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Inledning

Styrelserna avger harmed denna redo-
gorelse enligt 16 kap. 22 § 3 mom.
finska aktiebolagslagen (21.7.
2006/624) ("FABL”) respektive

23 kap. 39 § svenska aktiebolagslagen
(2005:551) ("SABL) med anledning
av en foreslagen omvand gransover-
skridande fusion mellan Nordea
Holding Abp (det ”Overtagande
Bolaget”) och Nordea Bank AB (publ)
(det ”Overlatande Bolaget™).

Det Overtagande Bolaget och det
Overlatande Bolaget bendmns nedan
gemensamt de ”Fusionerande
Bolagen”.

Styrelserna i de Fusionerande Bolagen
har upprattat och denna dag under-
tecknat en gemensam fusionsplan
(’Fusionsplanen”). T enlighet med vad
som narmare beskrivs i Fusionsplanen
ska det Overtagande Bolaget dverta det
Overléatande Bolagets tillgangar och
skulder genom en gransoverskridande

1.2

1.3

Introduction 1.

The boards of directors hereby submit 11
the following report pursuant to
Chapter 16, Section 22, third
paragraph, of the Finnish Companies
Act (21.7.2006/624) (the “FCA”) and
Chapter 23, Section 39 of the Swedish
Companies Act (SFS 2005:551) (the
“SCA”), respectively, in view of a
proposed reversed cross-border merger
between Nordea Holding Abp (the
“Transferee Company”) and Nordea
Bank AB (publ) (the “Transferor
Company”).

The Transferee Company and the 1.2
Transferor Company are below jointly

referred to as the “Merging

Companies”.

The boards of directors of the Merging 1.3
Companies have prepared and this day

signed a joint merger plan (the

“Merger Plan”). As further detailed in

the Merger Plan, the assets and

liabilities of the Transferor Company

shall be transferred to the Transferee

Company through a cross-border

Johdanto

Hallitukset esittavat seuraavan
selvityksen Suomen osakeyhtidlain
(21.7.2006/624) (“SOYL”) 16 luvun
22 §:n 3 momentin ja Ruotsin
osakeyhtidlain (SFS 2005:551)
(“ROYL”) 23 luvun 39 §:n
mukaisesti, Nordea Holding Oyj:n
(“Vastaanottava Yhti¢”) ja Nordea
Bank AB:n (publ) (“Sulautuva
Yhtig”) vililla tehtaviksi ehdotetun
rajat ylittdvan vastavirtaan
toteutettavan sulautumisen johdosta

Jaljempéand Vastaanottavaan Yhtioon
ja Sulautuvaan Yhtiédn on yhdessé
viitattu termilld “Sulautumiseen
Osallistuvat Yhtiot”.

Sulautumiseen Osallistuvien Yhtididen
hallitukset ovat laatineet ja tAndan
allekirjoittaneet yhteisen
sulautumissuunnitelman
(’Sulautumissuunnitelma”). Siten
kuin Sulautumissuunnitelmassa on
tarkemmin esitetty, Sulautuvan Yhtitn
varat ja velat siirtyvat Vastaanottavalle
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omvand fusion i form av absorption
(’Fusionen”) enligt bestimmelserna

i 16 kap. 19-28 88 FABL (med vidare
hénvisningar) och, i tillampliga delar,
2 kap. finska lagen om affarsbanker
och andra kreditinstitut i aktiebolags-
form (28.12.2001/1501) ("affars-
bankslagen”) (med vidare hanvis-
ningar) samt 23 kap. 36 § SABL (med
vidare hanvisningar) och 10 kap. 18—
25 b 88 svenska lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse.

Det sammanslagna bolaget efter 1.4
Fusionen bendmns nedan det
”Fusionerade Bolaget”.

Syftet med Fusionen 2.

Som anges i Fusionsplanen innebéar det 2.1
Overlatande Bolagets unika nordiska

och internationella struktur att de

befintliga nationella regelverken inte

har varit helt &ndamalsenliga for det
Overlatande Bolagets verksamhets-

reversed merger by way of absorption
(the “Merger”) pursuant to the
provisions of Chapter 16, Sections 19—
28 the FCA (with further references)
and, as applicable, Chapter 2 of the
Finnish Act on Commercial Banks and
Other Credit Institutions in the Form of
a Limited Company (28.12.2001/1501)
(the “Commercial Banking Act”)
(with further references) as well as
Chapter 23, Section 36 of the SCA
(with further references) and Chapter
10, Sections 18-25 b of the Swedish
Banking and Financing Business Act
(SFS 2004:297).

The merged company following the
Merger is below referred to as the
“Merged Company”.

Objective of the Merger

As set out in the Merger Plan, the
Transferor Company’s unique
pan-Nordic and international structure
means that the existing national
regulatory frameworks do not fully
accommaodate the Transferor
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Yhtiolle rajat ylittavalla vastavirtaan
toteutettavalla absorptiosulautumisella
(“Sulautuminen”), joka toteutetaan
seuraavien saadosten mukaisesti:
SOYL:n 16 luvun 19-28 §:t
(viittauksineen) ja Suomen
liikepankeista ja muista
osakeyhtidmuotoisista luottolaitoksista
annetun lain (28.12.2001/1501)
("Liikepankkilaki”) 2 luku soveltuvin
osin (viittauksineen) sekd ROYL 23
luvun 36 § (viittauksineen) ja Ruotsin
pankki- ja rahoitustoiminnasta annetun
lain (SFS 2004:297) 10 luvun 18-25 b
§:t.

Sulautumisen jélkeisesta yhdistyneesta
yhtiosta kdytetddn jaljempana
nimitystd ”Sulautunut Yhtio”.

Sulautumisen tarkoitus

Kuten Sulautumissuunnitelmassa on
todettu, eivat olemassa olevat
kansalliset sdantelykehykset
Sulautuvan Yhtion ainutlaatuisen
yhteispohjoismaisen ja kansainvélisen
rakenteen vuoksi ole kaikilta osin



modell och dess senaste strategiska
utveckling. Med det Fusionerade
Bolagets séte i ett land som ar medlem
i EU:s bankunion kommer det
Fusionerade Bolaget att omfattas av
liknande regelverk som andra jamfor-
bara europeiska banker, med en mer
konsekvent regeltillampning och
darmed mer jamlika forutsattningar.
Detta forutses framja kunders,
aktiedgares och medarbetares
intressen. Som en foljd av Fusionen
kommer det Overtagande Bolaget att
bli det nya moderbolaget i Nordea-
koncernen. Darigenom kommer
Nordeakoncernens séte att flyttas till
Helsingfors, Finland.

Company’s operating model and recent

strategic developments. Domiciling the
Merged Company in a country that is
participating in the EU’s banking
union, will mean that the Merged
Company will be subject to a similar
regulatory framework as its European
peers, with a greater consistency of the
application of laws and regulations and
therefore more of a level playing field.
This is expected to promote the
interests of customers, shareholders
and employees. As a result of the
Merger, the Transferee Company will
be the new parent company of the
Nordea Group. Thereby, the Nordea
Group’s registered office will be
transferred to Helsinki, Finland.

tarkoituksenmukaisia Sulautuvan
Yhtion liiketoimintamallin ja
viimeaikaisen strategisen kehityksen
kannalta. Kun Sulautuneen Yhtion
kotipaikka on EU:n pankkiunioniin
kuuluvassa valtiossa, Sulautuneeseen
Yhtioon sovelletaan vastaavaa
sééntelykehystd kuin muihin
vertailukelpoisiin eurooppalaisiin
pankkeihin, jolloin lakien ja
madrdysten soveltaminen on
yhdenmukaisempaa ja
toimintaedellytykset ovat
tasapuolisemmat. Tdman odotetaan
olevan niin asiakkaiden,
osakkeenomistajien kuin
tyontekijoidenkin etujen mukaista.
Sulautumisen myo6té Vastaanottavasta
Yhtiosta tulee Nordea-konsernin uusi
emoyhti6. Nordea-konsernin
kotipaikka siirtyy ndin ollen
Helsinkiin, Suomeen.
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2.3

Den verksamhet som i dag bedrivs av 2.2
det Overlatande Bolaget bestar av
bankrorelse och vardepappersrorelse.
Det Overtagande Bolaget &r ett for
Fusionen sérskilt nybildat bolag som
senast vid tidpunkten for verkstéllandet
av Fusionen kommer att ha tillstand att
bedriva bankrérelse och véardepappers-
rorelse i Finland samt avses dven
inneha sadant tillstand i 6vriga juris-
diktioner i vilka det Overlatande
Bolaget i dagslaget bedriver sadan
verksamhet genom filialer samt i
Sverige.

Efter verkstéllandet av Fusionen 2.3
kommer det Overlatande Bolagets

verksamhet, i den utstrdckning den

harror fran Sverige, att bedrivas av det
Fusionerade Bolaget genom en filial i

Sverige med foreslagen firma Nordea

Bank Abp, filial i Sverige (den

”Svenska Filialen”). P4 samma sétt

avses det Overlatande Bolagets verk-

samhet, i den utstrackning den harror

The business activities which today are 2.2
conducted by the Transferor Company
consist of banking business and
investment services. The Transferee
Company is a company specifically
established for the Merger that will be
licensed to conduct banking business
and investment services in Finland and
is also intended to hold such licence in
other jurisdictions in which the
Transferor Company currently conduct
such operations through branches as
well as in Sweden upon the execution
of the Merger, at the latest.

After the execution of the Merger, the 2.3
business activities of the Transferor

Company will, to the extent they

originate from Sweden, be conducted

by the Merged Company through a

branch in Sweden with the proposed

name Nordea Bank Abp, Swedish

branch (the “Swedish Branch”).
Correspondingly, the business

activities of the Transferor Company,

Liiketoiminta, jota Sulautuva Yhti6
nykyisin harjoittaa, muodostuu
pankkiliiketoiminnasta ja
sijoituspalveluista. Vastaanottava
Yhti6 on yhtid, joka on perustettu
nimenomaisesti Sulautumista varten ja
jolla tulee olemaan toimilupa pankki-
ja sijoituspalvelutoimintaan Suomessa
ja silla on tarkoitus olla vastaava lupa
kaikissa maissa, joissa Sulautuva
Yhtio tall4 hetkell& harjoittaa
vastaavaa toimintaa sivuliikkeiden
kautta sek& Ruotsissa viimeistaan
Sulautumisen taytantéonpanon
yhteydessa.

Sulautumisen taytantoonpanon jélkeen
Sulautuvan Yhtion liiketoimintoja,
siind laajuudessa kuin ne juontuvat
Ruotsista, harjoitetaan Sulautuneen
Yhtion toimesta Nordea Bank Abp,
Filial i Sverige -nimiseksi ehdotetun
Ruotsin sivuliikkeen (“Ruotsin
Sivuliike”) kautta. Vastaavasti
Sulautuvan Yhtion liiketoimintoja,
siind laajuudessa kuin ne juontuvat
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fran bl.a. Danmark och Norge samt
Estland, Kina, Polen, Singapore,
Storbritannien, Tyskland och USA
(tillsammans de ”Relevanta
Jurisdiktionerna™), att bedrivas av det
Fusionerade Bolaget genom nya
filialer i var och en av de Relevanta
Jurisdiktionerna. Den Svenska Filialen
och de nya filialerna i de Relevanta
Jurisdiktionerna benamns gemensamt
”Filialerna”.

Efter verkstéllandet av Fusionen
kommer den verksamhet som i dag
bedrivs av det Overlatande Bolaget, i
den utstrackning den harror fran
Finland, att fortsatta bedrivas av det
Fusionerade Bolaget utan forandringar
med anledning av Fusionen. Som en
foljd av Fusionen kommer Nordea
Bank AB (publ), filial i Finland
(FO-nummer: 1703218-0) att stangas
ned, vilket kommer att anmalas for
registrering i samband med verk-

2.4

to the extent they originate from,
among other countries, Denmark and
Norway as well as Estonia, China,
Poland, Singapore, the United
Kingdom, Germany and the USA
(jointly the “Relevant Jurisdictions”),
are intended to be conducted by the
Merged Company through new
branches in each of the Relevant
Jurisdictions. The Swedish Branch and
the new branches in the Relevant
Jurisdictions are jointly referred to as
the “Branches”.

After the execution of the Merger, the
business activities today conducted by
the Transferor Company will, to the
extent they originate from Finland,
continue to be conducted by the
Merged Company without any changes
due to the Merger. As a result of the
Merger, Nordea Bank AB (publ),
Finnish branch (business ID 1703218-
0) will be closed down, which will be
notified for registration in connection
with the execution of the Merger. The

2.4

muiden muassa Tanskasta ja Norjasta
sekd Virosta, Kiinasta, Puolasta,
Singaporesta, Isosta-Britanniasta,
Saksasta ja Amerikan Yhdysvalloista
(yhdessd ”Relevantit Maat”), tullaan
jatkossa harjoittamaan Sulautuneen
Yhtion toimesta uusien sivuliikkeiden
kautta Relevanteissa maissa. Ruotsin
Sivuliiketta seka uusia sivuliikkeitd
Relevanteissa maissa kutsutaan
yhdessa ”Sivuliikkeiksi”.

Sulautumisen taytantéonpanon jalkeen
Sulautuvan Yhtion talla hetkella
harjoittamia liiketoimintoja, siin&
laajuudessa kuin ne juontuvat
Suomesta, harjoitetaan jatkossa
Sulautuneen Yhtion toimesta, ilman
Sulautumisesta johtuvia muutoksia.
Sulautumisen seurauksena Nordea
Bank AB (publ), Suomen sivuliike (Y-
tunnus 1703218-0) lopetetaan, miké
ilmoitetaan rekisterditavaksi
Sulautumisen taytantéonpanon



3.1

3.2

stallandet av Fusionen. Aven det
Overlatande Bolagets 6vriga filialer
kommer att stangas ned som en foljd
av Fusionen.

Vasentliga omstandigheter vid 3.
bedémningen av Fusionens

lamplighet

En utgangspunkt vid bedémningen av 3.1

Fusionens lamplighet &r att Fusionen
inte ar avsedd att paverka omfatt-
ningen av den verksamhet som bedrivs
av det Overlatande Bolaget i dag.

Antalet lokalkontor kommer inte att 3.2
forandras med anledning av Fusionen,
och det Fusionerade Bolaget och
Filialerna kommer att erbjuda samma
slag av tjanster och produkter som
erbjuds i dag av det Overlatande
Bolaget. Avsikten &r att det Over-
latande Bolagets befintliga kunder inte
ska paverkas vasentligt av Fusionen,
da den verksamhet som i dag utfors av
det Overlatande Bolaget efter Fusionen
kommer att utféras av det Fusionerade

Transferor Company’s other branches
will also be closed down as a result of
the Merger.

Circumstances material for the
assessment of the suitability of
the Merger

A starting point when assessing the
suitability of the Merger is that the
Merger is not intended to affect the
scope of the business activities which
are conducted by the Transferor
Company today.

The number of branch offices will not
change as a result of the Merger, and
the Merged Company and the
Branches will offer the same type of
services and products as are offered
today by the Transferor Company. The
intention is that the Transferor
Company’s existing customers will not
be materially affected by the Merger as
the business which today is conducted
by the Transferor Company following
the Merger will be conducted by and

3.1

3.2

yhteydessa. Myds muut Sulautuvan
Yhtion sivuliikkeet tullaan
lopettamaan Sulautumisen
seurauksena.

Sulautumisen soveltuvuuden
arvioinnin kannalta olennaiset
seikat

Lahtdkohta Sulautumisen
soveltuvuutta arvioitaessa on, ettéd
Sulautumisen ei ole tarkoitettu
vaikuttavan Sulautuvan Yhtion
nykyisin harjoittamien liiketoimintojen
laajuuteen.

Toimipisteiden maara ei muutu
Sulautumisen seurauksena, ja
Sulautunut Yhti6 ja Sivuliikkeet
tulevat tarjoamaan saman tyyppisia
palveluita ja tuotteita kuin Sulautuva
Yhtio tarjoaa nykyisin. Tarkoituksena
on, ettd Sulautuminen ei olennaisesti
vaikuttaisi Sulautuvan Yhtion
olemassa oleviin asiakkaisiin, sill&
liiketoimintaa, jota nykyisin
harjoitetaan Sulautuvan Yhtion
toimesta, tullaan Sulautumisen jéalkeen
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Bolaget och Filialerna. Dessutom
forvéntas inte Fusionen innebéra
forandrade villkor for det Overlatande
Bolagets kunder annat an sadana som
ar nodvandiga for att aterspegla
forandringen i den legala strukturen.

Fusionens sannolika
konsekvenser

Aktiedgare och borgenérer

Det Overlatande Bolaget & moder-
bolag till det Overtagande Bolaget.
Som angivits ovan genomfors
Fusionen enligt de finska och svenska
reglerna om omvéanda fusioner. Det
Overlatande Bolaget upploses i och
med att Fusionen registreras i det
finska handelsregistret och fusioneras
darigenom in i det Overtagande
Bolaget. Samtidigt kommer till-
gangarna och skulderna i det Over-
latande Bolaget att Gverforas till det
Overtagande Bolaget. Aktien i det

4.1
411

through the Merged Company and the
Branches. Furthermore, the Merger is
not expected to result in amended
terms and conditions for the customers
of the Transferor Company other than
such which are required to reflect the
change in legal structure.

Likely implications of the Merger 4.

Shareholders and creditors 4.1

The Transferor Company is the parent 4.1.1
company of the Transferee Company.
As set out above, the Merger is carried
out pursuant to the Finnish and
Swedish rules regarding reversed
mergers. The Transferor Company is
dissolved upon registration of the
Merger in the Finnish Trade Register
and is thereby merged into the
Transferee Company. At the same
time, the assets and liabilities of the
Transferor Company will be
transferred to the Transferee Company.

harjoittamaan Sulautuneen Yhtion ja
sen Sivuliikkeiden toimesta ja kautta.
Lisaksi, Sulautumisen ei ennakoida
johtavan Sulautuvan Yhtion
asiakkaiden muuttuneisiin
sopimusehtoihin muutoin kuin siltd
osin kuin oikeudellisessa rakenteessa
tapahtuneen muutoksen heijastuminen
sitd edellyttaa.

Sulautumisen todennakoisia
seurauksia

Osakkeenomistajat ja velkojat

Sulautuva Yhti6 on Vastaanottavan
Yhtion emoyhti6. Kuten edell& on
esitetty, Sulautuminen toteutetaan ns.
vastavirtasulautumista koskevien
suomalaisten ja ruotsalaisten
sdannosten mukaisesti. Sulautumisen
rekisterdinnin Suomen
kaupparekisteriin seurauksena
Sulautuva Yhtid purkautuu ja sulautuu
Vastaanottavaan Yhtioon.
Samanaikaisesti Sulautuvan Yhtién
varat ja velat siirtyvat Sulautumisessa
Vastaanottavalle Yhtidlle.
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Overtagande Bolaget utgor endast en
obetydlig del av tillgangarna i det
Overlatande Bolaget, och antalet aktier
i det Fusionerade Bolaget efter
Fusionen kommer att vara detsamma
som i det Overlatande Bolaget fore
Fusionen.

Eftersom det Overtagande Bolaget &r 4.1.2
ett finskt aktiebolag, kommer aktie-
dgarna i det Overlatande Bolaget att
erhalla aktier i ett finskt aktiebolag
vars aktier kommer att vara noterade
pa Nasdaqg Stockholm, Nasdaq
Kopenhamn och Nasdaqg Helsingfors i
stéllet for aktier i ett svenskt aktiebolag
(dvs. det Overlatande Bolaget) vars
aktier &r noterade pa Nasdag
Stockholm och Nasdag Kdpenhamn
samt, genom depabevis, pa Nasdaq
Helsingfors. Det Fusionerade Bolaget
kommer vidare att ha sitt ste i
Helsingfors i stéllet for i Stockholm.

The share of the Transferee Company
only forms an insignificant part of the
assets of the Transferor Company, and
the number of shares of the Merged
Company after the Merger will be the
same as in the Transferor Company
prior to the Merger.

As the Transferee Company is a 4.1.2
Finnish company, the shareholders of
the Transferor Company will receive
shares in a Finnish company whose
shares will be listed on Nasdaq
Stockholm, Nasdag Copenhagen and
Nasdaq Helsinki instead of shares in a
Swedish company (i.e., the Transferor
Company) whose shares are listed on
Nasdaq Stockholm and Nasdaq
Copenhagen as well as, through
depository receipts, on Nasdaq
Helsinki. Further, the Merged
Company will have its registered
office in Helsinki instead of in
Stockholm.

Vastaanottavan Yhtién osake
muodostaa vain merkityksettoméan
osan Sulautuvan Yhtién omaisuudesta
ja osakkeiden lukumaaré
Sulautuneessa Yhtitssa tulee
Sulautumisen seurauksena olemaan
sama kuin Sulautuvassa Yhtitssa
ennen Sulautumista.

Koska Vastaanottava Yhtio on
suomalainen yhtid, Sulautuvan Yhtion
osakkeenomistajat saavat osakkeita
suomalaisessa yhtitssa, jonka osakkeet
on listattu Nasdaq Tukholmassa,
Nasdag K6dpenhaminassa ja Nasdaq
Helsingissa ruotsalaisen yhtion (eli
Sulautuvan Yhtion) osakkeiden sijaan,
jonka yhtion osakkeet on listattu
Nasdaq Tukholmassa ja Nasdag
Kdopenhaminassa sekd Nasdaq
Helsingissa talletustodistusten kautta.
Sulautuneen Yhtion kotipaikka tulee
lisdksi olemaan Tukholman sijaan
Helsingissé.



4.1.3  Styrelsernas beddmning ar att
Fusionen framjar aktiedgarnas i det
Overlatande Bolaget intressen. Vad
géller Fusionens konsekvenser for
aktiedgarna i det Overlatande Bolaget
ska ocksa foljande beaktas. Eftersom
det Fusionerade Bolaget ar ett finskt
aktiebolag, kommer eventuella
vinstutdelningar fran det Fusionerade
Bolaget att vara foremal for finsk
lagstiftning om forskottsuppbord och
kallskatt. For narvarande finns det i
Finland ett utkast till regeringsforslag
om att andra forskottsuppbdrds- och
kallskattelagstiftningen rérande
forvaltarregistrerade aktier. Om
lagstiftningen dndras i enlighet med
forslagsutkastet, kommer forskotts-
uppbord pa 50 procent att uppbaras pa
vinstutdelningar som ska betalas for
forvaltarregistrerade aktier om
betalaren av utdelningen inte har
information om mottagaren av
utdelningen. Om den registrerade
forvaltaren har bekraftat att mottagaren
av utdelningen &r begransat skatte-

413

The boards of directors deem that the
Merger promotes the interests of the
shareholders of the Transferor
Company. As regards the Merger’s
consequences for the shareholders of
the Transferor Company, the following
should also be taken into account. As
the Merged Company is a Finnish
company, any dividends from the
Merged Company will be subject to
Finnish tax prepayment and
withholding tax legislation. Currently,
there is a Finnish draft government
proposal on amending the tax
prepayment and withholding tax
legislation in relation to nominee
registered shares. If the legislation is
amended in accordance with the draft
proposal, tax prepayment of 50 per
cent shall be levied on dividends
payable on nominee registered shares
if the distributor of the dividend does
not have any information on the
receiver of the dividend. If the
registered custodian has verified that
the receiver of the dividend is a person
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4.1.3 Hallitukset arvioivat, etta
Sulautuminen edistéa Sulautuvan
Yhtion osakkeenomistajien intressejé.
Sulautumisen vaikutuksista
Sulautuvan Yhtion osakkeenomistajiin
tulee huomioida seuraava. Koska
Sulautunut Yhtidé on suomalainen
yhtio, tulee Suomen ennakkoperinté-
ja lahdeverolainsdadant6 soveltumaan
Sulautuneen Yhtion jakamiin
osinkoihin. T&lla hetkella Suomessa on
luonnos hallituksen esitykseksi
hallintarekisterdidyille osakkeille
maksettavien osinkojen
ennakkoperinnan ja lahdeverotuksen
muuttamisesta. Mikali lainsaadantoa
muutetaan esitysluonnoksen
mukaisesti, hallintarekisterdidylle
osakkeelle maksettavasta osingosta
olisi toimitettava 50 prosentin
ennakonpidéatys, mikali maksajalla ei
ole osingon saajan tietoja. Jos
rekisterditynyt séilyttaja on selvittanyt,
ettd osingon saaja on Suomessa
rajoitetusti verovelvollinen henkild ja
ilmoittanut sen, mutta ei ole
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skyldig i Finland men inte har till-
handahallit betalaren av utdelningen
viss annan erforderlig information, ska
kéllskatt pa 35 procent uppbéras. For
att kunna erhalla en direktnedsattning
av kéllskatten enligt relevant
skatteavtal kommer det att krévas att
betalaren av utdelningen tillnandahalls
uppgifter om mottagarens identitet och
en bekréaftelse av dennes hemvist enligt
relevant skatteavtal. Enligt finsk
skattelagstiftning &r det emellertid
mojligt for aktiedgare att retroaktivt
aterkréva eventuell 6verskjutande
forskottsuppbord eller kallskatt.

Vad géller Fusionens konsekvenser for 4.1.4
borgendrerna i de Fusionerande

Bolagen beddmer styrelserna att

borgenarernas fordringar kommer att

vara tillrackligt skyddade och inte

paverkas av Fusionen da det

Fusionerade Bolaget inte forvéantas

representera en storre kreditrisk &n de

Fusionerande Bolagen tillsammans.

with limited tax liability in Finland,
but has not provided the distributor of
the dividend with certain other
required information, withholding tax
of 35 per cent shall be levied. In order
to achieve a withholding tax rate at
source based on the relevant tax treaty,
this will require that the distributor of
the dividend is provided with the
recipient’s identification details and a
confirmation of the relevant tax treaty
residency. However, under the Finnish
tax legislation it is possible for
shareholders to retroactively reclaim
any excess tax prepayment or
withholding tax.

As regards the consequences of the 4.1.4
Merger for the creditors in the Merging
Companies, the boards of directors

conclude that the claims of the

creditors will be sufficiently protected

and not affected by the Merger as the

Merged Company is not expected to

represent a higher credit risk than the

Merging Companies jointly. The
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toimittanut muita vaadittuja tietoja
osingon maksajalle, osingosta olisi
perittdva 35 prosentin lahdevero. Jotta
voidaan soveltaa verosopimuksen
mukaista alempaa lahdeverokantaa,
tulee osingonmaksajalle toimittaa
osingonsaajan henkil6llisyystiedot ja
vahvistus soveltuvan verosopimuksen
mukaisesta asuinpaikasta.
Osakkeenomistajien on kuitenkin
Suomen verolainsaddannon mukaan
mahdollista hakea liikaa perityn
ennakonpidatyksen tai lahdeveron
takaisinmaksua jalkikéateen.

Mita tulee Sulautumisen seurauksiin
Sulautumiseen Osallistuvien Yhtididen
velkojille, hallitukset arvioivat, etta
velkojien saamiset tulevat riittavasti
suojatuiksi ja etta Sulautuminen ei
vaikuta niihin, silla Sulautuneen
Yhtion ei arvioida edustavan
suurempaa luottoriskia kuin mité
Sulautumiseen Osallistuvilla Yhtioilla
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4.1.6

4.2
421

Styrelserna forvantar sig inte ngon
forandring av verksamhetens kreditrisk
och darfor inte nagon forandring av det
underliggande kapitalbehovet for
kreditrisken.

Vid verkstéllandet av Fusionen
kommer det Overlatande Bolagets
tillgangar och skulder att 6vertas av det
Overtagande Bolaget utan likvidation.

Efter Fusionen kommer det
Fusionerade Bolaget att ansvara for det
Overlatande Bolagets samtliga skulder.

Anstallda

Fran och med det datum Fusionen
registrerats i det finska handelsregistret
kommer det Overlatande Bolagets
arbetstagare att vara anstallda av det
Fusionerade Bolaget antingen direkt
eller genom Filialerna. Fran och med
samma datum kommer dven det
Overlatande Bolagets rattigheter och
skyldigheter med anledning av
anstallningsavtal och anstéllnings-

4.1.5

4.1.6

4.2
421

boards of directors do not expect any
change of the credit risk of the
operations and thereby no change of
the underlying capital requirement for
the credit risk.

Upon the execution of the Merger, the
assets and liabilities of the Transferor
Company will be transferred to the
Transferee Company without
liquidation.

After the Merger, the Merged
Company will be liable for all the
liabilities of the Transferor Company.

Employees

From and including the date of the
registration of the Merger in the
Finnish Trade Register, the Transferor
Company’s employees will be
employed by the Merged Company
either directly or through the Branches.
From and including the same date, the
Transferor Company’s rights and
obligations under the employment
agreements and employments in force

415

416

4.2
421
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on yhteensa. Hallitukset eivat odota
toiminnan luottoriskien muuttuvan
mitenkadn, ja ndin ollen mydskaan
luottoriskeihin perustuvat
padomavaatimukset eivat siten
muuttuisi.

Sulautumisen taytantéonpanon myo6ta
Sulautuvan Yhtion varat ja velat
siirtyvat Vastaanottavalle Yhtiolle
selvitysmenettelytta.

Sulautumisen jalkeen Sulautunut Yhtio
vastaa Sulautuvan Yhtion kaikista
veloista.

Tyontekijat

Sulautumisen taytantdonpanon
rekisterdintipéivasta Suomen
kaupparekisteriin alkaen ja mukaan
lukien kyseinen pdiva Sulautuvan
Yhtion tyontekijat ovat Sulautuneen
Yhtion tyontekijoita joko suoraan tai
Sivuliikkeiden kautta. Alkaen ja
mukaan lukien kyseinen paiva,
Sulautuvan Yhtion oikeudet ja
velvollisuudet Sulautumisen



422

423

forhallanden som foreligger vid
tidpunkten for Fusionens ikraft-
tradande att Overforas till det
Fusionerade Bolaget. Detta kommer i
allt vasentligt inte att paverka anstall-
ningsvillkoren for de anstallda i det
Overlatande Bolaget utan de kommer
att fortsatta vara anstallda pa samma
villkor som de var fore Fusionen, med
undantag for att deras arbetsgivares
legala identitet kommer att ha &ndrats.

Efter verkstéllandet av Fusionen
kommer det Fusionerade Bolaget
rattsligt sett att ansvara for alla
forpliktelser som harror fran det
Overlatande Bolagets nuvarande
anstallningsforhallanden.

De anstéllda i de Fusionerande
Bolagen kommer att fortsatta utfora
samma typer av arbetsuppgifter pa
samma platser efter som fore Fusionen.
Oaktat detta kan vissa av det
Overlatande Bolagets anstallda som
utfor ledningsuppgifter inom vissa
koncernfunktioner i det Overlatande

4.2.2

4.2.3

at the time of the Merger’s entering
into force will be transferred to the
Merged Company. This will
essentially not affect the employment
terms for the employees of the
Transferor Company and they will
continue to be employed on the same
terms as prior to the Merger, with the
exception that the legal identity of their
employer will have changed.

After the execution of the Merger, the
Merged Company will legally be liable
for all obligations deriving from the
current employments of the Transferor
Company.

The employees of the Merging Com-
panies will continue to carry out the
same types of duties at the same places
after as before the Merger.
Notwithstanding the foregoing, some
of the employees of the Transferor
Company who perform managerial
tasks within certain group functions in

4.2.2

4.2.3
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taytantéonpanon hetkelld voimassa
olevien tyGsopimusten ja tydsuhteiden
osalta siirtyvét Sulautuneelle Yhtidlle.
Tam4 ei vaikuta olennaisesti
Sulautuvan Yhtion tyontekijoiden
tyodsuhteiden ehtoihin ja he jatkavat
tyontekijoina samoin ehdoin kuin
ennen Sulautumista, sill&
poikkeuksella, etta heidén
tydnantajansa oikeushenkil6llisyys on
muuttunut.

Sulautumisen taytantoonpanon jélkeen
Sulautunut Yhtio vastaa oikeudellisesti
kaikista velvoitteista, jotka johtuvat
Sulautuvan Yhtion nykyisista
tydsuhteista.

Sulautumiseen Osallistuvien Yhtididen
tyontekijat tulevat Sulautumisen
jalkeen jatkamaan samantyyppisten
tydtehtavien hoitamista samoissa
paikoissa kuin ennen Sulautumista.
Edellad sanotusta huolimatta, tietyt
Sulautuvan Yhtion tyontekijét, jotka
toimivat johtotehtdvissa tietyissa
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Bolaget komma att 6ver tid bli
anstallda av det Fusionerade Bolaget
vid det nya huvudkontoret, dvs. i
Helsingfors, Finland.

Inget av de Fusionerande Bolagen ska 4.2.4
till f6ljd av Fusionen ha ratt till

uppségning av anstéllningsavtalen.

Detta ska emellertid inte inverka pa en

eventuell ratt att verkstalla uppsagning

av sadana andra godtagbara skal som

kan anges i en enskild anstallds

anstallningsavtal eller uppsta till féljd

av gallande lag.

Mot denna bakgrund bedémer 4.25
styrelserna att Fusionen i allt vasentligt

inte har nagra negativa konsekvenser

for de anstallda och att villkoren for

deras anstallningar inte kommer att

paverkas negativt av Fusionen, med

beaktande av att de kommer att vara

anstéllda i det Fusionerade Bolaget,

inklusive genom Filialerna.

the Transferor Company may over
time be employed by the Merged
Company at the place of the new head
office, i.e., in Helsinki, Finland.

None of the Merging Companies shall
have a right to terminate the
employment agreements as a result of
the Merger. However, this shall not
affect the possibility to carry out
termination on such other acceptable
grounds as may be stated in each
individual employee’s employment
agreement or arise as a result of
applicable law.

In view of the above, the boards of
directors conclude that the Merger
essentially does not have any adverse
implications for the employees and
that the terms of their employments
will not be adversely affected by the
Merger, considering that they will be
employed by the Merged Company,
including through the Branches.

4.2.4

425
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Sulautuvan Yhtién
konsernitoiminnoissa, saattavat ajan
myoté tyollistyd Sulautuneessa
Yhtiossa, sen uudessa padkonttorissa,
eli Helsingissa Suomessa.

Kummallakaan Sulautumiseen
Osallistuvista Yhtioisté ei ole oikeutta
irtisanoa tyosopimuksia Sulautumisen
johdosta. Tama ei kuitenkaan vaikuta
mahdollisuuteen toteuttaa
irtisanominen muilla sellaisilla
hyvaksyttavilla perusteilla siten kuin
on voitu mainita kunkin yksittéisen
tyontekijan tydsopimuksessa tai siten
kuin soveltuvista laeista johtuu.

Edella esitetyn johdosta hallitukset
arvioivat, ettd Sulautumisella ei ole
haitallisia seurauksia tydntekijoille ja
ettd Sulautuminen ei vaikuta heidén
tydsuhteidensa ehtoihin haitallisesti,
ottaen huomioon, etta he tulevat
olemaan Sulautuneen Yhtion
tyontekijoitd, mukaan lukien
Sivuliikkeiden kautta.



Fusionsvederlag

Aktiedgarna i det Overlatande Bolaget
ska som fusionsvederlag erhélla en

(1) ny aktie i det Overtagande Bolaget
for varje aktie som de ager i det
Overlatande Bolaget
(’Fusionsvederlaget™). Det innebdr att
Fusionsvederlaget ska lamnas till
aktieagarna i det Overlatande Bolaget
i proportion till deras befintliga aktie-
innehav, med ett utbytesforhallande
om 1:1. Utbytesforhallandet har
bestdmts mot bakgrund av att det
Overtagande Bolaget ar ett helagt
dotterbolag till det Overlatande
Bolaget, utan nagon egen verksamhet,
varfor vardet pa samtliga aktier i det
Overtagande Bolaget efter Fusionen
aterspeglar vardet pa samtliga aktier i
det Overlatande Bolaget. Det har mot
ovanstaende bakgrund inte forekommit
nagra sarskilda svarigheter vid
bestimmandet av Fusionsvederlaget.

Merger Consideration

The shareholders of the Transferor
Company shall receive as merger
consideration one (1) new share of the
Transferee Company for each share
owned in the Transferor Company (the
“Merger Consideration”). This
means that the Merger Consideration
shall be issued to the shareholders of
the Transferor Company in proportion
to their existing shareholding, with an
exchange ratio of 1:1. The exchange
ratio has been determined against the
fact that the Transferee Company is a
wholly owned subsidiary of the
Transferor Company, without any
operations of its own, which means
that the value of all shares of the
Transferee Company after the Merger
reflects the value of all shares of the
Transferor Company. In the light of
the above, there have been no
particular difficulties in determining
the Merger Consideration.
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Sulautumisvastike

Sulautuvan Yhtion osakkeenomistajat
saavat sulautumisvastikkeena yhden
(1) Vastaanottavan Yhtion uuden
osakkeen jokaista omistamaansa
Sulautuvan Yhtion Osaketta kohden
(’Sulautumisvastike”). Tama
tarkoittaa, ettd Sulautumisvastike
annetaan Sulautuvan Yhtién
osakkeenomistajille heidén
osakeomistuksensa mukaisessa
suhteessa vaihtosuhteella 1:1.
Vaihtosuhde on mééritetty sen
perusteella, ettd Vastaanottava Yhtio
on Sulautuvan Yhtion kokonaan
omistama tytaryhtio, jolla ei ole
mitadan omia liiketoimintoja, joten
kaikkien Vastaanottavan Yhtion
osakkeiden arvo Sulautumisen jalkeen
vastaa kaikkien Sulautuvan Yhtién
osakkeiden arvoa. Néin ollen
Sulautumisvastikkeen maarittamisessa
ei ole ollut erityisia ongelmia.



5.2

5.3

Utover Fusionsvederlaget som 52
kommer att I1dmnas i form av nya

aktier i det Overtagande Bolaget

kommer inget annat vederlag att utga

till aktieagarna i det Overlatande

Bolaget.

Fusionsvederlaget ska lamnas till dem 5.3
som &r aktieagare i det Overlatande

Bolaget pa dagen for Fusionens

verkstallande.

* * %

[Separata signatursidor foljer]

Apart from the Merger Consideration
to be issued in the form of new shares
of the Transferee Company, no other
consideration shall be distributed to the
shareholders of the Transferor
Company.

The Merger Consideration shall be
issued to those who are shareholders of
the Transferor Company on the day of
the execution of the Merger.

* x %

[Separate signature pages to follow]

5.2

5.3
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Sulautuvan Yhtion osakkeenomistajille
ei anneta muuta vastiketta edella
mainitun Vastaanottavan Yhtion
uusina osakkeina annettavan
Sulautumisvastikkeen lisaksi.

Sulautumisvastike annetaan niille,
jotka ovat Sulautuvan Yhtion
osakkeenomistajia Sulautumisen
taytantdonpanopéivana.

* k% %

[Allekirjoitukset seuraavilla sivuilla]
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