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Nordea Kiinnitysluottopankki Oy;j

Hallituksen toimintakertomus

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n kotipaikka on
Helsinki ja Y-tunnus 2743218. Yhtio on Nordea
Bank Oyj:n kokonaan omistama tytaryhtio.

Nordea Kiinnitysluottop
pankki o) toimii vakuude
keeseenlaskijanaudmessa. Kiinnitysluottopankin
likkeeseen laskemien joukkolainojen vakuutena on
l&hinn& suomalaisista asuntolainoista koostuva laina-
kanta. Kiinnitysluottopankki ei itse mydnn& asunto-
lainoja,vaan ostaa lainat Nordea Bank Oyj:lkdin-
nitysluottopankin taseseen sisaltyvat lainat ovat paa-
saantoisesti lahinna suomalaisille kotitalouksille
mydnnettyja pitk&aikaisia lainoja, joiden vakuutena
on asuinkiinteisto.

an
I

Makrotalouden kehitys

Suomen talouselvisi koronaviruksen vuonna 2020
aiheuttamasta kriisista enrakodotuksia paremmin
Toisella neljanneksella BKT kutistui 3,9 prosenttia
edellisneljanneksesténutta alkoi palautua nopeasti

jo kolmannella neljanneksella (3,3 prosentin kasvu
toiseen neljannekseen verrattuna). Koko vuoden 2020
osalta Suomen BKT:n anidaan supistuneen 3 pro-
senttia edellisvuoteen verrattuna. Vaikka talouden pa-
lautuminen on hidastunut neljannen neljanneksen ai-
kana, se todennakdisesti vauhdittuu jalleen kevaalla
2021.

Yksityinen kulutus supistui vuonna 2020 noin 4 pro-
senttia kolmannen fjg@nneksen nopeasepymisesta
huolimatta. Nordean korttitapahturaéneiston perus-
teella palveluiden kulutus vaheni jalleen neljannella
neljanneksella koronaviruksen toisen aallon myo6ta ja
palvelusektorin alavir@atkuneevuoden 2021 ensim-
maisina kuukausi. Tyollisyysaste alkoi keséalla pa-
lautua kevaan valtavan pudotuksen jalkeen. Tyomark-
kinoiden piristymisesta huolimatta joulukuussa 2020
ty6ttdmana tai lomautettuna oli 3500 henkil6a,

noin 100000 enemman kuin vuotta aikaisemmin.
Tyo6ttdmyysaste oli joulkuussa 8,2 prosenttia ja vuo-
den 2020 keskiarvona 7,8 prosenttia. Kulutuksen ja
tydmarkkinoiden palautuminen ennallesgellyttasi
kausitekipiden vaikutustga rokotuksia viruksen tal-
tuttamiseksi.

Vientisektori on selvinnyt koronakriisistéd merkitta-
vastimonia aikaisempia kriiseja paremmin. Vuoden
2020 loppua kohden tilauskanta osoitti kasvua edel-
lisvuodesta ja tavaravienti vilkastui huomattavasti
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kansainvélisen kaupaipyessaSuomen palvelu-
vienti ei ole viela osoittanwdlpymisenmerkkeja su-
pistuttuaariahes kolmanneksella.

K&ronav@ugkKriisin( vaik(tius Smamert agustbmarkki- t o -
ingilinevaikutjaajafkekndyhyskestoieekse Randemia k -

laittoi suurimman osan asuntomarkkiaktiviteetista
muutaman kuukauden tauolle kevaalla, mutta vuoden
jalkimmaiselld puoliskolla natiti nopea elpyminen.
Lopulta vuonna 2020 toteutuneiden asuntokauppojen
maara ylitti edellisvuoden tason. Vaikka asuntojen
hinnat tyypillisesti laskevat taantumassa, nain ei ta-
pahtunut Suomessa haastavasta tyollisyystilanteesta
huolimatta. Péinvastoin, asofe¢n hinnat olivapaa-
kaupunkiseudullgoulukuussa 4,7 prosenttia korke-
ammalla edelliseen vuotegerrattuna ja my6s hinto-
jen pitkaan jatkunut lasku muualla Suomessa pyséah-
tyi.

Asuntomarkkinoiden nopea elpyminen on saanut uu-
sien rakennuslupien méaran kaswya asuntoraken-
tamisen odotetaakiantyvan jalleen kasvuwuonna
2021.

Kiinnitysluottotoiminnan kehitys vuonna 2020

Suomen kiinnitysluottomarkkina on kehittynyt myon-
teisesti koronaviruksesta huolimatta, mik& osoittaa
sen perustan olevawunnossa. Asuntolainojen myynti
on ollut vahvaa etenkin kasvukeskuksissa, joihin Nor-
dean kiinnitysluottotoiminta on paaosin keskittynyt.
Myynti& on lisannyt myds Nordean parantunut asia-
kastyytyvaisyys, turvalliset asiointitavat ja palvelui-
den hyva saavutietvuus koronapandemian aikana.

Kiinteistdvakuudellisten luottojen volyymiioko
Suomen tasolla yhteenkasvoivat3,3 prosenttia
edellisvuodest&iinnitysluottopankin taseessa ole-
vien asuntolainojen luotonmyoént&jana toimiva Nor-
dea Bank Oyj on onnistunuttamaan reilun osuuden
positiivisesta markkinakehityksesta, silla pankin
myo6ntamien uusien asuntolainojen volyymi on kasva-
nut 6 prosenttia vuonna 2020 verrattuna edellisvuo-
teen.

Asuntomarkkinoiden jakautumingatkuu, kun asun-
tojen hintojen nousevai@ékapunkiseudulla ja
muissakasvukeskuksissa ja laskevatiilla alueilla,
erityisesti Suomen itdosisdéoko maassaanhojen
asuntojen hinnat nousiva4 prosenttiavuoteen 2019
verrattuna. Pddkaupunkiseudulla hinnat nousyat
prosenttia ja muuall&uomesanelaskivat0,7 pro-
senttia



Uusien asuntojen rakentaminen paakaupunkiseudulla
ja kasvukeskuksissa on viivastynyt jonkin verran ko-
ronaviruksen vuoksilatkuva muttoliike muualta
maasta kohti kasvukeskukdigkee uudisrakenta-

mista. Sijoitusasuntojen mddkat ovat tasaantuneet
tarjonnan lisdantyessa, kun esimerkiksi Airkagun-
toihin on asiakaskannan vahentyessé ryhdsfiis

maan pitk&aikaisempia vuokrasopimuksiaina-ajat
pitenevatahitellen, mutta Nordea rajaa laiagn
lainanmyontohetkella 35 vuaga.

Suomessa asuntolainoja on perinteisesti lyhennetty
tasaisesti, eikd tdhan ole odotettavissa muukasta
ronaviruksesta huolimattaainaaikana otetaan suh-
teellisen lyhyita ja harvoja lyhennysvapaitghen-
nysvapaiden kysyntsaavutti huippunsa vuoden 2020
toisen neljanneksen aikana ja on sen jalkeen palannut
kriisia edeltavalle tasolle. Maksurastien maarien
muutoksissa ei mytdskaan ole nahtavissa koronavi-
ruksen aiheuttamia vaikutukge niiden méara on
pysynyt normaalivailglun rajoissa.
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Tuloslaskelma

Miljoonaa euroa 2020 2019 2018
Rahoituskate 235,6 219,7 219,8
Palkkiotuotot jakulut, netto -0,2 -7,6 -9,5
Nettotuloskdypaan arvoon arvostettavista erista -9,4 0,6 -1,8
Muut liiketoiminnantuotot 0,1 0,1 0,0
Liiketoiminnan tuotot yhteenséa 226,1 212,8 208,5
Hallintokulut:
Henkildstokulut -1,4 -1,9 -1,9
Muut kulut -64,7 -66,4 -52,2
Poistot koneista ja kalustoista 0,0 0,0 -
Liiketoiminnan kulut yhteensa -66,1 -68,3 -54,1
Tulos ennenarvonalentumistappioita 160,0 1445 154,4
Arvonalentumistappiot luotoista, netto -154 10,3 -114
Liikevoitto 144,6 154,8 143,0
Tuloverot -28,9 -35,1 -29,6
Tilikauden tulos 115,7 119,7 1134
Tase
Miljoonaa euroa 31.12.2@0 31.12.2019 31.12.2018
Kateiset varat ja keskuspankkitalletukset 241,8 1694,4 1696,4
Saamisekeskuspankeiltga luottolaitoksilta 582,7 6664 899,5
Luotot yleisolle 28764,2 26 1334 23106,7
Johdannaissopimukset 858,2 711,5 509,9
Muut varat 336,3 2159 179,2
Varat yhteensa 30783,2 30021,6 26 391,7
Velat luottolaitoksille 8386,6 11 560,4 7 667,6
Yleison talletukset ja muut velat yleisolle 19750,8 16 111,7 16 760,5
Johdannaissopimukset 331,3 199,0 125,6
Velat, joilla onhuonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 200,5 200,5 200,6
Muut velat 916,8 815,4 459,6
Oma paddoma 1197,2 1134,6 11778
Velat ja oma pddoma yhteensa 30783,2 30021,6 26 391,7
5
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Tunnusluvut?!

2020 2019 2018
Oman paaoman tuotto, % 9,9 10,4 9,6
Koko padoman tuotto, % 0,4 0,4 0,4
Kulu/tuotto-suhde, % 29 32 26
Luottotappiotaso, pistetta 5,4 -3,9 4,9
YdinvakavaraisuussuhdennerBase | i lattiasaannoksfa % 231 235 24,1
Vakavaraisussuhde, ensisijainen paagreanenBase | 7 lattiasaannoksfa % 231 235 24,1
Vakavaraisuussuhdennen Baselllattiasaannoksti% 274 27,9 29,1
Ydinpadomagnnen Baselillattiasaannoksfamiljoona euroa 1140,9 1083,2 1049,6
Ensisijainen paaomamiljoonaa euroa 1140,9 1083,2 1049,6
Riskipainotetut eragnnen Baselillattiasaannoksfamiljoonaa euroa 49445 4613,1 4347,6
Henkilostomaara (henkilotydvuotta) 12 18 17
Henkilostd keskimaarin 12 20 19
Palkat ja palkkiotmiljoonaa euroa -11 -1,5 -1,6
Omavaraisuusaste, % 39 3,8 4,5

! Lisatietoa tunnusluvuista ja vaihtoehtoisiksi madritellyista tunnusluvuista, katso www.nordea.com/en/investor-relations/

2 Kauden lopussa

Kasitteet

Vuosikertomuksessa esitetyt tiedot ovat alla olevien maaritelmien mukaiset.

Kulu/tuotto -suhde
Liiketoiminnan kulut suhteessa liiketoiminnan tuot-
toihin prosentteina.

Katepooli

Katetun joukkovelkakirjalainan vakuutena olevat
joukkolainarekisteriin merkityt kiinteistovakuudelli-
set luotot.

Omavaraisuusaste
Oma paadoma suhteessa tilinpaatdspaivan taseen lop-
pusummaan prosentteina.

Omat varat

Omien varojen yhteism&ara koostuu ensisijaisesta ja
toissijaisesta padomasta. Toissijaispgadomaan
luetaan huonommalla etuoikeudella olevat velat ja
siitd vahennetéd&n mahdollinen odotettujen tappioi-
den ja arvonalentumisten erotus.

Luottotappiotaso
Arvonalentumistappioiden osuus vuoden lopun luo-
tonannosta, pistetta.

Oman paaoman tuotto(ROE)

Tilikauden tulos prosentteina keskimaaraisesta
omasta padaomasta vuoden aikana. Keskimaaraiseen
omaan paaomaan lasketaan tilikauden tulos ja mak-
samattomat osingot.

Koko padaoman tuotto (ROA)

Liikevoitto, josta on vahennetty verot, suhteessa
keskimaaraeen taseen loppusummaan prosent-
teina.
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Keskimé&arainen taseen loppusumma on laskettu
keskiarvona vuoden alun ja lopun taseiden loppu-
summista

Riskipainotetut erat

Taseen saamisten ja taseen ulkopuolisten erien va-
kavaraisuussaannosten mukaan laskettu summa,
jossa on otettu huomioon luott@a markkinariskit ja
operatiiviset riskit. Summaan ei siséllyteta omista
varoista vahennettyjen osakkeiden kirjanpitoarvoa
eikd aineettomia hyddykkeita.

Ensisijainen paaoma

Ensisijainen paaoma koostuu ydinpddomasta ja en-
sisijaisesta lisdpadomasta. Ydinpddoma on se osuus
omasta paaomasta, josta on vahennetty ehdotettu
osinko, laskennalliset verosaamiset ja aineettomat
oikeudet. Alijadma odotettujen tappioiden ja ar-
vonalentumisten erottisvahennetaan kokonaisuu-
dessaan ydpadomasta. Myts muut vahennykset,
kuten kassavirran suojaukset vdhennetaan suoraan
ydinpddomasta.

Ensisijaisen padoman suhde riskipainotettuihin
eriin

Ensisijaisen pddoman suhde riskipainotettuihin eriin
prosentteina. Ydinvakavaraisuussuhde tarkoittaa
ydinpadoman (CET1) suhdetta riskipainotettuihin
eriin prosentteina.

Vakavaraisuussuhde
Omien varojen yhteismaéra suhteessa riskipainotet-
tuihin eriin prosentteina.


http://www.nordea.com/en/investor-relations/

Tuloslaskelman kommentit

Tuloslaskelman luvut viitavat kauteen tamnrjou-
lukuu 2020ja suluissa olevat luvut kauteen tammi
joulukuu2019

Liikevoitto oli 144,6 miljoonaa euro154,8 ja tili-
kauden tulod.15,7miljoonaa euroal(19,7. Oman
paaoman tuotto of,9 prosenttia 10,4).

Tuotot

Rahoituskattta kertyi235,6 miljoonaa euroa
(219y). Korot pysyivatlapi vuodennegatiivisinga
asuntolainojemmarginaaleihin kohdistwt paine
jatkui. Luotonanto on kuitenkin kasvanut tasaisesti
javarainhankinnan iut ovat laskeneet, mika on pi-
tanyt Kiinnitysluottopankin tuottotasaalenevista
marginaaleista huolimatta hyvana.

Palkkiotuottojen jakulujen nettomaara oli
-0,2miljoonaa euro-7,6). Palkkiotuottoja kertyi
lahinna luotonannosia niita oli yhteens&,9 mil-
joonaa euroad3). Palkkiokuluja oli-10,1 miljoo-

naa eurog-16,9) koostuerpaaasiassa Nordea Bank
Oyj:n antamatatakauksstaja likviditeettilimiitista

Nettotulos kdypaan arvoon arvostettavista erista oli
-9,4 miljoonaa euro40,6), johtuen haastavien
markkinaolosuhteiden aiheuttamasta korkojen hei-
lahtelusta sekéahoitusinstrumenttien suojausten te-
hottomuwdesta.

Kulut
Liiketoiminnan kulujen yhteismaardi 666,1mil-
joonaa euroa-68,3.

Henkilostokuluja kertyi1,4 miljoonaa euroa-(,9).
Henkilostémaara oli vuoden 20 lopussal2 (18).

Muut kulutlaskivat-64,7 miljoonaan euroon (-

66,4). Muut kulut ovat lahinné ulkoistetuista palve-
luista ja vakausmaksuista aiheutuneita kuluja. Pal-
veluista aiheutuneet kulut nousivaD,9 miljoonaa
euroa ja vakausmaksut nousiva8 miljoonaa eu-

roa vuonna 2020. Vuoden 2019 kuluissa puolestaan
on mukanal5,2 miljoonareuronlisdpalvelupalk-

kio, jokaliittyi 2,2 miljardin euron luottosalkun os-
toon Nordea Bank Qyj:lta.

Kulu/tuotto-suhde oli29 prosenttia 82) vuonna
2020.

Luottotappiot

Arvonalentumistappioiden nettomdaara ol

-15,4 miljoonaa euroa (10,8 toteutuneita luotto-
tappioita oli-3,2 miljoonaa euroa@,4).

Koronaviruksen vuoksi laskentamallin tuottamien
varausten lisdksi okirjattu 7,1 miljoonaa euroa
johdon harkintaan perustuwarauksia Johdon har-
kintaan perustuva osuus kattaa sellaisatstetut
luottotappiot, joita IFRS 9malli ei viel& huomioi.
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Arvonalentumistappioiden nettomé&ara oli vuonna
2019positiivinenjohtuenluottotappiovarausten las-
kentaan kaytetyn mallin parametrien muutoksesta
joka koostui padosin parannuksista datan laadun ja
mallissa kéaytettavien menetelmien osalta johtaen
odotettavissa olevien luottotappioiden alenemiseen
asiakkailla olevien vakuudellisten luottojen osalta.
Yhteens&6,2miljoonaa euroarvonalennuksia pe-
ruutettiin, josta25,5 miljoonaa euroa kirjattiin oman
paaoman kautti@ loppuosa tuloslaskelman kautta
Toteutuneiden luottotappioide,4 miljoonaa eu-

roa jalkeen arvonalentumistappioiden nettomaéra jai
10,3 miljoonaa euroa positiiviseksi.

Tarkempia tietojduottotappioista l0ytyy liitteist®
ja11.

Taseen kommentit

Kiinnitysluottopankin kokonaisvarat olivat 3
miljardia euroa 30,0).

Luotonanto
Luotonanto yleisoll&kasvoi8 prosentilla edelliseen
vuoteen verrattuna jali 28,8 miljardia eurog26,7).

Henkildasiakkailleannettujen luottojen osuus o9
prosenttia (9) ja niitd oli27,0 miljardia euroa
(24,8). Luottoja yritysasiakkailleli 1,8 miljardia
euroa (,9).

Bruttomaaraiset saamiset, joiden arvo on alentunut,
pysyivat edellisvuoden tasolg#0,7 miljoonassa
eurcssa (240,9).

Katepooliin kuluvien lainojen jakauma

B Pientalokiinteistot,
42%

B Asunto-osakkeet,
51%
Taloyhtitlainat, 4%

Kesamokit, 3%

Julkinen sektori, 0¢

Katepooliin kuluvien lainojen maantieteellinen jakauma

m Helsingin ymparisto,
47%

m L&nsi-Suomi, 23%
Keskinen- ja Pohjoine
Suomi, 11%

Eteldinen Suomi, 199




Nordea Kiinnitysluottopankin rahoitusrakenne

m Vakuudelliset
joukkolainat, 67%

m Konsernin sisdinen
rahoitus, 28%

Huonomman
etuoikeuden lainat, 1¢

Oma paaoma, 4%

Varainhankinta

Vakuudellisten joukkolainojen méaéra oli vuoden
2020 lopussa 9,8 miljardia euroa (18,). Kiinnitys-
luottopankki laskivuonna 2020iikkeeseen yhden
uuden vakuudellisen joukkolain&kahdessa eréa,
yhteensa 6,0 miljardia eurodoukkolainoja eraantyi
vuoden aikan&,4 miljardin euron arvosta. Kate-
poolin koko di 22,9 miljardia euroaZ1,9). Yliva-
kuuksiaoli 16,7prosenttia 86,4).

Pitkdaikaisen rahoituksen lisdksinnitysluotto-
pankki hankki lyhytaikaista rahoitusta emoyhtiol-
tdan Nordea Bank Oyj:Itd. Konsernin sisdisten lai-
nojen maara oli vuoden 20 lopussa8,4 miljardia
euroa 11,6. Lisaksi yhti6lla on Nordea Bank Oyj:n
myontdma huonommalla etuoikeudella likkeen
laskettu debentuurilaina, jonka nimellisarvo on 200
miljoonaa euroa.

Voitonjako

Kiinnitysluottopankin jakokelpoiset varat olivat
vuoden 209 lopuss&d59,8 miljoonaa euroga 89,8
miljoonan euron osingonmaksun jalke®r0,0mil-
joonaa euroa

Vuodelle 2@Q0 kirjattiin ennakkeosinkoa57,8 mil-
joonaa eurodrilikauden tulos mukaan lukigako-
kelpoisten varojen méaara oli vuoder2B@opussa
927,8 miljoonaa euroa.

Ennakkeosingot kuvastavat Kiinnitysluottopankin
vakaatgpaaomaasemaaEuroopan keskuspankin ja
Finanssivalvonnan viimeaikaisia koronapandemian
aikaisen osingonjaon rajoittamista koskevia suosi-
tuksia sovelletaan ainoastaan Nordteasernin
osingonjakooneivatka ne kohdistu konserninsisai-
siin osinkoihin emoyhtiélle.

Sitoumukset

Kiinnitysluottopankin taseen ulkopuolisetatkoos-
tuvat lahinna luottolupauksistiaseen ulkopuolis-
ten sitoumustemaaréoli 3962 miljoonaa euroa
(3344).

Johdannaissopimukset

Kiinnitysluottopankin johdannaissopimukset liitty-
vat lahinna koronja valuutanvaihtosopimuksiin.
Johdannaissopimusten nimellja markkinaar-
voistaannetaan lisatietoja liitteessa. 1
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Vakavaraisuus

Os i oRagomanchallinta annet aan

ja muita tietoja, joiden perusteella voi arvioida yh-
tion vakavaraisuutta.

Luokitus
Moodydsin
oli vuoden 2@0 lopussa Aaa.

Henkiléstdhallinto

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj noudattaa Nor-
deakonsernin henkiléstéhallinngperiaatteita. Li-
sétietoja annetaan Nord&ansernin vuosikerto-
muksessa.

Vastuullisuus
Nordeakonernissavastuullisuudesteehdéaarkonk-
reettista ja todellista asiakkaillemni€okomme ja
sitoutuneisuutemme avulla voimme muuttaa asioita
liketoimintaan ja yhteiskuntaan vaikuttamalla. Ha-
luamme johtaa muutosta ja pyrkid suurempaa paa-
maaraa kohti omaksumalla kestavan kehityksen
osaksi pankin liiketoimintadDlemme paattaneet
uusistavastuullisuusstrategiamme mukaisiptag-
ressiivisista tavitteista vudeen 2030 mennessa
vahvistaaksemme johtavaa asemaamme vastuulli-
sessa pankkitoiminnassa. Nordean tavoittesna
olla nollap&astdinen pankki vuoteen 2050 men-
nessa.

Palveluita ja tuotteita kehitetaan jatkuvasti, jotta asi-
akkaillamme ormmahdollisus halutessaan tehda va-
lintoja, jotka tukevat kestavaa kehitysta. Kiinnitys-
luottopankissa naita ovat esimerkiksi vihreat asunto-
lainat asiakkaiden energiatehokkaille rakennuksille
seka vihreat joukkovelkakirjat.

Vaikutamme positiivisesti yhteiskuntaan jakalla
ydinosaamistamme taloudellisten taitojen ja yritta-
jyyden saralla. Kannustamme kaikkia tyontekijoi-
tamme tekemé&an vapaaehtoistytta kahtena paivana
vuodessa esimerkiksi avustaen nuoria omaksu-
maan talostaitoja ja ikdihmisia kayttamaan pankki-
palveluitamobiilisti.

Lisatietoa Norde&onsernin vastuullisuustyosta an-
netaarNordeankestavyysaporeissa
(https://www.nordea.com/fi/vastuullisulis/

Oikeudenkaynnit

Vuoden 2@0 loppuun mennessé Kiinngjuotto-
pankki ei ole ollut osallisena oikeudenkéynneissa
eika riitarasioissa.

Tilinpaatospaivan jalkeiset tapahtumat

Riina Virtanimitettiin Nordea Kiinnitysluotto-

pankki Oyj:nriskienhallintajohtajaksi tammikuussa
2021.

Tilinpaatdspaivan jalkeen ei olelai muitasellaisia

tapahtumia, jotka vaikuttaisivat tilinpaatdksen arvi-
oimiseen.

numer O

 uoki isilegingilla t i © n


https://www.nordea.com/fi/vastuullisuus/

Néakyméat vuonna 2021

COVID-19-virus jatkoi leviamistdan maailmanlaa-
juisesti vuoden 2020 aikana ja tulee vaikuttamaan
maailmantalouteen myds vuonna 2021. Tietoja ko-
ronaviruksen taloudellisista ja toiminnallisista vai-
kutuksista on annettu Kk
kehityso, 0 Kiinhan kehitysywsohna o
202006, OLuottotappioto

Vaikka talouden palautuminen on hidastunut neljan-
nen neljanneksen aikana, se todennakoisesti vauh-
dittuu jalleen kevaalla 2021. Asuntomarkkinoilla
nopea elpyminen oli ndhtavissa jooden 2020 toi-
sella puoliskolla ja asuntorakentamisen odotetaan
kasvavan vuonna 2021.

COVID-19 -tilanteeseen liittyy epavarmuustekijéita
rokotteiden saatavuuden, virusmutaation seka tois-
taiseksi tuntemattomien riskien osalta, ja ne voivat
vaikuttaa maailmatalouteen epésuotuisasti.

Kiinnitysluottopankin organisaatiorakenne

Maaritelméat
Kiinnitysluottopankki = Nordea Kiinnitysluotto-
pankki Oyj

Nordeakonserni/konserni = Nordea Bank Oyj kaik-
kine tytaryhtitineen.

Osa Nordeakonsernia

Nordea KiinnitysluottopankkDyj (Kiinnitysluotto-
pankki) on Nordea Ban®yj:n kokonaan omistama
tytaryhtio, eika silla ole omia tytaryhtidita tai omis-
tusosuuksia muissa yhtidissa. Kiinnitysluottopankin
liketoiminta on tiiviisti sidoksissa Nordeleonser-

niin ja Nordea Bank Oyj:noimintaan Suomessa.

Kiinnitysluottopankki ei itse mydnn& asuntolainoja,
vaan ostaa lainat Nordea Ba@lyj:Ita. Kiinnitys-
luottopankin taseeseen sisaltyvat lainat ovat paa-
saantoisesti lahinna suomalaisille kotitalouksille
mydnnettyja pitk&aikaisia lainoja, jad vakuutena
on asuinkiinteisto.

Nordean eri yksikot hoitavat ulkoistamissopimusten
mukaisesti Kiinnitysluottopankin puolesta muun
muassa kirjanpidon ja raportoinnin, likviditeetin
hallinnan, riskienhallinnan, tietotekniset jarjestel-
mat, luottojen ja niidn laadun sisdisen valvonnan,
luottojen hallinnoinnin ja holvipalvelut.

Kiinnitysluottopankki on tuotevastuullinen yksikko,
mika tarkoittaa, etta se vastaa kiinnitysluottoproses-
seista ja niihin liittyvisté asuntolainatuotteista

Nordean muiden yksikdiddranssa tehdyn tiiviin
yhteistydn avulla Kiinnitysluottopankin henkilosto
on voitu rajoittaa tuotteiden ja jarjestelmien kehityk-
sestd, yhtion johtamisesta ja riskienhallinnasta vas-
taavaan henkilostoéon. Vuod@620lopussa Kiinni-
tysluottopankin henkiléstong@a olil2.

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj - Vuosikertomus 2020

Kiinnitysluottopankin toiminnan rahoitus
Kiinnitysluottopankki rahoittaa toimintansa laske-
malla liikkeeseen vakuudellisia joukkolain@jaana
25 miljardin euron joukkolainaohjelmaanguroo-
pan keskuspankki on myontariinnitysluottopan-

a pkg'%ﬁugme_@ Igogolaigpgioiniinnasta annegy lgin n

t t (B10/8014) ja kiinnitysluottopankkitoiminnasta an-

s enetun Igin;(688/2010) mukaisen &thtolaétokﬁerétoi-l 1.
miluvan.Kaikki Kiinnitysluottopankin vuoden lo-
pussa liikkeessé olleet joukkolainat oliwekuudel-
lisia joukkolainoja.

Kiinnitysluottopankkihankkii liséksi lyhytaikaista
rahoitusta Nordea Bank Oyj:likattaakseen jaljelle
jAavan rahoitustarpeen.

Kiinnitysluottopankin hallintoelimet ja johto
Hallitus

Hallituksen kokoonpano on muuttunutoden ai-
kana seuraavasti

1.1202071 19.22020

Sara Mellapuheenjohtaja

Kaj Blomster

HannaMaria Heikkinen

Erja Ketko

Marte Kopperstadvarapuheenjohtaja
Ola Littorin

Timo Nyman

19.220207 31.12.2020

Jani Elorantapuheenjohtaja

Kaj Blomster

HannaMaria Heikkinen

Erja Ketko

Marte Kopperstadvarapuheenjohtaja
Ola Littorin

Timo Nyman

ohtoryhm&31.12.2@0
Toimitusjohtajai Jussi Pajalgsyntynyt vuonna
1968)

1 Operatiivinen johtajga toimitusjohtajan sijai-
neni Tarja Ikonen (syntynyt vuonnid59)

1 Riskienhallintajohtaja Ville Pylkkdnen(syn-
tynyt vuonna 199)

I Talousjohtajd Vesa Ruokokoskisyntynyt
vuonna 199)

1 Kiinnitysluottotuotteista ja jarjestelmista vas-
taava johtajd Markus Joagsyntynyt vuonna
1986

1 Vakuuksista vastaava johtdjalussiPetteri
Lehtonen (syntynytuonnal982)

I S&anndsten noudattamista valvova johtaja

Johanna Samun (syntynyt vuma 1979)

E I R

= G Aa-=a-a-a-a-a-A

Yhtion rekisterdity osoite on:
Nordea Kiinnitysluottopankki Oy;j
Satamaradankatu Blelsinki
00020 NORDEA.



Eturistiriidat

Edella mainitut henkil6t ovat tai heista saattaa tulla
asiakkaita ja heille on myodnnetty tai saatetaan
myo6ntaa asuntolainoja, jotka Kiinnitysluottopankki
ostaa. Yhtitn tietojen mukaan yhtion edut ja edella
mainittujenhenkildiden edut eivat ole keskenaan
ristiriidassa. Jotta valtetdan eturistiriidat ja maaritel-
laan, miten yksittdisen henkilén tulee toimia eturis-
tiriitatilanteessa, Kiinnitysluottopankissa sovelle-
taan useita Nordelkonsernissa laadittuja ohjeita,
kuten edisia ohjeita, henkiloston sivya luotta-
mustoimia koskevia ohjeita seké henkildstén arvo-
paperi ja valuuttakauppaa koskevia saantéja. Halli-
tuksen jasenid koskevat liséksi Suomen osakeyhtio-
lain mukaiset esteellisyyssaannot.

Tilintarkastajat
PricewaterhoseCoopers Ogvalittiin uudelleen
vuoden 2@0varsinaisessa yhtiokokouksessa)

Paavastuullinen tilintarkastaja
Jukka Paunonen
KHT.

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj - Vuosikertomus 2020
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Padoman hallinta

Yleista tietoa padaoman hallinnasta
Kiinnitysluottopankissa pyritadn kayttamaan paa-
omaatehokkaasti, joten taseen eri omaisyasvel-
kaeria seka riskiluokkia hallitaan aktiivisesti. Ta-
voitteena on parantaa osakkeenomistéjottoa,
mutta sailyttda samalla konservatiivinen padomara-
kenne. Kiinnitysluottopankin hallitus paattaa vaka-
varaisuusshiteita ja padoman maaraa koskevista ta-
voitteista seka paaoman hallinnan periaatteista.

Kiinnitysluottopankin hallitus on asettanut ydinva-
kavaraisuussuhdetta, ensisijaisen pddoman suhdetta
riskipainotettuilin eriin, vakavaraisuussuhdejta
omavaraisuusadta koskevat vahimmaistavoitteet,
jotka ylittdvat Finanssivalvonnan maarittelemat paa-
omavaateet.

Kiinnitysluottopankissa sovelletaan sisaisten luotto-
luokitusten menetelmaa suuriagm osaan vastuista.
Vuoden 2@0 lopussa yhtiéssa sovellettiin sisdisten
luottoluokitusten menetelmd®,5 prosenttiin

(99,3) luottoriskia sisaltavista vastuista.

Kiinnitysluottopankin vakavaraisuuden hallintapro-
sessin (Internal Capital Adequacy Assessment Pro-
cess, ICAAP) mukaiset sisdiset padomavaateet pe-
rustuvat padomavaateideahimmaismaaraan ja si-
saisesti tunnistettuihin riskeihin. Sisdisen paaoma-
vaateen arviointi kattaa seuraavat paariskityypit:

Vakavaraisuussuhdeluvut

luottoriski, operatiivinen riski, keskittymariski ja Pi-
lari 1l -riskit, kutenrahoitustasee(Banking Book)
korkoriski ja stressitestiin perustuva lisépddoma-
vaatimus.

Lainat, joiden etuoikeus on muita huonompi
Kiinnitysluottopankilla oli vuoden 2D lopussa
huonommalla etuoikeudella liikkeeseen laskettu era-
paivallinen debentuurilaina, jonka nimellisarvo on
200 miljoonaa euraa

Omat varat

Omien varojen yhteismé&ara koostuu ensisijaisesta ja
toissijaisesta padomasta. Ensisijainen padoma koos-
tuu ydinpddomasta (CET1) ja ensisijaisesta lisapaa-
omasta. Ydinpddoma on laadukkainta padomaa,
jonka tappionsietokyky on paras mahdollinea. S
koostuu padasiassa maksetusta osakepadomasta ja
kertyneisté voittovaroista. Tilikauden tulos voidaan
sisallyttdd ydinpddomaan vasta valvontaviranomai-
sen luvan ja ehdotetun osingon vahentéamisen jal-
keen. Toissijainen lisdpadorkaostuu padasiassa
Nordea Bak Oyj:nantamista muita huonommalla
etuoikeudella olevista lainoista.

Lisatietoa padoman hallinnasta ja vakavaraisuudesta
annetaarvakavaraisuusasetuksen vaatimusten
mukaisesti esitetyissa tiedoissa osoitteessa
www.nordea.com

31.12.2@0 31.12.209
Ennen Basel I-lattiasd&nnoksia
Ydinvakavaraisuussuhde, % 231 235
Vakavaraisuussuhdensisijainen paaoma, % 231 235
Vakavaraisuussuhde, oma varat, % 27,4 27,9
Omat varat yhteenggdaomavaade yhteensa 34 35
! Sisaltaa tilikauden tuloksen
Vahimmaisomavaraisuusaste
31.12.2020 31.12.2019
Ensisijainen padomaiirtymasaanndsten mukaan, miljoonaa euroa 1140,9 1083,2
Vahimméaisomavaraisuusasteen vastuiden arvo, miljoonaa euroa 30847,6 30210,8
Vahimmaisomavaraisuusaste, prosenttia 3,7 3,6
11
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Yhteenveto omiin varoihin siséltyvista erista

Miljoonaa euroa 31.12.2020 31.12.2019
Omien varojen laskenta

Oma paaoma 12550 12244

Ennakkoosinko -57,8 -89,8
Ydinpddoma (CET1) ennen vahennyksia 11972 1134,6
Laskennalliset verosaamiset - -

Aineettomat hyodykkeet - -

Alijadmac) arvonalennusten ja odotettujen tappioiden erotuksestg (IRB -358 -35,7

Omistukset ja sijoitukset toisiin rahoitusalan yrityksiin (50 %) - -

Elakevarat, jotka ylittavat vastaavat velat - -

Muut erat, netto -204 -15,6

Ydinpddomaan (CET1) tehdyt vahennykset yhteensa -56,2 -51,4
Ydinpddoma (CET1) (vahennysten jalkeen) 11409 1083,2
Ensisijainen lisdpéd&doma ennen vahennyksia - -

Ensisijaiseen lisdpddomaan tehdyt vahennykset yhteensa - -

Ensisijainerlisdpddoma - -

Ensisijainen paddoma 1140,9 1083,2
Toissijainen padoma ennen vahennyksia 200,0 200,0
Ylijaama(+)/alijadmé&( arvonalennusten ja odotettujen tappioiden erotuksesta (IRB) 12,7 5,0

Omistukset ja sijoitukset toisiirhoitusalan yrityksiin (50 %) - -

Sijoitukset vakuutusyhtidihin - -

Elakevarat, jotka ylittavat vastaavat velat - -

Muut erét, netto - -

Toissijaiseen pddomaan tehdyt vahennykset yhteensa 12,7 5,0

Toissijainen pddoma 212,7 205,0
Omat varat yhteensa (vahennysten jieeny 1353,6 1288,3

! Sisaltaa tilikauden tuloksen

2 Omat varat oikaistuna arvonalennusten ja odotettujen tappioiden erotuksella (IRB). Omat varat ilman IRB-oikaisuja olivat 1 376,7 miljoonaa euroa 31.12.2020

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj - Vuosikertomus 2020
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Omien varojen vahimmaisvaatimus ja riskipainotetut erat

31.12.2020 31.12.2019
Vahimmais Riskipainotetut Vahimmais Riskipainotetut

Miljoonaa euroa vaatimus erat vaatimus erat
Luottoriski 313,2 39154 278,9 3486,1
- josta vastapuoliriski - - - -
Perusmenetelma (IRB) 311,7 3896,8 277,1 3463,2
- valtiovastuut - - - -
- yritysvastuut 32,6 407,3 36,8 459,7

- edistynyt menetelma 32,6 407,3 36,8 459,7
- luottolaitosvastuut 0,2 2,4 - -
- vahittaisvastuut 278,8 3485,2 240,1 3000,7

- vastuut, joiden vakuutena on kiinted& omaisut 209,3 2616,1 180,1 2251,3

- muut vahittaisvastuut 69,5 869,1 600 749,4
- muut 02 1,9 0,2 2,8
Standardimenetelmé 15 18,6 1,8 23,0
- valtio- tai keskuspankkivastuut 15 18,6 1,8 230
- luottolaitosvastuut 0,0 0,0 0,0 0,0
Operatiivinen riski 24,0 2994 23,0 287,4
Standardimenetelma 24,0 2994 230 287,4
Riskipainotettujen erien lisdys, Suomervahimmais-
riskipaino, vakavaraisuusasetuksen 458 artikla 57,8 721,9 66,8 834,5
Riskipainotettujen erien lisdys, Ruotsin vahimmais-
riskipaino, vakavaraisuusasetuksen 458 artikla 0,6 7,8 0,4 51
Riskipainotettujen erien lisdys,vakavaraisuusase-
tuksen 3 artikla - - - R
Yhteensa 395,6 49445 369,0 46131
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Uudet sddnnokset Uusi eurooppalainen direktiivi ja asetustéttujen jouk-
Vakavaraisuusdirektiivi IV (CRD 1V) ja vakavaraisuus- kolainojen liikkeeseenlaskusta on saatu valmiiksi. Di-
asetus (CRR) tulivat voimaan 1. tammikuuta 2014. rektiivi tuli voimaan 8tammikuuta 2020, méaaraaika di-
Pankkien elvytysta ja kriisinratkaisua koskeva direktiivi rektiivin saattamiselle osaksi kansallista lainsdadantoa
(BRRD) tuli voimaan 15. toukokuuta 2014. Vakavarai- pé&éattyy 8 hheindkuuta 2021 ja kansallisiin toimiin on
suusasetusta alettiin soveltaa kaikissari&dlsa 1. ryhdyttava heindkuuhun022 mennessa. Asetusta ale-
tammikuuta 2014. CRD Mja BRRD-direktiivit puo- taan soveltaa $eindkuuta 2022 direktiivin edellytté-
lestaan saatettiin osaksi kansallista lainsdadéantda kai- mien kansallisten toimien rinnalla.

kissa EU:n jasenmaissa vuodesta 2014 lahtien. Viimeistellyt Basel lll -s 2 2 nno kset (o0Basel

Kesékuussa 2019 otettiin kayttdon niin sanottu pankki- Basel Ill on maailmanlaajuinen pankkien vakavarai-
paketti, joka sisaltdd muutoksia BRRja CRD-direk- suutta, stressitestausta ja likviditegskia koskeva
tiiveihin sek& CRRasetukseen. Muutoksiin siséltyvat  sdanndéstd. Joulukuussa 2017 julkaistiin viimeistellyt
omien varojen ja hyvaksyttavien velkojen vahimmais- Basel lll-sdannokset, joita kutsutaan useipds Basel
vaatimuksen (MREL) tarkistus, markkinariskivaatimus- 1V -paketiksi. Basel I\\paketinoli alun perintarkoitus

ten tarkistus (kaupankéayntisalkkujen perusteellinen 1&- tulla voimaan vuonna 2022, mutta toimeenpanoa lykéat-
pikaynti, FRTB), sitova pysyvan varainhankémvaa- tiin COVID-19 -tilanteen johdosta vuoteen 2023. Basel
timus, 3prosentin vahimmaisomavaraisuusastetta kos- IV -paketti siséltdéd muutoksia luottoriskiin, operatiivi-
keva vaatimus, joka on katettava ensisijaisella pad-  seen riskiin, vastuun arvonoikaisuriskiin ja omavarai-
omalla, sekd muutoksia pilari 2:n vaatimuksiin ja mak- suusasteeseen seka uuden riskipainolattian.

rotason vakavaraisuussaantelylhuutosten taytén-
tvonpanoaCRD (CRD V) ja BRRD (BRRD II)-direk-
tiivien viemiseksi kansalliseen lainséadantéon valmis-
tellaan parhaillaan ja tavoitteena on implementoida
nama muutokset vuoden 2021 ensimmaisen kvartaalin
aikana.Suurin osa CRR Hasetuksen muutoksista tulee
voimaan 28keséakuuta 2021.

Luottoriskin osalta paketti siséltdd muutoksia seka si-
sdaisten mallient& perusmenetelman kayttéon. Sisais-
ten mallien kayttoa joissakin vastuissa rajoitetaan. Si-
saisten mallien menetelméaé ja perusmenetelmaa on li-
séksi muutettu markkinariskin osalta. Operatiivisen ris-
kin kolme nykyisté laskentamenetelméaé poistetaan ja
korvatan yhdella perusmenetelméalla, jota kaikkien
Niinkutsut u 6 pi kar at kai sud i mpankkiemeomkaydettdvd i n 2 6 . kes?2-

kuuta, jolla pyrittiin varmistamaan pankkien kyky Riskipainolattia on 72,prosenttia kaikista vastuista,

myontad lainoja talouden tukemiseksi ja COVIB- jos ne laskettaisiin perusmenetelmalla. Tama tarkoittaa
kriisista aiheutuvien merkittéavien talousvaikutusten hil- J 4 latti kai P L '

; . ) : : e;ta‘ a}ttlgnamu ainen Pataomavaatlmq% on p eEt— .
litsemiseksi. Paketti si Stia luottoriskin, arkknariskin 'aoo%érat|i\ﬁsrenarisk|na lsuna
tyja muutoksia CRRasetuksen osalta, joiden tarkoituk- ' J

. ; . .- .. perusmenetelmilld lasketuista pilari 1:n riskipainotet-
sena on maksimoida pankkien kyky myontaa lainojaja | ; "7 .. . . ; . N
- ) . : . ~. tuja erid koskevista vaatimuksista. Lattia otetaan kayt-
kestdd COVIDBL9 -tilanteesta aiheutuvia tappioita. Nai- .. o : L
. . t00n asteittain:. vuonna 2023 lattig onfi@sgnttia
den muutosten ohella &pikaratkai s.u SIS .
L TR . . . taysimaarainen lattia tulee voimaandmmikuuta
yrityksiin ja ohjelmistoihin kohdistuvia muoksia,

jotka implementoitiin suunniteltua aikaisemmin. 2028

t%‘/05 p k

Ennen kuin Basel I\fpaketti koskee Nordeaa, se on
vietava osaksi Et$danndksia, joten Euroopan komis-
sio, neuvosto ja parlamentti kayvéat sit koskevia neu-
votteluja, jotka saattavat muuttaa kayttéonottoa ja mah-
dollisesti myds sen aikataulua. Euroopan komiggio
kaisi lokakuussa 2019 kuulemisasiakirjan lopullisten
Basel Ill-uudistusten kayttéonotosta EU:ssa. Komis-
sion odotetaan antavan ehdotuksensa vuoden 2021 puo-
livalissa, minka jalkeen kaynnistetddn neuvottelut neu-
Finanssivalvonta implementoi kiinteistévaldellisten vostossa ja parlamentissa

luottojen riskipainon alarajaksi 15 prosenttia alkaen 1.

tammikuuta 2018 ja paattyen 31. joulukuuta 2020. Fi-

nanssivalvonta paatti pitda vastasyklisen padomapusku-

rivaatimuksen 0 prosentissa vuonna 2020.

12. maaliskuuta EKP ilmoitti pankeille annettavista va-
liaikaisista mydnnytyksisté toimia pilari-Bhjeistusta

ja yleistd padomapuskuria alemmilla padomatasoilla.
Samalla EKP totesi sallivansa esijgiisen lisépaédoman
seka toissijaisen padoman osittaisen hyddyntadmisen
pankkien pilari 2:n vaatimusten tayttamiseksi, joka alun
perin suunniteltiin tulevan voimaan CRD-Wirektiivin
implementoinnin yhteydessa.
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Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj
Tilinp&atos

Tuloslaskelma

Miljoonaa euroa Liite 2020 2019
Liiketoiminnan tuotot

Korkotuotot 4 279,1 2733
Korkokulut 4 -435 -536
Rahoituskate 4 2356 219,7
Palkkiotuotot 99 93
Palkkiokulut -10,1 -169
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 5 -0,2 -7,6
Nettotulos kaypaan arvoon arvostettavista erista 6 -9,4 0,6
Muut liiketoiminnan tuotot 0,1 0,1
Liiketoiminnan tuotot yhteensé 226,1 212,8

Liiketoiminnan kulut

Hallintokulut:
Henkilostokulut 7 -1,4 -1,9
Muut kulut 8 -64,7 -66,4
Poistot ainedisista hyddykkeista 0,0 0,0
Liiketoiminnan kulut yhteensa -66,1 -68,3
Tulos ennenarvonalentumistappioita 160,0 1445
Arvonalentumistappiot luotoista, netto 9 -15,4 10,3
Liikevoitto 144,6 154,8
Tuloverot 10 -28,9 -35,1
Tilikauden tulos 115,7 119,7
Josta:
Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:nsakkeenomistajien osuus 115,7 119,7

Laaja tuloslaskelma
Miljoonaa euroa 2020 2019

Tilikauden tulos 115,7 119,7

Erét, jotka voidaan luokitella myohemmin uudelleen tuloslaskelmaan
Rahavirran suojauserat:

- Arvostusvoitotftappiot tilikauden aikana 6,4 19,3
- Arvostusvoitoistatappioista maksetut verot tilikauden aikana -1,3 -3,9
- Tulosvaikutteisiksi siirretyt erat tilikauden aikana -0,5 -5,0
- Verot tulosvaikutteisiksi siirretyista eristifikauden aikana 0,1 1,0

Eréat, joita ei voida luokitella myéhemmin uudelleen tuloslaskelmaan
Etuuspohjaiset elakejarjestelyt:

- Etuuspohjaisten elakejarjestelyjen uudelleen méaarittdminen tilikauden aikana 0,0 0,0
- Etuuspohjaisten elakejarjestelyjen uudelleen maarittmisesté kirjatut verot

tilikauden aikana 0,0 0,0
Muut laajan tuloslaskelman erét, verojen jalkeen 4,7 11,4
Laajan tuloslaskelman mukainen tulos 120,4 131,1
Josta:
NordeaKiinnitysluottopankkiOyj:n osakkeenomistajien osuus 120,4 131,1
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Tase

Miljoonaa euroa Liite 31.12.2@0 31.12.209
Varat

Kateiset varat ja keskuspankkitalletukset 241,8 1694,4
Saamiset luottolaitoksilta 11 582,7 6664
Luototyleisolle 11 28764,2 26 B34
Johdannaiset 12 858,2 7115
Suojattavien erien kdyvan arvon muutokset korkoriskin portfoliosuojaukse 230,3 174,5
Koneet ja kalusto 0,0 0,0
Laskennalliset verosaamiset 10 7,4 9,2
Muut varat 13 90,2 2,6
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 14 8,4 29,6
Varat yhteensa 30783,2 30021,6
Velat

Velat luottolaitoksille 8386,6 11 560,4
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 19750,8 16 111,7
Johdannaissopimukset 12 331,3 199,0
Suojattavien erien kdyvan arvon muutokset korkoriskin portfoliosuojaukse 716,8 544.8
Verovelat 6,9 9,4
Muut velat 15 59,4 92,1
Siirtovelat ja saadut ennakot 16 1334 168,8
Varaukset 17 0,1 0,1
Elakevelat 18 0,2 0,2
Velat, joilla onhuonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 19 200,5 200,5
Velat yhteensa 29586,0 28 887,0

Oma paaoma

Osakepaaoma 250,0 250,0
Muut rahastot 819,4 814,6
Kertyneet voittovarat 127,8 70,0
Oma padoma yhteensa 1197,2 11346
Velat ja oma pddoma yhteenséa 30783,2 30 021,6
Omien velkojen vakuudeksi annettu omaisuus 21 22934,8 21943,2
Sitoumukset 24 396,2 3344
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Oman pddoman muutokset

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n osakkeenomistajille kuuluva osuus

Muut rahastot
Etuuspohjaise Oma
Osake  Rahavirran Muut elake Kertyneet = padoma
Miljoonaa euroa paddoma _ suojausrat rahastot jarjestelyt  voittovarat  yhteensa
Oma padoma 1.1.220 250,0 14,6 800,0 0,0 70,0 1134,6
Tilikauden tulos - - - - 115,7 115,7
Erat, jotka voidaan luokitella mydhemmin
uudelleen tuloslaskelmaan
Rahavirran suojauserat:
- Arvostusvoitotftappiot tilikauden aikana - 6,4 - - - 6,4
- Arvostusvoitoistatappioista maksetut
verot tilikauden aikana - -1,3 - - - -1,3
- Tulosvaikutteisiksi siirretyt erat tilikauden
akana - -05 - - - -0,5
- Verot tulosvaikutteisiksi siirretyista erista
tilikauden aikana - 0,1 - - - 0,1
Erét, joita ei voida luokitella myéhemmin
uudelleen tuloslaskelmaan
Etuuspohjaiset elakejarjestelyt:
- Etuuspohjaisten elakejarjestelyjen uudelleen
maarittdminen kauden aikana - - - 0,0 - 00
- Etuuspohjaisten elékejarjestelyjen uudelleen
madrittdmisesta kirjatut verot kauden aikana - - - 0,0 - 0,0
Muut laajan tuloslaskelman erét, verojen jalkeel - 4,7 - 0,0 - 4,7
Laajan tuloslaskelman mukainen tulos - 4,7 - 0,0 115,7 120,4
Ennakkeosinko - - - - -57,8 -57,8
Muut muutokset - - - - 0,0 0,0
Oma padoma 31.12.220 250,0 19,4 800,0 0,0 127,8 1197,2
17
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Oman pdaoman muutokset, jatkuu

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n osakkeenomistajille kuuluva osuus

Muut rahastot

Etuuspohjaise Oma
Osake  Rahavirran Muut elake Kertyneet = padoma
Miljoonaa euroa padoma  suojausera rahastot jarjestelyt  voittovarat  yhteensa
Oma paaoma 1.1.2019 250,0 3,2 800,0 0,0 124.,6 1177,8
Luottotappiovarausten laskentaan kaytetyn mal
parametrien muutos - - - - 25,5 25,5
Oikaistu avaava tase 250,0 3,2 800,0 0,0 150,1 1203,3
Tilikauden tulos - - - - 119,7 119,7
Erat, jotka voidaan luokitella mydhemmin
uudelleen tuloslaskelmaan
Rahavirran suojauserat:
- Arvostusvoitotftappiot tilikauden aikana - 19,3 - - - 19,3
- Arvostusvoitoistatappioista maksetut
verot tilikauden aikana - -3,9 - - - -3,9
- Tulosvaikutteisiksi siirretyt erat tilikauden
aikana - -5,0 - - - -5,0
- Verot tulosvaikutteisiksi siirretyista erista
tilikauden aikana - 1,0 - - - 1,0
Erét, joita ei voida luokitella myohemmin
uudelleen tuloslaskelmaan
Etuuspohjaiset elakejarjestelyt:
- Etuuspohjaisten elékejarjestelyjen uudelleen
maarittdminen kauden aikana - - - 0,0 - 0,0
- Etuuspohjaisten elakejarjestelyjen uudelleen
madrittdmisesta kirjatut verot kauden aikana - - - 0,0 - 0,0
Muut laajan tuloslaskelman erat, verojen jalkee - 114 - 0,0 - 114
Laajan tuloslaskelman mukainen tulos - 114 - 0,0 119,7 131,1
Vuodelta 2018 maksetut osingot - - - - -110,0 -110,0
Ennakkoeosinko - - - - -89,8 -89,8
Muut muutokset - - - - 0,0 0,0
Oma padoma 31.12.2019 250,0 14,6 800,0 0,0 70,0 1134,6
18
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Rahavirtalaskelma

Miljoonaa euroa 2020 2019
Liiketoiminta

Liikevoitto 144.,6 154,9
Oikaisut kassavirtaan sisaltymattomista erista 126,8 172,2
Maksetut tuloverot -30,9 -26,8
Tuloveron palautus 0,0 5,3
Liiketoiminnan rahavirta ennen liiketoimintaan kuuluvien saamisten ja velkojen muutosta 240,5 305,6

Liiketoimintaan kuuluvien saamisten muutos

Muutos luotonannossa luottolaitoksille 0,1 -0,3
Muutos luotonannossa yleisolle -2 0461 -36164
Muutos johdannaisissa, netto -22,6 -1280
Muutos muissa saamisissa -874 350

Liiketoimintaan kuuluvien velkojen muutos

Muutos veloissa luottolaitoksille -31738 38928
Muutos liikkeeseen lasketuissa arvopapereissa 36392 -6488
Muutos muissa veloissa 3.8 34,8
Liiketoiminnan rahavirta -14464 -1253

Rahoitustoiminta

Maksetut osingot -89,8 -110,0
Rahoitustoiminnan rahavirta -89,8 -110,0
Kauden rahavirta -1536.,3 -235,4
Rahavarat kauden alussa 1800,5 20359
Rahavarat kauden lopussa 264,2 1800,5
Muutos -1536,3 -235,4

Lisatiedot rahavirtalaskelmasta

Rahavirtalaskelmssaesitetaan kéateisten varojen ja niihin rinnastettujen varojen rahavirrat tilikauden ledkaniéiketoiminnan osaltaNordea
KiinnitysluottopankkiOyj:n rahavirtalaskelmassa on noudatettu liiketoiminmdravirtojen epasuoraa esittamistapaa, jossa tilikauden tulosta
oikaistaan muiden kuin maksuperusteisten tapahtumien vaikutuksella gesiotja arvonalentumistappiot luotoista). Rahavirrat luokitellaan
liketoiminnanja rahoitustoiminnan rahavirtoihin

Liiketoiminta
Liiketoiminnalla tarkoitetaan paaasiallista tuloa tuottavaa toimintaa. Rahavirta muodostuu paasaantoisesti liikevaitnktasjaan rahavirtoi-
hin kuulumattomilla erilla ja maksetuilla tuloveroilla. Rahavirtoihin kuulumattomien eileisuihin sisaltyvat erat:

Miljoonaa euroa 2020 2019
Arvonalentumistappiot luotoista 154 -10,3
Realisoitumattomat voitot/tappiot 8,1 -0,1
Siirtyvien erien ja varausten muutokset -12,9 39,8
Muut erat 116,2 142,9
Yhteensa 126,8 172,2

Liiketoimintaan kuuluvien saamisten ja velkojen muutoksiin siséltyvat erat ovat tavanomaiseen liiketoimintaan kuulu\jiawelkajm kuten
luottoja, talletuksia ja likkeeseen laskettuja velkainstrumentteja. Johdannaissopimusten muutokset esitetaan net

Liiketoiminnan rahavirtaan sisaltyvat saadut korkotuotot ja maksetut korkokulut:

Miljoonaa euroa 2020 2019
Saadut korkotuotot 267,2 253,2
Maksetut korkokulut -35,6 -42.4
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Rahavirtalaskelma, jatkuu

Rahoitustoiminta

Rahoitustoiminnan tapahtumat kuten osekassiot, osingonjako sekd huonomman etuoikeuden lainojen liikkeeseenlaskut ja lyhennykset néky-
vat muutoksina omassa padaomassa ja huonomman etuoikeuden lainoissa.

Kéteiset ja niihin rinnastettavat varat

Seuraavat eréat sisaltyvat kéateisiin varoihin:

Miljoonaa euroa 31.12.2020 31.12.2019
Kéteiset varat ja keskuspankkitalletukset 2418 16944
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta 22,4 106,1
Yhteensa 264,2 1800,5

Kéteiset varasisaltavat kateiset maksuvalineet ja ulkomaiset setelit. Saamisiin keskuspankeilta sisaltyvéat keskuspankeissa jagutkisain vir
sen yllapitdmissa postisiirtojarjestelmissa olevat tilit, jotka téyttavat seuraavat ehdot:

- keskuspankin tai postisiirtoj@gtelméan kotipaikka on maassa, jossa yhtiélla on toimipaikka

- tilill& olevat varat ovat milloin tahansa kaytettavissa.

Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta siséltévat kateiset varat lukuun ottamatta joukkolainoja ja msitisakeopigiereita.
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1. Tilinp&datoksen laatimisperiaatteet

Kiinnitysluottopankin tilinp&aétés on laadittu Ekb-
mission hyvaksymien kansainvalisten tilinpaatésstan-
dardien (International Financial Reporting Standards,
IFRS) mukaisesti. Lisaksi tilinpaatokseen on sovellettu
tiettyjataydentavia sddnnoksia, jotka sisaltyvat Suo-
men kirjanpitolakiin, Suomen luottolaitostoiminnasta
annettuun lakiinSuomen kiinnitysluottopankkitoimin-
nasta annettuun lakiifrinanssivalvonnan maarayksiin
ja ohjeisiin seka valtiovarainministerion luottoldisen
ja sijoituspalveluyrityksetilinpaatoksesta ja konserni-
tilinpaatoksesta antamaasetukseen

Edelld mainittujen standardien, suositusten ja lakien
mukaiset tiedot sisaltyvdallituksen toimintakerto-
muksen padoman hallintaa kasittelevaanarsgekati-
linpaatoksen liitteisiin seka muihin tilinpaatdksen koh-
tiin.

Kiinnitysluottopankin hallitus hyvaksyi tilinpaatoksen
16. helmikuuta 2@1. Lopullisesti tilinpaatds vahviste-
taan \arsinaisessa yhtiokokouksed$a helmikuuta

2021.

Kiinnitysluottopankintilinpaattsperiaatteet, laskentata-
vat ja esitystapa ovat samat kuin vuoden@2@1osi-
kertomuksessa lukuun ottamatta jaljempana kohdassa
OMuut okset
kuvattuja muutoksia tilinpaatdsperiaatteigsasitysta-
vassa.

2. Muutokset tilinpaatdsperiaatteissa ja
esitystavassa

Vuonna 2@0 kayttéon otetut uudet tilinpaatdsta koske-
vat vaatimukset ja niiden vaikutukg€iinnitysluotto-
pankintilinpdatokseen kuvataan jaljempana.
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Luotoille kertyneen koron uudelleenluokittelu

Luotoille kertyneet korot esitettiin aikaisemmin taseen
erd@ss? ASiirtosaamiset | a
2020 alkaen luotoille kertyneet korot esitetaan yhdessa
luot oj en kanssa taseen er.i
siltaodo | a 0 Vertailtluutonyikasstus © |
vastaavastiMuutoksen vaikutus taseen eriin on esitetty
allaolevassa taulukossa.

31.122020
Vanha Uusi
Miljoonaa euroa esitystapa Muutos esitystapa
Saamiset luottolaitoksilta 5825 0,2 5827
Luotot yleisolle 287514 128 287642
Siirtosaamiset ja maksetut
ennakot 215 -130 84
31122019
Vanha Uusi
Miljoonaa euroa esitystapa Muutos esitystapa
Saamiseluottolaitoksilta 666,1 0,3 6664
Luotot yleisolle 267199 135 267334
Siirtosaamiset ja maksetut
ennakot 434 -138 296

tilinpa2tosperi

Rahoituskatteen esittaminen

Lapinékyvyyden lisaamiseksi rahoituskate on esitetty
tuloslaskelmassaiempaayksityiskohtaisemmin. Ra-
hoitusvarojen javelkojen negatiiviset tuotot on esitetty
erillisina riveina.Vertailuluvut vuodelta 2019 on oi-
kaistu vastaavasti.

Muiden vaatimusten muuokset

Kiinnitysluottopankki otti seuraavat uudet ja muutetut

standardit kayttéon 1. tammikuuta 2020, mutta niilla ei
ole ollut olennaista vaikutusta Kiinnitysluottopankin ti-
linpaatokseen:

A Muutokset IFRSstandardeihin siséltyviin kasit-
teellista viitekehyg koskeviin viittauksiin

A Muutokset IAS 1ja IAS 8-standardeihin: olen-
naisuuden maaritelma

A Vuoden aikana tehdyt muutokdERS 16 Vuokra-
sopimuksetstandardn (koronavirusliitdnnaiset
vuokranalennuksgt

3. IFRS-standardien muutokset, jotka eivét ole
viela kaytdssa

Wiitekotk@uudstasal Vaile2 esi t yst avass
IASB on julkaissut muutoksia standardeifiiRS 9,

IAS 39, IFRS 7, IFRS {a IFRS 16 Viitekorkouudis-
tuksen vaihe 2 sisaltda kolme p&aaluetta: suojauslas-
kenta, muutokset jetojen julkistaminen

Muutos selventad, etté suojauslaskentaa ei tarvitse lo-
pettaa suojattaviin eriin ja suojausinstrumentteihin vii-
tekorkouudistuksen vuoksi tehiéa muutosten vuoksi.
Suojaussuhteet (ja niihin liittyvd dokumentaatio) tulee
korjata niin, ettd ne kuvastavat suojattavan erén, suo-
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jausinstrumentin ja suojattavan riskin muutokaiu-
toksista mahdollisesti syntyvatvostiskorjaukset kir-
jataan osaksi suojauksen tehottomuutta.

Muutoksia on sovellettava 1.1.2021 tai sen jalkeen al-
kavilla tilikausilla. Aikaisempi soveltaminen on sallit-
tua.

Muutosten jalkeen Kiinnitysluottopankin suojaussuh
teiden odotetaan jatkuvan ennalladké olennaisia tu-
losvaikutuksia kirjata. T&man vuoksi muutosten voi-
maantulolla ei odoteta olevan merkittdvaa vaikutusta
Kiinnitysluottopankin tilinpaatékseen, vakavaraisuu-
teentai suuriin riskikeskittymiinnykyiseen tilanteeseen
verrattuna.

Muut IFRS-standardien muutokset

IASB on julkaissut seuraavat uudet tai muutetut stan-
dardit, joilla ei arvioida olevan kayttéonoton alkuvai-
heessa merkittédvaa vaikutusta Nor#easernin eiké
Kiinnitysluottopankin tilinpaatdkseen, vakavaraisuu-
teen tai suuriin asiakasriskin:

1 Muutokset IAS 1 Tilinpaatbksen esittdminen
standardiin

I Muutokset IAS 16 Aineelliset kayttbomaisuus-
hyodykkeetstandardiin

1 Muutokset IAS 37 Varaukset, ehdolliset velat ja
ehdolliset varatstandardiin

1 Vuosittaiset parannukset 202820

4. Kriittinen arviointi ja arvioiden

epavarmuustekijat
Tilinpaatdksen laatiminen yleisesti hyvaksyttyjen tilin-
paatosperiaatteiden mukaan edellyttaa tietyissa yhteyk-
sissa arvioiden ja oletusten kayttéa. Myéhemmin toteu-
tuvat luvut saattavat poiketa jossain nidarvioi-
duista. Tassa kohdassa kuvataan:

1 Raportointikauden lopussa vallitsevat arvioiden
epavarmuustekijat, joihin liittyy merkittava riski
siita, etté varojen ja velkojen kirjanpitoarvoa jou-
dutaan olennaisesti oikaisemaan seuraavan tili-
kauden aikana ja

1 Tilinpaatdésperiaatteiden soveltamisessa kaytetyt
arviot (lukuun ottamatta arvioita, jotka sisaltavat
oletuksia), joilla on merkittavin vaikutus tilinpaa-
tokseen kirjattaviin lukuihin.

Kriittiset arviot ja epavarmuustekijat liittyvat erityisesti
seuraaviin seikkoihin:

1 Tiettyjen rahoitusinstrumenttien kayvan arvon
maarittdminen

1 Rahoitusinstrumenttien kirjaaminen pois taseesta

1 Yleisdlle annettujen luottojen ja luottolaitoksilta
olevien saamisten arvonalentumistestit

1 Rahavirtojen suojauksen tehoklden mittaus

1 COVID-19-liitAnnaiset kriittiset arviot
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Tiettyjen rahoitusinstrumenttien kayvan arvon
maarittaminen

Kiinnitysluottopankin ahoitusinstrumenttien kayvan
arvon maarittdmisté koskevista tilinpaatdsperiaatteista

kerrotaan kohdassa 9
arvon m2arijitta22BoNanoj ga
koj en k?2yp3dohdamaistemja sel@idteh

muiden rahoitusistrumenttien kdyvan arvon maaritta-
misessé, joiden osalta ei ole saatavilla markkinoilla an-
nettua noteerausta eika éskettain noteerattua markkina-
hintaa, noudatetaan kriittista arviointia, jolla on merkit-
tava vaikutus tilinp&atokseen kirjattaviin lukuihin.
Kriittinen arviointi koskee seuraavia seikkoja:

1 Arvostusmenetelméavalinta

1 P&atos siité, milloin kurssinoteeraus ei anna oi-
keaa kuvaa kayvasta arvosta (mukaan lukien p&a-
tos siité, milloin markkinat ovat toimivat)

1 Ka&yvén arvon oikaisu, jolla otetaan huon
luotto-, malli- ja likviditeettiriskit

1 P&aatos siitd, mitkd markkinaparametrit ovat toden-
nettavissa.

Sellaisten rahoitusinstrumenttien kéayvan arvon maarit-
tdmisessa tarvittaviin kriittisiin arvioihin, joiden osalta
ei ole saatavilla markkinoilla anrtet noteerausta eiké
askettain noteerattua markkinahintaa, liittyy myoés pal-
jon arvioiden epavarmuustekijoita.

Naissa tapauksissa paatdkset pohjautifiiahitys-
luottopankintilinpdatds ja arvostusperiaatteiden mu-
kaiseen ammatilliseen arvioon.

Kaypaan argon arvostettavierahoitusvarojerkaypa

arvo hierarkiatason 2 arvostusmenetelmalla laskettuna
oli 718,7 miljoonaa euroa (711,5) ja rahoitusvelkojen
kaypa arvo oli vastaavasti 331,3 miljoonaa euroa
(199,0) vuoden lopussdohdannaissopimusten arvoa
madritétaessa vuoden 2020 aikana tehdyt arvostus-
muutokset (kuten CVA, DVA ja FVA) olivai,?2
miljoonaa euroa (0,3).

Tietoja sellaisten rahoitusinstrumenttien kaypaan ar-
voon liittyvasta herkkyysanalyysista, joiden arvostuk-
sessa kaytetdan merkittaviatedenrettavissa olevia
parametreja, annetaan liittee@¥0 Var oj en | a
jen k2yp?2 arvoo.

Rahoitusvarojen kirjaaminen pois taseesta

Luotot ja muut rahoitusvarat, joiden rahavirtoja on
muokattu tai joiden rahavirrat ovat osa velkajarjestelya,
kirjataan pois taseesta, ja uusi luotto kirjataan tasee-
seen, jos uuden luoton ehdot ovat olennaisesti erilaiset
kuin vanhan luoton ehdot.

Nain tehdéén yleensa, jos uuden luoton rahavirtojen
nykyarvo alkuperéiselld korolla diskontattuna eroaa yli
10 prosenttia vanhan luoton jéljella olevien odotettujen
rahavirtojen nykyarvosta. Samoja periaatteita sovelle-
taan rahoitusvelkoihin. Ehtojen katsotaarvale mer-
kittavasti erilaiset myds, jos rahoitusvarojen muokatut
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kassavirrat ovat pelkastaan padoman ja koron maksuja
mutta alkuperéiset vanhan luoton ehdot eivét, tai pain-
vastoin Myds muita laadullisia tekijoit&uten lainojen
riskiprofiiliin olennaisestivaikuttavat uudet ehdot, ote-
taan huomioon 10 prosentin testin ohella.

Taseen vastaavgauolella olevien lainojen kirjanpito-
arvo oli 29346,9 miljoonaa euro@7 3998) vuoden
2020 lopussa.

Arvonalentumistestit, luotot yleisélle/saamiset luot-
tolaitoksilt a

Luottojen arvonalentumistesteja koskevista tilinp&atos-
periaatteista kerrotaan Kk
saami set luottolaitoksilt

Johdon on tehtava kriittisia arvioita ja paatoksia luotto-
jen arvonalentumisten laskennasS®VID-19 -tilan-
teestaghtuva kriittisia arvioita on sovellettmakro
skenaarioissa sel@vioitaessa luottoriskin merkittavaa
lisd&ntymistakKiinnitysluottopankin koko lainakanta
ennen arvon alentumisia @9 370,6 miljoonaa euroa
(27 411,5) vuoden lopussd.isétietoja on litteessa 1
OLuottosal kku ja arvonal

Saatavakohtaisesti arvoltaan alentuneista saamisista
kirjattavien arvonalentumisten laskennassa tehd&an ar-
vioita asiakkailta saatavien odotettujen rahavirtojen
maarista ja ajankohdista eri skenaarioissa. Talsdth

tyy myds mahdollisen vakuuden arvostus. Arvioita teh-
daan myds eri skenaarioiden toteutumisen todennakaoi-
syydesta.

Saamisten arvostuksessa arvioidaan, milloin vastuu-
seen liittyva luottoriski on kasvanut merkittavasti. Jos
riski on kasvanut merkittavasarvonalentumiskirjaus
perustuu odotettuihin tappioihin omaisuuseran koko
elinkaaren ajalta. Jos taas riski ei ole kasvanut merkit-
tavasti, arvonalentumiskirjaus perustuu odotettuihin
tappioihin 12 seuraavan kuukauden aikana. Lisaksi ar-
viointia siséltyy alotettujen tappioiden laskennassa
kaytettéviin muihin parametreihin (kuten tasolla 2 kay-
tettyyn odotettuun elinkaareen) sovellettavien malli
nusvaihtoehtojen valintaan seka siihen, ovatko histori-
alliseen kehitykseen perustuvat parametrit olennaisia
tulevien tappioiden arvioinnissa.

Arvonalentumiskirjausten laskennassa kaytetty tilastol-
linen malli perustuu makrotalouden skenaarioihin,

jotka edellyttavat johdon tekemia arvioita skenaarioi-
den ominaisuuksista ja niiden toteutumisen todennakoi-
syydesta. Arvioitdarvitaan myos silloin, kun maarite-
tdan, missa maarin eri skenaarioiden parametrit ovat
historiallisen kehityksen perusteella olennaisia tulevien
tappioiden arvioinnissa.

Rahavirtojen suojauksen tehokkuuden mittaus
Rahavirtojen suojausta koskevista tilidp@speriaat-
teista kerrotaan kohdassa

Tarkea rahavirtojen suojauslaskentaan liittyva paatos
on tehokkuuden mittaustavan valinta.
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Kiinnitysluottopankissaovelletussa rahavirtojen suo-
jauslaskennassa kaytettavat suojausinstrumentit ovat
paaasiassa korefa valuutanvaihtosopimuksia, jotka
kirjataan aina kdypaén arvoon. Valuuttakomponentti
maaritelladn valuuttariskin rahavirtasuojaukseksi ja
korkokomponentti korkoriskin kéayvan arvon suo-
jaukseksi. Naiden rahavirtasuojausten tehokkuuden
mittaukseen kaytetd&n hypoteettista johdannaismene-
telmé&a, jossa suojatusta sopimuksesta (valuuttakompo-
nentti) odotettujen vastaisten rahavirtojen kumulatiivi-
sen muutoksen nykyarvon tilalla kéytetdan taydellisen
hypoteettisen vaihtosopimuksen muutosta. Kriitist-

Vidindastasvitaanltzd/delliseruhgpoteettisely Vaibtossp- | | e

Mmuksen ominaisuuksien maarittelyyn.

Kriittinen arviointi COVID -19-tilanteen osalta
Kiinnitysluottopankki on soveltanut kriittista dointia
vuoden 2020 vuosikertomuksen laadinnassa johtuen
merkittavista epavarmuustekijoista littyen COVID
-tilanteesta aiheutuviin potentiaalisiin pitkaaikaisiin
vaikutuksiin tilinpaatoksen osaltBrityisen mielen-
kiinnon kohteena on lainojen arvostaminen jaksotet-
tuwn manlkintatmenoon.

Kriittist arviontia an sovellettu avioitaessa hetked,
jolloin lainojen luottoriski on lisdantynyt merkittavasti
seké sovellettaessa makkenaariota odotettavissa ole-
vien luottotappioiden arviointiin.

Malliperusteisten arvonalentumisten liséksi johdan-h
kintaa on kaytetty ifsta riskeista aiheutuvien arvon-
alentumisten siséllyttdmiseksi, joita IFRSm8alli ei
vield huomioi. Lisatietogaksotettuun hankintamenoon
arvostettavieruottojen ja saamisten arvonalentsmi

testeist?a | °ytyy Liittee
alentumiet 6. Tiedot Il uottol u
kyysanalyysist?a | °ytyy |
tin hallintad osiosta OH

5. Tuottojen ja niiden arvonalentumisten
kirjaaminen

Rahoituskate

Korkotuotot ja-kulut lasketaan ja kirjataan efé@kisen
koron mukaan tai tarpeen vaatiessa sellaisen laskenta-
tavan mukaan, jonka tuloksen voidaan katsoa olevan
riittdvan lahella efektiivisen koron mukaan laskettua
summaa. Efektiivinen korko sisaltaa palkkiot, joiden
katsotaan olevan olennainen osa raiginstrumentin
efektiivista korkoa (yleensa palkkioita, jotka on saatu
korvauksena riskistd). Efektiivinen korko on sama kuin
korko, jolla diskontataan arvioidut vastaiset rahavirrat
rahoitusvaran taivelan nettomaaraiseen kirjanpitoar-
voon.

Rahoitusingumenteista kertyvéat korkotuotot jeulut
luokitellaan jéljempéana mainittuja poikkeuksia lukuun
gttandaBavetiiinRahsituskakedkei Rorkatdotot las-
ketaanefektiivisen koron mukaan.

Valuutanvaihtosopimusten korkokomponentit, koron-
vaihtosopimuksista maksstja niistd saadut korot seka
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kertyneissa koroissa tapahtuneet muutokset kirjataan
erdan Nettotulos kdypééan arvoon arvostettavista grista
lukuun ottamatta suojaustarkoituksessa kaytettévia joh-
dannaisia mukaan lukien Kiinnitysluottopankin varain-
hankinnarsuojaustoimenpiteet, joita koskevat kor-
koeréat kirjataarkorkokuluinaeradn Rahoituskate.

Muut korkotuotot sisaltavat rahoitusvelkoihin liittyvat
negatiiviset kulut ja vastaavasti muut korkokulut sisal-
tavat rahoitusvaroihin liittyvat negatiiviset tuotot.

Palkkiotuotot ja -kulut, netto

Kiinnitysluottopankki saa palkkiotuottojahinnéasi-
akkaille tarjopamistaatuotonantoon liityvista palve-
luista. Luotonantoon liittyvat palkkiotuotot koostuvat
yleensdainahoitoon littyvista palveluistaPalkkio-

tuotot kirjataan joko ajan kuluessa tai yhtend ajankoh-
tana, kun suoritevelvollisuudet on taytetty.

Luotonantoon liittyvat palkkiot, jotka eivat ole osa ra-
hoitusinstrumentin efektiivistéa korkoa, kirjataan yhtena
ajankohtana.

Palkkiokulut ovat yleensa suoriteperusteisia ja kirjataan
yhtena ajankohtana kun palvelu on sa@stettujen ta-
kaussitoumusten hut jaksotetaan sitoumusten voimas-
saoloajalle ja kirjataan palkkiokuluiksi.

Sopimusten hankkimisesta syntyvat alkuperaiset sopi-
muskulut kirjataan rahoitusvaroiksi ja jaksotetaan, jos
on odotettavissa, ettd kulut saadaan takaisin.

Nettotulos kdypaan arvoonarvostettavista erista

Toteutuneet ja toteutumattomat voitot ja tappiot rahoi-

tusinstrumenteista, jotka arvostetaan kdypaén arvoon

tulosvaikutteisesti, kirjataan erdan Nettotulos kaypaan

arvoon arvostettavista erista. Toteutuneet ja toteutu-

mattomat voitofa tappiot liittyvat padosin seuraaviin

eriin:

1 Korolliset arvopaperit ja muut korkosidonnaiset
instrumentit

1 Voitot/tappiot valuuttakurssimuutoksista

Rahavirtojen suojausten tehoton osa kirjataan eraan
Nettotulos kdypaan arvoon arvostettavista eristé.

Tahan erdan sisaltyvat myos jaksotettuun hankintame-
noon kirjatuista rahoitusinstrumenteista kertyneet to-
teutuneet voitot ja tappiot, kuten saadut korkohyvityk-
set ja liikkeeseen laskettujen omien velkojen takaisin-
ostoista kertyneet toteutuneet voitot/tappiot

Nettotulos kdypaan arvoon arvostettavista erista sisal-
tdd myos tappiot vastapuoliriskista, joka liittyy ryh-
m&an oKayp2an arvoon tul os
rahoitusvarato sis?2ltyviin
tumistappiot muihin ryhmiin kuuluvist@strumenteista
kirjataan erdan Arvonalentumistappiot luotoista, netto.

Muut liiketoiminnan tuotot ja muut kulut
Muita liiketoiminnan tuottoja, jotka eivat liity mihin-
kdan muuhun tuloslaskelman eraan, kirjataan yleensa
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silloin, kun on todennakgista, eliketoimesta saata-
vat hyddyt tulevat Kiinnitysluottopankille ja kun mer-
kittavat riskit ja edut on siirretty ostajalle (yleensa sil-
loin, kun liiketoimi on saatu paatokseen).

Vakausmaksut esitet?@a2an tul

kul ut o.

Arvonalentumistappiot luotoista, netto
Arvonalentumistappiot jaksotettuun hankintamenoon
arvostettaviksi luokitelluista rahoitusvaroista (katso
kohta 11 oRahoi
luottolaitoksilta ja Luotot yleisolle kirjataan tuloslas-
kelman erdéan Arvonalentustappiot luotoista, netto.
Tappiot kirjataan nettomaaraising, eli niista on vahen-
netty vakuuden arvo ja muut luottoriskid pienentavat
tekijat. Luotoista kertyvien arvonalentumistappioiden
laskentaa koskevista tilinpaatdsperiaatteista kerrotaan
kohdassald Luot ot yl eis°l 1l e [/
siltao.

S

Vastapuoliin liittyvéat tappiot instrumenteista, jotka si-
s2ltyvat ryhm22an o0K2yp2an
arvostettavat rahoi
kaypéaan arvoon arvostettavista erista.

6. Rahoitusinstrumenttien kirfjaaminen taseeseen
ja taseesta pois kirjaaminen

Johdannaissopimukset, noteeratut arvopaperit ja va-
luuttakauppaan liittyvat spaapahtumat kirjataan ta-
seeseen ja pois taseesta (ja omaistauselkaera kirja-
taan taseeseen kaupekapaivan ja selvityspaivan va-
lilla erd&n Muut varat tai erddn Muut velat) kaupante-
kopaivana. Muut rahoitusinstrumentit kirjataan tasee-
seen selvityspaivana.

Rahoitusvarat, joita ei kirjata kaupankayntipaivan ar-
voon, kirjataan pois taseesta, kun oikeudebira
tusinstrumentin rahavirtoihin raukeavat tai siirtyvat toi-
selle osapuolelle. Oikeudet rahavirtoihin raukeavat tai
siirtyvat tavallisesti silloin, kun vastapuoli on esimer-
kiksi maksanut lainan takaisin Nordealle (selvityspai-
vana).

Luotot ja muut rahoitusarat, joiden rahavirtoja on
muokattu tai joiden rahavirrat ovat osa velkajarjestelya,
kirjataan pois taseesta, ja uusi luotto kirjataan tasee-
seen, jos uuden luoton ehdot ovat olennaisesti erilaiset
kuin vanhan luoton ehdot. Nain tehdaan yleensa, jos
uudenluoton rahavirtojen nykyarvo alkuperéiselléa ko-
rolla diskontattuna eroaa yli 10 prosenttia vanhan luo-
ton jéljella olevien odotettujen rahavirtojen nykyar-

voata. 8ambjd periastteita sovelleman vabaituswelkoi- a v a t

hinnnstrumentteihin. Ar vonal

Rahoitusvelat kirjataan pois taseesta, kukas/paat-
tyy.
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7. Ulkomaan rahan maaraiset saamiset ja velat

Kiinnitysluottopankin toimintavaluutta on euro. Ulko-
maan valuutaksi katsotaan kaikki muut valuutat kuin
yhtién toimintavaluutta. Ulkomaan rahan maaraiset ta-
pahtumat kirjataatapahtumapaivan kurssiin. Ulko-
maan rahan maaraiset varat ja velat muunnetaan tilin-
paatéspaivan kurssiin.

Sellaisten tapahtumien selvityksesta syntyneet valuut-
takurssierot, joiden valuuttakurssi on selvityspaivana
eri kuin tapahtumapéaivana, seka selvittéiraten va-
luuttamaaraisten rahavarojen-yeelkojen toteutumatto-
mat valuuttakurssierot kirjataan tuloslaskelman eraan
Nettotulos kdypaan arvoon arvostettavista erista.

8. Suojauslaskenta

Osana riskienhallinnan periaatteitaan Nordea on tunnis-
tanut useita riskilokkia ja niitd vastaavia johdannaisin-
strumenteilla toteutettavia suojausstrategjditeaen
kuvataan
(markkinariskiosi o)
suojaus.l askentao

ja 1

Kun suojaus tayttaa IAS 38tardardissa méaaritellyt
suojauslaskennan soveltamisedellytykset, sovelletaan
yhtanaistdsuojauslaskentamaista:

1 kayvan arvon suojaus
1 rahavirtojen suojaus

Kiinnitysluottopankkion paattanyt jatkaa IAS 38tan-
dardin carveout-version mukaista suojauslaskentaa
IFRS 9-standardin sallimalla tavalla.

EU:n carve outversion mukaisesti johdannaisryhmaa
(tai sen osia) voidaan tarkastella yhdistelméana ja ne
voidaan yhdessa maarittda suojausinstrumentiksi. Li-
saksi carve owversio poistaa joitakin ydintalletusten
suojaukseen ja alisuojausstrategioihin liittyvan kayvan
arvon suojauksen rajoituksia.

Kiinnitysluottopankki dokumentoi suojaussopimuksen
tekohetkelld muodollisesti sen, miten suojaus tayttaa
suojauslaskennan soveltaeiellytykset, mukaan lu-
kien suojatun eran ja suojaavan eran taloudellinen
suhde, riskin luonne, riskienhallinnan tavoite, suojaus-
sopimukseen sovellettava strategia ja menetelma, jolla
suojauksen tehokkuus arvioidaan.

Suojauslaskentaa voidaan kayttéaa vpia,suojaus on
hyvin tehokas. Suojausta pidetaan hyvin tehokkaana,
jos suojaussopimusta tehtdessa ja koko sen juoksuai-
kana voidaan olettaa, ettd suojatun erén kayvéan arvon
muutokset neutraloituvat suojatun riskin osalta olennai-
silta osin suojaavan eranykan arvon muutoksilla.
Suojauksen tehokkuuden tulee olld 825 prosenttia.

Sopimuksilla, jotka tehddan Nordean suojaustavoittei-
den mukaisesti mutta jotka eivat tayta suojauslasken-
nan soveltamisedellytyksia, on taloudellinen suojaus-
suhde.
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lienfaeeés&¥ididoRies

Kiinnitysluottopankissa sovelletaan talla hetkella kay-
van arvon suojauslaskentaa ja rahavirtojen suojauslas-
kentaa.

Kéyvan arvon suojaus

Kayvén arvon suojauslaskentamallia sovelletaan joh-
dannaissopimuksiin, joilla suojaudutaan tietylle riskille
alttiina olevien taseeseeirjittujen varojen tai velko-
jen k&yvan arvon muut oksi
set ja suojauslaskentabo
pankin riskienhallinnan periaatteiden mukaisesti. Kiin-
nitysluottopankin tilinpaétdkseen sisaltyvien varojen ja
velkojen k&van arvon muutoksiin liittyva riski syntyy
paéosin kiinteékorkoisista lainoista, arvopapereista ja
talletuksista, joihin liittyy korkoriski. Johdannaissopi-
muksen ja suojatun eran kdyvan arvon muutokset, jotka
aiheutuvat suojautumisen kohteena olevisteeitta,
kirjataan erikseen tuloslaskelman erdan Nettotulos kay-
paan arvoon arvostettavista eristd. Jos suojaus on teho-
Ka% squa%u]n Fr?nr%ats%?@avan erén kayvén arvon
{nLguteokeseS réeytral(lltﬁva 0Johdannai set
Johdannaissopimuksella suojatun erén kayvan arvon
muutokset, jtka aiheutuvat suojautumisen kohteena
olevista riskeistd, nakyvét suojatun eran kirjanpitoar-
von oikaisussa, joka myos kirjataan tuloslaskelmaan.
Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavien korkoriskin
suojaavien erien kdyvan arvon muutokset esitetdan
erikseertaseeréssa Suojattavien erien kayvan arvon
muutokset korkoriskin portfoliosuojauksessa.

Kiinnitysluottopankki soveltaa kéyvan arvon suojaus-
laskentamallia p&éasiassa salkkukohtaisesti. Suojauk-
sen tehottomuus kirjataan tuloslaskelman erdan Netto-
tulos kaypén arvoon arvostettavista erista.

Suojatut erat

Kayvan arvon suojauksen mukaan suojattu era voi olla
kirjattu yksittdinen omaisuusai velkaera tai kirjaama-
ton sitoumus tai sellaisen osa. Suojattu eréa voi olla
myds ominaisuuksiltaan samankaltaisten omasstai
velkaerien tai sitoumusten ryhmd. Suojattuihin eriin
kuuluu seka yksittaisia omaisuya velkaeria etta
omaisuusja/tai velkaerista koostuvia salkkuja.

Suojaavat instrumentit

Kiinnitysluottopankki kayttaéd suojausinstrumentteina
ensisijaisesti koronvaihtosopimuksia ja valuutanvaihto-
sopimuksia, jotka arvostetaan aina kaypaan arvoon.

Suojauksen tehokkuus

Arvioidessaan suojauksen tehokkuutta takautuvasti
Kiinnitysluottopankki maéttéa suojaavien instrument-
tien kdyvéan arvon ja vertaa suojaavan instrumentin
kayvan arvon muutosta suojatun eréan kayvan arvon
muutokseen. Suojauksen tehokkuutta mitataan kumula-
tiivisesti.

Jos suojaussuhde ei ole suojauslaskennan soveltamis-
edellytysten mkainen, suojauslaskenta lopetetaan.
Kayvan arvon suojauksissa suojaava instrumentti luo-
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kitellaan uudelleen kaupankayntitarkoituksessa pidetta-
vaksi johdannaissopimukseksi ja suojatun eran kayvan
arvon muutos siihen asti, kun suojaus paattyy, jaksote-
taan taasuuruisina eriné tuloslaskelmaan suojatun eran
jaljella olevan juoksuajan kuluessa.

Suojauksen tehottomuus voi johtua

1 suojatuista ja suojaavista eristad saatavien rahavir-
tojen ajoituseroista

1 suojattujen ja suojaavien erien diskonttaamiseen
sovellettavierkorkokéyrien eroista

1 Kiinnitysluottopankin tai vastapuolen luottoriskin
muutosten vaikutuksesta suojaavan tai suojatun
eran kaypaan arvoon

1 luottosalkun odotettujen ja toteutuneiden ennak-
komaksujen vélisista eroista.

Rahavirtojen suojaus
Liitteesesn?
nariskiosio) ja liitteessd 2
kentd m2arijiteltyjen
linnan periaatteiden mukaisesti rahavirtojen suojauslas-
kentamallia sovelletaan, kun suojaudutaan vaihtuvakor-
koisten instrumenttien tulevien koronmaksujen vaihte-
luilta tai valuuttariskeiltd. Suojaavan instrumentin te-
hokkaaksi maaritellysté osasta kertyva voitto tai tappio
kirjataan muuhun laajaan tulokseen ja kertyneet voitot
tai tappiot kirjataan oman paddomanasinran suojaus-
rahastoon. Suojaavan instrumentin tehottomasta osasta
kertyva voitto tai tappio kirjataan pois omasta paa-
omasta tuloslaskelman erdaéan Nettotulos kaypaan ar-
voon arvostettavista erista.

Suojaavista instrumenteista kertyvat voitot ja tappiot,
jotka kirjataan oman paaoman rahavirran suojausrahas-
toon muun laajan tuloksen kautta, kirjataan pois omasta
paaomasta tuloslaskelmaan samalla tilikaudella kuin
suojattu era vaikuttaa tuloslaskelmaan, yleensa tilikau-
della, jolla korkotuotto tai korkokulu kiataan.

Suojatut erat

Rahavirran suojauksessa suojatut erat voivat olla erit-
tain todennakadisia vaihtuvien korkojen rahavirtoja,
jotka kertyvat kirjatuista varoista tai veloista tai tule-
vista varoista tai veloista. Rahavirtojen suojauksia kay-
tetdan Kiinnitysuottopankissa, kun suojaudutaan tule-
viin ulkomaan valuutan maaraisiin koronmaksuihin ja
padoman takaisinmaksuihin liittyvalta valuuttariskilta
ja vaihtuvakorkoisiin luottoihin liittyvéalté korkoriskilté.

Suojaavat instrumentit

Kiinnitysluottopankki kaytta&uojausinstrumentteina
ensisijaisesti kororja valuutanvaihtosopimuksia, jotka
arvostetaan aina kdypaan arvoon ja joissa valuuttakom-
ponentti maaritetadn valuuttariskin rahavirtasuo-
jaukseksi ja korkokomponentti korkoriskin kayvéan ar-
von suojaukseksi. Kunilanitysluottopankki suojautuu
vaihtuvakorkoisiin luottoihin liittyvalta korkoriskilta,

se kayttaa suojausinstrumentteina koronvaihtosopimuk-
sia, jotka arvostetaan aina kaypaan arvoon.
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Suojauksen tehokkuus

Rahavirtasuojausten tehokkuus mitataan takautuvasti
hypoteettisella johdannaismenetelmalld, jossa suoja-
tusta sopimuksesta (valuuttakomponentti) odotettujen
vastaisten rahavirtojen kumulatiivisen muutoksen ny-
kyarvon tilalla kaytetdan taydellisen hypoteettis
vaihtosopimuksen muutosta.

Jos suojaussuhde ei ole suojauslaskennan soveltamis-
edellytysten mukainen, suojauslaskenta lopetetaan.
Suojaavan instrumentin realisoitumaton arvon muutos
siitd hetkesta, kun suojaus viimeksi todettiin tehok-
kaaksi, kirjataanuloslaskelmaan. Suojaavaan instru-
menttiin liittyva kumulatiivinen voitto tai tappio, joka

on kirjattu oman paédoman rahavirran suojausrahastoon
muun laajan tuloksen kautta kaudelta, jolloin suojaus
oli tehokas, luokitellaan pois omasta pddomasta ja kir-
jataan tuloslaskelman erdan Nettotulos kaypaan arvoon

j2a dRiksvkiidi t e et i narvbstettalistarefist,gos ddoietun kaahtuman ei enaa
o0Johdannai set ogotatwtautuyan.u sl as -

Kiinni I nkin,..risk.i nhal..-
ty Jsos oléoqetttut ta?pgh?uma ell enaa ole esrlttélln Fodenngkm-

nen mutta sen odotetaan edelleen toteutuvan, suojaa-
vaan eraan liittyva kumatiivinen voitto tai tappio,

joka on kirjattu muuhun laajaan tulokseen kaudelta,
jolloin suojaus oli tehokas, sisaltyy edelleen muuhun
laajaan tulokseen, kunnes tapahtuma toteutuu tai sen ei
enaé odoteta toteutuvan.

Rahavirtasuojausten tehottomuuden sysgtgleisesti
ottaen samat kuin edelld kuvatut kdyvéan arvon suojaus-
ten tehottomuuden syyt. Ennakkomaksuihin liittyvé

riski ei kuitenkaan ole rahavirtasuojauksissa yhté olen-
nainen, ja suojauksen tehottomuus johtuu muutoksista
ennakoitujen vastaisten rahdejen ajoituksissa ja
maarissa.

9. Rahoitusinstrumenttien kayvan arvon
maarittaminen
Kaypa arvo on se hinta, joka laskentapaivana saataisiin
varallisuuserdan myynnista tai maksettaisiin velkaeran
siirtAmisesta kyseisen omaistte velkaeran paaasial-
lisellamarkkinapaikalla, tai jos paaasiallista markkina-
paikkaa ei ole, omaisuutai velkaeran kannalta kaik-
kein edullisimmalla markkinapaikalla, tapahtuvassa ta-
vanomaisessa markkinaosapuolten vélisessa kaupassa
kulloistenkin markkinaolosuhteiden vallitessa.

Para kayvan arvon méaaritys saadaan, jos omaidails
velkaera noteerataan julkisesti toimivilla markkinoilla.
Tallaista noteerausta kaytetddn rahoitusvarojevngh
kojen arvostuksessa aina kun se on saatavilla. Markki-
noiden katsotaan olevan toimivat, jos&@suus tai
velkaeralla kaydaan kauppaa niin usein ja niin suurella
volyymilla, etté hintatietoja on saatavilla jatkuvasti.
Likviditeettid ja volyymeja koskevat absoluuttiset ta-
sot, joiden perusteella markkinoiden katsotaan olevan
toimivat, vaihtelevat intsumenttilajeittain. Joissakin la-
jeissa hinnanvaihtelu on vahaista myds sellaisilla lajiin
sisaltyvilla instrumenteilla, joilla kaydaan laajasti
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kauppaa. Téallaiseen lajiin kuuluviin instrumentteihin
sovellettavat likviditeettivaatimukset ovat lievempia ja
vastaavasti kdyvan arvon maaritykseen hyvaksyttavien
hintojen aikaraja on pidempi.

Kaupankayntitiheytta javolyymeja seurataan saannol-
lisesti, jotta voidaan arvioida, ovatko markkinat toimi-
vat vai toimimattomat. Kiinnitysluottopankki kayttaa
paasaantoisesti julkisia noteerauksia maarittdessaan
seuraavien taserien kéypaa arvoa:

1 johdannaissopimukset (noteeratut).

Jos rahoitusinstrumentin noteeraus ei anna oikeaa ku-
vaa saanndllisestd markkinahinnasta tai jos noteerausta
ei saada, kaypa arvo érdtetaan tarkoituksenmukaista
arvostusmenetelmaa kayttaen. Arvostusmenetelman
riittavyytta seurataan saanndllisesti. Myos sita, kayte-
taankd noteerauksia vai teoreettisia hintoja, arvioidaan
saannollisesti.

Arvostusmenetelmid on monenlaisia, aina yksirdiert
sesta diskontatun rahavirran analyysistéd monimutkai-
siin optiohinnoittelumalleihin. Arvostusmenetelmét
suunnitellaan siten, ettd markkinahintojakarsseja
kaytetédén aina kun mahdollista, mutta arvostuksessa
voidaan kayttda hyvaksi myods malliparametrgéka
eivat ole todennettavissa. Arvostusmenetelman riitta-
vyys arvioidaan tutkimalla, kuinka hyvin se vastaa
markkinahintoja. Tama tehd&an vertaamalla laskennan
tuloksena saatuja hintoja asianomaisiin viitetietoihin,
esimerkiksi porssinoteerauksiin, vagtiolen tekemiin
arvostuksiin tai konsensuspalvelujen tuottamiin hinta-
tietoihin.

Kiinnitysluottopankki kayttaa paasaantdisesti arvostus-
menetelmia maarittdesséan seuraaviendese kay-
paa arvoa:

1 johdannaissopimukset (OFGhdannaiset).

Kun rahoitusinstimentin kaypa arvo maaritetaan ar-
vostusmenetelmalld, tutkitaan, perustuvatko arvostus-
mallissa kaytetyt muuttujat paéosin todennettavissa
oleviin markkinatapahtumiin. Norddeonserni pitaa
todennettavissa oleviin markkinatapahtumiin perustu-
vana tietona tieta, joka saadaan yleisesti saatavilla
olevista ulkopuolisista lahteistd, jos téllaisen tiedon
voidaan katsoa edustavan realistista markkinaa.

Jos tiedoilla, jotka eivat ole todennettavissa, on merkit-
tava vaikutus arvostukseen, instrumenttia ei volda a
perin kirjata arvostusmenetelmalla arvioituun kaypééan
arvoon, ja kaikki ensimmaisen paivéan tuotot jaksote-
taan tulosvaikutteisesti instrumentin voimassaoloajalle.
Aktivoidut ensimmaisen paivan tuotot siirretdan tulos-
laskelmaan, jos tiedoista, jotka efivile todennetta-
vissa, tulee todennettavissa olevia tietoja.

Rahoitusinstrumenttien kayvat arvot eritellaan liitteessa
230Varojen ja vel kojen
perustuvatko ne
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1 saman instrumentin noteeraukseen toimivilla
markkinoilla (taso 1)

1 todennettavia markkirarvoja kayttéavaan arvos-
tusmenetelmaan (taso 2)

1 ei-todennettavia markkinrarvoja kayttavaan ar-
vostusmenetelmaan (taso 3).

Kiinnitysluottopankinkayttamat arvostusmallit noudat-
tavat hyvaksyttyja rahoitusinstrumenttien hinnoitteluun
sovdlettavia taloudellisia metodeja. Niissa otetaan
huomioon tekijat, joiden perusteella markkinaosapuolet
maarittelevat hinnan.

Mallinnettujen riskien komitea (Model Risk Commit-
tee) hyvaksyy uudet arvostusmallit, ja kaikkia malleja
arvioidaan saannollisesti.

Lisatietoja annetaan liittees@d0 Var oj e n
kayp2 arvoo.

j a

10. Keskuspankkeihin talletetut varat

Kateiset varat sisaltavat kateiset maksuvalineet ja ulko-

maiset setelit. Saamisiin keskuspankeilta sisaltyvat kes-

kuspankeissa ja julkisenranomaisen yllapitdmissa

postisiirtojarjestelmissa olevat tilit, jotka tayttavat seu-

raavat ehdot:

1 Keskuspankin tai postisiirtojarjestelman koti-
paikka onSuomessa

9 Tililld olevat varat ovat milloin tahansa kaytetta-
vissa.

11. Rahoitusinstrumentit

Rahoitusinstrumenttien luokittelu
Kaikki rahoitusinstrumentit on luokitel@honkinseu-
raavistaryhmista

Rahoitusvarat:
1 jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoi-
tusvarat
1 kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat
rahoitusvarat:
- maarattyarvostettavaksi kdypaan arvoon tu-
losvaikutteisesti

Rahoitusvelat:
1 jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoi-
tusvelat
1 k&ypaéan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat
rahoitusvelat:
- maaratty arvostettavaksi kdypaan arvoon tu-
losvaikutteisesti

Rahoitusvarojen luokittelu riippuu sen salkun liiketoi-
mintamallista, johon instrumentti siséltyy, seka siita, si-
saltyykd rahavirtoihin pelkastaan pddoman ja koron
maksuja.

Rahoitusvarat, joiderahavirtoihin siséltyy muutakin

kuin pagoman Al? k%roen maksugi,rahvos etaan Ifé}/péian
arvoon {ulosval utteise&i. K%ik i muust varaﬁuokiteﬁ-’

laan liiketoimintamallin mukaan. Sellaiseen salkkuun
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sisaltyvat instrumentit, jossa liiketoimintamallina on
pitda instumentit ja kerryttaé niistd sopimukseen pe-
rustuvia rahavirtoja, arvostetaan jaksotettuun hankinta-
menoon. Kaikkiin muihin liilketoimintamalleihin sisél-
tyvat rahoitusvarat arvostetaan kaypaan arvoon tulos-
vaikutteisesti.

Kiinnitysluottopankkion jakanut rahoitsvaransa salk-
kuihin ja/tai alasalkkuihin, jotta liilketoimintamalli voi-
daan arvioida. Salkut perustuvat siihen, miten rahoitus-
varoja hallitaan tietyn liiketoiminnallisen tavoitteen
saavuttamiseksKiinnitysluottopankkion ottanut ny-
kyisen liiketoimintaaluerakenteen huomioon asettaes-
saan tason, jolla salkut maéritellaéan. Maaritellessaan
kunkin salkun liiketoimintamalli&iinnitysluotto-
pankkion analysoinut rahoitusvarojen tarkoituksen
seké esimerkiksi aiemmat myynnit ja varainhoitajien
palkkiot.

Kaikki rahoitusvarat javelat arvostetaan alun perin
kaypaan arvoon. Kunkin rahoitusinstrumentin myo-
hempi arvostus taseessa ja se, miten instrumentin kay-
van arvon muutokset kirjataan tilinpaatékseen, maaray-
tyvat luokittelun perusteella.

Jaksotettuun hankintamenoarvostettavat rahoitus

varat ja-velat

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusva-
rat ja-velat kirjataan alun perin taseeseen kaypaan ar-
voon. Transaktiokulut sisaltyvét kirjaukseen. Alkupe-
raisen kirjauksen jalkeen téhan luokkaan kuuluvat inst-
rumentit arvostetaan jaksotettuun hankintawon.

Tall6in hankintamenon ja lunastusarvon valinen erotus
jaksotetaan tuloslaskelmaan jaljella olevan juoksuajan
kuluessa efektiivisen koron menetelméaé kayttaen. Jak-
sotettu hankintameno on rahoitusvaranvaian alku-
perdinen arvostus, josta vahennatpddoman takaisin-
maksut ja johon lisatdan tai josta vahennetaan efektiivi-
sen koron menetelméaa kayttaen laskettu alkuperaisen
summan ja eraantyvan summan kumulatiivinen jakso-
tettu erotus. Rahoitusvarojen kohdalla summaa oikais-
taan lisdksi mahdollisella asnalentumisella. Lisétie-
toja efektiivisen koron menetelmasta on liitteen 1 koh-
dassa 5 ORahoituskateo.
sista arvonalentumisista on jaljempéané kohdassa 12.

Li

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavaksi luokitel-
tujen varojen ja velkan korot kirjataan tuloslaskelman
eriin Korkotuotot ja Korkokulut.

Tahan ryhmaan siséltyvat padasiassa saatustdlai-
toksilta sek& luotot yleisolle.

Rahoitusvarat ja rahoitusvelat, jotka arvostetaan kay-
paan arvoon tulosvaikutteisesti

Kaypaan arvoon tasvaikutteisesti arvostettavat rahoi-
tusvarat javelat arvostetaan transaktiokuluilla véahen-
nettyyn kaypaan arvoon. Kaikki kayvan arvon muutok-
set kirjataan suoraan tuloslaskelman eréaan Nettotulos
kaypaan arvoon arvostettavista erista.
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Ryhmaén siséltyy kakalaryhmaa: maaratty arvostet-
tavaksi kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti ja maaritetty
arvostettavaksi kdypéaén arvoon tulosvaikutteisesti
(kéypé&an arvoon arvostamismahdollisuus).

Al aryhm2 oM22aratty

Johdannaissopimukset

Kaikki johdannaissopimukset kirjataan taseeseen ja ar-
vostetaan kaypaan arvoon. Johdannaiset, joiden kaypa
arvo on positiivinen (mahdollinen kertynyt korko mu-
kaan lukien), kirjataan taseen varoihin eraérdaoh
naissopimukset. Johdannaiset, joiden kdypéa arvo on ne-
gatiivinen (mahdollinen kertynyt korko mukaan lu-

kien), kirjataan taseen velkoihin erdan Johdannaissopi-
mukset.

Toteutuneet ja toteutumattomat voitot ja tappiot joh-
dannaissopimuksista kirjataan tuloglalnan eraan
Nettotulos kdypaan arvoon arvostettavista erista.

Rahoitusvarojen ja-velkojen nettoutus
Kiinnitysluottopankki netottaa taseeseen kirjatut rahoi-
tusvarat javelat, jos siihen on laillinen oikeus tavan-
omaisessa liiketoiminnassa seké laiminlyégrikon-

kurssi ja maksukyvyttémyystapauksissa ja jos tarkoi-
tuksena on toteuttaa suoritukset nettom&araisesti tai to-
teuttaa omaisuuseran myynti ja velkaeran kuittaus sa-
manaikaisesti.

Poérssijohdannaiset katsotaan yleensa selvitetyiksi péi-
vittdin, kun kateien on maksettu tai saatu ja instru-
mentti on taas markkinaehtoinen.

Liikkeeseen lasketut velkainstrumentit ja oman
padoman ehtoiset instrumentit

Kiinnitysluottopankin liikkeeseen laskemat rahoi-
tusinstrumentit luokitellaan jokahoitusveloiksi tai
omaksi paaomaksi. Liikkkeeseen lasketut rahoitusinstru-
mentit luokitellaan rahoitusvelaksi, jos sopimusjéarjeste-
lysta aiheutuu Kiinnitysluottopankille velvoite toimit-

taa instrumentin haltijalle kateista tai muita rahoitusva-
roja tai tiettyméaéara oman padoman ehtoisia instru-
m%ntteja. Jos nain ei ole, instrumentti on yleensa oman
SaadmhrfehtSrerfja sk fidRiRIadh oMaksTadomdksi.
Transaktiokulut eivat sisally kirjaukseen. Jos liikkee-
seen laskettuun rahoitusinstrumenttiin sisaltyy seka
velkakomponentteja ettd oman padoman ehtoisia kom-
ponentteja, niita kasitellaan erikseen.

Kiinnitysluottopankin liikkeeseen laskemat vakuudelli-
set joukkolainat esitetd&n tasgissa Yleiseen liikkee-
seen lasketut velkakirjat.
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12. Luotot yleisotlle/saamiset luotolaitoksilta

Soveltamisala
Jaksotettuun hankintamenoon tai kdypaan arvoon muun
laajan tuloksen kautta arvostettavaksi luokitellut rahoi-
tusinstrumentit sisaltyvat arvonalentumislaskelmiin
luottoriskin vuoksi. Niitd ovat varat, jotka kirjataan
taseeriin Samiset luottolaitoksilta ja Luotot yleisolle.
Naihin taseeriin kirjataan myds kaypéaan arvoon tulos-
vaikutteisesti arvostettavaksi luokitellut varat, jotka ei-
vat sisélly arvonalentumislaskelmiin. Katso kohta 11
edel l &2 ja liite

Arvonalentumislaskelmat tehddan myos taseen ulko-
puolisista sitoumuksista.

Kirjaaminen ja esitystapa

Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut varat kirjataan
bruttomaaraisind, ja niista odotetuista arvonalentumis-
tappioista kirjataan varaus, jos téga ei pideta lopul-

lisena. Varaus esitetdan nettomaaraisena taseessa mutta

erikseen liitteissa. Varausten muutokset kirjataan tulos-
laskelman erdén Arvonalentumistappiot luotoista,
netto.

Jos arvonalentumistappiota pidetdan lopullisena, se kir-
jataan totewtneeksi luottotappioksi. Luoton kirjanpito-
arvo ja siihen liittyva arvonalentuminen kirjataan pois
taseesta. Arvonalentumistappiota pidetaan lopullisena,
jos velallinen on haettu konkurssiin ja pesanhoitaja on
todennut konkurssimenettelyn taloudellisen kskn,

jos Kiinnitysluottopankki antaa saamisensa anteeksi
joko lakisaateisessa tai vapaaehtoisessa velkajarjeste-
lyssa tai jos Kiinnitysluottopankki jostakin muusta
syysta pitaa epatodennadkoisend, ettd saaminen makse-
taan takaisin.

Taseen ulkopuolisten sitmusten arvonalentumiset
kirjataan taseeraan Varaukset. Varausten muutokset
kirjataan eraan Arvonalentumistappiot luotoista, netto.

Kaypaan arvoon muun laajan tuloksen kautta arvostet-
tavat varat kirjataan taseeseen niiden kaypaan arvoon.
IFRS 9:n mukaiséslasketut arvonalentumistappiot
kirjataan tuloslaskelman eraan Arvonalentumistappiot
luotoista, netto. Kayvan arvon oikaisut kirjataan muu-
hun laajaan tulokseen.

Arvonalentumistestit

Kiinnitysluottopankki luokittelee kaikki vastuut eri ta-
soille saatavadhtaisesti. Tasoon 1 siséltyvat varat, joi-
den luottoriski ei ole kasvanut merkittavasti. Tasoon 2
sisaltyvat varat, joiden luottoriski on kasvanut merkit-
tavasti. Tasoon 3 taas sisaltyvat ongelmaluotot. Kiinni-
tysluottopankki seuraa, onko todettavissa mejikkae-

von alentumisesta (taso 3) tunnistamalla tapahtumia,
joilla on haitallinen vaikutus arvioituihin vastaisiin ra-
havirtoihin (tappiotapahtuma). Kiinnitysluottopankki
kayttdd vakavaraisuusasetuksen mukaista maksukyvyt-
tomyyden méaaritelmaa. Liséatietoja tém@apahtumien

diteetin hallintao.
taisesti laskettuja arvonalentumisia, siséltyvéat mallipe-
rusteisiin arvonalentumislaskelmiin.

Saatavakohtaisesti arvoltaan alentks tunnistettui-

hin merkittaviin vastuisiin liittyvat arvonalentumistap-
piot kirjataan saatavakohtaisesti. Sopimuksen kirjanpi-
toarvoa verrataan odotettujen vastaisten rahavirtojen
yhteenlaskettuun nettoméaaraiseen nykyarvoon. Jos Kir-
janpitoarvo on korkeamperotus kirjataan arvonalen-
tumistappioksi. Odotetut rahavirrat diskontataan alku-

22k doRaBDbUD YepyisdlBetekiiNisBRkdrdild, j& Alininl sidafytetaan

vakuuksien kdypa arvo ja muut luottoriskia pienentavéat
tekijat. Arvio perustuu kolmeen erilaiseen tulevaisuutta
koskevien todennakaoisyyksien mukaan laadittuun ske-

naarioon, joiden pohjalta lasketaan nettoméaérainen ny-
kyarvo.

Arvonalentumistappiot, jotka liittyvét sellaisiin arvol-
taan alentuneeksi saatavakohtaisesti tunnistettuihin
vastuisiin, jotka eivat ole yksindan métavia, arvos-
tetaan kayttaen jaljempéana kuvattua saatavaryhmakoh-
taista mallia, kuitenkin niin, ettd arvostus perustuu jo
toteutuneisiin maksuhairioihin.

Malliperusteiset laskelmat

Arvonalentumistappiot vastuista, joiden arvo ei yksi-
naan ole alentunut, lestaan kayttaen tilastollista mal-
lia. Arvonalentumiskirjaukset lasketaan seuraavasti:
vastuun maara maksukyvyttdmyystilanteessa kertaa
maksukyvyttémyystodennakdisyys kertaa tappéoius
(LGD). Tason 1 omaisuuserien kohdalla laskenta pe-
rustuu ainoastaan X2uraavaan kuukauteen. Tasojen 2
ja 3 erien laskenta puolestaan perustuu omaisuuseran
koko odotettuun elinkaareen.

Arvonalentumiskirjaukset vastuista, joiden luottoriski
ei ole kasvanut merkittavasti alkuperaisen kirjauksen
jalkeen, perustuvat 12 seuraavamkauden odotettuun
tappioon (taso 1). Arvonalentumiskirjaukset vastuista,
joiden luottoriski on kasvanut merkittavasti alkuperai-
sen kirjauksen jalkeen mutta joiden arvo ei ole alentu-
nut, perustuvat odotettuihin tappioihin koko elinkaaren
ajalta (taso 2)Samaa kirjauskaytantda sovelletaan
myds tasolle 3 luokiteltuihin vastuisiin, jotka eivét ole
yksindan merkittévia mutta joiden arvo on alentunut.

Kiinnitysluottopankki kayttaa kahta erilaista mallia
tunnistaakseen, onko luottoriski kasvanut merkittavasti
vai ei. Sisdista luokitusta ja pisteytysta kaytetaan, kun
arvioidaan asiakkaaseen liittyvaa riskia. Luokituksen
tai pisteytyksen heikkeneminen viittaa siihen, etta asi-
akkaaseen liittyva luottoriski on kasvanut. Kiinnitys-
luottopankki on tullut siihen tuldeen, ettéd koko elin-
kaaren maksukyvyttdmyystodennakoisyytta ei voida
laskea omaisuuseran syntymahetkella ilman tietoa
niista varoista, jotka ovat taseessa siirtymahetkella.
Siirtymahetken jalkeen perusteena kaytetddn omaisuus-

Vastuut

eran koko elinkaaren maksgkg{Myykstodennakt_')i-
I sk

I -éyj/dEntnﬁJlﬁ&§a? 2 0 en ja I|ikyv

tunni stami sesta annetaan
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Kiinnitysluottopankki kayttaa siirtokriteerind maksuky-
vyttomyystodennékoisyyden absoluuttisten ja suhteel-
listen muutosten yhdistelm&a niiden omaisuuserien
kohdalla, joiden arvostus perustuu koko elinkaaren
maksukyvyttomyytodennakdisyyteen:

T Vahittaisasiakkaat, joiden alkuperdinen 12 kuukau-
den maksukyvyttémyystodennakdisyys on alle
1%:
Vastuut, joissa koko elinkaaren maksukyvytto-
myystodennakdisyyden suhteellinen kasvu on yli
100 % ja 12 kuukauden maksukyvyttdmyystoden-
nakoisyyden absoluuttinen kasvu on yli 45 pistettd,
siirretdan tasolle 2.

1 Vahittéisasiakkaat, joidealkuperainen 12 kuukau-
den maksukyvyttémyystodennékdisyys on 1 % tai
suurempi:

Vastuut, joissa koko elinkaaren maksukyvytto-
myystodennakdisyyden suhteellinen kasvu on yli
100 % tai 12 kuukauden maksukyvyttomyystoden-
nakoisyyden absoluuttinen kasvu on yli 306

tettd, siirretaan tasolle 2.

1 Muut kuin vahittaisasiakkaat, joiden alkuperainen
12 kuukauden maksukyvyttomyystodennakoisyys
on alle 0,5%:

Vastuut, joissa koko elinkaaren maksukyvytto-
myystodennédkoéisyyden suhteellinen kasvu on yli
150% ja 12 kuukauden aksukyvyttomyystoden-
néakoisyyden absoluuttinen kasvu on yli 20 pistetta,
siirretdan tasolle 2.

T Muut kuin vahittdisasiakkaat, joiden alkuperéainen
12 kuukauden maksukyvyttomyystodennakaoisyys
on 0,5% tai suurempi.

Vastuut, joissa koko elinkaaren maksukyvytto-
myystodennakdisyyden suhteellinen kasvu on yli
150% tai 12 kuukauden maksukyvyttdmyystoden-
nakoisyyden absoluuttinen kasvu on yli 400 pis-
tettd, siirretaan tasolle 2.

Kun on kyse varoista, joihin sovelletaan luokitjgs
pisteytysmalleja, luokituksen taigteytyksen muutok-
set kalibroidaan vastaamaan koko elinkaaren maksuky-
vyttdmyystodennékdisyyteen perustuvaa merkittavaa
luottoriskin kasvua. Liséksi luottojoustoasiakkaat ja
asiakkaat, joilla on yli 30 paivaa myohassa olevia mak-
suja, siirretaan tasolle 2 el ndiden asiakkaiden vas-
tuita ole jo aiemmin tunnistettu arvoltaan alentuneiksi
(taso 3). YIi 90 paivaa myodhassa olevat vastuut luoki-
tellaan yleensa tasolle 3. Luokitus voidaan kuitenkin
muuttaa, jos on todisteita siita, ettei asiakkaalla ole
maksuhdirigta. Tallaiset vastuut luokitellaan tasolle 2.

Kun lasketaan arvonalentumisia, mukaan lukien tason
arviointi, laskenta perustuu tulevaisuutta koskeviin to-
dennakoisyyksiin. Nordea kayttédd kolmea makrotalou-
den skenaariota arvioidessaan odotettujen arvonalent
mistappioiden epéalineaarisuutta. Skenaarioita kaytetaan
odotettujen tappioiden laskennassa kaytettyjen olen-
naisten parametrien oikaisuihin. Kussakin skenaariossa
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odotettujen tappioiden todennédkoisyyspainotettu kes-
kiarvo kirjataan arvonalentumiseksi. Mgherustuu en-
nen tilinpaatdspaivaa kerattyihin tietoihin, joten Nor-
dean on tunnistettava tapahtumat, jotka voivat vaikut-
taa varauksiin sen jalkeen, kun tiedot on otettu mukaan
mallilaskelmiin. Johto arvioi ndma tapahtumat ja
muokkaa varauksia tarvittaessa.

Toteutuneet luottotappiot

Toteutunut luottotappio tarkoittaa lainan tai saamisen
kirjaamista pois taseesta ja lopullisen luottotappion kir-
jaamista. Kun omaisuuserda pidetaan saatavana, jota ei
saada perittyd, se on kirjattava lopulliseksi luottotappi-
oks mahdollisimman pian riippumatta siité, pidetd&nko
saamisoikeus voimassa vai ei. Lopullinen luottotappio-
kirjaus voidaan tehd& ennen kuin luotonsaajaan kohdis-
tuvat oikeustoimet velan perimiseksi on saatettu lop-
puun. Vaikka saatava, jota ei saada perittygataan

pois taseesta, asiakkaan juridinen velvollisuus maksaa
jaljella oleva velka takaisin sailyy. Kun arvioidaan jar-
jestamattomien luottojen takaisinsaantimahdollisuuksia
ja sitd, tarvitaanko alaskirjauksia, kiinnitetaan erityista
huomiota seuraavan&in vastuisiin (luettelo ei ole
taydellinen):

1 YIi 90 péivaa eraéntyneena olleet vastuut. Jos vas-
tuuta tai sen osaa pidetdan arvion perusteella mah-
dottomana perié takaisin, siitd tehdaén alaskirjaus.

1 Maksukyvyttdmyysmenettelyn kohteena olevat
vastuut, joidlen vakuuskattavuus on heikko.

1 Vastuut, joissa konkurssimenettelysta saatavien
tuottojen odotetaan kuluvan oikeudenkayntikului-
hin ja joista takaisin saatavan osuuden odotetaan
siksi olevan vahainen.

1 Osittainen alaskirjaus voi olla mahdollinen, jos on
olemassa kohtuullisia taloudellisia todisteita luo-
tonsaajan kyvyttdmyydestd maksaa velka takaisin
taysimaaraisesti eli jos ei voida kohtuudella osoit-
taa, ettd merkittdva osa velasta on perittavissa luot-
tojoustojen ja/tai vakuuksien realisoinnin jalkeen.

1 Uudelleenjarjesteltavat vastuut.

Diskonttauskorko

Arvonalentumisen arvioinnissa kaytetty diskonttaus-
korko on yksittaisen asiakkaan tai asiakasryhman luot-
tojen alkuperainen efektiivinen korko. Tarpeen vaa-
tiessa diskonttauskorko voi perustua laskentatapaan,
jonkatuloksen voidaan katsoa olevan riittdvan lahella
efektiivisen koron mukaan laskettua arvonalentumista.

Uudelleenjarjestellyt luotot ja muutokset

Tassa yhteydessa uudelleenjérjestelty luotto méaéritel-
l&an luotoksi, jossa Kiinnitysluottopankki on tehnyt ve-
lalliselle mydnnytyksia velallisen taloudellisten vai-
keuksien vuoksi ja jossa mydnnytys on johtanut arvon-
alentumistappioon. Uudelleenjéarjestelyrkggn luot-

toa ei yleensa enaa pideta saamisena, jonka arvo on
alentunut, jos se tayttéda uudet lainaehdot. Jos arvon-
alentumistappio saadaan takaisin, maksu kirjataan to-
teutuneen arvonalentumistappion palautuksena.
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Luottojoustoasiakkaille annettujen luottnjsopimus-
pohjaisten rahavirtojen muutokset vahentéavat luoton
bruttoma&araista kirjanpitoarvoa. Yleensa vahennys on
pienempi kuin kirjattu arvonalentuminen, eik& tuloslas-
kelmaan kirjata tappiota muutoksen vuoksi. Jos vahen-
nys on merkittéva, bruttosummia (bt ja arvonalen-
tuminen) pienennetéan.

13. Leasing

Kiinnitysluottopankki vuokralleottajana

Sopimuksen tillessa voimaan Kiinnitysluottopankki ar-
vioi, onko sopimus vuokrasopimus tai sisaltyyké siihen
vuokrasopimus. Vuokrasopimus on sopimus, jolla siir-
retdan oikas hallita omaisuuden kayttoa tietyn ajan-
jakson ajan korvausta vastaan.

Oikeus kayttaa vuokrasopimuksen kattamaa omaisuutta
kirjataan aloituspaivana kayttéoikeusomaisuudeksi.
Velvollisuus maksaa vuokraa kirjataan vuokravas-
tuuksi.

Kiinnitysluottopankin vuarasopimukset liittyvat yh-

tion autoihin Taseen era Koneet ja kalusto koostuu lea-
singautoistaVuokrat maksetaan yleensa kiinteina

erind. Vuokrakausi on odotettu vuolkagn pituus.

Tama kattaa vuokrasopimusten peruuttamattoman
vuokraajan.

14. Verot

Tuloslaskelman erd Tuloverot sisaltaa tilikauden verot
ja laskennallisen verovelan muutoksen. Tuloverot kir-
jataan tuloslaskelmaan, paitsi kun on kyse verovaiku-
tuksesta, joka liittyy muuhun laajaan tulokseen tai suo-
raan omaan paaomaan kirjattavaan tapahtumaan. Tal-
I6in verovaikutus kirjataan muuhun laajaan tulokseen
tai omaan paaomaan.

Tilikauden verolla tarkoitetaan vuoden aikana kerty-
neista verotettavista tuloista perittdvaa verojen maaraa
ja aiempina vuosina maksettuihin veroihin tehtyja oi-
kaisuja. Se lasketaaniaén veroprosenttien mukaisesti,
jotka ovat voimassa tai jotka ovat kaytannossa voi-
massa raportointipaivana.

Laskennalliset verosaamiset-jeelat kirjataan kayttaen
taseléhttistd menetelmaa, ja ne koskevat kaikkia valiai-
kaisia eroja varojen jeelkojen verotusarvojen ja nii-

den kirjanpitoarvojen valilld.askennallista veroa ei
kirjata véliaikaisista eroista, jotka johtuvat varojen tai
velkojen alkuperéaisisté kirjauksista yksittaisessa kirjan-
pitotapahtumassa.

Laskennallinen vero arvostetaan niideeroprosenttien
mukaan, joita odotetaan sovellettavan véliaikaisiin
eroihin niiden kumoutuessa, niiden lakien mukaisesti,
jotka ovat voimassa tai jotka ovat kdytdnndssa voi-
massa raportointipdivana. Laskennallisia verosaamisia
ja -velkoja ei diskontata. &skennallisina verosaami-
sina kirjataan ainoastaan se maara, jonka arvioidaan
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vastaavan tulevaisuudessa kertyvaa verotettavaa tu-
losta, jota vastaan véliaikaiset erot ja tulevaisuudessa
kaytettévat verotukselliset tappiot voidaan hyddyntaa.
Laskennallisia vieosaamisia arvioidaan jokaisena ra-
portointipaivand, ja niitd vahennetaan, kunnes ei ole
enaé todennakdista, ettd saamiseen liittyva verohyoty
toteutuisi.

Tilikauden verosaamiset jaelat netotetaan silloin,

kun se on lain mukaan sallittu ja Kiinnitysltmpankki
aikoo joko toteuttaa verosaamisenyalan nettomaa-
raisesti tai toteuttaa saamisen ja velan samanaikaisesti.
Laskennalliset verosaamiset-jgelat netotetaan, jos on
olemassa laillisesti toimeenpantavissa oleva oikeus ne-
tottaa tilikauden verosadset ja-velat.

15. Varaukset

Varaukset (jotka esitetdén taseen vastattavissa) kirja-
taan, kun Kiinnitysluottopankilla on voimassa oleva
menneeseen tapahtumaan perustuva (juridinen tai tul-
kinnallinen) velvoite, jos on todennékadista (ts. toteutu-
minen on todennélsempaa kuin toteutumatta jaami-
nen), etta velvoitteen tayttdminen edellyttaa taloudel-
lista menetysta ja velvoitteen méarasta voidaan tehda
luotettava arvio.

Varauksen méaéara on paras mahdollinen arvio kulusta,
joka vaaditaan voimassa olevan velvoitteertt#y
miseksi tilikauden lopussa.

16. Tydsuhdeetuudet

Kaikki suoritetuista palveluista Kiinnitysluottopankin
henkiléstdlle annetut korvaukset ovat tyosuedieuk-

sia. Lyhytaikaiset etuudet maksetaan kahdentoista kuu-
kauden kuluessa sen raportointijakson pagitgsta,

jona palvelut on suoritettu. Tydsuhteen paattymisen jal-
keiset etuudet ovat etuuksia, jotka maksetaan tyosuh-
teen paattymisen jalkeen. Kiinnitysluottopankissa ainoa
tydsuhteen paattymisen jalkeinen etuus on eléke. Irtisa-
nomisen yhteydessa suoritettaetuuksia syntyy taval-
lisesti silloin, jos tydsuhde irtisanotaan ennen normaa-
lia elakeikaa tai jos tydntekija vastaanottaa vapaaehtoi-
sen tukipaketin.

Lyhytaikaiset etuudet

Lyhytaikaiset etuudet koostuvat paéasiassa kiinteista
palkoista ja tulosperusteisista palkkioista. Seka kiinteét
palkat ettd tulosperusteiset palkkiot kirjataan kuluksi
silla tilikaudella, jona henkildstd on suorittanut palve-
luja Kiinnitysluottopankille.

Lis@tietoja on |liitteess?

TyOsuhteen paattymisen jalkeiset etuudet
Elakejarjestelyt

Maksupohjaisissa jarjestelyissa Kiinnitysluottopankki
maksaa vuosittaisieakioitujaeldkemaksuja&ikayhti-
0lla ole oikeudellista tai tosiasiallistalveitetta ylittaa
naitd maksujaMaksusuoritukset kirjataan suoraan ky-
seisen vuoden tuloslaskelmaan.
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Kiinnitysluottopankilla on yksi etuuspohjainen eléke-
jarjestely, jota ei mydnneta endé uusille tyontekijoille.
Kyseessa on kattamaton elékejarjestely, kikataan
elakeveloiksi.

Etuuspohjaisista elékejarjestelyista johtuvien velvoit-
teiden nykyarvo ja niihin liittyvét kulut arvioidaan va-
kuutusmatemaattisiin ja taloudellisiin oletuksiin perus-

tuvien vakuutusmatemaattisten laskelmien perusteella.

Kun maarietéaén velvoitteiden nykyarvoa ja elakejar-
jestelyyn kuuluvien varojen kdypaa arvoa, vakuutus-
matemaattisten oletusten ja kokemukseen perustuvien
vaikutusten muutokset voivat synnyttdéa uudelleenar-
vostuksista johtuvia vaikutuksia (toteutuneita lukuja
verrataaroletuksiin). Uudelleenarvostuksista johtuvat
vaikutukset kirjataan valittdméasti omaan pddomaan
muun laajan tuloksen kautta.

Suomessa diskonttauskorko méaéritetédén yrityslainojen
markkinatuoton perusteella.

17. Oma paaoma

Muut rahastot

Muut rahastot muodostatsijoitetun vapaan oman
paaoman rahastoggrahavirran suojauksiin ja etuus-
pohjaisten elékejarjestelyjen kertyneisiin uudelleenar-
vostuksiin liittyvista kdyvan arvon rahastoista.

Voittovarat
Voittovarat sisaltavat edellisten tilikausien jakamatto-
man tloksen.

18. Sitoumukset

Peruuttamattomat luottolupaukset kirjataan taseen ul-
kopuoliseen eraésitoumukset

19. L&hipiiria koskevat tapahtumat

Kiinnitysluottopankki maarittelee lahipiiriin kuuluvat

osapuolet seuraavasti:

1 osakkeenomistaja, jolla andaraysvalta Kinnitys-
luottopankissa

1 konserniyhtiot

I avainhenkilot yhtion johdossa

I muut [&hipiiriin kuuluvat.

Kaikki lahipiiria koskevat tapahtumat toteutetaan
markkinaehtoperiaatteen mukaisesti lukuun ottamatta

Konsernin siséiset tapahtumat eri juridisten yksikdiden
valilla hinnoitellaan markkinaehtoperiaatteen ja
OECD:n siirtohinnoittelua koskevien sdanndsten mu-
kaisesti. Tapahtumat eliminoidaan konsernitilinpa&tok-
sessa.

Avainhenkil6t yhtion johdossa
Avainhenkild yhtién johdossa ovat:

1 Nordea Kiinteistéluottopankki Oyj:n ja Nordea
BankOyj:n hallitusten jasenet

1 Nordea Kiinteistdluottopankki Oyj:n toimitusjoh-
taja ja toimitusjohtajan sijainen

1 Nordea Kiinteistdluottopankki Oyj:n johtoryhma.

Johtoon kuuluvien avainh&ildiden palkitsemisesta ja
elakkeistéd sek& muista heihin liittyvista liilketoimista
kerrotaan liitteess@ado Henki | © st ° kul

Muut l&hipiiriin kuuluvat

Muita l&hipiiriin kuuluvia ovat johtoon kuuluvien
avainhenkildiden perheenjasenet. Muihin lahipiiriin
kuuluviksi katsotaan myds yhti6t, joissa Kiinnitysluot-
topankin johtoon kuuluvilla avainhenkil6illa on merkit-
tava vaikutusvalta, seka yhtiot, joissa naiden avainhen-
kildiden perheenjasenilla on merkittéva vaikutusvalta.

Tietoja liiketoimista Kiinnitysluottopnkin ja muiden
[&hipiiriin kuuluvien valilla annetaan liittees@80 L 2 -
hipiiriliiketoimeto.

20. Valuuttakurssit

Vuoden lopun kurssit 31.12.20

EUR 1,000 USD 122675
GBP 0,89805 CHF 1,08)40
DKK 7,44050 SEK 1002200
NOK 10,47025

henkildstolle annettavia luottoja, ks. lited He n ki | © s -

t°kulut o.

Osakkeenomistajen maaraysvalta Kiinnitysluotto-
pankissa

Nordea Bank Oyj on Nordea Kiirtysluottopankin ai-
nut osakkeenomistaja 100 prosentin omistusosuudella
ja taten Nordea Bank Oyj:lla on taysi maaraysvalta
Nordea Kiinnitysluottopankkiin ndhden.

Konserniyhtiot
Nordean konserniyhtigilla tarkoitetaan emoyhtié Nor-
dea Bank Oyj:n tytaryhti6ita.
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Liite 2 Riskien jalikviditeetin hallinta

Organisaation riskitietoisuuden yllapito on kiinte& osa liiketoimintastrategiaa. Kiinnitysluottopankki on maaritellytsistesitykset
riskiery, likviditeetin- ja padomanhallintaan sl&#en toimintaperiaatteet jahjeet erilaisille riskityypeille, vakavaraisuudelle ja padomara-
kenteelle.

Kiinnitysluottopankin liiketoimintaan liittyvat riskit

Kaikkiin liketoimintaa harjoittaviin yhtidihin kohdistuu riskeja. Télla toimialalla on tunnistettu useita kriittisia rigkégion hallittava
tehokkaasti. Monia naisté riskeista ei voida poistaa kokonaan, silla ne ovat olennainen osa liiketoisentaarjmittamista. Kiinnitysluot-
topankin merkittdvimmat taloudelliset riskit ovat luettmarkkina ja likviditeettiriski, kun taas merkittdvimmat muut riskit ovat operatiivi-
sia riskeja, kuten compliangeski.

COVID-19 -kriisi on ollut merkittava riskiekija vuoden 2020 aikana, johtaen maailmanlaajuisten liikkumisrajoitusten alettua rahoitusmark-
kinoiden epéavakauteen seka yritysrahoituksen véahenemiseen. Liséksi pankit kasvattivat luottotappiovarauksiaan vardaearelaajetéa
piin taloudellisiin vaiktuksiin eik& Kiinnitysluottopankki ollut poikkeus.

Vastauksena COVIEL9 -tilanteen taloudellisille vaikutuksille keskuspankit, sédantelyviranomaiset ja lainsaatajat reagoivat voimakkaasti
alentamalla pddomavaatimuksia niin kutsutulla GRR r e k t iriavtikna i éspuil kil aa 6 . Keskuspankit | askivat kec
maaraa ja tarjosivat pitkaaikaista rahoitusta alhaisilla koroilla.

Riskienhallinta
Suurimman osan Kiinnitysluottopankin liiketoiminnasta hoitaa emoyhtit ja sen konttoriverkosteyotenosa Kiinnitysluottopankin ris-
kienhallinnasta on véistamatta sidoksissa konsernin riskienhallintaan.

Nordean hallitus vastaa konsernin riskilimiiteista ja niiden seurannasta seka vakavaraisuussuhteita koskevien ta\etithenitsests Ris-

kid mitaaan ja siité raportoidaan Nordea Bank Oyj:n hallituksen vahvistamien konsernin yhteisten periaatteiden mukaisesti.nkordea Ba
Oyj:n hallitus paattéd myds muun muassa lupttastapuok, markkina, likviditeetti- ja liiketoimintariskeja seka operatiivésriskeja koske-
vista periaatteista seka vakavaraisuuden hallintaprosessista (Internal Capital Adequacy Assessment Process, ICAAEYt]a lilallidia-
prosessista (Internal Liquidity Adequacy Assessment Process, ILAAP). Periaatteet tarkistetadarvkbman vuodessa.

Kiinnitysluottopankki kasvatti luottotappiovarauksia vuoden ensimmaisell& puolikkaalla taseensa suojaamiseksi. Kiiropgrshirott

vahva taloudellinen asema mahdollistaa asiakkaiden aktiivisen tukemisen néind haastavina aikeitysluGttopankki on toteuttanut

useita sisaisia stressitesteja COMIBD-tilanteen osalta vuoden 2020 aikana seuratakseen mahdollisia haittavaikutuksia. Naissa stressites-
teissa Kiinnitysluottopankin pasonia likviditeettitilanne ovat nayttaneet kestav#vin kaikkein vakavimmissakin skenaarioissa.

Kiinnitysluottopankin riskit ovat sen liiketoimintastrategian ja pitkén aikavélin taloudellisten etujen mukaiset. Ne v#Siaaitygsluotto-
pankin riskinottokapasiteettia, ja ne pidetédan Kiinnitysluott@pahallituksen riskinottohalukkuuden kautta vahvistaman riskiprofiilin mu-
kaisina.

Kiinnitysluottopankin riskienhallinnan tavoitteena on riskien tehokas valvonta. Liséksi silla pyritédn varmistamaakit @y&yisit riskin-
ottohalukkuuden asettamissgaissa. Riskinottohalukkuus ja riskit pidetdén tasolla, jossa on otettu huomioon Kiinnitysluottopankin kyky
kattaa tappiot. Yhteys Kiinnitysluottopankin padomarakenteen hallintaan on siksi laheinen.

Kiinnitysluottopankin toimitusjohtaja vastaa yhtion pidsesta toiminnasta. Kiinnitysluottopankin riskienhallintajohtaja ja johtoryhma
varmistavat, etteivat konsernissa esitetyt riskilimiitit ja riskinottohalukkuus ole vahingollisia tai sopimattomia Kiitiitysnkin liiketoi-
minnalle, ja ryhtyvat tarviviin toimiin, jos niiden todetaan olevan vahingollisia tai sopimattomia. Konsernin hallituksen vahvistamat ohjeet
ja konsernijohtajan vahvistamat ohjeet muokataan Kiinnitysluottopankissa sovellettavaan muotoon, jotta ne ovat kagddendsten,
kansdlisten sdénndsten ja suhteellisuutta koskevien nakodkohtien mukaiset.

Kiinnitysluottopankin hallituksella on ylin vastuu yhtidsta, ja se maarittelee Kiinnitysluottopankin hallintojarjestelg wala ja vastaa
niiden toimeenpanosta. Hallintojarjest#iy varmistetaan yhtion tehokas ja hallittu hallinta. Liséksi Kiinnitysluottopankin hallitus hyvaksyy
paaomasijoitukset, riskistrategian ja tarkeimmaét riskilimiitit yhtion johdon ja Nordean valiokuntien tekemien esitystém pohja

Hallituksen riskivaliokinta auttaa hallitusta varmistamaan laadukkaan hallinnon ja velvollisuuksien tayttamisen koskien Kiinnitysluottopan-
kin liiketoiminnan riskienhallintaa, riskien kontrollointia ja riskienhallintaprosesseja. Velvollisuudet koskevat sekélliaiakditen lwtto-

, markkina, likviditeetti- ja vakavaraisuusriskeja ettatioudellisia riskeja, mukaan lukien niiden hallinnassa hyddynnettavéat prosessit

ja hallintorakenteet.

Yhtiolla on kolme puolustuslinjaa. Toisen puolustuslinjan muodostavattoR@nto, jokavastaa riskienhallintaa ja prosesseja koskevien
periaatteiden kayttdonotosta, ja Compliatmieninto, joka seuraa, etta sisaisia ja ulkoisia saantdja noudatetaan. Kolmas puolustuslinja on
siséinen tarkastus. Yhtion kaikki muut toiminnot kuuluvat ensimeesipuolustuslinjaan.

Toinen puolustuslinja on riippumaton ensimmaisesta puolustuslinjasta ja valvoo sita. Kolmas puolustuslinja on riippuimatéisent ja
toisesta puolustuslinjasta ja valvoo niita. Toinen ja kolmas puolustuslinja koostuvat sisfirseman toiminnoista, joilla on yhteys Kiinni-
tysluottopankin hallitukseen ja jotka raportoivat suoraan Kiinnitysluottopankin hallitukselle-t@Rdtoa johtaa riskienhallintajohtaja
(Chief Risk Officer) ja varajohtajana toimii Senior Operational Rifficér.

Likviditeettiriski

Kiinnitysluottopankissa likviditeettiriskilla tarkoitetaan riskia siita, etta Kiinnitysluottopankki pystyy suoriutumaanvabkaita koske-
vista velvoitteistaan vain maksamalla tavanomaista suuremmat kulutatiakeian pysty suoriutumaan velvoitteistaan niiden eraantyessa.
Kiinnitysluottopankin likviditeettiriski liittyy paéasiassa toiminnan rahoittamiseen markkinoilta ja Nordea Bank Oyj:lit@iiari&inoilla.

Nordean Group Treasury & Asset Liability Managertryksikko (TALM) vastaa Kiinnitysluottopankin likviditeetin hallinnasta ulkoista-
missopimusten mukaisesti. TALM hallitsee likviditeettia konsernin sisaisten saantdjen seka Kiinnitysluottopankin vahritestnaie-

gian ja riskilimiittien mukaisesti. &tuu maaritellaén ulkoistamissopimuksissa. Likviditeettiriskin hallinta on integroitu konsernin likvidi-
teettiriskin hallintaan, jotta se on mahdollisimman tehokasta koko konsernissa. Yhtion likviditeetin hallinta kuvasteatkeisteasen-
netta likvidteettiriskiin.

TALM ja Group Risk and Compliance (GRC) vastaavat riskien tunnistamisesta, valvonnasta ja raportoinnista. Likviditeditttyigkii
riskinottohalukkuuden rajat hyvéaksyy Kiinnitysluottopankin hallitus. Kiinnitysluottopankin yllapitdiédditeettipuskurin avulla voidaan
varmistaa kiireellinen rahoitus silloin kun tavanomaisista lahteista ei saada riittavasti varoja. Likvidit varat kooskunsgiakekitalletuk-
sista.
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Liite 2 Riskien ja likviditeetin hallinta, jatkuu

Kiinnitysluottopankin rahavirrat ovat liiketoiminnan luonteen vuoksi erittéin hyvin ennakoitavissa. Merkittéavin lyhyeriaillaviditeetti-
riski liittyy vakuudellisten joukkolainojen juoksuaikoihin. Siséisté selviytymisjaksoa (survival horizon) seujataa kertoo kulloisenkin
likviditeettipuskurin mukaisen selviytymisjakson péivina tai kuukausina. Tarkeimmat likviditeetin l1&hteet ovat yhtiorsdiddkésskemat
vakuudelliset joukkolainat ja Nordea Bank Oyj:n tarjoama rahoitus.

Maksuvalmiusvaatimu@iquidity coverage ratio) on lakisdéteinen vaatimus, joka lasketaan periaatteessa jakamalla likilittieett ai-
kana saapuvat rahavirrat lahtevilla rahavirroilla. Yli 100 prosentin maksuvalmius tarkoittaa, etté yhtiélla on ylimaé@idigtatia. Mak-
suvalmiusvaatimus on kiinted, milla varmistetaan, etta likviditeettipuskuria kasvatetaan ennen kuin joukkolaina eraantyy.

Pysyvéan varainhankinnan vaatimus (NSFR) tarkoittaa pankin pysyvista rahoitusléhteista saatavilla olevan summan sutgeniamista
pysyvéan rahoituksen tarpeeseen. Suhdeluvun on oltava véhintdén 100 prosenttia.

Vuoden 2020 lopussa Kiinnitysluottopankin siséinen selviytymisjakso oli 195 paivaa (406), maksuvalmius oli 4 549 pdE@npyay(-
van varainhankinnan vaatimus oli 10§.3 osentti a (121.3). Maturiteettijakauma on esitet!
kaumao.

P&aoman hallinta

Kiinnitysluottopankissa pyritaan kayttamaan padomaa tehokkaasti, joten taseen eri orjzaigiiggeria sekéskiluokkia hallitaan aktiivi-
sesti. Tavoitteena on parantaa osakkeenomistajan tuottoa, mutta sailyttdd samalla konservatiivinen pddomarakennettdjamkysiu
hallitus paattaéa vakavaraisuussuhteita ja padoman maaréé koskevista tavoitteista seké iionan periaatteista.

Kiinnitysluottopankin hallitus on asettanut ydinvakavaraisuussuhdetta, ensisijaisen pddoman suhdetta riskipainotettuiita\eaiai-
suussuhdetta ja omavaraisuusastetta koskevat vahimmaistavoitteet, jotka ylittavatvaivanssin maaritteleméat padomavaateet.

Kiinnitysluottopankissa sovelletaan sisaisten luottoluokitusten menetelmaa suurimpaan osaan vastuista. 2logers 29 yhtidssa sovel-
lettiin sisaisten luottoluokitusten menetelméa&dgpsenttiin (998) luottoriskia siséltavisté vastuista.

Kiinnitysluottopankin vakavaraisuuden hallintaprosessin (Internal Capital Adequacy Assessment Process, ICAAP) mukei get&xisass
vaateet perustuvat pAdomavaateiden vahimmaismaaraan ja sisaisesti tunnistettuihin 8&kdgen. pAdomavaateen arviointi kattaa seuraa-
vat paariskityypit: luottoriski, operatiivinen riski, keskittymariski ja Pilarrigkit, kuten rahoitustaseen (Banking Book) korkoriski ja stres-
sitestiin perustuva lisdpddomavaatimus.

Lainat, joiden etuoi&us on muita huonompi
Kiinnitysluottopankilla oli vuoden 280 lopussa huonommalla etuoikeudella liikkeeseen laskettu erapaivallinen debentuurilaina, jonka ni-
mellisarvo on 200 miljoonaa eur¢200).

Omat varat

Omien varojen yhteismaara koosensisijaisesta ja toissijaisesta padomasta. Ensisijainen padoma koostuu ydinpdadomasta (CET1) ja ensisi-
jaisesta lisdpadomasta. Ydinpadoma on laadukkainta padomaa, jonka tappionsietokyky on paras mahdollinen. Se koostiumgksiasiass
tusta osakepaaomasgeljertyneista voittovaroista. Tilikauden tulos voidaan sisallyttdé ydinpdadomaan vasta valvontaviranomaisen luvan ja
ehdotetun osingon vahentamisen jéalkeen. Toissijainen lisdpddoma koostuu padasiassa Nordea Bank Oyj:n antamista muia huonomma
etuoikeuddh olevista lainoista.

Luottoriskin hallinta

Kiinnitysluottopankin liiketoimintaan liittyvat riskit aiheutuvat pa&osin luottoriskista. Luottoriskilla tarkoitetaan sigkigetta vastapuoli ei
kykene tayttamaan maksuvelvoitteitaan tai ei halua tagtiti&eivatka vakuudeksi pantatut varat kata velkaa. Muutokset yhtion mahdolli-
suuksissa saada vastapuolilta takaisin lainoihin ja muihin saataviin sijoitetut varat ovat riskeja, jotka ovat olenngitién tis@toimin-

taa. Yhtion lainansaajien ja muideastapuolien luottojen laatu voi heiketé yleisen taloussuhdanteen heikkenemisen, rahoitusjarjestelman
jarjestelmariskien tai laskevien vakuusarvojen vuoksi. Luottojen laadun heikkenemisella on negatiivinen vaikutus ylgivarvamj. Jos
yhtion on tdaisessa tilanteessa aiemmin kirjattujen arvonalentumisten liséksi kirjattava uusia arvonalentumisia odotetuistagdstateutun
luottotappioista, kirjauksella olisi huomattava negatiivinen vaikutus yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen tilanteadeksgan.

Liiketoiminta-alueet ovat yhdessa Group Credit Risk Managenrydstkon kanssa ensisijaisesti vastuussa omaan toimintaansa liittyvien
luottoriskien hallinnasta (mukaan lukien tunnistus, valvonta ja raportointi) sovittujen rajojen ja peeaattekhisesti. Kiinnitysluottopan-
kin luottoriskit koostuvat Large Corporates & InstitutiefgsBusiness Banking Finlandiketoiminta-alueiden yritysluotoista ja Private
Banking ja Personal Banking Finlantiketoiminta-alueiden kotitalouksille mydnngsté luotoista. Luottoriskien hallintavastuu méaaritel-
laan Kiinnitysluottopankin ja Nordea Bank Oyj:n valisissé ulkoistamissopimuksissa.

Toisessa puolustuslinjassa GRC vastaa Kiinnitysluottopankin luottoprosessikokonaisuudesta eli sita kobjasagtaesta. GRC vastaa
myds luottosalkun laadun ja luottoprosessin valvonnasta ja seurannasta.

Kiinnitysluottopankissa luottojen laatua ja ohjeiden noudattamista valvotaan Nandsernin tuottamien raporttien ja Kiinnitysluottopan-
kin henkildston tekemien tarkistusten avulla. Raportit toimitetaan johtoryhmalle, riskivaliokunnalle ja hallitukselle.

Asiakasluokitus

Luokitus ja pisteytysmallit kuuluvat keskeisesti luottoriskin hallintaan. Nama mallit pyrkivat arvioimaan asiakkaita ja ennustatsaan ma
kyvyttomyyttd. Luokitusmalleja sovelletaan yritysasiakkaisiin, kun taas pisteytysmalleja sovelletaan henkildasiakkaisiin jaipiksiin.
Asiakkaan luokitus vahvistetaan yleensa limiitdi luottoesityksen tai vuosikatsauksen yhteydessa ja silléthankastuussa olevan luotto-
ryhméan hyvaksynta. Pisteytysmallit ovat puhtaasti tilastollisia menetelmié asiakkaan maksukyvyttémyystodennakoisyyderiselaiista

Arvonalentumistestit

Kiinnitysluottopankki arvioi jatkuvasti luottosalkkunsa laatua Norkeasernin raporttien ja sisdisen valvonnan perusteella. Luottokelpoi-
suudeltaan heikkoja luottoja ja saamisia, joiden arvo on alentunut, seurataan jatkuvasti ja liiketdira@itarvioivat vahintaén neljannes-
vuosittain tarpeen kirjata arvonalennus niidenhetkisen tilanteen, asiakkaan liiketoimintandkymien ja velanhoitokyvyn perusteella.

Arvoltaan alentunut vastuu maaritellddn ongelmavastuuksi. Arvonalentumisen mééré on arvioitu tappio, joka muodostuuanudégamatt
vastuun kirjanpitoarvon ja tulevierahavirtojen nykyarvon, johon siséltyy pantatun vakuuden arvo, erotuksesta. Saamiset, joiden arvo on
alentunut, voivat olla jarjestamattémia saamisia tai muita saamisia.
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Luottoriskin enimmaismaara

31.12.2020 31.12.2019
Jaksotettuur Jaksotettuur
hankinta hankinta

menoon ja Kaypaan arvoor menoon ja Kaypaan arvoor

kaypaan arvoor tulos  kaypaéan arvoor tulos

muun laajan  vaikutteisesti muun laajan  vaikutteisesti

tuloksen kautte kirjattavat tuloksen kautte kirjattavat

Miljoonaa euroa Liite kirjattavat varat  rahoitusvarat kirjattavat varat  rahoitusvarat
Saamiset keskuspankeilta ja luottolaitoksilta 11 582,7 - 666,4 -
Luotot yleisdlle 11 28764,2 - 26733,4 -
Johdannaiset 12 - 858,2 - 7115
Taseen ulkopuoliset erét 396,2 - 334,4 -
Yhteensa 29743,1 858,2 27734,2 711,5

Arvonalentumiset luottoriskista
Miljoonaa euroa Liite 31.12.2020 31.12.2019
Saamiset keskuspankeiltaljmttolaitoksilta 11 - -
Luotot yleisdlle 11 -23,7 -11,7
Taseen ulkopuoliset erét -0,1 -0,1
Yhteensa -23,8 -11,8
Vakuudet ja takaukset

Jos vastapuoli ei kykene tayttamaan maksuvelvoitteitaan, luottotappioiden valttdmiseksi on tarkeatgrettdkuudeksi annettu pantti

jaltai takaus kattaa Kiinnitysluottopankin saatavan vastapuolelta. PAdomavaateiden ja odotettujen tappioiden laskeanslssantétap

taan useilla luottoriskimalleilla. Useimmat naista malleista koskevat menetelti@ésijmjaudutaan riskeiltd, kuten vakuuksia ja takauksia.

Eri vakuustyypeilla on erilaiset tappasuudet (LGD), jotka puolestaan vaikuttavat padoman tarpeeseen. Vakuudet arvostetaan saantihetkella

ja sdanndllisesti sen jalkeen.

Alla olevassa taulukossaitetaan vakavaraisuuden laskennassa kaytettavien vakuuksien jakauma. Taulukko osoittaa, ettd valtaosa vakuuk-
sista on asuinkiinteistojé.

Vakuusjakauma
31.12.2020 31.12.2019
Rahoitusvakuudet 0,2 % 0,2 %
Asuinkiinteistot 99,0 % 99,1 %
Liikekiinteistot 0,7 % 0,6 %
Muut fyysiset vakuudet 0,1 % 0,1 %
Yhteensa 100,0 % 100,0 %
Luototussuhde

Luototussuhteella (LTV) tarkoitetaan luoton maaraa jaettuna saadun vakuuden markéiizgja sita pidetdan kayttokelpoisena mittarina
vakuuksien laatua arvioitaessa. Vuoden lopussa katepoolin painotettu keskimaérainen luototussuhde oli 52,2 prose8tiga(kbitia,
ettd vakuudet kattavat luotonannon noin kaksinkertaisesti.

Luototussuhde
31.12.2020 31.12.2019
Henkildasiakkaiden kiinnitysvakuudellisiin lainoihin liittyvat vastt miljoonaa euroe % miljoonaa euroe %
<40% 17224,6 59,9 16710,2 62,5
401 50% 2505,2 8,7 2346,1 8,8
501 60% 1906,8 6,6 1745,6 6,5
60i 70% 1298,2 4,5 11414 4,3
70-1009% 5829,4 20,3 4790,1 17,9
Yhteensa 28764,2 100,0 26733,4 100,0

! Kuvaa luototussuhteen indeksoimatonta jakautumista luokkiin, joissa yksittainen laina voi likkua useassa luokassa elinkaarensa aikana. Luototussuhde lasketaan kayt-
taen vakuuden markkina-arvoa. Kiinnitysluottopankin katepooliin hyvaksyttavan asuntovakuudellisen luoton méaré voi olla korkeintaan 70 prosenttia vakuuden markkina-
arvosta.

2Muita hyvaksyttavia vakuuksia
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Saatavakohtainen ja saatavaryhmakohtainen arvonalentumistestaus
Arvonalentumistestaus (saatavakohtainen ja saatavaryhmékohtainen) tehdaéarekitdiisen tulevaisuutta koskevarpginotéunskenaaon
avulla joissa testattavat erat jaetaan kolmeen ryhméan riippuen niiden luottoriskin kehittymisesta

Tasoon 1 sisalwatvarat, joiden luottoriski ei ole kasvanut merkittavéasti. Tasoon 2 siséltyvat varat, joiden luottoriski on kasvanut nsérkittava
Tasoon 3 taas siséltyvéat ongelmaluotot. Kaikki vastuut luokitellaan tasoille saatavakohtaisesti. Tason 3 merkittévatviaistaan saata-
vakohtaisestiTasojen 1 ja 2 vastuut ja tasolle 3 luokitellut vastuut, jotka eivéat ole yksindan merkittavia, arvioidaan saatavaryhesdikohtais

Kiinnitysluottopankki seuraa luottosaamistensa laatua jatkuvasti arvonalentumisten ioisnjatéievitysprosessin lapi. Heikkoja ja luotto-
riskin takia arvoltaan alentuneita saamisia tarkkaillaan ja arvioidaan uudelleen véhintaén neljannesvuosittain sentratkiseisan, like-
toiminnan nakymien, tulevan maksukykyisyyden ja mahdollisteausten nédkokulmasta. Kiinnitysluottopankki kirjaa ainoastaan tiettyja eri-
tyisia luottoriskioikaisuja. Erityiset luottoriskioikaisut koostuvat saatavakohtaisesti ja saatavaryhmakohtaisesti saviaiduiksista. Nel-
jannesvuosittaisissa tuloslaskelmigsayisiin luottoriskioikaisuihin viitataan luottotappioina ja taseen erityisiin luottoriskioikaisuihin viita-
taan varauksina.

Saatavakohtaiset varaukset

Saatavakohtaisia varauksia kirjataan, mikali luottotapahtumien ja havaittavien tiojsteella negatiivinen vaikutus asiakkaalta odotetta-
vissa oleviin tuleviin rahavirtoihin on siind méaarin todennékoinen, etté taysi takaisinmaksu on (saadut vakuudet huepiitidenpakoista.
Saamiset, joihin kohdistuu saatavakohtainen varaus, ostiiiskin johdosta arvoltaan alentuneita ja luokitellaan tasoon 3. Varaus on yhta
suuri kuin odotettu tappio, joka puolestaan on ero jalfi&an saamisen ja odotetun rahavirran diskontatun arvon valilla, mukaan lukien
saadun vakuuden arvo.

Jarjestam@&omat luotot

Jarjestamattomilla luotoilla tarkoitetaan asiakkaidestuwita, jotka ovat olleet yli 90 paivaa eraantyneend, maksukyvyttémyysmenettelyssa tai
joiden maksamista pidetédan epatodennakdisena. Tallaiset asiakkaat vojekibgBajestamattomitai muita kuin jarjestamattomidos asia-

kas selviytyy maksukyvyttémyydesta, asiakasta pidetaén tervehtyneena. Tyypillisesti téllaisessa tilanteessa asiak@sapaistaitamaan
rahaasiansa. Tervehtymisen edellytyksené takaisinsaannin tulisi kattddaan koko velka, takaisinmaksusta on laadittava tyydyttéavéa suun-
nitelma ja arvion mukaan toipuminen on kaynnissa.

Saatavaryhmakohtaiset varaukset

Ryhmakohtainen malli suoritetaan neljannesvuosittéiksi merkittava tekija varauksien kirjaamiselleabsaamisten tasolta 1 tasollesi-
tymisenkaynnistavtapahtumatl tammikuuta 2018 jalkeen taseeseen kirjatuille saamigijlanistavana tapahtumakaytetdan elinkaaren
aikaisen maksukyvyttomyyden todennakoisyyden muutoksséksi asiakkaat, joihisovelletaan lainanhoitojoustoja ja asiakkaat, joiden
maksut ovat olleet yli 30 paivaa eradntyriesiirretdan tasolle Zasolla 1, varaukset ovat yhtd suuret kuin 12 kudka ajalta odotetut
tappiot.Tasoilla 2 ja 3, varaukset ovat yhta suurehRuoton elinkaaren ajalta odotetut tappibtallin tuottamaa lopputulosta tdydennetaan
asiantuntijaarvioilla, jotta vamistetaan varausten riittavyydlaksukyvyttomille asiakkaille, joille ei ole kirjattu saatavakohtaismrauksia,
kirjataan saatavaryhmékohdet varaukset.

Lainanhoitojoustot

Lainanhoitojoustoilla tarkoitetaan velallisen taloudellisista vaikeuksista johtuvia lainaehtojen helpotuksia tai velarnjagefitelya. Lai-
nahoitojoustojen tarkoituksena on varmistaa lainan takaisinnhgkgiaikaisten joustojen avulla. Esimerkkeja lainaehtojen helpotuksista ovat
muutokset lyhentamisprofiiliin taaikatauluun, asiakasmarginaaliin tai sopimuslausekkeisiin. Lainanhoitojoustoja mydnnetéan valikoivasti ja
yksil6llisin perustein sisdisen ohgilksen mukaisesti ja niitd seuraa arvonalentumistestaus. Lainanhoitojoustosaamiset voivat olla kannattavia
tai jarjestamattomia. Luottotappiovarauksia kirjataan tarvittaessa. Asiakkaat, joille myonnetaén lainanhoitojoustdja siisté 2, ellei

luottoja ole jo aikaisemmin luokiteltu arvoltaan alentuneiksi (tas&K&ynattavierainanhoitojoustosaamisten koeaikaw@thintaan 24 kuu-

arvoltaan alentunut eika jarjestaméaton. Laina ei mydskaan voi siirtya tasolle 1 ennen kuin kaikki tason 2 kriteerituon ohitet

Maaliskuussa 2020 Kiinnitysluottopankki alkoi tarjota lyhennysvapaita kotitalouksille j&sitiey jotka olivat lyhennysvapaiden tarpeessa
COVID-19-tilanteenvuoksi COVID-19 -lyhennysvapaita myonnettipadosirasiakkaille, joilla olitilapainenCOVID-19 tilanteesta johtuva
likviditeettitarve ja lyhennysvapaat kohdistuivat ainoastaasyptyksiin ja kotitalouksiin. Kiinnitysluottopankki ei ole merkinn@OVID-19
-lyhennysvapaitadinanhoitojoustoihin eikéd mydskaan lyhennysvapaiden véliaikaisesta luonteesta johtuen ja korkojen edelleen kertyessé ole
siirtanyt vastuita tasolle 2 automaattiselstikakuussa 2020 Kiinnitysluottopankki lopetti kaikki luottoriskiviitekehyksen valiaikaiset muutok-

set palaten normaaliin lainanhoitojouston merkintatapaan jatkaen samalla edelleen asiakkaiden tukemista kriisin yli.

Kiinnitysluottopankki erekister6iCOVID-19-lyhennysvapaitaainanhoitojoustmaeika siirréasiakkaidervastuita tasolle 4oska asiakkaat

eivat olisi pyytaneet lyhennysvapaita ilman COVIB-tilannetta. Kuten alla kappaleessah na koi va ti et o0 on mainittu,

tasomuutokse riskia hallituksen tukitoimien paattyessa ja sisallyttanyt vaikutuksen suhdannevarauksiin siltd osin kuinrteRSedole
sita kattanut.

Kéypa arvo Kiinnitysluottopankin lainoista, joihin oli mydnnetty COVID -lyhennysvapaita, oli 0,7 miljardiaueoa vuoden 2020 lopussa.
Naista lainoista 80,5 prosenttia oli luokitetasolle 1,18,8 prosentti¢asolle 2ja 0,7 prosenttigasolle 3.

L ainanhoitojoustot

Miljoonaa euroa 31.12.2020 31.12.2019
Lainanhoitojoustot 281,2 177,5
- jostajarjestamattomat 61,5 47,2
Arvonalentumiset saatavakohtaisesti arvostetuista luotoisaagnhoitgoustoista -3,4 -1,1
- josta jarjestamattomat -2,4 -0,8
Tunnusluvut 31.12.2020 31.12.2019
Lainanhoitgoustot / luotot ja muut saamiset enregmonalentumisia 1,0% 0,7%
Saatavakohtaiset arvonalentumisetinanhoitgoustot 0,1% 0,2 %
- josta jarjestamattomat 0,1% 0,1%

! Lainanhoitojoustot//Luotot ennen arvonalentumisia
2 Saatavakohtaiset arvonalentumiset/Lainanhoitojoustot
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Herkkyysanalyysi
Yksi tarkea tekija odotettavissa olevien luottotappioiden ennustamisessa on arvioida syité, jotka aiheuttavat luottdditskirdidnisaanty-
mistd. Ymmartaakseerynnystasojen herkkyytt®yordea on kayttanyt malliperusteistenaasten laskennassa kaktdaista skenaariota:

Kynnystasot Skenaario 1 Skenaario 2
Kotitalousasiakkaiden luotot
Suhteellinen kynnystaso 100 % 50 % 150 %
Absoluuttinen 12 kuukauden kynnystaso 45 pistetta 35 pistetta 55 pistetta
Absoluuttinerelinkaarerkynnystaso 300 pistetta 250 pistetts 350 pistettsd
Luokituksen muutds 1-6 1 alas 1 ylos
Yritysasiakkaiden luotot
Suhteellinen kynnystaso 150 % 100 % 200 %
Absoluuttinen 12 kuukauden kynnystaso 20 pistetta 15 pistetta 25 pistetta
Absoluuttinerelinkaarerkynnystaso 400 pistettd 350 pistetté 450 pistetts
Luokituksen muutds 1-6 1 alas 1ylés

1 Ennen IFRS 9 standardiin siirtymista (1 tammikuuta 2018) alun perin kirjattujen vastuidenassiitikitus on paatettyluottoluokituksessa tapahtuneiden muutosten perusteella. Kynnys-
taso skenaariossa 1 on asetgtiden pykalan mallissa kéytettya alensr@ynnystaso skenaariossa 2 on asetgitien pykélan mallissa kéytettya ylemmés.

Varaukset olisivat kasvaneet 0,4 miljoonaa euroa skenaariossa 1 ja laskeneet 0,4 miljoonaa euroa skenaséitetsgafiokitusas-
teikosta ja keskimaaraisistd maksukyvyttomyyden todennakdisyyksistailokosa fiJak sot et t uun hanki nt amenoon a
luokitus/pisteytys .

Varaukset ovat herkkié luokituksen muutoksillékka kynnysarvoja ei saavutettaidilla oleva taulukko esittazaikutuksen varauksiin
liketoiminta-alueittain, jos luottoluokitus alenee yhdella pykéalalla pankin kaikkien vastuiden osalta. Se sisaltaa seka korkeamman riskin
vaikutukset etta vastuiden siirtymisen kynnystason ylittyessaadabtdtsolle 2. Se sisaltda myds vaikutukset vastuiden siirtyessa luottoluoki-
tukseltaan yhden pykalan jarjestaméttdmien luottojen yldpuolelta jarjestdmattémiin luottoihin. Vaikutukseksi on arvimian&aréuroa

(3) vuonna 2020.

Herkkyysanalyysi
2020 2019
Varaukset Varaukset

jos luokitus alenee jos luokitus alenee
Miljoonaa euroa Kirjatut varaukset yhden pykalan Kirjatut varaukset yhden pykalan
Personal Banking 13 19 9 14
Business Banking 3 4 2 3
Large Corporations anidstitutions 0 0 0 0
Muut 0 1 0 1
Yhteensa 17 25 11 18

Ennakoiva tieto

Ennakoivaa tieto&aytetaan seka merkittavan luottoriskin lisdéantymisen arvioinnissa etta odotettavissa olevien luottotappioiden laskennassa.
Nordea kayttaa kolmea makrotaloudellista skenaap®eus, suotuisg epasuotuisa Vuoden 2020 skenaariot on painotettu logtdin odo-

tettavissa olevien luottotappioiden mukaisiksytkden perusskenaariossa 50 prosentin (60), epasuotuisassa skenaariossa 45 prosentin (20) ja
suotuisassa skenaariossa 5 prosentin (20) olettamaa.

Nordean Group Risk and Compliangé&sikkd on toimitenut makraaloudelliseskenaarig jotka perustuvat Oxford Economigsitkimuslai-

toksen malliin.Ennuste on yhdistelmilastollistamallinnustaseké asiantuntijaarkintaa ja huolellinen tarkistus ja laadunvarmistus on osa
ennusteprosessillalli on rakennettu kuvaamaan taloudellisten muuttujien keskindisia suhteita historiassa ja huomioimaan naiden muuttujien
keskeiset yhteydet. Malli tuottaa kymmenen vuoden @penga tata pidemmille periodeille odotettujen luottotappioiden laskennassa kayte-
taan pitkan aikavalin keskiarvoja.

Makrataloudellisetskenaariot heijastavat Nordean nakemyB/ID-19 -viruksen ja likkumisrajoitusten mahdollisista vaikutuksista talou-
dennékymiin. Skenaariot heijastavat myds valtion ja keskuspankkien tukitoimista aiheutuvia makrotaloudellisia vail&iteksiarioita
kehitettaessa Nordea huomioigaismaiden hallitusten ja keskuspankkien ennusteet, samoin kuin Nordean Tutiisikidnja EKP:n mak-
rotaloudelliset ennusteet euroalueeligdomarkkinoihin kohdistuvat tukitoimet ovat olleet keskeisessa roolissa tukemassa pohjoismaista ta-
loutta likkumisrajoitusten aikana.

Tydmarkkinoiden tukijérjestelmien jauiden tukitoimien hiipumisen otletaan vaikuttavan kuluttajien luottamukseen, mika voisi mahdolli-
sesti johtaa ty6ttdmyyden ja yritysten maksukyvyttémyyden kasviaman oletetaan vaikuttavan erityisesti kuljejagalvelualoilla missa
kulutus eiNordean keiaman datan perusteella glela palannut normaaliksi. Bytémyyden kasvu yhdistettyna tydmarkkinoiden tukijarjes-
telmien paattymiseetulee todennéakdisedtuormittanaan myos asuntomarkkinoita.

Laskentamallin tuottamien varausten liséksi Kiinnitysluottopankin luottosalkkuun gnghmiljoonaa eurogohdon harkintaan perustuvia
varauksiaJohdon harkintaan perustugauuskattaa sellaiset ennustetut luottotappiot, joRR$ 9malli ei vield huomioi suhdannevaihtelui-

den tai havaittujen rakenteellisten puutteiden vudkshdanneaihtelu huomioidaan ylimaéraisilla luottosalkkumallinnuksilla, kun makrota-
louden kehityksessa on huomattavaa epavarmuutta. Havaitut puutteet mallin rakenteessa huomioidaan tulevissa malbip &b gBr6sS
9-mallin mahdollisesti aliarvioima asiakkizn luottoluokituksen heikentyminen huomioidaan péivitettyjen makrotaloudellisten skenaarioiden
kautta. Makrotalouden kehitykseen liittyvien merkittavien epavarmuustekijoiden vuoksi Kiinnitysluottopankki on valinnaisesrtihes-
tymistavan kirjaten subellisen korkeat johdon harkintaan perustuvat varaukset.
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Suhdannevaihteluun liittyvien arvonalentumisten arvioinnissa sisaiset stressitestausmallit Suomen hallituksen twitbirniksilla saa-
dettyin& toimivat tarkeéna tiedonlahteend. Yksityisasiakkaille mydnnettyjen luottojen osalta julkisen sektorin toimisteseiéskinpia ovat
tydmarkkinoita tukevat toimet, jotka vahentavéat huomattavasti odotettujen maksukyvyttdmyakamgrioiden maaraa kotitalousasiakkaiden
piirissé. Naiden toimien laajuudesta johtuen Nordea vahensi mallinnetun kehityksen mukaista siséisten stressitestien tistgtamaksu-
laiminlyontien maaraé alkuperaisesta. Tama johti alempaan odotettujetdppioiden maaraan. Naméa mallit perustuvat historiallisiin ha-
vaintoihin ja vastaavuuksiin eivatkd ndin huomioi taméanhetkisten tukitoimien vaikutuksia. Yritysasiakkaille myodnnettjggenlosalta
Nordea on huomioinut hallitusten takia tukitoimienpositiiviset vaikutukset, jotka véahentavat liikkumisrajoitusten ja karanteenien aiheut-
tamaa maksuvalmiusshokkia. llIman julkisen sektorin tukitoimia asid&kduottoluokitukset olisivat heikentyneet mallin mukaan enemmaén
ja ennustetut luottotappiot ohigit olleet suuremmat.

Malliin perustuvia skenaariomallinnuksia verrattiin alustavaan alhaaltalylitsotappioennusteprosessiin luottotappioennusteiden varovai-
suuden varmistamiseksi. Johdon péaattamé suhdannevaraus pyrkii korjaamaanitd&® antama odotettujen luottotappioiden mééaran
odotusten mukaiselle vaihteluvalille eiké ennusteiden ylalaitaan. Se kattaa myds ennustettujen luottotappioiden realisoétkitidvissa
maarinvuoden aikana

Skenaariot ja varaukset
Painottamat- Malliin Korjaus
tomat odote- perustu- malliin pe-
tut luottotap- Todennakdi- vat va- rustuviin  Erilliset va- Varaukset
2021 2022 2023 piot Syys raukset  varauksiin raukset yhteensa
Suomi
My®dnteinen skenaario
- BKT:n kasvu, % 35% 24% 1,8%
- Tyottdmyysaste, % 72% 6,7% 6,3% 14 5%
- Kotitalouksien kulutuk-
sen muutos, % 43% 28% 2,7%
- Asuntojen hintojen muu
tos, % -09% 13% 23%
Perusskenaario
- BKT:n kasvu, % 25% 20% 22%
- Tyottomyysaste, % 80% 7,7% 7.2% 15 50% 17 7 0 24
- Kotitalouksien kulutuk-
sen muutos, % 38% 19% 25%
- Asuntojen hintojen muu
tos, % -25% 14% 25%
Kielteinen skenaario
- BKT:n kasvu, % -23% 34% 3,3%
- Tyottdmyysaste, % 100% 92% 85% 18 45%
- Kotitalouksien kulutuk-
sen muutos, % -02% 31% 2,8%
- Asuntojen hintojen muu
tos, % -52% -55% 2,5%
Yhteens§ miljoonaa
euroa 17 7 0 24

Luottoriski lukuina

Kiinnitysluottopankin luotot yleisélle kasvoivat 8 prosentilla vuoden 2020 aikana ja niité oli 28,8 miljardia euroa (B&/K3ilé annettu-

jen luottojen osuus luotoista yleisdlle oli 6 prosenttia (7) ja henkildasiakkaille annettujen luottojen oprase@ttia (93). Luotonannon
maturiteettijakaumat esitetaan liitteessaQ8otettujen luottotappioiden laskennassa Kiinnitysluottopankki kayttagggyttisperusteista
maturiteettia, joka on yleensa lyhyempi kuin sopimusperusteinen maturk@ettity sluottopankki luotottaa vain Suomessa sijaitsevia kiin-
teistdja. Luottolupauksia oli 396,2 miljoonaa euroa (334,4).

Edellisvuoden tapaan Kiinnitysluottopankin varoihin ei sisaltynyt joukkolainoja tai muita korollisia arvopapereita. Saattostoksita
oli vuoden lopussa 0,6 miljardia euroa (0,7). Koko summa kohdistui konserniyhti6ihin.

Saamisia, joiden arvo on alentunut, oli vuoden 2020 lopussa bruttoméaaraisesti 240,7 miljoonaa euroa (240,9). Niidia B&rikilbiasi-

akkaisiin. Kun naista saasista vahennetaan 12,5 miljoonaa euroa (5,3) saatavakohtaisia arvonalentumiskirjauksia, saamisia, joiden arvo on
alentunut, oli nettomaaraisesti 228,2 miljoonaa euroa (235,6) eli 0,79 prosenttia (0,86) luotoista yleisolle ennenkizistiesaamon-

alentumisia. Saatavaryhmékohtaisesti arvostetuista saamisista taseeseen kirjattuja arvonalentunfsialjpotida euroa (6,4). Lisatietoja

on |liitteess? 11 oLuottosalkku ja siihen sisaltyvat arvonalentumi
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Liite 2 Riskien ja likviditeetin hallinta, jatkuu

Arvoltaan alentuneet saamiset ja tunnusluvut

2020 2019
Arvoltaan alentuneet saamiset, brutto, miljoonaa euroa 240,7 240,9
- josta muut kuin jarjestamattomat 24,6 29,4
- josta jarjestamattomat 216,1 2115
Saamiset, joiden arvo on alentunut / luotot yhteensa, brutto, pistetta 82 88
Saamiset, joiden arvo on alentunut / luotot yhteensé, netto, gistetta 78 86
Arvonalentumiset / tasojen 1 ja 2 saamiset, pistetta 4 2
Arvonalentumiset / saamisghteensa (tasoilla 1, 2 ja 3), pistétta
Arvonalentumiset / saamiset tasolla 3, prosenttia 5 2

1 Luotot, joiden arvo on alentunut (taso 3), ennen arvonalentumisia / hankintamenoon arvostetut luotot ennen arvonalentumisia

2 Luotot, joiden arvo on alentunut (taso 3), arvonalentumisten jalkeen / hankintamenoon arvostetut luotot ennen arvonalentumisia

3 Arvonalentumiset (taso 1 ja 2) luotoista, joiden arvo ei ole alentunut / hankintamenoon arvostetut luotot, joiden arvo ei ole alentunut (tasot 1 ja 2)
4 Arvonalentumiset yhteensa (tasot 1,2 ja 3) / hankintamenoon arvostetut luotot ennen arvonalentumisia, pistetta

5 Arvonalentumiset (taso 3) luotoista, joiden arvo on alentunut / luotot (taso 3), joiden arvo on alentunut

Luokitus ja pisteytysjakauma

Yksi tapaarvioida luottolaatua on analysoida luottojen jakautumista eri luottoluokkiin yritysasiakKaitlentolaitosterseka kotitalouksien
osalta. Keskimé&arainen luottolaatu pysyi karkeasti muuttumattomana seké yritysten etté kotitalouksien luottosalkns28200Maaral-
lisesti 12,7 prosenttia yritysasiakkaista siirtyi parempaan luokkaan, kun taas 16,4 prosenttia siirtyi alempaan luokkiaizm. d&edta 13,0
prosenttia yritysasiakkaiden vastuista siirtyi ylempaan luokkaan, kun taas 15,0 prosenttialsimpaan luokkaan. Kotitalouksien osalta
maaraltaan 22,6 prosenttia siirtyi ylempaan luokkaan ja 53,2 prosenttia alempaan luokkaan. Vastuidghlgsaitenttia kotitalouksista
siirtyi ylempaan luokkaan j&2,0 prosenttia alempaan luokkaan.

Luokitusjakauma, yritysvastuut, siséisten luottoluokitusten menetelma
Yritysvastuista 91 prosenttia % (90) luokiteltiin vahintdan luokkagagteikolla 6+ 1-, jossa 6+ on paras ja leikoin luokka). Yritysvas-
tuista 1 prosenttia (1) luokiteltiin korkeaman luokkaan 1+. Jarjestamattomat luotot eivat ole mukana luokitusjakaumassa.

%
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0 '-L;‘I.--L-—_ — —_
6 6-

6+ 54 5 5- 4+ 4 4- 3+ 3 3- 2+ 2 2- 1+ 1 1-
mDec 2019 mDec 2020

Pisteytysjakauma, vahittaisvastuut, sisaisten luottoluokitusten menetelma

Henkilbasiakkaista 91 prosenttia (9#3teytettinvahintdan luokkaan -Gasteikolla A+F-, jossa A+on paras ja heikoin luokka), mika
tarkoittaa 1 prosentin tai pienempaa maksukyvyttdmyyden todennakoisyytta. Henkildasiakkaista 2 prosenttia (2) pisteléitiicak
luokkaan F+. Jarjestaméattdmat luotot eivat ole mukana pisteytysjakaumassa.

%
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m Dec 2019m Dec 2020
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Jaksotettuun hankintamenoon arvostettujen luottojen luokitus/pisteyty’

Miljoonaa euroa Nimellismaara 31.12.2020

Luokitus/pisteytys Taso 1 Taso 2 Taso3  Yhteensa Varaukset
6/A 98185 36,1 0,1 9854,7 -0,4
5/B 10541,9 178,1 0,2 10 720,2 -1,2
4/C 3833,2 643,1 0,3 4 476,6 -2,3
3/D 1390,9 562,0 14 1954,3 -2,8
2/E 426,0 3224 2,5 750,9 -1,8
1/F 246,2 361,3 13,9 621,4 -3,1
Standardimenetelma / Luokittelematon 59 54 0,1 11,4 -0,1
0+/0/ 6 (maksukyvyton) 99,2 77,1 222,2 398,5 -12,0
Siséiset ert 582,7 - - 582,7 -
Yhteensa 26 944,5 21855 240,7 29 30,7 -23,7
Miljoonaa euroa Nimellismaara 31.12.2019

Luokitus/pisteytys Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa Varaukset
6/A 11027,4 20,2 0,1 11047,7 -0,2
5/B 8562,3 202,4 0,1 8764,8 -0,7
4/C 2 956,8 441,1 14 3399,3 -1,2
3/D 1363,6 4348 3,9 1802,3 -1,5
2/E 458,3 249,6 1,8 709,7 -1,0
1/F 351,8 308,7 22,0 682,5 -2,0
0+ /0 /0 (maksukyvyton) 51,6 64,9 211,6 328,1 -5,1
Sisaiset erat 663,3 - - 663,3 -
Yhteensa 25435,1 1721,7 240,9 27397,7 -11,7

! Kunkin saatavan tasoluokitus ja laskettu arvonalentuminen perustuvat tilanteeseen lokakuun 2020 (lokakuu 2019) lopussa. Saatavan maéra ja luottoluokitus perustuvat
tilanteeseen joulukuun 2020 (joulukuu 2019) lopussa. Osa joulukuun luottoluokituksen perusteella maksukyvyttdmiksi maaritellyisté saatavista eivéat olleet maksukyvytto-
mié lokakuun lopussa ja tdmé nakyy tasoluokituksissa.

2 Vastuut konserniyhtiéille

Taseen ulkopuolisten erien luokitus/pisteytys

Miljoonaa euroa Nimellismaéara 31.12.2020

Luokitus/pisteytys Taso 1 Taso 2 Taso3  Yhteensd Varaukset
6/A 149,6 0,0 - 149,6 0,0
5/B 156,6 0,1 - 156,7 -0,1
4/C 52,2 6,0 - 58,2 0,0
3/D 19,0 54 - 24,4 0,0
2/E 1,0 1,8 - 2,8 0,0
1/F 0,3 25 - 2,8 0,0
Standardimenetelma / Luokittelematon 0,6 0,1 - 0,7 0,0
0+ / 0/ G (maksukyvytdn) - - 0,9 0,9 0,0
Yhteensa 379,3 15,9 0,9 396,1 -0,1
Miljoonaa euroa Nimellismaaré31.12.2019

Luokitus/pisteytys Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensd  Varaukset
6/A 156,0 - - 156,0 0,0
5/B 93,1 0,3 - 93,4 0,0
4/C 45,3 15 - 46,8 -0,1
3/D 27,2 2,1 - 29,3 0,0
2/E 3,0 0,9 - 3,9 0,0
1/F 0,8 1,3 - 2,1 0,0
Standardimenetelma / Luokittelematon 1,9 0,3 - 2,2 -
0+ /0 /0 (maksukyvytdn) - - 0,7 0,7 -
Yhteensa 327,3 6,4 0,7 334,4 -0,1
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Eraantyneet luotot

Alla olevassa taulukossa 6 péaivaa tai sitd kauemmin eraéntyneena olleet luotot, yhteensé 252,4 miljoonaa euroa (28n, japesiiena
yritys- ja henkildasiakkaiden luottoihin. Yritysasiakkaiden eraéntyneité luottoja oli vuoden 2020 lopussa &@ami§aroa (15,7). Henki-
|6asiakkaiden eraantyneita luottoja oli 243,6 miljoonaa euroa (272,0) vuoden 2020 lopussa.

31.12.2020 31.12.2019
Yritys- Henkilo- Yritys- Henkilo-

Miljoonaa euroa asiakkaat asiakkaat asiakkaat asiakkaat
6-30 paivaa 6,5 100,8 54 1215
31-60 paivaa 0,4 29,3 3,5 41,1
61-90 paivaa 0,0 12,9 0,7 14,9
>90 paivaa 1,9 100,6 6,1 94,5
Yhteensa 8,8 243,6 15,7 272,0
Eréantyneet luotot / luotot yleistlle taseeseen kirjattujen arvonale

misten jalkeen, % 0,5 0,9 0,8 1,1

Arvonalentumistappiot, netto

Nettomaaraisia arvonalentumistappioita keriyd 4 miljoonaa euroa (10,3). Kasvu johtuu paaasiassa koronaviruksen vuoksi laskentamallin
tuottamien varausten lisaksi kirjatuigtdndon harkintaan perustuvista varauksifamiljoonaa eurca. Vuonna 2019 nettomaaraisten arvon-
alentumistappioiden méaara oli posititen johtuen IFRS 9:n mukaisen ryhméakohtaisen varausmallin uudelleenmaérittelysta.

Nettomaaraiset arvonalentumistappiot ja luottotappiotasot

2020 2019

Arvonalentumistappiot luotoista, netto, miljoona euroa -15,4 10,3

Luottotappiotaso, pistetta 54 -3,9

- josta taso 3 3,6 -1,3

- jostatasot 1ja 2 1,7 -2,6
41
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Luottojen ja arvonalentumisten muutokset

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavien luottojen kirjanpitoarvo, ennen arvonalentumisia

Keskuspankit ja luottolaitokset Yleisd
Miljoonaa euroa Tasol Taso2 Taso3 Yhteensd Tasol Taso2 Taso3 Yhteensd
Avaava tase 1.1.2020 666,4 - - 666,4 247824 1721,7 2409 26745,0
Syntyméa ja saantihetkét - - - - 5834,5 - - 5834,5
Siirrot tasojen 1 ja 2 valilla, (netto) - - - - -737.2  737,2 - 0,0
Siirrot tasojen 2 ja 8alilla, (netto) - - - - - -17,7 17,7 0,0
Siirrot tasojen 1 ja 3 valilla, (netto) - - - - -34,4 - 34,4 0,0
Takaisinmaksut ja myynrit -83,8 - - -83,8 -3736,9 -273,7 -52,9 -4 063,5
Toteutuneet luottotappiot - - - - - - -3,2 -3,2
Muut muutokset - - - - 253,3 18,0 3,9 275,2
Paattava tase 31.12.2020 582,6 - - 582,6 26361,7 21855 240,8 28788,0
Yhteensa

Miljoonaa euroa Tasol Taso2 Taso3 Yhteensd
Avaava tase 1.1.2020 25448,8 1721,7 240,9 274114
Syntyméa ja saantihetkét 5834,5 - - 5834,5
Siirrot tasojen 1 ja 2 valilla, (netto) -737,2 737,2 - 0,0
Siirrot tasojen 2 ja 3 valilla, (netto) - -17,7 17,7 0,0
Siirrot tasojen 1 ja 3 valilla, (netto) -34,4 - 34,4 0,0
Takaisinmaksut janyynnit -3820,7 -273,7 52,9 -41473
Toteutuneet luottotappiot - - -3,2 -3,2
Muut muutokset 253,3 18,0 3,9 275,2
Paattava tase 31.12.2020 26944,3 2185,5 240,8 29370,6

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavieruottojen kirjanpitoarvo, ennen arvonalentumisia

Keskuspankit ja luottolaitokset Yleis®
Miljoonaa euroa Tasol Taso2 Taso3 Yhteensa Tasol Taso2 Taso3 Yhteensa
Avaava tase 1.1.2019 899,5 - - 899,5 20736,0 22249 193,6 23154,5
Syntymé ja saantihetkét - - - - 6998,4 - - 6 998,4
Siirrot tasojen 1 ja 2 valilla, (netto) - - - - 132,9 -132,9 - 0,0
Siirrot tasojen 2 ja 3 valilla, (netto) - - - - - -40,5 40,5 0,0
Siirrot tasojen 1 ja 3 valilla, (netto) - - - - -42,7 - 42,7 0,0
Takaisinmaksut ja myynrit -233,4 - - -233,4 -32327 -314,7 -34,2 -3 5816
Toteutuneet luottotappiot - - - - - - -0,4 -0,4
Muut muutokset 0.3 - - 0.3 1905 -151 -1,3 174,1
Paattava tase 31.12.2019 6664 - - 6664 247824 1721,7 2409 26745,0
Yhteensa

Miljoonaa euroa Tasol Taso2 Taso3 Yhteensé
Avaava tase 1.1.2019 216355 22249 193,6 24054,0
Syntymé ja saantihetkét 6998,4 - - 69984
Siirrot tasojen 1 ja 2 valilla, (netto) 1329 -132,9 - -
Siirrot tasojen 2 ja 84lilla, (netto) - -40,5 40,5 -
Siirrot tasojen 1 ja 3 valilla, (netto) -42.7 - 42,7 -
Takaisinmaksut ja myynrit -34661 -314,7 -34,2 -3815,0
Toteutuneet luottotappiot - - -0,4 -0,4
Muut muutokset 190,8 -15,1 -1,3 1744
Paattava tase 31.12.2019 25448,8 17217 240,9 274114

! Sisaltaa vuoden aikana myénnetyt luotot

2 Sisaltaa luottojen takaisinmaksut

3 Muut muutokset liittyvat padosin aiempina vuosina mydnnettyjen luottojen hyédyntamiseen
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Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavien luottojen arvonalentumisten muutokset

Keskuspankit jduottolaitokset Yleisd
Miljoonaa euroa Tasol Taso2 Taso3 Yhteensd Tasol Taso2 Taso3 Yhteensd
Avaava tase 1.1.2020 - - - - -2,1 -4,3 -5,3 -11,7
Syntyma ja saantihetket - - - - -1,7 - - -1,7
Siirrot tasolta 1 tasolle 2 - - - - 0,2 -5,5 - -5,3
Siirrot tasolta 1 tasolle 3 - - - - 0,0 - -2,4 -2,4
Siirrot tasolta 2 tasolle 1 - - - - -0,1 1,9 - 1,8
Siirrot tasolta 2 tasolle 3 - - - - - 0,2 -2,3 -2,1
Siirrot tasolta 3 tasolle 1 - - - - 0,0 - 0,5 0,5
Siirrot tasolta 3 tasolle 2 - - - - - -0,2 0,5 0,3
Luottoriskin muutokset, ei tason siirtoa - - - - 0,2 -0,5 -4,1 -4,4
Takaisinmaksut ja myynnit - - - - 0,2 0,4 0,7 1,3
Varauksia vastaan kirjatut toteutuneet
luottotappiot - - - - - - - -
Luottotappiovarausten laskentaan kaytetyn
mallin parametrien muutos (netto) - - - - - - - -
Muut muutokset - - - - - - - -
Valuuttakurssierot - - - - - - - -
Paattava tase 31.12.2020 - - - - -3,3 -8,0 -12,4 -23,7

Yhteensa

Miljoonaa euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteenséd
Avaava tasel.1.2020 -2,1 -4,3 -5,3 -11,7
Syntyma ja saantihetket -1,7 - - -1,7
Siirrot tasolta 1 tasolle 2 0,2 -5,5 - -5,3
Siirrot tasolta 1 tasolle 3 0,0 - -2,4 -2,4
Siirrot tasolta 2 tasolle 1 -0,1 1,9 - 1,8
Siirrot tasolta 2asolle 3 - 0,2 -2,3 -2,1
Siirrot tasolta 3 tasolle 1 0,0 - 0,5 0,5
Siirrot tasolta 3 tasolle 2 - -0,2 0,5 0,3
Luottoriskin muutokset, ei tason siirtoa 0,2 -0,5 -4,1 -4,4
Takaisinmaksut ja myynnit 0,2 0,4 0,7 1,3
Varauksia vastaan kirjatut toteutuneet
luottotappiot - - - -
Luottotappiovarausten laskentaan kaytet
mallin parametrien muutos (netto) - - - -
Muut muutokset - - - -
Valuuttakurssierot - - - -
Paattava tase 31.12.2020 -3,3 -8,0 -12,4 -23,7
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Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavien luottojen arvonalentumisten muutokset

Keskuspankit ja luottolaitokset Yleisd
Miljoonaa euroa Tasol Taso2 Taso3 Yhteensd Tasol Taso2 Taso3 Yhteensd
Avaava tase 1.1.2019 - - - - -5,5 -26,1 -16,2 -47,8
Syntyma ja saantihetket - - - - -3,9 - - -3,9
Siirrot tasolta 1 tasolle 2 - - - - 0,6 -14,7 - -14.1
Siirrot tasolta 1 tasolle 3 - - - - 0,1 - -4,3 -4,2
Siirrot tasolta Zasolle 1 - - - - -1,2 11,9 - 10,7
Siirrot tasolta 2 tasolle 3 - - - - - 1,7 -5,2 -3,5
Siirrot tasolta 3 tasolle 1 - - - - -0,1 - 1,4 1,3
Siirrot tasolta 3 tasolle 2 - - - - - -0,6 2,2 1,6
Luottoriskin muutokset, ei tason siirtoa - - - - -0,1 -1,0 -0,6 -1,7
Takaisinmaksut ja myynnit - - - - 0,4 2,5 1,9 4,8
Varauksia vastaan kirjatut toteutuneet
luottotappiot - - - - - - - -
Luottotappiovarausten laskentaan kaytetyn
mallin paametrien muutos (netto) - - - - 7,6 22,0 15,8 45,4
Muut muutokset - - - - 0,0 0,0 -0,3 -0,3
Valuuttakurssierot - - - - - - - -
Paattava tase 31.12.2019 - - - - -2,1 -4,3 -5,3 -11,7

Yhteensa

Miljoonaa euroa Tasol Taso 2 Taso 3 Yhteenséd
Avaava tase 1.1.2019 -5,5 -26,1 -16,2 -47,8
Syntyma ja saantihetket -3,9 - - -39
Siirrot tasolta 1 tasolle 2 0,6 -14,7 - -14,1
Siirrot tasolta 1 tasolle 3 0,1 - -4,3 -4,2
Siirrot tasolta 2 tasolle 1 -1,2 11,9 - 10,7
Siirrot tasolta 2 tasolle 3 - 1,7 -5,2 -3,5
Siirrot tasolta 3 tasolle 1 -0,1 - 14 1,3
Siirrot tasolta 3 tasolle 2 - -0,6 2,2 1,6
Luottoriskin muutokset, ei tason siirtoa -0,1 -1,0 -0,6 -1,7
Takaisinmaksut ja myynnit 0,4 2,5 1,9 4,8
Varauksia vastaan kirjatut toteutuneet
luottotappiot - - - -
Luottotappiovarausten laskentaan kaytety
mallin paametrien muutos (netto) 7,6 22,0 15,8 45,4
Muut muutokset 0,0 0,0 -0,3 -0,3
Valuuttakurssierot - - - -
Pasttava tase31.12.2019 -2,1 -4,3 -5,3 -11,7
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Taseen ulkopuolisista erista kirjattujen arvonalentumisten muutokset

Miljoonaa euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteenséa
Avaava tase 1.1.280 0,0 -0,1 - -0,1
Syntyma ja saantihetket 0,0 -0,1 - -0,1
Siirrot tasolta 1 tasolle 2 0,0 0,0 - 0,0
Siirrot tasolta 1 tasolle 3 0,0 - - 0,0
Siirrot tasolta 2 tasolle 1 0,0 00 - 00
Siirrot tasolta 2 tasolle 3 - 0,0 - 0,0
Siirrot tasolta 3 tasolle 1 0,0 - - 0,0
Siirrot tasolta 3 tasolle 2 - - - -
Luottoriskin muutokset, ei tason siirtoa 0,0 0,1 - 0,1
Takaisinmaksut ja myynnit 0,0 0,0 - 0,0
Varauksia vahentamalla tehdyt alaskirjaukset - - - -
Muut muutokset - - - -
Valuuttakurssierot - - - -
Paattavatase 31.12.2P0 0,0 -0,1 - -0,1
Miljoonaa euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensé
Avaava tase 1.1.208 0,0 -0,2 - -0,2
Syntyma ja saantihetket 0,0 -0,1 - -0,1
Siirrot tasolta 1 tasolle 2 0,0 0,0 - 0,0
Siirrot tasolta 1 tasolle 3 - - - -
Siirrot tasolta 2 tasolle 1 0,0 01 - 01
Siirrot tasolta 2 tasolle 3 - 0,0 - 0,0
Siirrot tasolta 3 tasolle 1 - - - -
Siirrot tasolta 3 tasolle 2 - - - -
Luottoriskin muutokset, ei tason siirtoa 00 01 - 0,1
Takaisinmaksut ja myynnit 0,0 0,0 - 0,0
Varauksia vahentamalla tehdyt alaskirjaukset - - - -
Muut muutokset 0,0 - - 0,0
Valuuttakurssierot - - - -
Pasttava tase 31.12.2@1 0,0 -0,1 - -0,1

Markkinariski

Markkinariski tarkoittaa tappioriskia joko kaupankayntivarastossa tai muussa rahoitustoiminnassa, joka johtuu markkirjahireadie
kina-arvoon tai rahoituskatteeseen vaikuttavien parametrien muutokdatekinariskia esiintyy riippumatta erien kirjainpkasittelysta.

Markkinariskiin liittyvan riskinottohalukkuuden rajat hyvaksyy KiinnitysluottopankiHitues. Rajat on maaritelty rahoitustaseen osalta,

koska Kiinnitysluottopankilla ei ole lainkaan kaupankéyntivarastoon kuuluvia saamisia. Toineriysliojasvarmistaa, etté riskinottoha-
lukkuuden rajat on asianmukaisesti kuvattu TALMille, joka on vastuussa markkinariskin hallinnasta konserninsisaistessofkoistten
mukaisesti. Kiinnitysluottopankin riskienhallinta on suurelta osin integroituecaivsriskienhallintaan, jotta markkinariskia hallitaan koko
konsernissa mahdollisimman tehokkadaBA8LM ja GRC vastaavat riskien tunnistamisesta, valvonnasta ja raportoinnista.

Kokonaisvaltaista ja raataloitya stressitestausta kaytetdan osana riskinahaliitekehysté mittaamaan markkinariskiin liittyvaa riskinotto-

halukkuutta ja kalibroimaan Kiinnitysluottopankin kannalta olennaisten markkinariskitekijdiden seurantaan ja hallint#znikaie

arvoja.

Rahoitustaseen markkinariski
Rahoitustaseemarkkinariski syntyy paaasiassa Kiinnitysluottopankin peruspankkitoiminnasta ja siihen liittyvista suojauksista. TALM vas-

taa kokonaisvaltaisesti rahoitustaseen markkinariskien hallinnasta Nandsernin taseessa, mukaan lukien Kiinnitysluottoparkkdhoi-
tustaseen markkinariskeista Kiinnitysluottopankin kannalta olennainen on rahoitustaseen korkoriski (IRRBB), joka m&éoitedjaan
epaedullisista muutoksista johtuvana olemassa olevana tai mahdollisena riskina Kiinnitysluottopankin paaamétiéeaMarkkinaris-

keja hallitaan keskitetysti TALMissa tuottojen ja taloudellisen arvon nakdkulnzastinin sisaltyyerilaisia korkolattiasta aiheutuvia riskeja

joukkovelkakirjojen liikkeeseenlaskun ja asiakassopimustatieogap risk, basis riskeption risk.

Suomen luottomarkkinoiden rakenteesta johtuen suurin osa Kiinnitysluottopankin luotoista on vaihtuviinlBénbdéisiin korkoihin
sidottuja ja niiden viitekoron arvo ei voi laskea alle nollan, kun taas kiinteékorkoisia luottoja grerainsauottosalkusta. Nain ollen

valilla hallinnoidaan Kiinnitysluottopankin puolesta TALMissa. Suora nettok@skio joka aiheutuu jaljelle jaavista hinnoittelueroista, seka
rajallinen kiinted korkoriski suojataan koronvaihtosopimuksilla (IRS) ja yliydn indeksinvaihtosopimuksilla j@k8)ovat osittain suojaus-
laskennan piirissa. Kéyvan arvon suojaus ja rahaaim

kent ao.

suoj aus

on

kuvattu

yksityiskohtai semmin

Kiinnitysluottopankin rahoitustaseen korkoriskia mitataan rakenteellisen korkoriskin (SIIR) ja taloudellisen arvon seessi@erfEV)

avulla.
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Liite 2 Riskien ja likviditeetin hallinta, jatkuu

Rakenteellinen korkoriski

Rakenteellisella korkorisk#l (SIIR) mitataan Kiinnitysluottopankille kertyvan rahoituskatteen muutosta seuraavien 12 kuukauden aikana
kaikkien korkojen muuttuessa puolen prosenttiyksikon verran. Rakenteellinen korkoriski kuvastaa riskia, joka syatigntgstaseen
ulkopuoliste erien uudelleenhinnoittelujaksojen, volyymien ja viitekorkojen vélisista epatasapaiStiRteallissa oletetaan taseen pysy-
van muuttumattomana ja siina kaytetdan asiefygttaytymiseen perustuvaa ennakkomaksujen mallinriistksi SlIIRmallissa huomioi-

daan Suomen pankkisédéntelyssé asetettu korkolattia, jokekestabusasiakkaidenegatiiviset korat

Rakenteellista korkoriskia mitataan Kiinnitysluottopankissa dynaamisilla simulaatioilla, joissa lasketaan useithat#ttatueskevia ske-
naarioita ja verrataan niiden ja rahoituskatetta koskevan perusodotuksen vélisia eroja. Kéytdsséa on useita korkoskiziitasaraaset-
tanut riskilimiitin kahdelle korkoskenaariolle (nouseva ja laskeva korkoskenaario). Namargikemittaavat markkinakorkotason puolen
prosenttiyksikén muutoksen vaikutuksena rahoituskatteeseen 12 kuukauden ajanjaksolla, jolloin taseen oletetaan pysn&ttomantu
Laskennassa otetaan huomioon asiakaskayttéaytymisen paapiirteet ja Nordekorkojgakoskeva paatdoksentekoprosessi.

Rakenteellisen korkoriskin riskilimiitin asettamisessa on kiinnitetty huomiota taloudellisen rakenteen optimointiinprisgidsapainottami-
seen ja luotettavaan tuloskasvuun. TALM vastaa rakenteellisen korkarjsdiatiivisesta hallinnasta. Nousevien korkojen rakenteellinen
korkoriski oli vuoden 2020 lopuss29 miljoonaa euroa15). Laskevien markkinakorkojen rakenteellinen korkoriski oli 26 miljoonaa euroa
(40). Esitettyjen lukujen mukaan rahoituskate pienejosesorot nousevat, ja kasvaa, jos korot laskevat.

Taloudellisen arvon stressimenetelmé& (Economic value Stress test)

Taloudellisen arvon stressimenetelmé arvioi koron muutoksista aiheutuneita taloudellisen arvon muutoksia rahoitustasger \kaioin
seka korollisiin johdannaisvastuisiin kirjanpitoluokituksista ja marginaaleista rijppumatta. Menetelméssa mitataan sabaoitstan paa-
oman taloudellisen arvon muutoksia Balseiitean maarittdmien kuuden eri korkoskenaarion kautta. Vastuidearvaje kaytetdan ta-
man mittausjérjestelméan antamaa suurinta arvoa.

Taloudellisen arvon menetelmé perustuu taseen divestdigtitlyntaen termiinikayrid maksukayttaytymisen mallinnuksesR.-mallin
tapaan myos EVmallissa huomioidaan Suomen pankkisébysisa asetettu korkolattia, joka estéa kotitalousasiakkaiden negatiiviset korot.

Kiinnitysluottopankin markkinariski

Miljoonaa euroa 2020 2019
Korkoriski

Rakenteellinen korkoriski (SIIR) 31,3 15,4
Taloudellisen arvon stressimenetelma (EV) 188,7 44,2

Operatiivinen riski

Operatiivinen riski tarkoittaa riskia, joka aiheutuu siséisten prosessien puutteellisuudesta tai virheellisesta toimnisastéatai jarjestel-
mista tai ulkoisista tekijoist@peratiivinen riski sisltaa juridiset riskifappioriskiin sisaltyy valittomia tai valillisia taloudellisia tappioita
muun muassa lakisaateisista sanktioista, oikeudellisista riskeistd, maineen karsimisesta tai liiketoimintaprosesséihiisteohéiista.

Operatiivisten riskien hallintaan siséltyy kaikki toiminta, jonka tavoitteena on tunnistaa, arvioida, vahentaa ja dejégenaportoida
niista. Riskeja hallitaan riskilimiiteilla riskinottohalukkuuden sallimissa rajoissa. Operatiivisétuisnistetaan padasiassa hairididen rapor-
toinnin, ehdotettujen muutosten riskienhallinsakédsaannollisten riskiarviointien yhteydessa.

Nordeakonsernissa liiketoimintalueet ja yksikot vastaavat omaan liiketoimintaansa liittyvien operatiivisteamibkllinnasta ja rajoitta-
misesta. Kiinnitysluottopankki vastaa omasta liikketoiminnastaan aiheutuvien operatiivisten riskien hallinnasta ja regiétaehi riskien-
hallinnan seuraamisedt@rkeimmissa palveluja tuottavissimrdea Bank Oyj:n liiketoimmtayksikoissa.

Kiinnitysluottopankki on ottanut kayttéon Nordkansernin operatiivisten riskien hallintaperiaatteet. Kiinnitysluottopankin operatiiviset
riskit ovat pitkéalti samat kuin Nordea Bank Oyj:n operatiiviset riskit, koska suurin osa liiketoiminnasta on ttikbistedea Bank QOyj:lle.
Kiinnitysluottopankki tekee oman arvion tarkeimmista riskeista, jotka on hallittava, ja sdatelee niiden hallintaa padjezlvjart yksikoi-
den kanssa tehdyissa palvelusopimuksissa.

KiinnitysluottopankinCRO-toiminnossgtoinenpuolustuslinja) tydskentelee Operational Risk Officer (ORO), joka vastaa operatiivisten
riskien tunnistamisesta, valvonnasta ja niiden raportoimisesta. Sen liséksi ORO toimii ensimmaisen puolustusliajdiehtikeiissa ORO
raportoi KiinnitysluottopankirfCRO:lle.

Riskit tunnistetaan konsernin operatiivisia riskeja koskevien periaatteiden mukaisesti erityisesti kahden toimenpéaga,vagkonnan
itsearvioinnin seka liiketoimintavaikutusten analyysin avulla. Riskien ja valvonnan itsearviointi tébidéi@rasti neljannesvuosittain
Vuonna 2020tsearvioinnissa tunnistettiin liiketoiminnan kannalta tarkeit& operatiivisia riskeja ja comptiakej ja ne priorisoitiin. Li-
saksi toteutettiin useita niiden véahentdmiseen tai vélttdmiseen tahtaaviapiv@ite.

Liiketoimintavaikutusten analyysi tehdaan vahint&érran vuodess&en tavoitteena on tunnistaa Kiinnitysluottopankin liiketoiminnan
tyydyttévan sujumisen kannalta kriittisimmat prosessit. Koska Nordea Bank Oyj hoitaa suuren osan Kiinojgsikiotprosesseista, ana-

lyysi tehdaarNordean palveluja tarjoavien yksikdiden kansgaeistyona. Naiden kahden paatoimenpiteen lisaksi kaytetadn myds seuraavia
toimenpiteitd: muutosriskien hallinta ja hyvaksyminen, lagtuiskianalyysi, hairididen ragtointi ja kolmansien osapuolten riskiarviointi.

Operatiivisten riskien hallinnan tuloksista raportoidaan Kiinnitysluottopankin hallitukselle neljannesvuosittain tairtarkaan valittd-
masti.

Konsernin siséinen riippuvuus

Kiinnitysluottopankin liikebiminta on tiiviisti sidoksissa Nordea Bank Oyj:n ja sen palveluja tarjoavien yksikdiden toimintaan. Tama riippu-
vuus onyhtién suurin operatiivinen riski. Esimerkiksi jos Nordea Bank Qyj lopettaisi palvelujen tarjoamisen tai jattaisi muuten tayttamatta
velvoitteensa Kiinnitysluottopankille, Kiinnitysluottopankin liiketoiminta kérsisi. Tama riski on otettu huomioon kehittaraéd&aNBank

Qyj:n tarjoamien palvelujen entista tiukempaa valvontaa ja niitéd koskevaa raportointia.
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Kriittiset prosessit

Liiketoimintavaikutusten analyyseissa on tunnistettsi Kiinnitysluottopankin kriittistéd prosessia, ja ne on otettu huomioon laatimalla kul-
lekin prosessille jatkuvuussuunnitelma. Jatkuvuussuunniteisedtavéat ohjeet organisaatiolle siité, miten ennalta mééritelty toiminnan taso
palautetaan hairion jalkeen. Suunnitelmia testatuosittain, jotta varmistetaan niiden uskottavuus ja tunnistetaan tarkeimmat kehitystar-
peet.Kiinnitysluottopankki on myé varmistanut, ettd muilla, sen toiminnan kannalta kriittisista prosesseista vastuussa olevilla yksikoilla, on
ajantasaiset ja laadukkaat jatkuvuussuunnitelmat.

Rahanpesu

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj on riippuvainen Nordea Bank OyjtatéanpestoimenpiteissaKiinnitysluottopankin téarkeimpiin valvon-
tamenetelmiin kuuluu rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estamiseen seka pakotetarkistusvelvoitteiden tayttawdsemntiitipan
seuranta Nordea Bank Oyj:s8&armistaakseen tarkoiksenmukaisen osaamisen yhtidssa Kiinnitysluottopankki on tarjonnut vuogén 20
aikana rahanpesun estéamisté koskevaa tehostettua koulutusta koko henkidstoitgsluottopankki on vuoden 20 aikana myo6soteut-
tanut talousrikollisuuden estamiseerttjivia parannuksia yhtion omassa taseessa olevien asuntolainojen osalta, kugekilessikorkean
riskin asiakkaiden raportointia seka asuntolainan takaisinmaksujen valvontaa.

Yhti6 arvioi Kiinnitysluottopankin rahanpesua ja talousrikollisuutta koskeiskitason vuosittain.

Kehittyvien riskien hallitseminen

Kéayttaessaan Norddansernin operatiivisten riskien hallintakehikkoa Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj varmistaa jatkuvasti soveltavansa
uusimpia riskiluokitteluja ja prosessejikeaaikaisesti. Uudet kehittyvat riskialueet kuten menettelytapariski, maineriski jarigld®vat

osa Kiinnitysluottopankin riskienhallintaa seké raportointia ja niihin kohdistetaan asteittain lis&éd huomiota Esimerflilgi$timitojen
hallitseninen tulee helpottamaan aiemmin mainittujen menettelyjapaaineriskien kontrolloimista, kun Kiinnitysluottopankki tunnistaa
kaikki vallitsevat ja potentiaaliset konfliktiristiriidat sek& niistd mahdollisesti aiheutuvat haitat asiakkaille.

Compliance-riski

Nordeakonsernissa compliangeski tarkoittaa riskig, joka aiheutuu saédnndsten noudattamatta jattdmisesta. Saannoksilla tarkoitetaan asetuk-
sia, lakeja, saannoksia, liiketoimintaperiaatteita, eettisia ohjeita, hyvaa liiketapaa jaiittiviia $isaisia saantdja, joilla saadelladn Nordean
luvanalaista toimintaa eri lainkayttéalueilla.

Complianceriskien hallinta perustuu pdaasiassa kolmeen puolustuslinjaan. Liiketomhietet, juridiset yksikot ja konsernitoiminnot en-
simmaisessa puddtuslinjassa vastaavat omasta paivittaisesta riskienhallinnastaan seka connigliéercealvonnasta. Johto vastaa kaikilla
tasoilla liiketoiminnasta riskirajojen, paatettyjen ohjeiden ja riskienhallintaprosessien mukaisesti. Konsernin sisastasaddostaa
kolmannen puolustuslinjan ja tekee tarkastuksia ja toimii sidosryhmien varmistajana sisdisen valvonnan ja riskienhadessaispa.

GC-yksikkd toisessa puolustuslinjassa valvoo konsernin riskejé ja koordinoi, tukee ja tarkkailee kowseptisnceriskien hallinnan te-
hokkuutta ja eheyttd. GC tarjoaa riippumattoman ndkemyksen asiaankuuluvien sdantdjen ja sédnndsten noudattamisestaki@enjeuvoo,
kouluttaa ensimmaista puolustuslinjaa siind, miten compliaabitteet voidaan tayttadahdollisimman tehokkaasti. GC raportoi neljan-
nesvuosittain kaikista merkittavista compliafrskeista Kiinnitysluottopankin johtoryhmalle ja hallitukselle ja kertoo naille Kiinnitysluotto-
pankin riskitilanteesta suhteessa ennalta maariteltyyn riskinaftdhalteen ja riskinsietokykyyn. Neljannesvuosiraportti sisaltad myos
GC:n havainnot Kiinnitysluottopankin riskienhallinnanyalvonnan tehokkuudesta. Valvontatoimintojen riskiraportointi mahdollistaa te-
hokkaat ja riskiperusteiset paatoksentekomenejtelihestymistavan Kiinnitysluottopankin hallitukselle ja tarkastusvaliokunnalle.

GC on nimittanyt yhtiélle Compliance Officerin (CO), joka tukee ja neuvoo Kiinnitysluottopankkia complianceen liittyviéssaa§iO
hoitaa pelkastédan Kiinnitysluottopankasioita, ja han voi hyddyntaa koko &&sikon resursseja. Yhtion CO vastaa Kiinnitysluottopankin
complianceasioiden yleisesta toimintasuunnitelmasta ja siita, etté toimet ovat linjassa konsernin corsplisamigielun kanssa. Lisaksi
Nordeassa jatketaanvestointeja tehostettuihin compliarsandardeihin japrosesseihin seka compliarmémintojen riittaviin resurssei-
hin. Nordeakonserniin kuuluvana tytaryhtiona Kiinnitysluottopankki hyétyy konsernissa tehdysta tyosta.
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Liite 3 Segmenttiraportointi

Toimintasegmenttien tuloksen laskenta
Laskentaperiaatteet ja toimintasegmenttien véliset allokoinnit vastaavat ylimmalle operatiiviselle paatdksentekijaitejsatietda. Kiin-
nitysluottopankissa on maaritelty ylimmaksi operatiiviseksi paatoksenteliéknitysluottopankin hallitus.

Toimintasegmentit

Kiinnitysluottopankin taloudelliset tulokset esitetdan yhtena kokonaisuutena. Kiinnitysluottopankin koko toiminta liittygedagten lai-
nojen likkeeseenlaskuun. Toimitusjohtaja valmistelee kaikki merkitt&w@itysluottopankin paatdkset ja paatokset tekee hallitus. Kiinni-
tysluottopankin liiketoimintamallin, toiminnan luonteen ja hallintorakenteiden vuoksi raportointi on jarkevaa tehda kisté yhtena
toimintasegmenttina.

Liite 4 Korkotuotot ja korkokulut

Miljoonaa euroa 2020 2019
Korkotuotot

Saamisista luottolaitoksilta 5,0 57
Luotoista yleisolle 250,6 249,8
Muut korkotuotot 22,5 17,8
Muut

Korkotuotot johdannaisista 1.0 0,0
Korkotuotot yhteensa 279,1 273,3
- josta velkojen negatiivista tuottoa 9,3 3,2
Korkokulut

Veloista luottolaitoksille -10,8 -8,6
Yleiseen liikkeeseen lasketuista velkakirjoista -129,4 -170,5
Veloista, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla -2,0 -2,2
Muut korkokulut -12,0 -8,0
Muut

Korkokate johdannaisista 110,8 135,7
Korkokulut yhteensé -435 -53,6
- jostavarojen negatiivista tuottoa -3,3 -3,1
Rahoituskate 2356 219,7

Arvoltaan alentuneista saamisista kertyneiden korkojen daristuotoista oli hyvin vahainen.

Liite 5 Palkkiotuotot ja i kulut, netto

Miljoonaa euroa 2020 2019
Arvopaperivalitys, arvopaperien liikkeeseenlaskut ja corporate findmicginta -0,6 -0,4
- josta kulut -0,6 -0,4
Luotonanto 10,1 9,0
- jostatuotot 10,1 9,0
Takaukset ja maksuvalmius -9,5 -16,5
- josta kulut -9,5 -16,5
Muut palkkiot -0,3 0,3
- josta tuotot 0,0 0,3
- josta kulut -0,3 0,0
Yhteensa -0,2 -7,6

Sellaisista rahoitusvaroista{jeeloista, joita ei kirjata kdypaéan arvotuioslaskelman kautta, saadut palkkiotuotot olivat 10,1 miljoonaa eu-
roa (9,0). Naita tuottoja ei oteta huomioon efektiivistd korkoa méaéritettdessa.

Takaukseta maksuvalmius koostuu Nordea Bank Qyj:n palveluistaan veloittamista kuluista. Takauskykét INwrdea Pankki Suomi
Oyj:n alun perin liikkeeseenlaskemiin joukkovelkakirjoihin, joihin liittyville haltijasuorituksille Nordea Bank Oyj on angkawksen Kiin-
nitysluottopankin puolesta. Maksuvalmiuskulutyiitat sopimukse® jonka perusteella Ndea Bank Oyj takaa Kiinnitysluottopankin péi-
vittéisen toiminnan maksuvalmiustarpebBakauskulut olivat yhteens@,8 miljoonaa euroa13,0) jamaksuvalmiuskulutl,7 miljoonaa
euroa {3,5).
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Liite 6 Nettotulos kdypé&an arvoon arvostettavista erista

Miljoonaa euroa 2020 2019
Korkosidonnaiset erét ja valuuttakurssimuutokset -9,4 0,6
Yhteensa -9,4 0,6
Voitot/tappiot rahoitusinstrumenteista luokittain, netto

Miljoonaa euroa 2020 2019
Rahoitusvarat javelat, jotka ormaaratty arvostettavaksi kdypaan arvoon tulosvaikutteises 107,1 143,3
Rahoitusvarat, jotka arvostetaan jaksotettuun hankintamé&noon 143,2 81,7
Rahoitusvelat, jotka arvostetaan jaksotettuun hankintaménoon -259,6 -224,4
Valuuttakurssimuutokset (pl. valuuttasuojaukset) -0,1 0,0
Yhteensa -9,4 0,6

1 Koostuvat lahinna jaksotettuun hankintamenoon arvostettavien varojen ja velkojen kéyvén arvon muutoksista korkoriskin portfoliosuojauksessa. Lisétietoja on liitteen 1
Tilinpaatosperiaatteet osassa Kayvan arvon suojaus.

Liite 7 Henkilostokulut

Miljoonaa euroa 2020 2019
Palkat ja palkkiot -1,1 -1,5
Elakekulut (erittely alla) -0,2 -0,3
Sosiaaliturvamaksut 0,0 0,0
Voittopalkkiojarjestelma 0,0 0,0
Muut henkilstokulut -0,1 -0,1
Yhteensa -1,4 -1,9
Miljoonaa euroa 2020 2019
Elékekulut:

Etuuspohjaiset elakejarjestelmat 0,0 0,0
Maksuperusteiset eldkejarjestelmat -0,2 -0,3
Yhteensa -0,2 -0,3

Palkitsemista koskevien tietojerjulkistaminen pohjoismaisten pankkivalvontaviranomaisten ja yleisten maaraysten mukaan
Saannodsten mukaiset kvalitatiiviset tiedot esitetdédn Nordean hallituksen toimintakertomuksen erillisessa palkitsemasasoskssa.
Kvantitatiiviset tiedot puoleatin julkaistaan erillisessa raportissa Nordean kotisivuilla (www.nordea.com) viikkkoa ennen Nordean varsi-
naista yhtiokokousta 24. maaliskuuta 2021.

Hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle maksetut palkkiot

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n hallituksgasenista oli 31.12.2020 nelja Nordea Bank Oyj:n palveluksessa, ja kolme jasenta oli ulko-
puolisia.Nordea Bank Qyj:n palveluksessa oleville hallituksen jasenille ei maksigigepalkkioita. Ulkopuolisille hallituksen jasenille
maksettiin palkkioitaZ6 000 euroa vuonna 2020 (76 009prdea Bank Oyj maksoi muiden hallituksen jasenten palkat, palkkiot ja muut
henkildstokulut. Toimitusjohtajan palkat, palkkiot ja muut henkilstokulut on esitetty alla.

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n toimitusjohtajalle maksetut palkkiot

Johdon
kannustin
Kiintea palkka ohjelma Edut Yhteensa
Euroa 2020 2020 2020 2020
Toimitusjohtaja*
Jussi Pajala 142 681 - 9297 151 978
Toimitusjohtajan sijainen? -
Tarja Ikonen 17 526 - 29 17 555
Yhteensa 160 207 - 9 326 169 533

* Jussi Pajala aloitti toimitusjohtajana helmikuun 13. paiva 2020. Raportoidut luvut koostuvat helmikuun 13. paivésta joulukuun loppuun 2020
2 Tarja Ikonen toimi toimitusjohtajan sijaisena 13 helmikuuta 2020 asti. Raportoidut luvut koostuvat tammikuun alusta helmikuun 13. paivaan 2020
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Liite 7 Henkilostokulut, jatkuu

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n toimitusjohtajalle maksetut palkkiot

Johdon
kannustin
Kiinte& palkka ohjelma Edut Yhteensa
Euroa 2019 2019 2019 2019
Toimitusjohtajan sijainent
Tarja Ikonen 18 375 - 1070 19 445
Entinen toimitusjohtaja
Thomas Miller 130 514 - 18 060 148 573
Yhteensa 148889 - 19 130 168 019

! Tarja Ikonen aloitti toimitusjohtajan sijaisena marraskuussa 2019. Raportoidut luvut koostuvat marras-joulukuun palkoista

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n toimitusjohtajalla ei ollut vuoder2@eika vuoden 204 lopussa etuuspohjaisia elédkejarjestelyja.

Luotot Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n toimitusjohtajalle ja Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n hallituksen jasenille

Taseessa oleva Taseessa oleva

rahalainat Maksetut korot rahalainat Maksetut korot
Euroa 31.12.2@0 2020 31.12.209 2019
Toimitusjohtaja
Jussi Pajala 322 874 3073 ) ’
Toimitusjohtajan sijainen
Tarja Ikonen ’ ’ 141 339 297
Hallituksen jaseret 840 322 5383 965 556 5642
Yhteensa 1163 196 8 456 1106 895 5939

"Ei sovellettavissa kyseisen vuoden osalta.

Johtoon kuuluville avainhenkilgille annettuja luottoja oli 1 768 460 euroa (1 692 197) ja korkotuottoja naista luotgist Rért euroa
(7 638) vuonna 2020. Suomessa henkildstolle annettujen luottojen korko vastaa Nordean rahoituskustannliséaafohor8@rosent-
tiyksikdn marginaali.

Takaukset ja muut taseen ulkopuoliset sitoumukset

Kiinnitysluottopankki ei ole pantannut varallisuutta tai antanut muuta vakuutta tai vastuusitoumusta johtoon kuuluvienkaGaien tai
tilintarkastajien pukesta.

Toimi- ja hallintoelinten jasenet eivat omista Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n osakkeita tai sen liikkeeseen laskemiaagksia tai
vaihtovelkakirjalainoja.

Henkiléstomaara

Henkilostomaara (keskimaérin) 31.12.2020 31.12.2019
Kokopaivatoiminen henkildstd 12 20
Osaaikainen henkilsto - -
Yhteensa 12 20
Henkilétyvuotta kauden lopussa 12 18
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Liite 8 Muut kulut

Miljoonaa euroa 2020 2019
Vakausmaksut -6,0 -4,2
Tietotekniikkakulut 0,0 0,0
Markkinointi- ja edustuskulut 0,0 -0,1
Postt, kuljetus, puhelin ja muut hallintokulut 0,0 0,0
Vuokrakulut ja muut kiinteistokulut 0,0 0,0
Kulut emoyhtidle ulkoistetuista palveluista -56,5 -60,7
Muut -2,2 -1,4
Yhteensa -64,7 -66,4

Tilintarkastajien palkkiot

Miljoonaa euroa 2020 2019
PricewaterhouseCoopers

Tilintarkastuspalkkiot -0,2 -0,2
Tilintarkastukseen liittyvat muut palkkiot -0,0 -0,0
Muut palkkiot -0,0 -0,0
Yhteensa -0,2 -0,2

Liite 9 Arvonalentumistappiot luotoista, netto

Luotot Taseen ulko-

2020, miljoonaa euroa yleisolle? puoliset erét Yhteensa
Nettomadraiset arvonalentumistappiot, taso 1 -1,2 0,0 -1,2
Nettomadraiset arvonalentumistappiot, taso 2 -3,7 -0,1 -3,8
Nettomadraiset arvonalentumistappiot, muut kuin ongelmaluotot -4,9 -0,1 -5,0

Taso 3, ongelmaluotot

Nettomaaraiset arvonalentumistappiot, saatavakohtaisesti arvostetut, mallipetu: 74 - -74
Toteutuneet luottotappiot -3,2 - -3,2
Toteutuneiden luottotappioiden palautukset -0,1 - -0,1
Uudet arvonalentumiset / arvonalentumisten lisays 0,0 - 0,0
Arvonalentumisten peruutukset 0,3 - 0,3
Nettomadraiset arvonalentumistappiot, ongelmaluotot -104 - -104
Nettomadraiset arvonalentumistappiot -153 -0,1 -15,4

! Sisaltaa saatavakohtaisesti arvostetut varat, joista tehty arvonalentumiskirjaus on laskettu tilastollisten mallien perusteella.
2 Arvonalentumiset sisaltyvét liitteeseen 11 "Luottosalkku ja arvonalentumiset".

SArvonal entumiset siVatayk8etodbiitteeseen 17 0

Arvon-

Arvon- alentumis-

alentumis- tappiot,

tappiot, netto,
netto, Saatava- Toteutunei- Yhteensa
Saatava ryhmé Arvon-  den luotto- tulos-
kohtaisesti  kohtaisesti alentumisten  tappioiden Alas- laskel
2020, miljoonaa euroa arvostetut arvostetut  peruutukset palautukset  kirjaukset massa
Luotot yleisélle 74 -4,9 0,3 -0,1 -3,2 -153
Takaukset ja muut taseen ulkopuoliset el - -0,1 - - - -0,1

Nettomaaraiset arvonalentumistappiot,
jaksotettuun hankintamenoon arvostet-
tavat luotot -74 -5,0 0,3 -0,1 -3,2 -15,4

Vuoden 2020 luottotappiovaraukset sisalsjgtion harkintaan perustuvia varauksja miljoonaa euroa, jotka kirjattiin malliperusteisiin
varauksiin.Johdon harkintaan perustuva osuus kattaa sellaiset ennustetut luottotappiot, joitarntR®Be@viela huomioi seka mallin ra-
kenteessa havaitut puutteet, jotka huomioidaan tulevissa éiailtjfksissa.
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Liite 9 Arvonalentumistappiot luotoista, netto, jatkuu

Luotot  Taseen ulko-

2019, miljoonaa euroa yleisollé  puoliset erét Yhteensi
Nettomaaraiset arvonalentumistappiot, taso 1 -0,6 -0,1 -0,7
Nettomadraisedrvonalentumistappiot, taso 2 7,4 0,1 7,5
Nettomadraiset arvonalentumistappiot, muut kuin ongelmaluotot 6,8 0,0 6,8

Taso 3, ongelmaluotot

Nettomaaraiset arvonalentumistappiot, saatavakohtaisesti arvostetut, mallipetu: -2,9 - -2,9
Toteutuneet luottotappiot -0,4 - -0,4
Arvonalentumiskirjausten vahennys toteutuneiden luottotappioiden kattamiseks 0,0 - 0,0
Uudet arvonalentumiset / arvonalentumisten lisays -0,4 - -0,4
Tilastollisten mallien parametrien muutokset 7,2 - 7,2
Nettomadraiset arvonalentumistappiot, ongelmaluotot 3,5 - 3,5
Nettomadraiset arvonalentumistappiot 10,3 0,0 10,3

! Sisaltad. saatavakohtaisesti arvostetut varat, joista tehty arvonalentumiskirjaus on laskettu tilastollisten mallien perusteella.
2 Arvonalentumiset sisaltyvét litteeseen 11 "Luottosalkku ja arvonalentumiset”.

SArvonal entumiset sisaltyvat |iitteeseen 17 O0Arvonalentumiset?o
Arvon- Arvon-
alentumis alentumis
tappiot, tappiot, netto,
netto, saatava Tilastollis- Toteutunei- Yhteensa
saatava ryhm&  ten mallien  den luotto- tulos-
kohtaisesti kohtaisesti parametrien tappioiden Alas- laskel-
2019, miljoonaa euroa arvostetut arvostetut  muutokset palautukset kirjaukset massa
Luotot yleisélle -3,3 1,2 12,9 0,0 -0,4 10,3
Takaukset ja muut taseen ulkopuoliset er& - -0,1 0,0 - - 0,0

Nettomadraiset arvonalentumistappiot,
jaksotettuun hankintamenoon arvostetta-
vat luotot -3,3 1,1 12,9 0,0 -0,4 10,3

Luottotappiovarausten laskennassa kaytetyn mallin parametrien muutos vuoden 2019 aikana koostui paaosin parannusiste gatan |
mallissa kaytettavien menetelmien osalta, johtaen odotettavissa olevien luottotappioiden alenemiseen asiakkaidestgakuattejen
osalta. Yhteensa 38,4 miljoonaa euroa arvonalennuksia peruutettiin, josta 25,5 miljoonaa euroa kirjattiin oman paéojadopiaasa
tuloslaskelman kautta. Uusia malliperusteisia luottotappiovarauksia kirj@iinmiljoonaa euroa jeteutuneita luottotappioit®,4 miljoo-
naa euroa vuoden 2019 aikana.

Liite 10 Verot

Tuloverot
Miljoonaa euroa 2020 2019
Tilikauden ja aikaisempien tilikausien verot -28,3 -35,2
Laskennallisen verovelan muutos -0,6 0,1
Yhteensa -28,9 -35,1

Omaan pdaomaan sisaltyvat valittomat ja laskennalliset tuloverot, ks. Laaja tuloslaskelma.

Vero Kiinnitysluottopankin tuloksesta ennen veroja eroaa laskennallisesta maarasta, joka saataisiin kayttamalla Suoassssal @caa
veroastetta seuraavalla tdia:

Miljoonaa euroa 2020 2019
Tulos ennen veroja 1446 1548
Vero 20 prosentin veroasteen mukaan -28,9 -31,0
Vahennyskelvottomat kulut - 5,1
Edellisten tilikausien verot - 0,9
Tuloverot -28,9 -35,1
Efektiivinen veroaste, keskimaarin 20 % 23%
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Liite 10 Verot, jatkuu

Kirjattu Kirjattu

31.12 Kirjattu tulos- laajaan 11 31.12 Kirjattu tulos- laajaan 1.1
Miljoonaa euroa 2020  vaikutteisesti tulokseen 2020 2019  vaikutteisesti tulokseen 2019
Laskennalliset verosaamiset:
Luototyleisélle 12,2 -0,6 - 12,8 12,8 0,1 - 127
Elakesaamiset/velat 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 0,0
Varaukset 0,0 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0
Laskennallisten verosaamisten ji
-velkojen netotus -4,8 - -1,1 -3,7 -3,7 - -29 -08
Yhteensa 7,4 -0,6 -1,1 9,1 9,1 0,1 29 119

Kirjattu Kirjattu

31.12 Kirjattu tulos- laajaan 11 31.12 Kirjattu tulos- laajaan 1.1
Miljoonaa euroa 2020  vaikutteisesti tulokseen 2020 2019  vaikutteisesti tulokseen 2019
Laskennalliset verovelat:
Luotot yleisolle 4,8 - 11 3,7 3,7 - 2,9 0,8
Laskennallisten verosaamisten j
-velkojen netotus -4,8 - -1,1 -3,7 -3,7 - 29 -0,8
Yhteensa 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 0,0
Laskennalliset verosaamiset
netto 7,4 -0,6 -1,1 9,1 9,1 0,1 -29 119

Tilinpaatokseen ei sisdlkirjaamattomia laskennallisia verosaamisia vuonna 2020 tai 2019.

Laskennalliset verosaamiset-jeelat on netotettu, kun on laillinen oikeus netottaa verosaamisielj@ja ja kun laskennallinen vero liittyy
samaan veroviranomaiseen.

Liite 11 Luottosalkku ja arvonalentumiset

Koronaviruksesta huolimatta Kiinnitysluottopankin luottosalkun laatu on pysynyt korkeana. Arvonalentumisten arvioinnistassove
Nordeakonsernin yhteisia menetelmia. Makrotalouden skenaarioita on paivitetty ja muka#ettu pidemman aikavalin katsaus talouden
laskusuhdanteen odotetuista vaikutuksista. Liséksi lainasalkku on uudelleenarvioitu perusteellisesti.

Miljoonaa euroa 31.12.2020 31.12.2019
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat luotot, joiden aole alentunut (tasot 1 ja 2) 29129,9 27 170,6
Luotot ja muut saamiset, joiden arvo on alentunut (taso 3) 240,7 240,9
- joista muut kuin jarjestamattomat 24,6 29,4
- joista jarjestdméttdmat 216,1 2115
Luotot ja muut saamiset ennerarvonalentumisia 29370,6 274115
- joista luottolaitokset 582,7 666,4
Luottojen ja muiden saamisten arvonalentumiset (taso 3) -12,5 -5,3
- joista muut kuin jarjestamattomat -1,2 -0,9
- joista jarjestamattomat -11,3 -4,4
Luottojen ja muidersaamisten arvonalentumiset (tasot 1 ja 2) -112 -6,4
Arvonalentumiset -23,7 -11,7

- joista luottolaitokset - -

Luotot ja muut saamiset, kirjanpitoarvo 29346,9 27399,8
- joista luottolaitokset 582,7 666,4
- joista yleiso 28764,2 26733,4

1 Arvonalentumiset 31.12.2020 siséltaa johdon harkintaan perustuvia varauksia 7,1 miljoonaa euroa, joka kattaa sellaiset ennustetut luottotappiot, joita IFRS 9 -malli ei viela huomioi.
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Liite 12 Johdannaiset ja suojauslaskenta

Kiinnitysluottopankin johdannaissopimukset on tehty riskienhallintatarkoituksessa. Riskienhallintatarkoituksessa pidetyaiggapimuk-
set siséltavat suojauksia, jotka tayttévéat suojauslaskennan vaatimukset, ja suojauksia, jotka ovat taloudelksia sudja eivat tayta suo-
jauslaskennan vaatimuksia. Alla olevassa taulukossa esitetdan johdannaisinstrumenttien kayvat arvot yhdesséa niideojanricissa.
Nimellisarvot kuvaavat voimassaolevien sopimusten volyymié vuoden lopussa ja ne d@agmvétkkinatai luottoriskin maaraan.

Kirjanpitoarvo

Nimellisarvo
31.12.2@0, miljoonaa euroa Positiivinen  Negatiivinen yhteensa
Kaupankayntitarkoituksessa pidetyt johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset 6,0 0,7 18950,0
Yhteensa 6,0 0,7 18950,0

Suojaustarkoituksessa pidetyt johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset 6865 3305 411156
Valuuttajohdannaiset 26,1 - 1162
Muut johdannaiset 1396 - 83432
Yhteensa 8522 3305 495750
- josta kassavirran suojaukset 537 - 6730
- josta kayvan arvon suojaukset 7985 3305 489021
Johdannaiset yhteensa 8582 3313 685250
Kirjanpitoarvo Nimellisarvo
31.12.2019, miljoonaa euroa Positiivinen Negatiivinen yhteensa
Kaupankayntitarkoituksessa pidetyt johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset 6,4 9,3 18125,0
Yhteensa 6,4 9,3 18125,0
Suojaustarkoituksessa pidetyt johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset 6128 1897 321176
Valuuttajohdannaiset 292 - 1162
Muut johdannaiset 631 - 132779
Yhteensa 7051 1897 455117
- josta kassavirran suojaukset 422 - 6563
- josta kayvén arvon suojaukset 6629 1897 448554
Johdannaiset yhteenséa 7115 1990 636367

Riskinhallinta
Kiinnitysluottopankki hallitsee tunnistamiaan markkinariskeja liitteesd@igkien ja likviditeetin hallintd kuvatun riskinhallintaviitekehyk-
sen ja strategian mukaisesti.

Korkoriski

Kiinnitysluottopankin varoista valtaosa on luottoja yleisolle. Nama varat on rahoitettu padosin katettujen joukkolakoojserjansisaisen
rahoituksen kautta. Korkoriskilla tarkoitetaan korkojen muutosten vaikutusta Kiinnitysluottopankin marginafliikgeen ja omaan paa-
omaanKaorkoriski syntyy korollisten velkojen ja varojen, kuten liikkeeseenlaskettujen velkapapereiden ja luottosalkun, korkejesopit
mattomuudesta.

Kiinnitysluottopankin suojauslaskentatavoitteet on asetettu Kiinnitysluottaphallituksen osana sen riskinhallintastrategiaa antaman rahoi-
tustaseen riskinottohalukkuuden mukaisikssatietoja riskien mittaamisesta on annettu liitteessa 2 Riskien ja likviditeetin hallinta.

Korkoriskiin liittyvissa suojauslaskennan suhteissgattwera on viitekorko. Suojausaste yksi yhteen ja se maaritetdan sovittamalla joh-
dannaisten nimellisarvo suojattavan eran padomaan.

Korkoriski syntyy korollisten velkojen ja varojen, kuten liikkeeseenlaskettugthapapereiden ja luottosalkun, korkojen yhteensopimatto-
muudestaSuojautuakseen riskilta Kiinnitysluottopankki kayttéaa korkojohdannaisia suojausinstrumentteina vaihtaakseen koron §élo kiinte
tai vaihtuvaan korkoon, hallitakseen rigfa rajoittaaksen vaikutusta marginaaleihitulokseen ja omaan padomaan.

Kiinnitysluottopankkimaaritteleesuojdtavien erierriskikomponenti seuraavasti:

- Viitekoron, esimerkiksi EURIBORIn, kayttamindmrkoriskinkomponenttina. Viitekoron kayttdminen voi johtaa muihin riskeihin
kuten luottoriskiin ja likviditeettiriskiin, jotka jatetdan pois suojauslaskentasuhteesta.
- Suojattavien erien rahavirtojen komponentit
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Liite 12 Johdannaiset ja suojauslaskenta, jatkuu

Vertailuarvo maaritelldan tulevaisuuden rahavirtojen nykyarvon muutoksena kayttamalla viitekoron diskonttokéayrad. Vednierédeseen
tunnistettava ja luotettavasti mitattavissa seka tyypillisesti merkittdvin komponentti kédyvan arvon tai rahavikmjeiskoiutoksissa.

Ké&yvéan arvon suojaus

Rahoitusvarojen javelkojen kdyvan arvon muutokset korkotason vaihtelujen johdosta synnyttavat riskeja, joiden véahentamiseksi ja lieventa-
miseksi Kiinnitysluottopankki muodostaa kéyvan arvon suojauslaskentasubibtamalla rahoitusvarojen jgelkojen kiintean korkoriskin
vaihtuvaan korkoon koronvaihtosopimuksilla. Kiinnitysluottopankki méaérittelee johdannaissalkun, jolla suojataan samemkaltejeh ja
velkojen yhteenlaskettua kokonaisuutta, jossa kaikkingdin kuuluvat yksittaiset varat ja yksittéiset velat ovat alttiina riskille, joka maarataan
suojattavaksi.

Suojattavien erien ja suojausinstrumentin valilla on taloudellinen suhde, kun koronvaihtosopimuksen ehdot vastaavatdistézékarojen
ja vekojen ehtoja (kuten nimellisarvo, maturiteetti, makjsukorontarkistuspéiva). Suojattavan erén nimellisarvona kéaytetéan vakiona pysy-
vaa maaraa ja sen maturiteetti perustuu odotettavissa oleviin uudelleenhinnoittelupaiviin eika niinkaén sopimusehtoihin.

Alla olevassataulukossaesietaén kertyneet kdyvan arvon muutokset jatkuvista suojaussuhteista riippumatta siitd, onko suojausmaarityksissa
tapahtunut muutoksia vuoden aikana.

Suojatut erat

Korkoriski
Miljoonaa euroa 31.12.2020  31.12.2019
Kéayvéan arvon suojaukset
Suojattujen varojen kirjanpitoaro 18560,6 15295,3
- josta kayvan arvon suojausmuutoRsia 230,3 1745
Suojattujen velkojen kirjanpitoar¢o 13 450,0 15850,1
- josta kayvan arvon suojausmuutoRsia 716,8 544,8

! Esitetty taseen erissa Kateiset varat ja keskuspankkitalletukset, Saamiset luottolaitoksilta, Luotot yleisélle ja Suejattakidyvar
arvon muutokset korkoriskin portfoliosuojauksessa.

2 Esitetty taseen erissa Yleiseen liikkeeseen lasketut velikalkirSuojattavien erien kayvan arvon muutokset korkoriskin portfoliosuo
sessa.

3 Liittyy kokonaisuudessaan suojattavien erien kayvan arvon muutokseen korkoriskin portfoliosuojauksessa.

Seuraavassa taulukossa esitetadn tietoja suojausinstrumenteista taseen erdssa Johdannaiset:

Suojausinstrumentit

Kirjanpitoarvo Nimellisarvo
31.12.2020, miljoonaa euroa Positiivinen Negatiivinen yhteensd
Kéayvan arvon suojaukset
Korkoriski 798,5 330,5 48902,1
Kirjanpitoarvo Nimellisarvo
31.12.2019, miljoonaa euroa Positiivinen Negatiivinen yhteens3
Kayvan arvon suojaukset
Korkoriski 662,9 189,7 44855,4

Alla olevassa taulukossa esitetddojatiavien erien kayvéan arvon muutokset sekd suojausinstrumenttien kdyvan arvon muutokset, joiden
perusteella suojauksen tehottomuus on kirjfatul os | as kel massa riville O0Nettotulos k2@yp2an ar

Suojauksen tehottomuus

Korkoriski
Miljoonaa euroa 2020 2019
Kéayvan arvon suojaukset
Suojausinstrumenttien kdyvan arvon muutokset 96,9 1417
Suojattavien erien kdyvan arvon muutokset, joiden perusteella suojauksen tehottokitatwn -112,6 -139,6
Tuloslaskelmaan kirjattu suojauksen tehottomuus -157 2,1

1 Kirjattu eraén Nettotulos kdypaan arvoon arvostettavista erista.
Tehottomuus aiheutuu paaosin koronvaihtosopimuksen korkojakson seka viitekoron korkojakson valisista eroista.

Rahavirran suojaus

Kiinnitysluottopankinrahavirran suojaukset korkoriskin osalta liittyvat tulevien korkomaksujeual@en vaihteluun, johten viitekoron muu-

toksista tulevaisuuden transaktioissa ja rahoitusvarojerejiojen kirjauksista. Talta havirtojen vaihtellia suojaidutaarkoronvaihtosopi-

muksilla, joilla kiinnitetd&n suojattu rahavirta euromaaraisiin vaihtuvakorkoisiin lainoihimiyisluottopankin riskienhallintastrategian ja

menetel mien mukaisesti, jotka on kuvattu Liitteen kibsiossai ossa 8 sek?

Suojattavien erien ja suojausinstrumentin valilla on taloudellinedestktun koronvaihtosopimuksen ehdot vastaavat tulevien korkojen raha-
virtojen ehtoja (kuten nimellismééréa ja odotettu maksupdaiva). Koronvaihtosopimuksen arvostuksesta johtuvat muutokssbdjodkavet
tehokkaan rahavirran suojaussuhteen, kirjataan nahasuojausrahastoon.
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Alla olevassa taulukossa esitetdan rahavirran suojausten lopputulos korkoriskin osalta siséltden suojausinstrumergtievohjmeéltjan-
pitoarvot. Kéyvan arvon muutokset suojauksen tehottomuuden mittaamiseksi esitetédén eriteltyina tehokkaasgemgatebsuuteen.

Suojausinstrumentit

Kaypa arvo Nimellisarvo
31.12.2020, miljoonaa euroa Positiivinen Negatiivinen yhteensd
Rahavirran suojaukset
Korkoriski 284 - 5600
Kéypa arvo Nimellisarvo
31.12.2019miljoonaa euroa Positiivinen Negatiivinen yhteensd
Rahavirran suojaukset
Korkoriski 180 - 5600

Suojauksen tehottomuus
Rahavirran suojauksis&arkoriskiin liittyen ei havaittu tehottomuutta vuosina 2020 ja 2019.

Rahavirran suojausrahasto(tehokas osuus) Korkoriski
Miljoonaa euroa 2020 2019
Avaava tase 1.1. 109 33
Rahavirran suojaus.
Arvostusvoitof-tappiot vuodenigana 54 138
Verot arvostusvoitoistatappioista vuoden aikana -11 -2,8
Siirretty tuloslaskelmaan vuoden aikana 4,7 -4,4
Verot siirroista tuloslaskelmaan vuoden aikana 09 09
Rahavirran suojausrahaston maara \ergglkeen 0,6 7,6
Rahavirran suojausrahastoon yhteensa 0,6 7,6
Paattava tase 31.12. 115 109
- josta jatkuvan suojauksen osuus, johon sovelletaanuslagkentaa 115 109

Kiinnitysluottopankin korkoriskiltd suojaavien suojausinstrumenttien (seka kéyvan arvon etta rahavirtojen suojauksegttijakatitma on
esitetty alla olevasgaulukossa.

Suojausinstrumenttien nimellisarvojen maturiteettijakauma

Vaadittaesss

31.12.2020, miljoonaa euroa maksettava <3 kuukautta 3-12kuukautta  1-5 vuotta  yli 5vuotta Yhteensa
Korkoriskiltd suojaavat instrumentit - 14834 1328,0 23831,0 22819,6 49462,1
Yhteensa - 1483,4 1328,0 23831,0 22819,6 494621

Vaadittaesss

31.12.2a9, miljoonaa euroa maksettava <3 kuukautta 3-12kuukautta  1-5 vuotta  yli 5vuotta Yhteensa
Korkoriskiltéd suojaavainstrumentit - 1828,8 2648,9 22415,7 18502,2 45395,5
Yhteensa - 1828,8 2648,9 224157 18502,2 45395,5

Valuuttariski

Valuuttariskilla tarkoitetaan riskid, etta rahoitusinstrumentin arvo vaihtelee valuuttakurssimuutostenKiuoiigisluottopankin valuutta-
riski liittyy l1ahinn& valuuttamaaraisiin likeeseenlaskettuihin katettuihin joukkolaindiinnitysluottopankinvarat ja velat ovat euromaarai-
sid lukuunottamatta yhta liikkeeseenlaskettua @hHaraista katettua joukkolainaa, joka altistaa Kiinnitysluottopankin valuuttariskille.

Eri liiketoimien valilla esiintyvat erot yksittaisten valuuttojen saamisissa suojatgmsip tekemalla valuutanvalisia koronvaihtosopimuksia.
Valuuttakomponentti on nimetty valuuttariskin rahavirran suojaukseksi ja korkokomponentti korkoriskin kayvan arvon swsdjauksek

Valuuttariskiin liittyvissasuojauslaskemnsuhtegssasuojattu era omaluuttakomponentti. Suojausaste on yksi yhteen ja se maaritetaan sovit-
tamalla johdannaisten nimellisarvo suojattavan eran padomaan.

Valuuttakomponentti maaritetaan tulevien kassavirtojen nykyarvon muutoksena valuuttakayrien avulla. Valuuttakompeniéstiea tun-

nistettavissa ja luotettavasti mitattavissa ja se on tyypillisesti kdyvan arvon tai rahavirtojen muutoksen merkittavierktnhjsitietoja
litteen 2 Riskien ja likviditeetin hallinta osassa Markkinariski.
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Rahavirran suojaus

Alla olevassa taulukossa esitetdén rahavirran suojausten lopputulos valuuttariskin osalta siséltéen suojausinstruredisiemnjankir-
janpitoarvot. Kéyvan arvon muutokset suojauksen tehottomuuden mittaamiseksi esitetéaén eriteltyiné tehokkelasgemgan osuuteen.

Suojausinstrumentit

Kaypa arvo Nimellisarvo
31.12.2020, miljoonaa euroa Positiivinen Negatiivinen yhteensé
Rahavirran suojaukset
Valuuttariski 25,4 - 113,0
Suojauslaskentaan kaytetyt johdannaiset yhteensa 852,2 330,56 49575,0
Kaypa arvo Nimellisarvo
31.12.2019, miljoonaa euroa Positiivinen Negatiivinen yhteensd
Rahavirran suojaukset
Valuuttariski 24,2 - 96,3
Suojauslaskentaan kaytetyt johdannaiset yhteenséa 705,1 189,7 45511,7
Suojauksentehottomuus
Rahavirran suojauksissa valuuttariskiin littyen ei havaittu tehottomuutta vuosina 2020 ja 2019.
Rahavirran suojausrahasto(tehokas osuus)
Korkoriski ja valuuttariski
Miljoonaa euroa 2020 2019
Avaava tase 1.1. 3,7 -0,1
Rahavirran suojaus:
Arvostusvoitof-tappiot vuodenigana 11 54
Verot arvostusvoitoistaappioista vuoden aikana -0,2 -11
Siirretty tuloslaskelmaan vuoden aikana 42 -0,6
Verot siirroista tuloslaskelmaan vuoden aikana -0,8 0,1
Kayvéan arvon rahasto verojen jalkeen 42 38
Rahavirran suojausrahastoortggnsa 42 38
Paattava tase 31.12. 7,9 3,7
- josta jatkuvan suojauksen osuus, johon sovelletaanuslagkentaa 79 3,7
Suojausinstrumenttien nimellisarvojen maturiteettijakauma
Vaadittaess:
31.12.2020, miljoonaa euroa maksettava <3 kuukautta 3-12 kuukautta 1-5 vuotta yli 5 vuotta Yhteenséa
Valuuttariskiltd suojaavat instrumentit - 113,0 0,0 0,0 0,0 113,0
Yhteensa - 113,0 0,0 0,0 0,0 113,0
Vaadittaesse
31.12.2019, miljoonaa euroa maksettava <3 kuukautta 3-12 kuukautta 1-5 vuotta yli 5 vuotta Yhteenséa
Valuuttariskiltd suojaavat instrumentit - 0,0 0,0 116,2 0,0 116,2
Yhteensa - 0,0 0,0 116,2 0,0 116,2
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Viitekorkouudistus

IBOR-siirtymé& on maailmanlaajuinen uudistus, jolla on merkittdva vaikutus rahoitusalalle. Se vaikuttaa moniin rahoituspgbvelitighin
kautta yksiloihin, yrityksiin jdaitoksiin. Muutos vaikuttaa tuotteisiin, markkinoiden likviditeettiin, dgtatekrologiainfrastruktuuriin, tulos-
laskelmaan ja taseese#BOR-viitekorot kytkeytyvéat laajaan joukkoon taloudellisia instrumentteja siséltaen lasuatoduotot, bondit, kau-
pankayntituotteet seka johdannaissopimukset.

Nykyistenodotusten perusteeltzsa BOR-viitekoroista tullaan korvaamaan, kun taas osa jatkaa olemassaoloaan uudistetuilla menetelmilla.
Epéavarmuutta on talla hetkellBOR-siirtyman ajoitlksestametockista sekd olemassa olevien viitekorkojen jatkumisesta. EO&lfoifle)

sekd GBP, JPY, CHF ja EUR LIBOR todenndkoisesti paattyvat vuoden 2021 jalkeen, USD LIBOR paattyy todennékdisesti vuoden 2023
puolessa vélissa, kun taas EURIBOR ja pohjoismaiset Hid@korot todennakdisesti ovat kaytettévissa uudistetussa msadooden 2021
jalkeenkin.

Nordea on perustanut IBOStirtymavaiheen projektin valmistellakseen ja koordinoidakseen konserninlaajuisia toimia hallita operatiivisia
vaikutuksia ja taloudellisia riskeja, jotka aiheutuvat nykyisten IB@ifRkorkojen muuttansesta vaihtoehtoisiin lahes riskittémiin korkoihin.

Kiinnitysluottopankki on ottanut kayttddrkkdsvaiheemmuutokset IFRS 7 ja IAS 39 standardeihin, mutta ei viela kakkosvaiheen muutoksia.
Alla olevassa taulukossa esitetédén niiden suojausinstrumemittiefiisarvot, joita uudistus koskee.

Johdannaissuojausten vaihtuvakorkoinen osuus
Nimellisarvo yhteensa

Miljoonaa euroa 2020 2019

EURIBOR 49380 45272

Yhteensa 49380 45272
Liite 13 Muut varat

Miljoonaa euroa 31.12.2020 31.12.2019
Saamiset emoyhtidlta 88,3 -
Muut 1,9 2,6
Yhteensa 90,2 2,6
Liite 14 Maksetut ennakot ja siirtosaamiset

Miljoonaa euroa 31.12.2020 31.12.2019

Muut siirtosaamisét 8,4 29,6

Yhteensa 8,4 29,6

! Nordea Kiinnitysluottopankin ja Nordea-konsernin valinen velka. Koostuu Nordea Bank Oyj:lta laskutettavista lainojen kasittelypalkkioista ja Nordea Eiendomskredittilta ja
Nordea Hypotekilta laskutettavista ORO-palvelumaksuista.

Liite 15 Muut velat

Miljoonaa euroa 31.12.2020 31.12.2019
Ostovelat -2,4 -0,8
Osinkovelka 57,8 89,8
Muut velat 4,0 3,1
Yhteensa 59,4 92,1

Liite 16 Siirtovelat ja saadut ennakot

Miljoonaa euroa 31.12.2020 31.12.2019
Korkovelat 0,0 4,8
Muut siirtovelat 78,4 97,2
Saadut ennakot 55,0 66,8
Yhteensa 1334 168,8
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Miljoonaa euroa 31.12.2020 31.12.2019
Takaukset/sitoumukset 0,1 0,1
Yhteensa 0,1 0,1

Saatavakohtaisesti arvostetuista takauksista ja naifstanuksista kirjattuja arvonalentumisia oli 0,1 miljoonaa euroa (0,1).Lisétietoa on
liitteessa 2.

Liite 18 Elakevelvoitteet

Miljoonaa euroa 31.12.2020 31.12.2019
Velvoitteet 0,6 0,6
Elakesaation varat 0,4 0,4
Nettovelka(-)/varat(+) -0,2 -0,2

Kiinnitysluottopankin etuuspohjaiset elakkeet on jarjestetty Nordean Elékesaatiossa.

Nordean elakesaation ominaispiirteet

Nordean elakesaatio on loppupalkkaan ja tydsuoritukseen peresikegrjestely, jolla tdydennetéan lakisaateisia edikaksia. Tydnan-

taja on luvannut tietylle jarjestelyyn kuuluvalle tydntekijaryhmaélle tietyn etuustason elakkeelle jadmisen jélkeen. Blakeisdiainasta

vastaa hallitus. Hallitukseen kuuluu sek@rantajan etté tydntekijdiden edustajia. Hallitus on nimittanyt asiamiehen, joka huolehtii saation
sadannollisesta toiminnasta.

Tydnantajaan kohdistuu elakejérjestelyn vuoksi tiettyja riskeja. Jos eldkesaation varojen tuotto ei riitd kattamaanj aadtikikieiden

maéaran nousua tilivuoden aikana, tydnantajan on rahoitettava vaje kannatusmaksuilla. Etuuspohjaisesta jarjestely st gohtyksarvo
lasketaan kayttéden diskonttauskorkoa, joka méaaritellaén korkealaatuisten joukkolainojen korkojeelfzervstysten liikkeeseen laske-

mien joukkolainojen tuoton aleneminen kasvattaa IAS 19:n mukaan laskettuja jarjestelyn elakevelkoja, joskin jarjestatykwaroiien
joukkolainojen arvon nousu kompensoi tamén osittain. Varojen arvon heilahtehasasdkuttaa myos Kiinnitysluottopankkiin, vaikka peri-
aatteessa viranomaiset saatelevat tiukasti varojen hajautusta eri omaisuuslajeihin. Taméan vuoksi keskittymariskneenkditalia. Ela-
kejarjestelyn elakkeet on sidottu Ty#deksiin, jossa inflaon paino on 80 prosenttia ja ansiotason muutosten paino on 20 prosenttia. Jos
inflaatio kiihtyy, TyEL-indeksi nousee, miké johtaa vastuiden kasvuun. Inflaation kiihtyminen aiheuttaa ylimaéaraisia haasteita sijoitustoimin-
taan, josta tydnantaja vime kéd@s@staa. Etuuspohjaisista elakejérjestelyista johtuvan velan nykyarvon laskennassa kaytetaan parasta
arviota jarjestelyn jasenten kuolevuudesta seka tydsuhteen aikana etté sen jalkeen. Elakejarjestelyn jasenten elinajansddtssvattaa
elakejarjstelyn vastuita.

IAS 19:n mukaiset elakelaskelmat ja oletukset
Ulkopuoliset vastuiden arvioijat laskevat tarkeimpien elakejarjestelyjen arvot vakuutusmatemaattisten oletusten mukaan.

Oletukset Suomi Suomi

2020 2019
Diskonttauskorkd 0,15% 0,60%
Palkankorotukset 1,75% 1,75%
Inflaatio 1,25% 1,25%
Kuolevuus Uusi TyEL kuolevuus  Uusi TyEL kuolevuus
Elakkeiden korotusoletus 1,70% 1,70%

! Lisatietoja diskonttauskorosta on liitteessa 1, kohdassa 16.

Herkkyysanalyyseisséa muutetaan yhté vakuutusmatemaattista oletusta ja pidetdan muut oletukset ennallaan. Tama oniefiusiékedais
tymistapa, silla vakuutusmatemaattiset oletukset komagileensa toistensa kanssa. Nain lukija pystyy kuitenkin erottamaan eri vaikutuk-
set. Elakevastuun vaikutuksen laskentatapa on sama kuin tilinpaatdkseen kirjattavan vastuun laskentatapa.

Elakevelvoitteen muutokset

Miljoonaa euroa 2020 2019
Avaava tase 0,6 0,5
Kauden tydsuoritukseen perustuvat menot 0,0 0,0
Korkokulut 0,0 0,0
Taloudellisten oletusten muutosten vaikutus 0,1 0,1
Kokemusperusteiset voitot/tappiot -0,1 0,0
Elakevelvoite 0,6 0,6

Elakevelvoitteen keskiméarainen kesto on 23 vu@4a. Kesto perustuu diskontattuihin rahavirtoihin. Etuuspohjaisiin elakejarjestelyihin ei
enaa oteta uusia jasenia, mika lyhentaa kestoa.
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Varojen muutokset

Miljoonaa euroa 2020 2019
Avaava tase 0,4 0,4
Korkotuotot (diskonttauskorolla laskettuna) 0,0 0,0
Ylikatteen palautus Nordean elakesaatiosta 0,0 0,0
Varojen tuotto (todellinen tuotto vahennettyna korkotuotolla) 0,0 0,0
Omaisuus 0,4 0,4

Omaisuusluokat
Omaisuuden kokonaistuotto vuodelte22@li -6 (3) prosenttia. Vuoden lopus48 prosenttia (8) omaisuudesta oli osakkeitgiinnitysluot-
topankin ei odoteta maksavan elékejarjestelyihin maksuja vuonna 2021.

Etuuspohjaisten elékejarjestelyjen kulut

Tuloslaskelmaan kirjattiin etuuspohjaisiitéleejarjestelyihin liittyvia kulujghenkilostokulutiyuonna 2@0 vain véahainen maara. Elakekulut
siséltavat kulut etuuspohjaisista elakejarjestelmisté ja maksuperusteisista elékejarjestelmisté (katso liite 7).

Avainhenkil6t yhtion johdossa

Vuoden 2@0lopussa Nordea Kiinnitysluottopankin hallituksen jésenisté nelja oli Nordea Bank Oyj:n palveluksessa ja kolme jasenta oli
ulkopuolisia.

Hallituksen jasenten ja toimitusjohtajan palkkatiedot, rahalainat seka elakesitoumuksia koskevat tiedot oriteesgtsssy Ti.

Liite 19 Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla

Miljoonaa euroa 31.12.2020 31.12.2019
Huonommalla etuoikeudella olevat velat, joilla on erdpaiva 200,5 200,5
Yhteensa 200,5 200,5

Nailla veloilla on huonompetuoikeus kuin muilla veloilla. Huonommalla etuoikeudella olevissa veloissa, joissa on erdpaiva, lainanantajalla
on parempi etuoikeus saada maksu kuin huonommalla etuoikeudella olevissa veloissa, joilla ei ole erdpéivaa tai jotkielilmabjayb
Kunkin lainatyypin kaikilla lainanantajilla on yhtéléainen oikeus saada maksu.

Liikkeeseen Nimellisarvo,  Kirjanpitoarvo,

laskuvuosi / miljoonaa miljoonaa
Liikkeeseenlaskija erapaiva euroa euroa Kuponkikorko
Vaihtuva 3 kk:n
Nordea Bank Oyj 2016/2026 200,0 200,5 Euribor +1,42%

*Voidaan lunastaa 1.10.2021

Liite 20 Oma paaoma

Rekisterdityjen osakkeiden kokonaisméaara oli 257,7 miljooKa#ki Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n osakkeet omisi@rdea Bank
Qyj. Yhtigjarjestyksen mukaan Kiinnitysluottopankin vahimmaisosakepadaoma on 5 miljoonaa ja ensakgpgdoma 500 miljoonaa eu-
roa.

Tilikauden aikana ei ole tehty paatdksia Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n osakkeiden merkitsemiseen oikeuttav@kenen tai
vaihtovelkakirjalainojen liikkeeseenlaskusta. Vuoden 2020 lopussa Kiinnitysluottopankilla ei ollut voimassa olevia yhtgikokogamia
valtuutuksia omien osakkeiden ostoon eik& osakeanteihin;@jBoksien tai vaihtovelkakirjojen likkeeseaskuun.
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Miljoonaa euroa 31.12.2@0 31.12.2019
Omien velkojen vakuudeksi annetut vakuudet

Luotot yleisolle 22934,8 219432
Yhteensa 22934,8 21943,2

Yll& mainitut vakuudet liittyvat seuraaviin velkoihin ja sitoumuksiin
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 19750,8 161117
Yhteensa 19750,8 16 111,7

Luotot yleisdlle olivat 22934,8 miljoonaa euroa (Z#43,2) ja niistdl 9 750,8miljoonaa eura (16 111,7) on kirjattusuomalaisten vakuudel-
listen joukkolainojen vakuudeksi. Jos yhtidsta tulee maksukyvyton, naiden joukkolainojen haltijoilla on etuoikeus sakinatekhin
varoihin.Vakuudet on arvostettu enintdan 70 prosenttiin kiinteiston mariddvasta.

Liite 22 Rahoitusinstrumenttien luokittelu

Kéypéaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavatvarat

Jaksotettu Maarétty kirjattavaksi Muut kuin
31.12.2@0, miljoonaa euroa hankintameno k&ypaén arvoon rahoitusvarat Yhteensa
Varat
Kateiset varat ja keskuspankkitalletukset 2418 - - 2418
Saamiset luottolaitoksilta 5827 - - 5827
Luotot yleisdlle 287642 - - 287642
Johdannaissopimukset - 8582 - 8582
Suojattavien erien kdyvan arvon muutokset korke
riskin portfoliosuojauksessa 2303 - - 2303
Aineelliset hyodykkeet - - 74 74
Laskennalliset verosaamiset - N 0,0 0,0
Muut varat 88,3 - 1,9 90,2
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot - ) 84 84
Yhteensa 29907,3 8582 17,7 30783,2
Kéypéaan arvoon tulosvaikutteisest
kirjattavatvelat
Jaksotettu Maaratty kirjattavaksi Muut kuin

31.12.2020, miljoonaa euroa hankintameno kdypaén arvoon rahoitusvelat Yhteensa
Velat
Velat luottolaitoksille 83866 - - 83866
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat 197508 B ) 197508
Johdannaissopimukset - 3313 - 3313
Suojattavien erien kayvan arvon muutoKsatko-
riskin portfoliosuojauksessa 7168 - - 7168
Verovelat - N 6,9 6,9
Muut velat -24 - 618 594
Siirtovelat ja saadut ennakot 55,0 - 784 1334
Varaukset - N 0,1 0,1
Elakevelat B - 0,2 0,2
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla -
veloilla 2005 - 2005
Yhteensa 291073 3313 1474 29586,0
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Kéypéan arvoon tulosvaikuttei-

sesti kirjattavat varat

Jaksotettu  Maarattykirjattavaksi Muut kuin
31.12.2019, miljoonaa euroa hankintameno kaypéan arvoon rahoitusvarat Yhteensa
Varat
Kéteiset varat ja keskuspankkitalletukset 16944 - - 1694,4
Saamiset luottolaitoksilta 6664 - - 6664
Luotot yleisolle 26733,4 - - 26733,4
Johdannaissopimukset - 7115 - 7115
Suojattavien erien kdyvan arvon muutokset korl
riskin portfoliosuojauksessa 174,5 - - 1745
Laskennalliset verosaamiset - - 9,2 9,2
Muut varat - - 2,6 2,6
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot - - 29,6 29,6
Yhteensa 29 268,7 7115 41,4 30021,6
Kaypéaan arvoon tulosvaikuttei-
sesti kirjattavat velat
Jaksotettu Maaratty kirjattavaksi Muut kuin
31.12.2019, miljoonaa euroa hankintameno kaypééan arvoon rahoitusvelat Yhteensa
Velat
Velatluottolaitoksille 11 560,4 - - 11 560,4
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 16 111,7 - - 16 111,7
Johdannaissopimukset - 199,0 - 199,0
Suojattavien erien kdyvan arvon muutokset korki
riskin portfoliosuojauksessa 544.,8 - - 544.,8
Verovelat - - 9,4 9,4
Muut velat -0,8 - 92,9 92,1
Siirtovelat ja saadut ennakot 71,6 - 97,2 168,8
Varaukset - - 0,1 0,1
Elékevelat - - 0,2 0,2
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla ve
loilla 200,5 - - 200,5
Yhteensa 28 488,2 199,0 199,8 28 887,0
Liite 23 Varojen ja velkojen kaypa arvo
Rahoitusvarojen ja -velkojen kaypa arvo
31.12.2020 31.12.2019
Miljoonaa euroa Kirjanpitoarvo Kéypé arvo _ Kirjanpitoarvo Kéypéa arvo
Rahoitusvarat
Kéateiset varat j&keskuspankkitalletukset 2418 2418 16944 16944
Luotot 29577,2 304655 275743 285130
Johdannaissopimukset 8582 8582 7115 7115
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 883 883 - -
Rahoitusvarat yhteensa 307655 316538 29980,2 309189
Rahoitusvelat
Talletukset ja velkainstrumentit 290547 292495 284174 285419
Johdannaissopimukset 3313 3313 1990 1990
Muut velat -2,4 2,4 -0,8 -0,8
Siirtovelat ja saadut ennakot 55,0 55,0 71,6 71,6
Rahoitusvelat yhteensa 294386 296334 286872 288117

Tietoja taseessa kaypaén arvoon arvostettavien erien arvostamisesta annetaan liitteessa 1 ja tassa liitteessé kobska sy (janes -

voon arvostettavien erien kdyvan arvon maarittely”. Tietoja eristd, jat@steta taseessa kdypaan arvoon, annetaan tassa liitteessa koh-

dassa "Rahoitusvarat jaelat, joita ei arvosteta taseessa kaypaéan arvoon".
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Liite 23 Varojen ja velkojen kaypa arvo, jatkuu
Taseessa kdypaan arvoon arvostetut varat ja velat

Kéyvan arvon hierarkia

Todennettavia mark- Ei-todennettavia mark-
Instrumentin noteerau: kina-arvoja kayttdvd  kina-arvoja kayttava
toimivilla markkinoilla arvostusmenetelmi arvostusmenetelmi

31.12.2@0, miljoonaa euroa (Taso 1) (Taso 2) (Taso 3) Yhteensa
Taseessa kdypaan arvoon arvostetut varat

Johdannaissopimukset - 718,7 - 718,7
Yhteensé - 718,7 - 718,7

Taseessa kdypaan arvoon arvostetut vefat
Johdannaissopimukset - 331,3 - 3313
Yhteensa - 331,3 - 331,3

Kaikki erat arvostetaan kdypaan arvoon toistuvasti kunkin raportointikauden lopussa.

Todennettavia mark- Ei-todennettavia mark-
Instrumentin noteerau: kina-arvoja kayttava kina-arvoja kayttava
toimivilla markkinoilla arvostusmenetelmi arvostusmenetelmi

31.12.209, miljoonaa euroa (Taso 1) (Taso 2) (Taso 3) Yhteensa
Taseessa kdypaan arvoon arvostetut varat

Johdannaissopimukset - 7115 - 7115
Yhteensa - 7115 - 7115

Taseessa kdypaan arvoon arvostetut vefat
Johdannaissopimukset - 199,0 - 199,0
Yhteensa - 199,0 - 199,0

Kaikki erat arvostetaan kaypaan arvoon toistuvasti kunkin raportointikauden lopussa.

Taseessa kdypaan arvoon arvostettavien erien kdyvan arvon maarittely

Kéyp&aéan arvoomrvostettavat varat ja velat luokitellaan kolmeen IFR&dardien kayvén arvon hierarkian mukaiseen tasoon. Hierarkiassa
merkityksellisin tekija on samanlaisten varojen tai velkojen (oikaisematon) noteeraus toimivilla markkinoilla (taso if§rjanveéityksel-

lisin tekija on eitodennettava markkinarvo (taso 3). Instrumentit luokitellaan alimmalle mahdolliselle tasolle koko instrumentin kayvén
arvon maarityksen kannalta merkittéavan tekijan mukaan.

Kéyvan arvon hierarkian taso 1 siséltaa varat ja ielkia on arvostettu kayttden samanlaisen varan tai velan suoraa noteerausta toimivilla
markkinoilla. Markkinoiden katsotaan olevan toimivat, jos omaisuuseralla kdydaan kauppaa niin usein ja niin suurellday@ifirhihta-
tietoja on saatavilla jatkugéi. Kiinnitysluottopankilla ei ole varoja ja velkoja ké&yvan arvon hierarkian tasolla 1.

Kayvan arvon hierarkian taso 2 siséltaa varat ja velat, joille ei ole saatavissa suoraa noteerausta toimivilta maxkkieoikaypa arvo
perustuu samankaltaistearojen tai velkojen noteerauksiin toimivilla markkinoilla tai samanlaisten tai samankaltaisten varojen tai velkojen
noteerauksiin markkinoilla, jotka eivat ole toimivat. Vaihtoehtoisesti kayvat arvot arvioidaan kayttaden arvostusmenkieteialigjta Avio
perustuu tilinpaatdspaivan markkinahintoihin-tairsseihin, ja etodennettavissa olevien tekijoiden vaikutus kdypaan arvoon on vahainen.
T&han ryhmaan kuuluvat suurin osa Nordean gof@annaisista, sek& muut instrumentit, joiden arvostusmenetéltaismalleissa kaytet-

tavat muuttujat saadaan toimivilta markkinoilta.

Kayvan arvon hierarkian taso 3 siséltaa varat ja velat, joiden kdypéa arvoa ei saada suoraan markkinanoteerauksestetisioeigfisiet-
tavissa oleviin markkinahintoihin takursseihin perustuvien arvostusmenetelmienrzllien avulla. Kiinnitysluottopankilla ei ole varoja ja
velkoja kéyvan arvon hierarkian tasolla 3.

Kaikissa arvostusmalleissa, sekd monimutkaisissa etta yksinkertaisissa, hyddynnetaan markkinatékigjagajoita ovat muun muassa
korot, volatiliteetit ja korrelaatiot. Osa hinnoista ja tekijdista on todennettavissa, kun taas osa ei ole. Kaikkientjmjgivddonot ovat to-
dennettavissa ja korkojen ja valuuttakurssien implisiittiset volatiliteetit ja lkatiet voivat olla todennettavissa optioiden hintojen kautta
tiettyyn ajanjaksoon asti. Myds useimpien likvidien lyhyiden osakeinstrumenttien implisiittiset volatiliteetit ja korrelaigtio olla toden-
nettavissa. Vahemmaén likvidien osakeinstrumengagnyddykkeiden optiomarkkinat ovat suhteellisen epélikvidit, joten niiden volatiliteetit
ja korrelaatiot eivat ole todennettavissa. Jokaisen instrumentin herkkyys suhtdedsaméttavissa oleviin parametreihin mitataan. Jos ei
todennettavissa olevigrarametrien vaikutus arvostukseen on merkittdva, instrumentti luokitellaan kayvan arvon hierarkian tasolle 3.
Varojen ja velkojen kaypa arvo lasketaan yleensa yksittéisten instrumenttien teoreettisena nykyarvona. Laskelmaa taydefolietaan
oikaisulla.

Vastapuolen luottoriskin oikaisut (CVA) ja oman luottoriskin oikaisut (DVA) siséltyvat Nordeassa johdannaisten arvobliksiiar-
vonoikaisut kuvastavat vastapuoliriskin ja Nordean luottojen laadun vaikutusta kdyp&éan arvoon. Laskelmat perustunatastapuolen
vastuun maarasta maksukyvyttomyyshetkellda, maksukyvyttémyystodennakoisyydesta ja palautusasteesta.

Yleensa arvonoikaisuissa kaytettava vastuun maara maksukyvyttdémyyshetkella perustuu vastuun odotettuun maaraan pnssraosoida
loimallariskitekijoitd. Maksukyvyttomyystodennékdisyyden ja palautusasteen lahteena kaytetdama@®Boita, jos mahdollista. Jos
vastapuolella ei ole likvideja CDSopimuksia, maksukyvyttémyystodennékoisyys arvioidaan poikittaisella regressiomallilla, jéa& las
CDSsopimukselle viitteellisen hinnan kunkin vastapuolen luokituksen, maantieteellisen alueen ja toimialan perusteella.

Varainhankinnan kustannusten ja etujen vaikutus vakuudettomien ja vakuusvajeellisten johdannaisten arvostukseen kirjagaiimvar
nan kayvan arvon oikaisuna (FFVA). Liséksi Nordea soveltaa kéayvan arvon maarityksisséa sulkemiskustannuksiin liittykaianjarjai
malliriskin oikaisuja, joilla tdydennetadn mallien tunnistettuja puutteita.
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Liite 23 Varojen ja velkojen kaypa arvo, jatkuu

Rahoitusvarat ja -velat, joita ei arvosteta taseessa kaypaan arvoon

Taso
kayvén arvon

31.12.2@0, miljoona euroa Kirjanpitoarvo Kaypé arvo hierarkiassa
Varat, joita ei arvosteta taseessa kaypaan arvoon
Kéteiset varat jkeskuspankkitalletukset 2418 2418 3
Luotot 29577,2 304655 3
Muut varat ja siirtosaamiset ja maksetut ennakot 88,3 883 3
Yhteensa 29907,3 307956
Velat, joita ei arvosteta taseessa kaypaan arvoon
Talletukset javelkainstrumentit 290548 292495 3
Muut velat -2,4 -24 3
Muut velat ja siirtovelat ja saadut ennakot 55,0 55,0 3
Yhteensa 291074 293021
Taso

kayvén arvon
31.12.209, miljoona euroa Kirjanpitoarvo Kaypé arvo hierarkiassa
Varat, joita ei arvosteta taseessa kaypaan arvoon
Kéteiset varat ja keskuspankkitalletukset 16944 16944 3
Luotot 27 5743 285130 3
Yhteensa 292687 302074
Velat, joita ei arvosteta taseessa kdypaan arvoon
Talletukset ja velkainstrumentit 28417,4 28 541,9 3
Muut velat -0,8 -0,8 3
Siirtovelat ja saadut ennakot 71,6 71,6 3
Yhteensa 28 488,2 28 612,7

Kéteiset varat ja keskuspankkitalletukset

Kéteisten varojen jeeskuspankkitalletusten kéyvan arvon oletetaan niiden lyhytaikaisen luonteen vuoksi olevan sama kuin kirjanpitoarvo.

Siksi ne luokitellaan kayvan arvon hierarkian tasolle 3.

Luotot

Keskuspankkisaamisten, luottolaitossaamisten ja yleisolle annettujesjdndtaypa arvo on arvioitu diskonttaamalla odotetut tulevat raha-
virrat oletetulla asiakaskorolla, jota olisi kaytetty markkinoilla, jos luotot olisi annettu arvostushetkella. Oletetiskaskakon saatu laske-
malla yhteen viitekorko ja uusien luottojkeaeskimaérainen marginaali vahittaispankissa tai suurasiakkaat ja padomamalikéetzitminta-

alueella.

Instrumentit luokitellaan k&yvan arvon hierarkian tasolle 3.

Siirtosaamiset ja maksetut ennakot

Taseerat "Siirtosaamiset ja maksetrtnakot" sisaltavat lyhyita vastuita, padasiassa kertyneita korkosaamisia, joten kayvan arvon katsotaan
olevan sama kuin kirjanpitoarvon. Instrumentit luokitellaan kayvan arvon hierarkian tasolle 3.

Talletukset ja muut velat

Taseerien "Velatluottolaitoksille", "Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat" ja "Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla"
kaypa arvo on saatu oikaisemalla kirjanpitoarvo korkoriskin ja oman luottoriskin kayvan arvon muutoksilla. Instrumetetibhrokayvan
arvon hierarkian tasolle 3. Korkoriskin kdyvan arvon muutokset perustuvat soveltuvien korkojen muutoksiin verrattuna satidaajein
nimelliskorkoihin. Luottoriskin kéyvan arvon muutokset lasketaan nimelliskoron korkoeron ja markkinaématonh nykyhetken kor-

koeron valisena erona. Laskelma tehdaén kaikkien niiden pitkaaikaisten likkeeseen laskettujen lainojen kokonaismiés kirgiéiagot
taseeriin "Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat" ja "Velat, joilla on huonompi etuoikensniuilla veloilla”. Koska luottolaitosvelkojen
seka yleison talletusten ja muiden yleisdlle olevien velkojen sopimuksiin perustuva maturiteetti on lyhyt, naihinysdim kittrdean oman
luottoriskin muutosten oletetaan olevan vahaisia. Tamé koskés Iytyytaikaisia liikkeeseen laskettuja lainoja, jotka kirjataan¢aige
"Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat" ja "Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla".

Siirtovelat ja saadut ennakot

Taseerat "Siirtovelat ja saadut ennakstsaltavat lyhytaikaisia velkoja, padasiassa arvopaperiselvityksesta syntyneita velkoja, joten kayvan
arvon katsotaan olevan sama kuin kirjanpitoarvo. Instrumentit luokitellaan kayvan arvon hierarkian tasolle 3.
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Liite 24 Rahoitusinstrumentit, jotka nettoutetaan taseessa tai jotka sisaltyvéat nettoutussopimuksiin

Maarat, joita ei ole nettoutettu mutta
jotka sisaltyvat paanettoutussopimuksiin j:
vastaaviin sopimuksiin

Taseessa
Kirjatut nettoutetut  Kirjanpito- Vakuudeksi
rahoitus kirjatut arvo saadut  Vakuudeksi
31.12.2@0, varat, rahoitus taseessa, Rahoitus rahoitus saatu Netto-
miljoonaa euroa bruttdt  velat, brutto netto instrumentit _instrumentit kéteinen summa
Varat
Johdannaissopimukset 8582 - 8582 -1594 - - 6986
Yhteensa 8582 - 8582 -1594 - - 6986
Maarat, joita ei ole nettoutettu mutta
jotka sisaltyvat paanettoutussopimuksiin
ja vastaaviin sopimuksiin
Taseessa
nettoutetut
Kirjatut kirjatut  Kirjanpito- Vakuudeksi
rahoitus rahoitus arvo annetut Vakuudeksi
31.12.2@0, velat, varat, taseessa, Rahoitus rahoitus annettu Netto-
miljoonaa euroa brutto* brutto netto _instrumentit instrumentit kateinen  summa
Velat
Johdannaissopimukset 331,3 - 331,3 -1594 - - 1717
Yhteensa 331,3 - 331,3 -1594 - - 171,7
! Kaikki summat on arvostettu kéypaan arvoon.
Maarat, joita ei ole nettoutettu mutta
jotka sisaltyvat paanettoutussopimuksiin j.
vastaaviin sopimuksiin
Taseessa
Kirjatut nettoutetut  Kirjanpito- Vakuudeksi
rahoitus kirjatut arvo saadut Vakuudeksi
31.12.209, varat, rahoitus taseessa. Rahoitus rahoitus saatu Netto-
miljoonaa euroa bruttet  velat, brutto netto instrumentit __instrumentit kateinen summa
Varat
Johdannaissopimukset 7115 - 7115 -968 - - 614,7
Yhteensa 7115 - 7115 -968 - - 614,7
Maarat, joita ei ole nettoutettu mutta
jotka sisaltyvat paanettoutussopimuksiin j
vastaaviin sopimuksiin
Taseessa
nettoutetut
Kirjatut kirjatut  Kirjanpito- Vakuudeksi
rahoitus Rahoitus arvo annetut Vakuudeksi
31.12.209, velat, varat, taseessa, Rahoitus rahoitus annettu Netto-
miljoonaa euroa brutto! Brutto netto  instrumentit _ instrumentit kateinen summa
Velat
Johdannaissopimukset 199,0 - 199,0 -968 - - 1022
Yhteensa 199,0 - 199,0 -968 - - 1022

1 Kaikki summat on arvostettu kdypaan arvoon.

Kaytettavissa olevat paanettoutussopimukset ja vastaavat sopimukset

Vaikka rahoitusinstrumentit kirjataan taseeseen bruttomaaraisesti, se ei tarkoita, ettei rahoitusinstrumentteihinsspééltettrautussopi-
muksia tai vastaavia jarjestelyja. Yleensa rahoitusinstrumentteihin (johdannaissopimukset, takaisinostosgaiamuépaperien lainaksi
antosopimukset) sovelletaan paanettoutussopimuksia, minka vuoksi Nordean olisi sallittua hyétya vastapuoliin liittyr#stsesth seka
normaalissa liiketoiminnassa ettd maksuhdirién tapahtuessa kaikissa laskelmisssisgitiyinvastapuoliriski. Se, etté nettoutetut vastuut
eivat sisally taseen varoihin ja velkoihin, riippuu useimmissa tapauksissa maksujen nettoutuksen rajallisesta soveltamisesta.
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Liite 25 Varojen ja velkojen maturiteettijakauma

Odotettu erapaiva

31.12.2020 31.12.2019
Eraantyy tai maksetaa Eraantyy tai maksetaa
Enintééan Enintéan
Miljoonaa euroa Liite 12kk YIi12kk Yhteensa 12kk Yli12kk Yhteensa
Kateiset varat ja keskuspankkitalletukset 241,8 - 241,8 1694,4 - 1694,4
Saamiset luottolaitoksilta 11 22,7 560,0 582,7 106,1 560,0 666,1
Luotot yleisdlle 11 698,2 28066,0 287642 403,5 26316,4 26719,9
Johdannaissopimukset 12 77,5 780,7 858,2 28,0 683,5 7115
Suojattavien erien kdyvan arvon muutokset
korkoriskin portfoliosuojauksessa 2,6 227,7 230,3 0,9 173,6 1745
Laskennalliset verosaamiset 10 - 7,4 7,4 - 9,2 9,2
Muut varat 14 90,2 - 90,2 2,6 - 2,6
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 15 8,4 - 8,4 43,4 - 43,4
Varat yhteensa 11414 29641,8 30783,2 2278,9 27742,7 30021,6
Velat luottolaitoksille 16 24598 5926,8 8386,6 - 11560,4 11560,4
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 17 14475 18303,3 19750,8 24299 136818 16111,7
Johdannaissopimukset 12 1,9 329,4 331,3 12,3 186,7 199,0
Suojattavien erien kdyvan arvon muutokset
korkoriskin portfoliosuojauksessa 12,0 704,8 716,8 47,3 4975 544.,8
Verovelat 6,9 - 6,9 9,4 - 9,4
Muut velat 18 59,4 - 59,4 92,1 - 92,1
Siirtovelat ja saadut ennakot 19 133,3 0,1 133,4 168,7 0,1 168,8
Varaukset 20 0,0 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1
Elakevelat 21 - 0,2 0,2 - 0,2 0,2
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin
muilla veloilla 22 - 200,5 200,5 - 200,5 200,5
Velat yhteensa 4120,8 25465,2 29586,0 2759,7 261273 28887,0

Sopimusten mukaiset diskonttaamattomat kassavirrat

Taulukko perustuu taseeseen kirjattavista instrumenteista tehtyjen sopimusten erapdiviin. Johdannaisten odotetuihtdedargavirrat
ilmoitetaan seké& johdannaisvaroista etigloista, koska johdannaisia hallitaan nettoutusperiaatteella. Tardégattavien instrumenttien
liséksi Kiinnitysluottopankilla on 396,2 miljoonaa euroa (334,4) luottolupauksia, jotka voidaan kayttda milloin tahansa.

Alle 1 1-3 312 1-5 Yli 5
31.12.2020, miljoonaa euroa kuukausi kuukautta  kuukautta vuotta vuotta Yhteensd
Kateiset varat ja keskuspankkitalletukset 241,8 - - - - 241,8
Saamiset luottolaitoksilta 22,5 0,2 1,7 567,7 - 5921
Luotot yleisélle 205,4 397,8 1940,1 8385,9 20117,9 31047,1
Muut rahoitusvarat
johdannaisia lukuunottamatta - - - - 248,1 248,1
Varat yhteensa 469,7 398,0 19418 8953,6 20366,0 321291
Velat luottolaitoksille 0,5 -0,6 32412 5161,0 - 8402,1
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 12 12396 305,7 138112 4894,7 20252,3
Muut rahoituselat
johdannaisia lukuunottamatta - - 1,3 7,6 2316,8 2325,7
Velat ja oma pddoma yhteenséa 1,7 1239,0 3548,2 18979,8 72115 30980,2
Johdannaissopimukset, tulevat rahavirrat -4,6 192,3 -35,4 261,0 126,7 540,0
Johdannaissopimukset, Iahtevét rahavirrat -3,7 98,4 -59,0 1334 60,9 230,0
Nettoriski -0,9 93,9 236 127,6 65,8 310,0
Riski 4671 -7471 -15828 -9898,6 133663 1458,9
Kumulatiivinen riski 4671 -280,0 -1862,8 -11761,4 1458,9
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Liite 25 Varojen ja velkojen maturiteettijakauma, jatkuu

Sopimusten mukaiset diskonttaamattomat kassavirrat

Alle 1 1-3 3-12 1-5 Yli 5
31.12.2019, miljoonaa euroa kuukausi kuukautta  kuukautta vuotta vuotta Yhteensd
Kateiset varat ja keskuspankkitalletukset 1694,4 - - - - 16944
Saamiset luottolaitoksilta 106,2 0,3 24 17,1 562,3 688,4
Luotot yleisélle 204,3 392,2 1893,2 8197,0 19126,3 29 813,1
Muut rahoitusvarat
johdannaisia lukuunottamatta - - - - 229,8 229,8
Varat yhteensé 2004,9 392,5 1895,6 82142 199185 32 425,7
Velat luottolaitoksille 0,8 0,4 0,5 11 034,8 567,4 11 604,0
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 1270,6 112,8 1176,2 81148 6 062,3 16 736,7
Muut rahoitusvelat
johdannaisia lukuunottamatta - - 1,6 10,2 2157,3 2169,1
Velat ja oma pddoma yhteensa 12714 113,2 1178,2 19 159,9 8787,0 30509,8
Johdannaissopimukset, tulevat rahavirrat 16,1 62,7 -6,6 4804 1770 7295
Johdannaissopimukset, lahtevat rahavirrat -0,8 -71 -337 2538 97,8 3099
Nettoriski 16,9 69,8 271 2266 792 4196
Riski 7504 3491 7445 -107191 112106 23355
Kumulatiivinen riski 7504 10995 18440 -88752 23355

Liite 26 Lahipiiriliiketoimet

Alla olevat tiedot on kuvattu Kiinnitysluottopankin nakdkulmasta, eli ne nayttavat lahipiiriliketoimien vaikutuksen Isinoitgpankin

tilinpaatokseen Tar kempi a tietoja m22aritel mistédsal®n | iitteen 1 O0Tilinp22at?o:c
Emoyhtio Konserniyhtiot Muu I&hipiiri
Miljoonaa euroa 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020
Varat
Saamiset 578,9 - 0.9
Johdannaissopimukset 857,3 - -
Muut varat 88,3 - -
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 8,4 0,2 -
Varat yhteensa 1532,7 0,2 0,9
Velat
Talletukset 8386,6 - -
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 6057,4 - -
Johdannaissopimukset 330,6 - -
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloill 200,5 - -
Muut velat 59,6 - -
Siirtovelat jasaadut ennakkomaksut 130,4 2,1 -
Velat yhteensa 15165,1 2,1 -
Taseen ulkopuoliset erat 396,2 - -

! Sisaltaa vakausmaksun siirtohinnoittelun, ulkoistettujen palveluiden palkkiot, emoyhtién laskuttamat takauspalkkiot ja ennakkomaksut seké viranomaisten laskuttamat

valvontamaksut.

2Ei sisalla johdannaissopimusten nimellisarvoja.

Tuloslaskelma

Miljoonaa euroa 2020 2020 2020
Rahoituskate 124,1 - 0,0
Palkkiotuotot ja kulut, netto -9,5 - -
Nettotulos kaypaan arvoarvostettavista erista 112,7 - -
Muut liiketoiminnan tuotot - 0,1 -
Liiketoiminnan kulut yhteensa -63,9 - -
Tulos ennen arvonalentumistappioita 163,4 0,1 0,0
67
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Liite 26 Lahipiiriliiketoimet, jatkuu

Emoyhtio Konserniyhtiot Muu l&hipiiri
Miljoonaa euroa 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019
Varat
Saamiset 663,6 - 0.8
Johdannaissopimukset 712,1 - -
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 29,5 0,1 -
Varat yhteensa 1405,2 0,1 0,8
Velat
Talletukset 11 560,4 - -
Yleiseenliikkeeseen lasketut velkakirjat 0,1 - -
Johdannaissopimukset 200,2 - -
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloill 200,5 - -
Muut velat 24 - -
Siirtovelat ja saadut ennakkomaksut 165,2 2,6 -
Velat yhteensa 12128,8 2,6 -
Taseen ulkopuoliset erét 334,4 - -

! Sisaltaa vakausmaksun siirtohinnoittelun, ulkoistettujen palveluiden palkkiot, emoyhtitn laskuttamat takauspalkkiot ja ennakkomaksut seka viranomaisten laskuttamat

valvontamaksut.
2Ei sisalla johdannaissopimusten nimellisarvoja.

Tuloslaskelma

Miljoonaa euroa 2019 2019 2019
Rahoituskate 138,4 - 0,0
Palkkiotuotot ja kulut, netto -16,5 - -
Nettotulos kdypaan arvoon arvostettavista erista 139,5 - -
Muut liiketoiminnan tuotot - 0,1 -
Liiketoiminnan kulut yhteensa -67,3 - -
Tulos ennen arvonalentumistappioita 1941 0,1 0,0

Kaikki lahipiiriliketoimet tehdaan markkinaehtoisesti.

Johtoon kuuluvien avainhenkiléiden palkkioista ja heille myonnetyisttbistakerrotaan liitteessa Tuotot johtoon kuuluvien avainhenki-
I6iden perheenjasenille myénnetdan normaalien markkinaehtojen mukaisesti, samoin kuin luotot johtoon lauainfibakildille jotka

eivat ole Norde&onsernin palveluksessa.
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Hallituksen esitys varsinaiselle yhtiokokoukselle

Yhtion jakokelpoinen oma paaoma 31.12.2020 ennen enradik@ongon kirjaamista oli 98568347,83euroa,
josta tilikauden voitto 0115662 238,80euroa. Hallitus ehdottaa, ettéa osinkoa jaetaan enragikgon maara
57831119,40euroa, joka vastaa 50 prosenttia tilikauden tuloksesta. Osingonjaon jalkeen jakokelpoiseksi
omaksi paaomaksi jaa 9887 228,43euroa, josta voitonjakokelpoisia varoja 1837228,43 euroa.

Tilikauden paattymisejilkeen yhtién taloudellisessa asemassa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia.
Ehdotettu osinko ei vaaranna yhtion vakavaraisuutta.

Toimintakertomuksen ja tilinpaatdksen allekirjoitukset:

Hel si nki , 16. hel mi kuuta 2021
Jani El orant Marte Koppers
Kaj Bl omster Han-Mari a Hei kki
Erja Ketko Ola Littorin
Ti mo Ny man Jussi Pajal a

Toi mi tusjoht

oM

Tilinpa2t°®smerkint?

Suoritetusta tilintarkastuksesta on t@&an2an

Hel si nki , 18. hel mi kuuta 2021

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteis?®

Jukka Paunonen
KHT
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Tilintarkastuskertomus

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:ghtiokokoukselle

Tilinpaatoksen tilintarkastus

Lausunto

Lausuntonamme esitimme, etta tilinpa&tds antaa oikean ja riittdvan kuvan yhtion taloudellisesta asemasta, toimin-
nan tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kayttdon hyvaksytkgasainvalisten tilinpaatésstandardien (IFRS) mu-
kaisesti ja tayttaa lakiséateiset vaatimukset.

Lausuntomme on ristiriidaton tarkastusvaliokunnalle annetun lisdraportin kanssa.

Tarkastuksen kohde

Olemme tilintarkastaneet Nordédinnitysluottopankki Oyj:n (ytunnus 274321%) tilinpaatdksen tilikaudelta
1.1131.12.2@0. Tilinpaatds sisaltéda taseen, tuloslaskelman, laajan tuloslaskelman, laskelman oman paaoman
muutoksista, rahavirtalaskelman ja liitetiedot, mukaan lukien yhteenverkittavista tilinpaatoksen laatimis-
periaatteista.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkenkohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpaatoksen tilintarkastuksessa.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssia.

Riippumattomuus

Olemme riippumattomightitsta nilden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat
suoritamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttdneet muut ndiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuu-
temme.

Yhtiélle suorittamamme muut kuin tilintarkastuspaluebvat parhaan tietomme ja kasityksemme mukaan olleet
Suomessa noudatettavien, naita palveluja koskevien saanndsten mukaisia, emmeka ole suorittexetek $ed
537/2014 5. artiklan-kohdassa tarkoitettuja kiellettyja palveluja. Suorittamamme muutikntarkastuspalvelut

on esitetty tilinpaatoksen liitetiedossa 8 Muut kulut/Tilintarkastajien palkkiot.

Tarkastuksen yleinen lahestymistapa
Yhteenveto

1 Tilinpaatokselle maaritetty olennaisuus @hmiljoonaa euroa, joka on
0,30% taseen loppusummasta

Olennaisuus

1 Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat olivat:
- Luottosalkkuun liittyvat arvonalentumiset
Keskeiset L. . . a s
seikat - Erdiden rahoitusinstrumenttien arvostaminen kdypaan arvoon (Tjast
Taso 3
- Taloudellisen raportoinnin prosesseja tukevatdijestelmat

Osana tilintarkastuksen suunnittelua olemme méérittdneet olennaisuuden ja arvioineet riskia siitéd, etta tilinpaatok-
sessa on olennainen virheellisyys. Erityisesti olemme arvioineet alueita, joiden osalta johto sutgbkijtvisia

arvioita. Téllaisia ovat esimerkiksi merkittavat kirjanpidolliset arviot, joihin liittyy oletuksia ja tulevien tapahtu-
mien arviointia.
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Olennaisuus

Tarkastuksemme suunnitteluun ja suorittamiseen on vaikuttanut soveltamamme olennaisuaskatiluksen
tavoitteena on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpaatoksessa kokonaisuutena olennaista virheelli-
syytté. Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkaytoksesta tai virheesta. Niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden
yksin tai yhdesa voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat tilinpaa-
toksen perusteella.

Perustuen ammatilliseen harkintaamme maaritimme olennaisuuteen liittyen tiettyja kvantitatiivisievof@a

kuten alla olevassa ulukossa kuvatun tilinpaatdkselle maaritetyn olennaisuuden. Namdérvaja yhdessa
kvalitatiivisten tekijoiden kanssa auttoivat meitd maarittamaan tarkastuksen kokonaislaajuuden ja yksittaisten
tilintarkastustoimenpiteiden luonteen, ajoitutga laajuuden seka arvioimaan virheellisyyksien vaikutusta tilin-
paatdkseen kokonaisuutena.

Tilinpaatdkselle maaritetty olen- 90 miljoonaa euroa (edellinen vuod) miljoonaa euroa)
naisuus

Olennaisuuden maarittAmisessa 0,30 % taseen loppusummasta

kaytetty vertailukohde
Erityinen olennaisuus 7,2 miljoonaa euroa (edellinen vuosi7iniljoonaa euroa)

Erityisen olennaisuuden maarit-
tamisessa kaytetty vertailukohde

5 % tuloksesta ennen veroja

Valitsimme olennaisuuden maarittdmisen vertailukohteeksi taseen I¢
summan, koska mielestamme kiinnitysluottopankin lilketoimintamah
lisuudet ja tuloksentekokyky kayvat parhaiten ilmi taseesta.

Perustelut vertailukohteen
valinnalle

Monet pankin tuloksellisuutta kuvaavat tunnusluvut (KPhdetaan tu-
loslaskelman eristé, joten erityista olennaisuutta on sovellettu tulosle
man kaikkiin rahoituskatteen jalkeisiin eriin.

Valitsemamme vertailukohteet ovat tilintarkastusstandardeissa yle
hyvéaksyttyjen maarallisten rajojen puitteissa.

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja, jotka ammatillisen harkintamme mukaan ovat olleet
merkittavimpia tarkastuksen kohteena olevan tilikauden tilintarkastuksessa. Nama seikat on otetb@rhuomi
tilinpaatokseen kokonaisuutena kohdistuneessa tilintarkastuksessamme seka laatiessamme siitd annettavaa lausun-
toa, emmeka anna néista seikoista erillistd lausuntoa.

Otamme kaikissa tilintarkastuksissamme huomioon riskin siitd, ettd johto tsi@kdntrolleja. Tahan sisaltyy
arviointi siité, onko viitteita sellaisesta johdon tarkoitushakuisesta suhtautumisesta, josta aiheutuu vaarinkaytok-
sesta johtuvan olennaisen virheellisyyden riski.

Tilinpaatoksen tilintarkastuksen kannalta

. . Miten seikkaa on kasitelty tilintarkastuksessa
keskeinen seikka

Luottosalkkuun liittyvat arvonalentumiset Tarkastustoimenpiteisimme sisaltyi taloudellis

Viittaus tilinpaatdksen liitetietoon 1 Tilinpaatdspel
aatteet (Kriittinen arviointi ja arvioiden epavarmuu
tekijat), liitetietoon 9 Arvonalentumistappiotluo-

toista, nettga liitetietoon 11 Luottosalkku jaarvon-

alentumiset

Luottosalkkuun liittyviin arvonalentumisiin liittyy
merkittdvaa arvionvaraisuutta/ksilollisesti arvioi-
tuihin lainoihin arvionvaraisuus liittyy luottotappiot:
pahtuman maarittelyyn ja luottotappion maaraan.

Odotettujen luottotappioiden laskenta perustuu
sukyvyttdmyyden todennadkoéisyyteen, vastuua
tappion méaraan maksukyvyttomyystilanteessa ¢
tappion ajoitukseen.

raportoinnin kontrollien testausta ja aineistotark
tusta.

Olemme muodostaneet kasityksen luotonmyor
prosessista, luottoriskin hallinnasta ja luottose
kuun liittyvistad arvonalentumidgia.

Olemme valinneet riskiperusteisesta yksittai
lainoja ja ka&yneet lapi naiden lainadokumentaatic
seka arvioineet luottoriskid.

Luottotappiovarausmalleihin erikoistuneet asianti
tijamme ovat arvioineet luottotappiovarausmailli
kaytettya metodogiaa, kaytettyja oletuksia ja sur
rittaneet mallin antamien tulosten osalta uudelle
laskentaatoksella.
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Tilinpaatdksen tilintarkastuksen kannalta
keskeinen seikka

Miten seikkaa on kasitelty tilintarkastuksessa

IFRS 97 standardin mukaisesti arvonalentumistes
varten lainat jaetaan kolmeen ryhméiiden luotto-
riskin ja luottoriskissa tapahtuneiden muutosten
rusteella. Tasoon 1 sisaltyvat lainat, joiden luottori
ei ole kasvanut merkittavasti. Tasolla 1 arvonaler
miskirjaukset vastaavat odotettuja tappioita 12 k
kaudelta. Tasoon 2 sisaltyvainat, joiden luottoriski
on kasvanut merkittavasti. Tasoon 3 siséaltyvét on
maluotot. Tasoilla 2 ja 3 arvonalentumiskirjauk:
vastaavat odotettuja tappioita koko elinkaaren ajal

COVID-19 pandemia on merkittavasti vaikuttar
johdon arvioon odotetuiat luottotappioista. Tama
seurauksena odotettuihin luottotappioihin kohdis
tavanomaista suurempi arviointi epavarmuus, jo
seurauksena arviot tason 1 ja 2 odotetuista luottc
pioista voi olennaisesti muuttua tulevaisuudes
Johto on tehnyt luottotgiovarausmallin mukaisiir
tuloksiin oikaisuja huomioidakseen nykyiseen
tulevaan toimintaymparistéon liittyvat epavarmuu
sekd ne relevantit riskit, joita pankin luottotappioy
rausmallin mukaiset varaukset eivat huomioi.

Olemme testanneet luotappiovarausmallin tulok
siin tehtyja oikaisuja. Olemme arvioineet kéytetty;
oletusten asianmukaisuutta ja kaytetyn tiedon
keellisuutta seka varmentaneet, etta hallinnoin
liittyvat toimenpiteet on suoritettu.

Arvioimme my®s luottosalkkuun liittyd arvonalen-
tumisten liitetietoja.

Eraiden rahoitusinstrumenttien arvostaminen
kaypaan arvoon (Taso ja Taso 3

Viittaus tilinpaatoksen liitetietoon 1 Tilinpaatdspel
aatteet (Kriittinen arviointi ja arvioiden epavarmuu:
tekijat), litetietoon 12 Johdannaissopimukset, liiteti
toon 2 Rahoitusinstrumenttien luokittelu ja liitetie
toon B Varojen ja velkojen kdypa arvo

COVID-19 pandemian my6ta lisdédntyneen volat
teetin ja makrotalouteen liittyvan epavarmuuden te
rahoitusinstrumetien arvostaminen muodostaa y
merkittavan riskin.

Hierarkiataso 2:llga 3:llaolevien rahoitusinstrument
tien arvostukset perustuvat havaittavigs@ihavait-
tavissaoleviin sy6ttotietoihin

Rahoitusinstrumenttien arvostamisessa kaypaéan
voon on tarkéata:

1 mallien ja arvostamisen viitekehys ja yhti
toimintaperiaatteet

1 kontrollit jotka liittyvat kédyvan arvowikaisui-
hin, kdyvan arvortasoihin ja mallien kontrol-
lointiin sek& hallinnointiin; ja

9 rahoitusinstrumenteignnettavat liitetiedot.

Tarkastuksessamme arvioimme ja testasimme k
rollien rakennetta ja tehokkuutta seuraavilla aluei

9 rahoitusinstrumenttien tunnistaminen,
mittaaminen ja arvostamisen valvonta

1 k&yvan arvoroikaisut ja riippumatoiminta
arviointi

1 mallien hallinnointi ja kontrollointi

Tutkimme yhtién riippumatonta hirdarviointi-

prosessia, mallien vahvistamista ja hallinnointie
tiedonsyo6ttoon ja syottotieihin liittyvia kontrolleja
seka yhtion hallinnointija raportointiprosesseja |
kontrolleja.

Suoritimme omarriippumattomanarvostuksemme
muutamien positioiden osaltseké testasimme kéy
van arvon hierarkiaa.

Johdannaisiin liittyvien kayvéan arvon oikajen
osalta arvioimme menetelmid, joita oli kaytetty.

Arvioimme myo6s kaypaan arvoon arvostettujen
hoitusinstrumenttien liitetietoja.

Taloudellisen raportoinnin prosesseja tukevat
IT -jarjestelmét

Yhtion taloudellinen raportointi on suurestippu-
vainen |T-jarjestelmistd, jotka tukevat automatisoit
kirjanpitoa ja tAsmaytysrutiineja. Jotta voidaan v
mistua oikeasta ja taydellisesta kirjanpitoaineisto
on tarkeda ettd IT:n yleisten kontrollien rakenne
asianmukainen ja etté ne toimitahokkaasti.

Testasimme taloudellista raportointia tukevien
jarjestelmien kontrollien osalta niiden rakennette
toiminnan tehokkuutta. Arvioimme yhtioén tap:
hallita ohjelmakehitysta ja muutoksia seka kaytt¢
keuksia ohjelmiin ja tiedostoihin.

Ohjelmiin ja tiedostoihin liittyvien kayttdoikeuksie|
osalta testasimme toimenpiteet, joiden avulla kay
oikeudet myonnetaan, kayttboikeudet poistetaal
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sen miten kayttdoikeuksien asianmukaisut
valvotaan seka tehtavien eriyttamista.

Testasimme my® IT-jarjestelmien monitorointie
seka IFjarjestelmien muutoskontrolleja.

Tilinpaatdksen osalta ei ole Eabetuksen 537/2014 10. artiklan Zohdassa tarkoitettuja merkittavia olen-
naisen virheellisyyden riskeja.

Tilinpaatosta koskevathallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten, ettd tilinpaatds antaa oikean ja riittavan
kuvan EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatésstandardien (IFRS) mujeasststi etta ti-
linpaatos tayttaa lakisdateiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myos sellaisesta sisaisesta val-
vonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatoksen, jossa ei ole vaarinkayttksesta tai
virheesté jotuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatésta laatiessaan velvollisia arvioimaan yhtién kykya jatkaa toimintaansa
ja soveltuvissa tapauksissa esittdméaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja siihempgt#édd on

laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatos laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos
yhti6é aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatdksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpaatdoksessa kokonaisuutena vaarinkaytok-
sesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta, seka antaa tilintarkastuskertomus, joka sisaltaa lausun-
tomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siita, etta olennainen virheellisyys
aina havaitaan hyvén tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksia voi
aiheutua vaarinkaytoksesta tai virb&g ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessa voisi
kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat tilinpaatoksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuultaukattamme ammatillista harkintaa ja

sailytdmme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Liséksi:

1 tunnistamme ja arvioimme vaarinkayttksesta tai virheesta johtuvat tilinpaatoksen olennaisen virheellisyy-
den riskit, suunnittelemme ja sutatinme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteité ja hankimme
lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia. Riski siit&,
ettd vaarinkaytoksesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsenmastarempi kuin riski siita, etta
virheesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, silla vaarinkaytokseen voi liittya yhteistoimin-
taa, vaarentamista, tietojen tahallista esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen esittdmista taikka sisa
sen valvonnan sivuuttamista.

1 muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisestd valvonnasta pystydksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina tarkoituk-
sessa, etta pystyisimna@tamaan lausunnon yhtion sisaisen valvonnan tehokkuudesta.

1 arvioimme sovellettujen tilinpaatdksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seké johdon tekemien kir-
janpidollisten arvioiden ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

1 teemme johtopaatdlken siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatos pe-
rustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perusteella
johtopaatoksen siitd, esiintyyko sellaista tapahtumiin tai bl@ssiin liittyvad olennaista epavarmuutta,
joka voi antaa merkittavaa aihetta epailla yhtion kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtopaatdoksemme on, etta
olennaista epavarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittaa tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huo-
miota epavarmuutta koskeviin tilinpaatoksessa esitettaviin tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot
eivat ole riittévida, mukauttaa lausuntomme. Johtopaatoksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen anta-
mispaivaan mennessa hankittuun tilintarkastusegisian Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kui-
tenkin johtaa siihen, ettei yhtio pysty jatkamaan toimintaansa.

1 arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettdvat tiedot mukaan lukien, yleista esittdmistapaa,
rakennetta ja sisaltoa ja sikiyvastaako tilinpaatds sen perustana olevia liikketoimia ja tapahtumia siten, etta
se antaa oikean ja riittavan kuvan.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituk-
sesta sekd merkittéavista tilinkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset siséisen valvonnan merkittavat
puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.
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Lisdksi annamme hallintoelimille vahvistuksen siita, ettd olemme noudattaneet riippumattomuutta koskevia
relevariteja eettisia vaatimuksia, ja kommunikoimme niiden kanssa kaikista suhteista ja muista seikoista, joiden
voi kohtuudella ajatella vaikuttavan riippumattomuuteemme, ja soveltuvissa tapauksissa niihin liittyvista varo-
toimista.

Paatamme, mitka hallintoelintekanssa kommunikoiduista seikoista olivat merkittdvimpia tarkasteltavana
olevantilikauden tilintarkastuksessa ja néin ollen ovat tilintarkastuksen kannalta keskeisia. Kuvaamme kyseiset
seikat tilintarkastuskertomuksessa, paitsi jos sdados tai magstagskyseisen seikan julkistamisen tai kun aa-
rimmaisen harvinaisissa tapauksissa toteamme, ettei kyseisesta seikasta viestita tilintarkastuskertomuksessa,
koska siitd aiheutuvieapaedullisten vaikutusten voitaisiin kohtuudella odottaa olevan suurenumatikai-

sesta viestinnastéa koituva yleinen etu.

Muut raportointivelvoitteet

Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat tiedot
Meidéat valittiin ensimmaisen kerran tilintarkastajaksi osittaisjakautumissuunnitelman taytantdénpanossa
1.10.2016. Olemmwimineet yhtion tilintarkastajana yhtajaksoisestiuotta.

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittéda toimintakertojauksen
vuosikertomukseen siséltyvan informaation, mutta se ei sisalipd#itosta eiké sité koskevaa tilintarkastus-
kertomustamme.

Tilinpaatosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea edella yksildity muu informaatio tilinpaatdksen tilintarkastuksen yhteydessa ja
tata tehdessdmme arvioidanko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatoksen tai tilintarkastusta
suoritettaessa hankkimamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellista.
Toimintakertomuksen osalta velvollisuutenamme on lisdksi ajadko toimintakertomus laadittu sen laati-
miseen sovellettavien sadnnésten mukaisesti.

Lausuntonamme esitamme, etta

1 toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen tiedot ovat yhdenmukaisia
9 toimintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellattasiimnosten mukaisesti

Jos teemme suorittamamme tyon perusteella johtopaatdksen, ettd muussa informaatiossa on olennainen virheel-
lisyys, meidén on raportoitava tasta seikasta. Meilla ei ole tAméan asian suhteen raportoitavaa.

Helsingissél8.2.2021

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteiso

Jukka Paunonen
KHT
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Selvitys hyvasta hallintotavasta 2020

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n selvitys

Nordea Kiinnitysluottopankki Oy]j (0OKiinnityskoiottopan

sernin porssinoteeratun emoyhtién NordeaBagknk o k onaan omi stama tyt2&aryhti?°,

dead t ar k ekonserna.aKuvBius Ndba&ssa noudatetusta hyvasta hallintotavasta siséltyyeBl@ank
Oyj:n vuoden 202@uosikertomukseen.

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n toiminta on taysin integroitu Nordean toimintaan. Nordea on maaritellyt
hyvaa hallintotapaa koskevat periaatteet kamseasolla, ja niitd arvioidaan jatkuvasti. Tietoa Nordean hyvasta
hallintotavasta ja tasta selvityksestd on saatavilla osoitteessa www.nordea.com. Nordea Kiinnitysluottopankki
Oyj on laatinut kuvauksen hyvaan hallintotapaan liittyvista jarjestelyistén8no luottolaitostoiminnasta annetun
lain mukaisesti, ja se on saatavilla osoitte@ssa.nordea.com

Yritysten hyvaan hallintotapaan (corporate governance) kuuluvat keskeisesti selvét ja jarjestelmalliset paatok-
sentekoprosessit. Nain selkiytetdan vastuita, valtetaan eturistiriitoja ja varmistetaan riittava siséinen valvonta,
riskienhallinta seka lapinakyvyys. Sitoutuminen Nordeakoitukseen ja arvoihimaatii hyvan hallintotavan
kaytantéjen omaksumista tavanosessa liiketoiminnassa. Tarkoituksena on varmistaa, etta yritys on mahdolli-
simman hyvin hallittu ja johdettu.

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj on laatinut tdman hyvéaa hallintotapaa koskevan selvityksen joukkolainojen
liikkeeseenlaskijana. Selvitys on sawelin osin laadittu Suomen vuong@@20annettuun listayhtididen hallin-
nointikoodiin sisaltyvien hallintoja ohjausjarjestelmasta annettavaa selvitysta koskevien ohjeiden mukaan. Sel-
vitys julkaistaan erillaan vuoden 20200sikertomuksesta ja se on sadtavsoitteessa www.nordea.com.

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n hallitus ja hallituksen tarkastusvaliokunta ovat tarkastaneet taman hyvaa
hallintotapaa koskevan selvityksen.

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n sisdisesta hallinnosta

Vallan- ja vastuunjako
Hallintotapaa koskevissa vaatimuksissa maariteltyjen periaatteiden mukaisesti konsernin hallituksella on koko-

naisvastuu hyvasta hallintotavasta koko konsernissa seka konsernin rakenteen, liiketoiminnan ja riskien kannalta

asianmukaisten halliotapaa koskevien periaatteiden varmistamisesta. Konsernin hallituksen on harkittava kaik-
kien konsernin tytaryhtiiden, mukaan lukien Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj, etua ja sitd, miten strategiat ja
periaatteet palvelevat kunkin tytaryhtion etua ja kk&nsernin etua pitkalla aikavalilla.

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n hallinnosta ja valvonnasta vastaavat osakkeenomistaja (yhtiokokouksessa),
seka hallitus ja toimitusjohtaja ulkoisten maaraysten, yhtidjarjestyksen ja hallituksen vahvistamien sisdisten
jeiden mukaisesti.

Yhtiokokous

Kiinnitysluottopankki on Nordea BanRyj:n kokonaan omistama tytaryhtio. Korkein paatdksentekoelin on yh-
tibkokous, jossa osakkeenomistaja kaytéa@nioikeuttaan. Yhtibkokouksissa paatetddan muun muassa tilinpaa-
toksestd, singosta, hallituksen jasenten ja tilintarkastajien valinnasta seka hallituksen jasenille ja tilintarkasta-
jille maksettavista palkkioista.

Hallitus

Kiinnitysluottopankin hallitus vastaa yhtion hallinnosta, sen toiminnan jarjestamisesta asianmukaidkll@tava
Kiinnitysluottopankin edustamisesta. Kiinnitysluottopankin hallituksessa on talla hetk#fiémanasenta,
joistakolmeei ole Nordegonsernin palveluksessa. Yhtijarjestyksen mukaisesti hallituksessa on oltava vahin-
taan kolme ja enintaén seitsén jasenta. Hallitus nimittéda hallituksen puheenjohtajan ja varapuheenjohtajan.

Kiinnitysluottopankin hallituksen jasenglivat 19. helmikuuta 2028sti Sara Mella fuheenjohtajp Hanna
Maria Heikkinen, Kaj Blomster, Erja Ketko, Marte Kopperstaarapuneenjohtajg Ola Littorinja Timo
Nyman.

Hallituksen jasenia ovat 19.helmikial2020lahtien olleet Jani Elorantpheenjohtaja Kaj Blomster, Hanna
Maria Heikkinen, Marte KopperstaddrapuheenjohtajaErja Ketko, Ola Littorinja Timo Nyman.
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Lisatietoa hallituksen jasenistd annetaan Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n vuoden 2020 toimintakertomuk-
sessa kohdassa Kiinnitysluottopankin hallintoelimet ja johto seka osoitt@@ssaordea.com

Hallituksen jasenist&aj Blomster,HannaMaria Heikkinenja Erja Ketko ovatiippumatomiaKiinnitysluotto-
pankista ja sen osakkeenomistajigtani Eloranta (puheenjohtajdjarte Kopperstad (varapuheenjohtaja), Ola
Littorin ja Timo Nymanovat Nordeakonsernin palveluksessa. Kukaan hallituksen jasenista ei osallistu Kiinni-
tysluottopankin paivittdiseen johtamiseen.

Hallitus vahvistaa hyvaksymassaan Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n tydjarjestyksessa valtuutuksen toimia
Kiinnitysluottopankin puolesta sekéallituksen jasenten ja toimitusjohtajan vélisen tyénjaon.

Hallitus vastaa Kiinnitysluottopankin ja sen toiminnan jarjestamisesta ja hallinnoinnista. Hallitus hoitaa Kiinni-
tysluottopankin asioita asianmukaisella ammattitaidolla ja huolellisuudella noudktilasiadantdd, yhtiojarjes-

tysta, kulloinkin voimassa olevaa tydjarjestysta seka konsernin hallituksen vahvistamia ohjeita, konsernijohtajan
vahvistamia ohjeita ja Kiinnitysluottopankin hallituksen antamia sisaisia ohjeita.

Hallituksen erityisena velvofilutena on

a. maaritella Kiinnitysluottopankin hallintorakenne

b. varmistaa, etta Kiinnitysluottopankin kirjanpidon ja taloudellisen tilanteen siséinen valvonta on yleisesti
riittavaa

C. hyvaksya riskistrategia ja muut strategiset tavoitteet seka hizotéitd, etta tavoitteiden ja strategian
valvonta on luotettavaa

d. konsernin sisdisten palkitsemissaantdjen saanndllinen tarkistaminen, hyvaksyminen ja kayttdonotto,

jotta varmistutaan Kiinnitysluottopankin palkkiokayténttjen vastaavan ulkoisessa gas@takaritel-
tyja palkitsemisperiaatteita

e nimittaa ja irtisanoa toimitusjohtaja ja toimitusjohtajan sijainen seka valvoa, etta toimitusjohtaja tayttaa
velvoitteensa

f. maaritella varainhankintaan liittyvat asiat

g. paattéaa Kiinnitysluottopankin vuosikertomuksista ja osavuosikatsauksista ja julkaista ne

h. seurata ja arvioida saannollisesti Kiinnitysluottopankin taloudellista tilannetta ja riskeja

i

kutsuakoolle varsinainen yhtiokokous ja valmistella kasiteltavat asiat.

Hallitus on hyvaksynyt periaatteet, joiden mukaan hallituksen kokoonpanoa monipuolistetaan. Kun Kiinnitys-
luottopankin hallitus valitsee uusia jasenia, huomioon otetaan seuraavat seikat:

Kaikki hallituksen jasenet tulee nimittda ansioiden perusteella ottaen ensisijaisesti huomioon hallituksen toimin-
nan yleisen tehokkuuden yllapitaminen ja parantaminen. Hallituksen jasenia valittaessa etsitdan laajaa valikoi-
maa henkilokohtaisia ominaisuuksé&agsaamista. Liséksi on tarkeda ottaa huomioon hallituksen monimuotoi-

SuUUS muun muassa sen jasenten ian, sukupuolen, syntyperan seka koulutuksen ja ammatillisen taustan suhteen.
Kiinnitysluottopankin tavoitteena on, etta sukupuolten ja muiden tekijoidémevdjakauma on hallituksessa
kokonaisuutena tasarvoinen ja tasapainoinen. Hallituksen kokoonpano on monimuotoisuutta koskevien periaat-
teiden mukainen.

Hallituksen tydskentely
Hallituksella oli 2 kokousta vuonna 202¥ksi kokous pidettiin Helsingiss&® kokousta pideiin puhelinko-
kouksina ja kokousta pidettiin per capsulaikokouksina.

Kokouksiin osallistuminen vuonna 2020
1.1.2020-19.2.2020

Sara Mellapuheenjohtaja 2/2
Kaj Blomster 1/2
HannaMaria Heikkinen 1/2
Marte Kopperstadyarapuheenjohtaja 22
Erja Ketko 2/2
Ola Littorin 1/2
Timo Nyman 1/2
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19.2.2020-31.12.2020

Jani Elorantapuheenjohtaja 9/10
Kaj Blomster 10/10
HannaMaria Heikkinen 9/10
Marte Kopperstadvarapuheenjohtaji 9/10
Erja Ketko 9/10
Ola Littorin 9/10
Timo Nyman 10/10

Hallitus seuragankin strategiaa, taloudellista asemaa ja kehitysta seka riskeja saanndéllisesti. Taloudellisia ta-
voitteita ja strategiaa tarkastellaan vuosittddallitus kasitteli vuonna 2028simerkiksi riskistrategiaan ja ris-
kinottohalukkuuteenCOVID-19 vaikutuksia yhtion taloudelliseen tilanteesaahanpesun estdmiseen, sisai-

seen valvontaan ja complianceen, kriisinratkaisusuunnitelmiin sekd asuntolainamarkkinoihin ja vakuudellisten
laingen markkinoihin liittyvia asioita.

Hallituksen sihteerina toimii Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n operatiivinen johtaja Tarja Ikdtiea.Jarvi,
Personal Banking Legal Rbimi hallituksen sihteerind7.216.7.2020 Heindkuussa hallituksen sihteerahta-
vasta vastasi Henri Routila.

Hallituksen valiokunnat
Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n hallituksella dolmevaliokunta: tarkastusvaliokuntaiskivaliokunta ja
nimitysvaliokunta

Tarkastusvaliokunta
Tarkastusvaliokunnan tehtaviin kuuluvat Suorhgsitolaitostoiminnasta annetussa laissa ja Kiinnitysluottopan-
kin hallituksen hyvaksymassa tarkastusvaliokuntyéjérjestyksessa mainitut asiat.

Tarkastusvaliokunnan jasenia olivat ovat Haiveria Heikkinen (puheenjohtajaikaj Blomster ja Marte Kop-
perdad.

Siséisen tarkaaja, talousjohtaja ja Kiinnitysluottopankin ulkoinen tilintarkastaja ovat yleenséa lasn& kokouksissa,
ja heilla on oikeus osallistua keskusteluomutta ei paatéksentekoon.

Enemmiston tarkastusvaliokunnan jasenisté tulee olla riippaméagtKiinnitysluottopankista ja sen osakkeen-
omistajista. Tarkastusvaliokunta auttaa hallitusta varmistamaan Kiinnitysluottopankin taloudellisen raportointi-
prosessin laadun ja tarkastaa tdsséa yhteydessa Kiinnitysluottopankin neljannesvuosittaisenseatorageiti-

toinnin sek& ulkoisten tilintarkastajien raportoimat keskeiset asiat ndiden tekemista Kiinnitysluottopankin tilin-
paatdsten tarkastuksista. Tarkastusvaliokunta tarkastaa myos Kiinnitysluottopankinavasaiuositilinpaa-

tokset. Tarkastusvalioktm tarkastaa ulkoisen tilintarkastussuunnitelman. Lisaksi tarkastusvaliokunta arvioi kes-
kusteluissa ulkoisen tilintarkastajan kanssa taman riippumattomuuteen kohdistuvia uhkia ja toimia, joilla naita
uhkia minimoidaan ulkoisen tilintarkastajan dokumentaathukaisesti. Taméan tarkoituksena on valvoa ulkoi-
sen tilintarkastajan sellaisten muiden palvelujen kuin tilintarkastuspalvelujen tuottamista, joita silla on lupa tar-
jota Kiinnitysluottopankille. Lisaksi tarkastusvaliokunta tarkastaa vuosittain ulkolggarkastajan ilmoituksen
tallaisista muista palveluista seka arvioi ja varmistaa, etta sisdiset ja ulkoiset tarkastajat vahvistavat vuosittain
kirjallisesti puolueettomuutensa ja riippumattomuutensa.

Tarkastusvaliokunta tarkastaa konsernin sisdiseagtairksen (Group Internal Audit) tarkastussuunnitelman seka
sisdisen tarkastuksen saanndlliset raportit, mukaan lukien tarkastislddastusvaliokunta valmistelee ulkoi-

sen tilintarkastajan valintaa ennen varsinaista yhtiokokousta ja tarkastaa vutasik@stusvaliokunnan tydjar-
jestyksenTarkastusvaliokunnalla okuusikokousta vuonna Z.

Riskivaliokunta
Riskivaliokunnan tehtaviin kuuluvat Suomen luottolaitostoiminnasta annetussa laissa ja Kiinnitysluottopankin
hallituksen hyvaksymass#kivaliokunnantydjarjestyksessa mainitut asiat.

Riskivaliokunnan jasenidvat Kaj Blomster (uheenjohtajg Erja Ketkoja Timo Nyman.

Enemmistdn riskivaliokunnan jasenista tulee olla riippumattomia Kiinnitysluottopankista ja sen osakkeenomista-
jista. Riskivaliokunta auttaa hallitusta varmistamaan laadukkaan hallinnon ja velvollisuuksien tayttamisen kos-
kien Kiinnitysluottopankidiiketoiminnan riskienhallintaa, riskien kontrollointia ja riskienhallintaprosesseja.
Velvollisuudet koskevat seké taloudellisia kuten lugtinarkkina, likviditeetti- ja vakavaraisuusriskeja etté ei
taloudellisia riskeja mukaan lukien niiden hallinreabyddynnetté&t prosest ja hallintorakentet. Riskivalio-

kunnan tulee ryhtya asianmukaisiin toimiin, jos Group Risk & Compliancen ja siséisen tarkastuksen sille rapor-
toimat merkittavat puutteet ja riskit niin edellyttavat. Riskivaliokunnall&uwalisikokousta vuonna ZD.
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Nimitysvaliokunta
Nimitysvaliokunta perustettiin 10.12.202Qimitysvaliokunnan jasenia ovalri Kaperi, Nina Luomaneifa Pet-
teri Ankila. Valiokunnan tarkoituksena on avustaa yhtién hallitusta ainakin seuraavissaaasiois
i. Tehd& ehdotuksia yhtiokokoukselle uusista valittavista hallituksen jasenista vuosittain tai tarvittaessa
jos esimerkiksi eroavan hallituksen jasenen tilalle on valittava uusi henkil® tai mikali hallituksen jasen-
ten lukumaéaraa halutaan lisata ; ja
ii. Varmista jatkuvasti hallituksen jasenia koskevan seuraajasuunnitelman avulla, etté hallituksen paatok-
senteossa on riittdvaa jatkuvuutta ja hallituksen jasenten vaihtuvuus on hallittua. TAman liséksi tehtaviin
kuuluu varmistaa, ettd on varauduttu ennakoimattohalfituksen jasenten eroihin sekd monimuotoi-
suuden toteutumiseen .
iii. Nimitysvaliokunnan tulee tydssaan ottaa huomioon kaikki hallituksen muodostamista koskeva saantely
mukaan lukien soveltuvuushyvéamaineisuus, osaaminen, riittdva ajankaytto, eturistirsielied halli-
tuksen kokoonpano. Valiokunnan tulee varmistaa, etté hallitus kokonaisuutena seké sen jokainen yksit-
tainen jasen tayttaa kaikki asetut vaatimukset.

Toimitusjohtaja, toimitusjohtajan sijainen ja johtoryhmé

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:lla otoimitusjohtaja ja toimitusjohtajan sijainen. Nordea Kiinnitysluotto-
pankki Oyj:n toimitusjohtaja sijaisena toimiarja Ikonen 132.2020 saakka, jolloin toimitusjohtaja Jussi Pajala
aloitti tehtéavassaan

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n toimitusjohtaja on muodostanut johtoryhmén, joka avustaa ja tukee hanta
Kiinnitysluottopankin paivittaisen toiminnan johtamisessa. Johtoryhmé&én kuuluvat yhtién toimitusjohtaja, ta-
lousjohtajaasuntduottotuotteista vastaa johtaja, operatiivinen johtajaakuuksista vastaava johtajekien-
hallintajohtaja ja Compliance OfficeRiskienhallintajohtajga Compliance Officer ovgbhtoryhmén jasea,

mutta he eivatosallistu liiketoimintaa koskevien paatdsten tekdviskienhallintajohtajan ja Compliance Offi-

cerin £htavana on varmistaa, etta riskit otetaan huomioon liikketoimintaa koskevien paatésten teossa, mutta vas-
tuu riskeista on liikketoiminnalla.

Sisdisen valvonnan prosessit
Hallitus vastaa siita, etti kaytossa ondiitit ja tehokkaat sisdisen valvonnan periaatteet, ja valvoo niité.

Sisdisella valvonnalla varmistetaan, ettéd toiminta on tehokasta, etta riskit tunnistetaan riittavasti ja etta niita mita-
taan ja vahennetéan riittavasti, etta liiketoimintaa harjoitetagkiténa, ettd hallinnolliset ja kirjanpitoa koskevat
menettelytavat ovat luotettavat, ettéa taloudellinen ja muu (niin siséinen kuin ulkoinen) raportointi on luotettavaa
ja etté lakeja, maarayksia, valvontaviranomaisen vaatimuksia, Nkohsarnin sisdisidaaantoja seka yhtiokoh-

taisia siséisia ohjeita noudatetaan.

Siséainen valvonta on Kiinnitysluottopankin hallituksen, ylimmaén johdon, riskienhallintayksikéiden ja muun hen-
kiloston toteuttama prosessi. Sisaisella valvonnalla luodaan edellytykset, jotkataidtavarganisaatiota te-
hostamaan sisdista valvontaa ja pitamaan sen laadun korkeana. Tukena ovat muun muassa selkeat maaritelmat,
roolit ja vastuualueet seka yhtendiset tytkalut ja menettelytavat.

Sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan roolit ja vastueetion jaettu kolmeen puolustuslinjaan. Ensimmaisessa
puolustuslinjassa Kiinnitysluottopankki ja konsernitoiminnot vastaavat liiketoiminnasta riskirajojen ja riskinotto-
halukkuuden seka sisdisen valvonnan periaatteiden mukaisesti.

Riskienhallinta
Valvontabiminnot ovat toinen puolustuslinja. Ne vastaavat sisdisen valvonnan periaatteiden yllapidosta seka
periaatteiden mukaisten ohjeiden ja menettelytapojen kayttdénoton seurannasta.

Riskienhallintajohtaja

Kiinnitysluottopankilla on riskienhallintajohtaja. $kienhallintajohtaja on toisen puolustuslinjan riippumaton
riskienhallintatoiminto Kiinnitysluottopankissa. Riskienhallintajohtaja antaa kokonaiskuvan Kiinnitysluottopan-
kin kaikista riskeista hallitukselle ja varmistaa riskienhallinnan koordinoinnin §&&&n riskienvalvonnan
juridisessa yksikdssa. Riskienhallintajohtaja raportoi myods Group&E&a&mpliance-yksikolle, joka vastaa
kaikkien riskien tunnistamisesta, mittaamisesta, seurannasta ja raportoinnista-kéorskeraissa.

Compliance

Group Complance-yksikon vastuulla on varmistaa ja valvoa, etta sisdisia ja ulkoisia saant6ja noudgetaan,
laatia periaatteet ja prosessit, joilla hallitaan compliaigiesja ja varmistetaan, ettd sééntdja noudatetaan. Yksi-
kon vastuulla on tuottaa muita kuin tattellisia riskeja koskevan siséisen valvonnan periaatteet, suunnitella nii
hin liittyvat prosessit ja laatia niihin liittyvat sisédiset sddnndét. Toinen puolustuslinja vastaa muun muassa riskei-
hin liittyvien asioiden (kuten sisdisten s&éntdjen ja maaraystedattamisen) tunnistamisesta, arvioinnista, seu-
rannasta, valvonnasta ja raportoinnista.
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Kiinnitysluottopankki on ulkoistanut complian¢eimintansa Nordea Barfyj:n SuomerPersonal Banking
Compliance-organisaatiolle. Complianearganisaatiolla on kokaisvastuu Kiinnitysluottopankin compliance
riskien valvonnan koordinoinnista, asianmukaisten compliais&garvioiden laatimisesta ja seurannasta, comp-
liancetoiminnan suunnittelusta ja compliandskeja koskevasta raportoinnista. Compliance Officerntapo
saannodllisesti Kiinnitysluottopankin toimitusjohtajalle ja raportit merkittavista complitoicentaan liittyvista
havainnoista toimitetaan myds Kiinnitysluottopankin hallitukselle.

Siséinen tarkastus

Sisainen tarkastus on hallituksen valtuuttariggptimaton toiminto. Tarkastusvaliokunta vastaa sisdisen tarkas-
tuksen ohjauksesta ja arvioinnista Kiinnitysluottopankissa. Sisdisen tarkastuksen johtaja raportoi funktionaali-
sesti hallitukselle ja tarkastusvaliokunnalle ja hallinnollisesti toimitusjoh¢ajall

Sisdisen tarkastuksen tarkoitus on tukea hallitusta Kiinnitysluottopankin varojen, maineen ja vastuullisuuden
suojaamisessa. Sisdinen tarkastus tekee ndin arvioimalla, onko kaikki merkittavat riskit tunnistettu, ovatko johto
ja riskitoiminnot raportoineet niistéd asianmukaisesti hallitukselle, tarkastusvaliokunnalle ja ylimmalle johdolle ja
valvotaanko kaikkia merkittavia riskeja riittavasti. Lisaksi sisdinen tarkastus kannustaa ylinta johtoa paranta-
maan hallinnon, riskienhallinnga sisdisen valvonnan tehokkuutta.

Siséinen tarkastus ei osallistu konsultointitehtaviin, ellei tarkastusvaliokunta anna sille muita ohjeita.

Siséinen tarkastus kattaa konsernin koko toiminnan ja sen kaikki yksikot. Siséinen tarkastus tekee riskiperustei-
sen paatoksen siitd, mitk& sen kattamatadgaet sisallytetddn konsernin hallituksen hyvaksymaan tarkastus-
suunnitelmaan. Kun Norddansernin tarkastussuunnitelma on hyvaksytty, sisdinen tarkastus laatii Kiinnitys-
luottopankin tarkastussuunnitelman jardgiitysluottopankin hallitus hyvéaksyy sen.

Siséinen tarkastus toimii riippumattomana méaaritellessaén sisaisen tarkastuksen laajuutta, suorittaessaan tarkas-
tustyota ja kertoessaan sen tuloksista. Tama tarkoittaa muun muassa sité, etta sisaisella téala@stvadsal-

det tehda finanssivalvontaviranomaisille ilmoitus misté tahansa asiasta ilman liséhyvaksyntaa. Sisdisen tarkas-
tuksen johtajalla on rajoittamaton yhteys toimitusjohtajaan ja tarkastusvaliokunnan puheenjohtajaan, ja hanen
tulisi tavata tarkastustiokunnan puheenjohtajaa epamuodollisesti ja muodollisesti vuoden kuluessa myd@s siten,
ettei ylin johto ole lasna. Sisaisella tarkastuksella on valtuudet tehda kaikki tutkimukset ja hankkia kaikki tiedot,
jotka se tarvitsee tehtaviensa suorittamisekdidnssisaltyvat muun muassa riittavat oikeudet kayttaa aina tarvit-
taessa organisaation asiakirjoja, jarjestelmia ja tiloja seka keskustella henkildston kanssa. Sisaisella tarkastuk-
sella on oikeus osallistua tarvittaessa muun muassa hallituksen valiokantiemméan johdon kokouksiin ja

tarkkailla niita.

Siséapiirilaisten hallinnointi
Nordeakonserni ja Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj ovat lakien ja maéaraysten mukaisesti ottaneet kaytt6on
ohjeet, jotka koskevat sisapiiritiedon kasittelya ja kaupankaynt@papereilla.

Johtavat toimihenkil6t
Kiinnitysluottopankin hallituksen jasenet, toimitusjohtaja ja toimitusjohtajan sijainen hoitavat Kiinnitysluotto-
pankin johtotehtavia, joten heidat luokitellaan johtaviksi toimihenkildiksi.

Muita johtavassa asemassawé henkiloitd, jotka luokitellaan johtaviksi toimihenkil6iksi, ovat Kiinnitysluotto-
pankin johtoryhman jasenet Group Compliance Officerin erillisen paatdksen ja ilmoituksen mukaisesti. Sama
koskee myds muita Kiinnitysluottopankin johtotehtavissa tai muisstaavissa vakituisissa tehtéavissa toimivia
henkil6ita, joilla on valtuudet tehda yhtion tulevaan kehitykseen ja liiketoiminnan nakymiin vaikuttavia liikkeen-
johdollisia paatoksia, silloin kun tehtavaan normaalisti liittyy Kiinnitysluottopankin liikkee$eskemien va-
kuudellisten joukkolainojen hintaan mahdollisesti vaikuttavan julkistamattoman tiedon saanti.

Sisapiirilistat

Group Compliance tunnistaa henkilét, jotka saavat asemansa tai tehtavansa perusteella kayttéonsa Kiinnitysluot-
topankkia koskevasisapiiritietoa sdanndllisesti tai satunnaisesti ja jotka sen vuoksi on lisattava tietylle sisapiiri-
listalle. Liséksi Group Compliance ilmoittaa asiasta asianomaisille henkildille. Tallaisten henkildiden on erik-
seen kirjallisesti toimet ja tehtéavat, jotka liittyvat heidédn asemaansa sisapiirilaisind. Vahvistuksesta on myds kay-
tava ilmi, ettd he ovat tietoisia seuraamuksista, joita sisépiirikaupankéynnista ja sisapiiritiedon lainvastaisesta
levittdmisesta voi aihdua.

Tyontekijat, jotka saavat Kiinnitysluottopankkiin liittyvaé sisépiiritietoa hankkeen tai transaktion yhteydessa tai
osana laillista rooliaan, on lisattava tapauskohtaiselle sisépiirilistalle. Sisapiiritietoa siséltdavaa hanketta tai kasit-
televaa ykdikda vetavan henkilén on aina arvioitava, tarvitaanko tapauskohtainen sisapiirilista, ja raportoitava
tapaus yksikdon Compliance Officerille.
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Kaupankaynti Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n liikkeeseen laskemilla arvopapereilla

Johtavat toimihenkilogivatvoi kdyda kauppaa Kiinnitysluottopankin likkeeseen laskemilla arvopapeséilla
kalenteripdivaa enndfiinnitysluottopankin osavuosikatsisentai vuosikertomuksen julkistangs? i v& 2 (o0k au -
p ank?2ynt.iKaupgnkayntirajokus [pppuu julkistamista seavana paivan&aupankayntirajoitus on siis

voimassa julkistamispaivana.

Aina kun johtavalla toimihenkil6lla on Kiinnitysluottopankkia koskevaa sisapiiritietoa, han ei saa kayda kaup-
paa.

Nordeakonsernin palveluksessa olevia johtavia toimihenkil6ita kegkelen kuukauden sdanto (ns. lyhyen
kaupankaynnin kielto). Tama tarkoittaa sita, etté rahoitusvalineen hankinnan ja myynnin valilla ja vastaavasti
rahoitusvalineen myynnin ja hankinnan valilla on oltava vahintaan kuukausi. Nordean tyéntekijat eiviitidaa ka
rahoitusvalineilla kauppaa lyhyella aikavalilla siten, etta sijoitus tai sijoitusten yhdistelma johtaa siihen, etta ly-
hyen kaupankaynnin kieltoa kierretaan.

Selvitys vuoden 2020 tilinpaatokseen liittyvien siséisen valvonnan ja riskienhallinnan jarjestmien tar-
keimmista ominaisuuksista

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj on osa Nordkansernia. Taloudelliseen raportointiin liittyvat siséisen val-
vonnan ja riskienhallinnan jérjestelmét ovat samat koko NordeBakaidellisen raportoinnin prosessit ovat
Nordeassa taysin integroidut. Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n hallitus seuraa taloudellista raportointia ja ris-
kien raportointia Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n tasolla ja on kasitellyt riskiraportit Nordea Kiinnitysluotto-
pankki Oyj:n tasolla. Nordeaiklnitysluottopankki Oyj noudattaa konsernin siséisia saantdja ja muita ohjeita
soveltuvin osin.

Taloudelliseen raportointiin liittyvat siséisen valvonnan ja riskienhallinnan jarjestelmét on suunniteltu antamaan
riittdva varmuus taloudellisen raportointimtettavuudesta ja tilinpaatoksen valmistelusta ulkoisiin tarkoituksiin
yleisesti hyvéksyttyjen tilinpaatdsperiaatteiden, sovellettavien lakien ja sé&dnndsten sekd muiden porssiyhtidita
koskevien vaatimusten mukaisesti. Sisdiseen valvontaan ja riskiaetdweatliliittyvéat toimet ovat osa Nordean
suunnitteluprosesseja ja resurssien kohdennusprosesseja. Nordean taloudelliseen raportointiin liittyvaan sisaiseen
valvontaan ja riskienhallintaan sovelletaan CO88llia jallempéana esitetylla tavalla.

Valvontaympéri st

Valvontaymparistd muodostaa Nordean sisdisen valvonnan perustan ja perustuu Nordea Bank Oyj:n hallituksen
ja konsernin johtoryhman luomiin arvoihin ja kulttuuriin sek& organisaatiorakenteeseen. Roolit ja vastuut ovat
selkeat.

Selked ja lapinakyva organatiorakenne on tarkea valvontaympariston kannalta. Nordean liiketoimintaraken-
teen tavoitteena on tukea yleista strategiaa pitamalla ylla liketoiminnan vahvaa viretta ja tayttamalla kasvaneet
padomaan ja likviditeettiin kohdistuvat vaatimukset. Liiketoitagnja organisaatiota kehitetdan jatkuvasti.

Taloudellisen raportoinnin sisdisessa valvonnassa selkeét roolit ja vastuut ovat olennaisia. Liikedbiigihz
vastuuyksikoét ja konsernin taloushallinto (Group Finance) ovat vastuussa riskienhallinrelgeniailintatoi-

minto tukee konsernin talousjohtajaa huolehtimalla konserninlaajuisesta valvonnasta (tunnetaan Nordeassa ni-
mellda Accounting Key Controls, AKC) riskienhallinnan periaatteiden mukaisesti. Tama kattaa riskien valvonnan
ja riskien tunnistamispisessin, joka perustuu laajalti varsinaiseen liiketoimintaan ja kaytdssa oleviin tilinpaatos-
prosesseihin. Group Risk & Compliangdsikon alaisuuteen on perustettu riippumaton riskienvalvontayksikkd,
joka vastaa taloudelliseen raportointiin liittyvienkien tunnistamisesta, valvonnasta ja raportoinnista. Lisaksi
sisdinen tarkastus toimittaa konsernin hallitukselle arvion hallintoon, riskienhallintaan ja valvontaan liittyvien
prosessien yleisesta tehokkuudesta.

Kiinnitysluottopankissa talousjohtaja vast&ldC-valvonnasta, joka kattaa riskien valvonnan ja riskien tunnista-
misprosessin. Kiinnitysluottopankin riskienhallintajohtaja on riskienhallinnan riippumaton toinen puolustuslinja
Kiinnitysluottopankissa ja vastaa taloudelliseen raportointiin liittyviskien tunnistamisesta, valvonnasta ja
raportoinnista. Kolmas puolustuslinja on konsernin siséinen tarkastus, joka toimittaa Kiinnitysluottopankin halli-
tukselle arvion hallintoon, riskienhallintaan ja valvontaan liittyvien prosessien yleisesta tehokkuudesta
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Riskien arviointi

Konsernin hallitus vastaa Nordean riskilimiiteista ja niiden seurannasta. Riskienhallinta on olennainen osa liike-
toimintaa, ja liiketoimintaorganisaatiolla on paavastuu taloudelliseen raportointiin liittyvien riskien arvioinnista.
Riskien arvioinnin tekemien l&helld liiketoimintaa lisd&a mahdollisuuksia tunnistaa keskeiset riskit. Laatua halli-
taan siten, ettd keskitetyt toiminnot maaraavat sdannoissa, milloin ja miten ndma arvioinnit Esidéenk-

keina riskien arvioinnista voidaan mainita sdannollisdien itsearvioinnit ja tapahtumaperusteinen muutosris-
kien hallinta ja hyvaksymisprosessi.

Luotettavaan taloudelliseen raportointiin liittyvien riskien arviointiin siséltyy olennaisia virheité koskevien ris-
kien tunnistaminen ja analysointi. Nordean takelliseen raportointiin liittyvien riskien valvonta keskittyy sel-
laisiin riskeihin ja prosesseihin, jotka voivat aiheuttaa olennaisia virheita taloudellisessa raportoinnissa. Télla
tarkoitetaan virheitd, jotka tapahtuessaan vaikuttaisivat Nordeaan huandititallisesti. AK@Gsalvonnan pii-
rissd ovat siksi osalueet, joihin liittyy riski olennaisista virheisté taloudellisessa raportoinnissa. Talla tarkoite-
taan sita, ettd henkild, joka luottaa raportoituihin lukuihin, muuttaisi arviotaan, jos virhe ksiffatirjestel-
mallisilla riskienarviointimenetelmilla maaritelladn ne yksikot, sijaintipaikat ja prosessit, joissa voi esiintya ta-
loudelliseen raportointiin liittyvien olennaisten virheiden riski ja joita on siksi seurattavajatestelméan mu-
kaan, jota voidaan kohtuudella varmistaa Nordean ulkoisen taloudellisen raportoinnin luotettavuus.

Valvonta

Esimerkkeis Nord
E

Konserniyhtiiti koskeva valvonta
Konsernin kirjanpito-ohjeet ja
tilinpaatasperiaatteet, talousohjauksen
periaatteet, konsernin arvostusvaliokunta,
suuri maara analyyseja johdon raporteissa

Tapahtumia koskeva valvonta
Tasmaytykset, hyvaksynnat,
talousohjauksen analyysi, valtuutukset,

automaattiset tasmaytykset ja konsernin
Tapahtumia koskeva valvonta yiyeet

sisaiset eliminoinnit

Yleinen tietotekniikkaa koskeva
valvonta

Kiyttdoikeuksia, jarjestelmien
kehittamista ja kayttoa, tietojen
varmuuskopiointia ja palauttamista sekd
taloudellisen raporteinnin presessin
suojaamisen kannalta ratkaisevan tarkeda
loogista ja fyysista turvallisuutta koskeva
valvonta

Yleinen tietotekniikkaa koskeva valvonta

Nordeassa yksikon johtajalla on paavastuu yksikon toimintaan ja taloudellisen raportoinnin prosesseihin liitty-
vien riskien hallinnasta. Vastuun hoitamisessa twatna lahinna konsernin kirjanpitthjeet ja tilinpaatdsperi-

aatteet (Group Accounting Manual), talousohjauksen periaatteet (Financial Control Principles) ja erilaiset hallin-
toelimet, kuten konsernin arvostusvaliokunta (Group Valuation Committee). Kiigamigieisiin ja tilinpaatos-
periaatteisiin sisaltyy kaikkien yksikdiden kaytdssa oleva raportoinnin perusohjeisto, jonka tarkoitus on varmis-
taa Nordean periaatteiden yhdenmukainen kaytto ja koordinoitu tilinpaatdsraportointi. Sisaisen valvonnan perus-
periaateet Nordeassa ovat tyonjako ja kaksinkertaisen tarkastamisen periaate hyvaksyttaessa esimerkiksi tapah-
tumia ja valtuutuksia.

AKC-valvonnan rakenne perustuu siihen, ettd tunnistetaan tapahtumien tasolla tehtévia tarkistuksia (Transaction
Level Controls, TIC) analysoimalla riskit ylatason prosessien pohjalta ja huomioimalla tuotteen koko elinkaari.
Kun tarkistuksista on paatetty, tehdaan analyysi, jonka pohjalta paatetdan, mihin jarjestelmiin/sovelluksiin sovel-
letaan AKC:t4, jossa kaytetdan tiettyja IT Gehé&ontrol-tarkistuksia. Analyysilla pyritadn saamaan valvonnan

piiriin ne merkittavat jarjestelmat, joihin liittyy riski tietojen korruptoitumisesta ilman, ettd se huomataan TLC
prosessissa.

Taloudellisen tuloksen yksityiskohtainen analyysi sisaltyyl@hraportointiprosessiin, jonka laadun varmista-
minen on yksi raportointiprosessin tarkeimmista valvontamekanismeista. Toinen térkea valvontaan liittyva osa
alue on tdsmaytykset, joiden laatua Nordea pyrkii jatkuvasti parantamaan.
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Tiedotus ja viestinta

Konsernin taloushallinto (Group Finance) vastaa siité, ettd konsernin kirjampéet ja tilinpaatdsperiaatteet

seka talousohjauksen periaatteet ovat ajan tasalla ja ettd muutoksista tiedotetaan asianomaisille yksikoille. Naihin
asiakirjoihin sisaltyvat&innot sisallytetddn asianomaisten yksikdiden ohjeisiin ja toimintamalleihin. Konsernin
taloushallinnon (Group Finance) kirjanpitoasiantuntijat tiedottavat jatkuvasti kirjanpidosta vastaaville henkildille

ja controllereille muutoksista Nordean toimintaaikuttavissa nykyisissa ja uusissa séannoissa ja maarayksissa.

Tarkeintd markkinoille ilmoitettavissa taloudellisissa tiedoissa on se, etta tiedot ovat oikein, asianmukaisia, joh-
donmukaisia, luotettavia ja ajankohtaisia. Tiedot julkistetaan nopeastigayédaisesti.

Nordea tekee yhteisty6téd asianmukaisten asiantuntijoiden kanssa varmistaakseen, etté taloudellisen raportoinnin
tavoitteet tayttyvat. Nordea osallistuu aktiivisesti erilaisten kansallisten elinten toimintaan. Téallaisia elimia ovat
muun muass finanssivalvontaviranomaisten ja keskuspankkien perustamat elimet ja rahoituslaitoksille tarkoite-
tut yhdistykset.

AKC-raportointi tuottaa yhtion johdolle eri organisaatiotasoilla tietoa tunnistettujentak@tusten kehityk-
sesta ja arvioinnista. Tieemnetaan Process Owng Management Dashboandporteissa, joissa esitetdén yh-
teenveto arvioinnin tuloksista ja korkean riskin-@daeista. Koska Kiinnitysluottopankin toiminta on taysin in-
tegroitu Nordegonsernin toimintaan, AK@aportointi koskee mys Kiinnitysluottopankkia. AK@aportit toi-
mitetaan yhtion talousjohtajalle ja riskienhallintajohtajalle neljannesvuosittain.

Seuranta

Nordeassa on madaritelty prosessi, jolla on tarkoitus varmistaa onnistunut taloudellisen raportoinnin laadun tark-
kailu jamahdollisten puutteiden seuranta. TAma interaktiivinen prosessi pyrkii kattamaan kaikkirGI$Ho
sisaltyvat tekijat ja sitd voidaan kuvata nain:

Seuranta

Riskien arviointi S
Valvontaympéristd

Organisaation
tavoitteet

5euranla

Riskien ja valvonnan itsearviointiin siséltyy taloudellisen raportoinnin siséisen valvonnan laddtaiuga
mahdollisten puutteiden seuranta.

Nordea Bank Oyj:n hallituksella, hallituksen tarkastusvaliokunnalla ja hallituksen riskivaliokunnalla seka siséi-
sella tarkastuksella on tarked rooli koko Norleasernin taloudellista raportointia koskevan sisdisen valvonnan
seurannassa. Vastaavasti Nard@innitysluottopankki Oyj:n hallituksella ja hallituksen tarkastusvaliokunnalla
on tarkea rooli Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n taloudellista raportointia koskevan siséisen valvonnan seu-
rannassa.

Konsernin taloushallinto (Group Finance) laatii mydsyesen, neljnnesvuosittain annettavan taloudellisen ra-
portoinnin siséista valvontaa koskevan raportin konsernin talousjohtajalle. Raportissa kasitellaéan riskienhallintaa
ja korkeariskisia osalueita.Group Risk & Complianceyksikon riippumaton riskievalvontatoiminto raportoi
erityisesti taloudelliseen raportointiin liittyvista riskeista hallituksen tarkastusvaliokunnalle sekéa konsernijohta-
jalle konsernin johtoryhmasséa neljannesvuosittain.
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Tilintarkastajat

Yhtidjarjestyksen mukaan yhtiokokous valiseuodeksi kerrallaan yhtiélle tilintarkastajan. Kiinnitysluottopan-
kin tilintarkastajat valittiin Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n varsinaisessa yhtitkokouksessalt@ikuuta
2020. Tilintarkastajan tulee olla Keskuskauppakamarin hyvaksyma tilintaskhstso.

Nykyinen tilintarkastaja:

PricewaterhouseCoopers Oy
KHT-yhteiso

Paavastuullinen tilintarkastaja
Jukka Paunonen
KHT

Ulkoiset tilintarkastajat eivat ole tarkastaneet tata hyvaa hallintotapaa koskevaa selvitysta,
eiké seole osa virallista tilinpaatosta.
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Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj
Satamaradankatu 5, Helsinki
00020 NORDEA

Puh: +358 9 1651

www.nordea.com
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