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Nordea Bank Abp har godkendt denne politik for udferelse og videregivelse af ordrer
(’Ordreudferelsespolitik™), som senest er opdateret i januar 2025.



1. Formal med Ordreudfgrelsespolitikken — lgbende at opna de bedst mulige
resultater i udfgrelsen af ordrer og transaktioner

Denne Ordreudfarelsespolitik giver information om, hvordan Nordea Bank Abp
("Nordea”) lgbende soger at opna de bedst mulige resultater for sine kunder, nar Nordea
udfarer eller videregiver kunders ordrer og transaktioner i finansielle instrumenter (som
beskrevet nedenfor), nar det sker inden for Det Europziske @konomiske
Samarbejdsomrade, i overensstemmelse med Direktiv 2014/65/EU om markeder for
finansielle instrumenter ("MiFID”).

Denne Ordreudferelsespolitik gelder i det omfang, der er beskrevet heri, for handler
med Nordea og for Nordeas udfarelse af ordrer i forbindelse med sine
portefaljeforvaltningsydelser. Ydelser leveret af Nordea er endvidere underlagt Nordeas
geeldende vilkar og betingelser.

Kravet om bedst mulig udferelse ("Best Execution”) betyder i forhold til Nordea som et
reguleret investeringsselskab, at Nordea er forpligtet til at tage alle passende skridt til at
opna de bedst mulige resultater for sine kunder, nar Nordea udfgrer ordrer og
transaktioner eller videregiver ordrer til andre foretagender til udfarelse. Nordea skal i
den forbindelse tage visse vaesentlige faktorer og kriterier for ordreudferelse i
betragtning og bestemme deres relative vigtighed samt vurdere passende
udfgrelsesmader og valg af handelssteder. Disse er beskrevet i denne politik.

Et resume af denne Ordreudfarelsespolitik specielt rettet mod detailkunder (ikke-
professionelle kunder) er tilgeengeligt pa www.nordea.com/mifid/.

Bilagene anfart nedenfor skal leeses sammen med denne Ordreudfarelsespolitik.
Bilagene deaekker de respektive kategorier af finansielle instrumenter og beskriver
naermere for hver kategori, hvordan Ordreudfarelsespolitikken bringes i anvendelse,
hvordan prioriteringen af de forskellige faktorer for udferelse og ordrehandteringen er,
samt hvilke handelssteder, der anvendes, og hvordan Nordea overvager kvaliteten af
ordreudfgrelsen.

e Aktier mv. (aktier, barsnoterede produkter og depositary receipts (depotbeviser))
e Renteprodukter (obligationer)

o Kireditderivater (credit default swaps)

e Rentederivater

e Valutaprodukter (FX)

e Strukturerede obligationer

e Bgrsnoterede aktiederivater

e Andre OTC-handler


http://www.nordea.com/mifid
http://www.nordea.com/mifid

2. Omfang

Kravene om Best Execution gelder for falgende investeringsydelser: (i) udfarelse af
ordrer og transaktioner pa vegne af kunder, (ii) modtagelse og videregivelse af kunders
ordrer og transaktioner samt (iii) portefgljeforvaltningsydelser. Produkter omfattet af
kravene om Best Execution er finansielle instrumenter som defineret i MiFID.

2.1 Ikke-professionelle kunder

Nordea har pligt til at sikre Best Execution af ordrer og transaktioner i finansielle
instrumenter udfert for ikke-professionelle kunder. Men i sjeldne tilfelde, hvor Nordea
modtager en anmodning om priser (request for quotes (RFQ)) fra ikke-professionelle
kunder, og kunden ikke med rette seetter sin lid til, at Nordea varetager kundens
interesser i forhold til prisfastsettelsen og andre dele af transaktionen, vil Nordea ikke
sikre Best Execution.

2.2 Professionelle kunder

Nordea har pligt til at sikre Best Execution af ordrer og transaktioner i finansielle
instrumenter udfert for professionelle kunder, undtagen hvor Nordea modtager en RFQ
og vurderer, at kunden ikke med rette seetter sin lid til, at Nordea sikrer Best Execution.

I sin vurdering vil Nordea inddrage nedenstaende fire faktorer og pa grundlag af en
samlet vurdering af dem afgare, hvorvidt den professionelle kunde med rette satter sin
lid til Nordea.

- Om den professionelle kunde eller Nordea initierer transaktionen. Hvor
Nordea henvender sig til kunden og foreslar en transaktion, er det mere
sandsynligt, at Nordea har pligt til at sikre Best Execution. Hvor kunden
initierer transaktionen, er det mindre sandsynligt, at kunden seetter sin lid til
Nordea om at sikre Best Execution.

- Markedspraksis i forhold til det pagaeldende finansielle instrument. Hvor det
er markedspraksis, at kunden anmoder flere selskaber om priser, kan kunden
ikke forvente, at Nordea har pligt til at sikre Best Execution.

- Prisgennemsigtigheden pa markedet. P& markeder, hvor kunder ikke har
umiddelbar adgang til priser, men Nordea har, er det mere sandsynligt, at
Nordea har pligt til at sikre Best Execution.

- Information givet af Nordea (hvor Nordea udtrykkeligt har aftalt at levere
Best Execution til kunden).

2.3 Godkendte modparter og transaktioner ikke omfattet af MiFID

Nordea har ikke pligt til at sikre Best Execution af ordrer og transaktioner fra godkendte
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modparter eller af ordrer og transaktioner, der ikke er omfattet af MiFID. Ikke desto
mindre vil Nordea pa en erlig, fair og professionel made forsgge at varetage kundens
interesser bedst muligt.

2.4 Aftale om udfagrelse

Nordea har til enhver tid og uanset grund ret til at afvise at udfere en ordre eller en
transaktion.

Hvor Nordea har videresendt en ordre til et handelssted, men hvor ordren endnu ikke er
blevet udfart, kan Nordea efterfalgende annullere eller afvise ordren, hvis handelsstedet
afviser eller annullerer ordren som falge af det pageeldende handelssteds regler (for
eksempel hvor en limiteret pris for en ordre afviger vaesentligt fra det aktuelle spaend
mellem kabs- og salgsprisen).

Nordea vil informere kunden, hvis Nordea ikke er i stand til at udfgre kundens ordre
eller transaktion.

Faktorer for ordreudfarelse, samlede omkostninger og relativ veegtning
3.1 Faktorer for ordreudfarelse

Folgende faktorer indgar i Nordeas afgarelse af, hvordan en ordre eller transaktion skal
udferes:

e pris —den pris (fair value), som et finansielt instrument handles til

e omkostninger — alle omkostninger forbundet med ordren eller transaktionen,
herunder implicitte omkostninger som den mulige markedspavirkning,
eksplicitte eksterne omkostninger, herunder gebyrer til bers eller clearing, og
eksplicitte interne omkostninger, som er Nordeas eget vederlag i form af
provision eller et spaend

e hastighed i udfgrelsen — den tid, det tager at udfare ordren eller transaktionen

¢ sandsynlighed for udferelse og afvikling af ordren — sandsynligheden for, at
Nordea vil kunne gennemfgre ordren eller transaktionen

e ordrens eller transaktionens starrelse — starrelsen af den ordre eller transaktion,
der udfares for kunden, herunder hvordan den pavirker den pris, transaktionen
kan udfares til (typisk kun relevant for store transaktioner)

e andre faktorer, som er relevante for udfgrelsen af ordren eller transaktionen (for
eksempel markedspavirkning) — hvordan szrlige karakteristika ved ordren eller
transaktionen kan pavirke, hvordan der sikres Best Execution.

3.2 Prisfastsaettelse

Nordea fglger nedenstaende principper i prisfastsettelsen af ordrer og transaktioner. Den
samlede pris for udferelse af ordren eller transaktionen, som gives til kunden, bestar af



en basispris plus omkostninger og gebyrer.

e Basispris: Den pris, som Nordea skal betale for at afdaekke ordren eller
transaktionen i interbankmarkedet eller pa andre eksterne handelssteder, uanset
om det er en realiseret eller skannet pris. Basisprisen er inklusive eventuelle
justeringer i forhold til Nordeas vurdering af risikofaktorerne i markedet og i
forhold til, hvordan Nordea sgger at positionere sig i markedet i lyset af sadanne
risikofaktorer.

e Omkostninger og gebyrer: Disse er inklusive alle omkostninger og gebyrer, der
er forbundet med ordren eller transaktionen gennemfgrt af Nordea eller en
tredjepart.

3.3 Ikke-professionelle kunder — samlede omkostninger

Nar Nordea udfarer en ordre eller transaktion pa vegne af en ikke-professionel kunde,
bestemmes Best Execution for kunden i forhold til de samlede omkostninger.?

Hastighed, sandsynlighed for udferelse og afvikling, ordrens eller transaktionens
starrelse og type, markedspavirkning og gvrige implicitte omkostninger kan alene veje
tungere i prioriteringen i forhold til pris- og omkostningshensynet, nar de er afgerende
for at opna det bedst mulige resultat malt pa de samlede omkostninger for en ikke-
professionel kunde.

3.4 Professionelle kunder — relativ veegtning af faktorer for udferelse

Pa tidspunktet for ordrens eller transaktionens udfarelse vil Nordea ud fra en rimelig
vurdering veegte de forskellige faktorer for udfarelse i forhold til kundens karakteristika,
ordre- eller transaktionstypen, det pageeldende finansielle instrument, de relevante
handelssteder og geeldende markedsvilkar.

35 Serlige omstendigheder

Under sa&rlige omsteendigheder kan Nordea afvige fra den normale prioritering af
faktorerne for udfgrelse. Sadanne serlige omsteendigheder kan for eksempel vere i
forbindelse med meget store transaktioner eller transaktioner i illikvide instrumenter
eller i tilfelde, hvor sikkerhed for udfarelse eller markedspavirkning skannes vigtigere,
eller hvor alvorlige markedsforstyrrelser forhindrer Nordea i at fglge prioriteringen
beskrevet i denne Ordreudferelsespolitik.

2 Duvs. prisen for det pageeldende finansielle instrument plus omkostninger forbundet med udfarelse af ordren.
Disse omkostninger omfatter alle omkostninger for kunden, der er direkte knyttet til udfarelsen af ordren (for
eksempel gebyrer opkreevet af handelsstedet eller i forbindelse med clearing og afvikling samt andre gebyrer til en
tredjepart, der er involveret i udfgrelsen af ordren).



4. Nordeas forskellige mader at udfgre ordrer pa og specifikke instrukser
4.1  Udferelse pa et handelssted

Nar Nordea indgar handler med en kunde, kan Nordea efter eget skan beslutte enten at
udfare ordren eller transaktionen selv eller at videregive den til en ekstern
veerdipapirhandler/finansiel institution til udfarelse.

Nar Nordea udfarer en ordre eller transaktion, benytter Nordea vardipapirhandlere, der
har de ngdvendige systemer til at opfylde kravet om Best Execution. Efter modtagelse
af en ordre eller transaktion, som er omfattet af denne Ordreudfarelsespolitik,
videresender Nordea under normale omstendigheder ordren eller transaktionen direkte
til udfarelse pa de(t) sted(er), som er valgt i henhold til denne Ordreudfgrelsespolitik.

Beslutningen om, hvordan ordrer eller transaktioner udfgres pa potentielt flere
handelssteder, afhaenger af flere faktorer, herunder ordre- eller transaktionstypen,
eventuelle specifikke instrukser, handelsstedets egnethed for den pagealdende ordre eller
transaktion eller den pageldende ordre- eller transaktionstypes tilgeengelighed.

Nordea kan udfare en ordre eller transaktion pa et enkelt handelssted, dvs. et reguleret
marked, en multilateral handelsfacilitet (MHF) eller en anden organiseret
handelsfacilitet (OHF), eller en enkelt veerdipapirhandler, benytte et system til
automatisk videresendelse eller et algoritmisk system til ordreudfgrelse alt afhaengigt af
ordrens eller transaktionens karakter.

Ved brug af et system til automatisk videresendelse og/eller et algoritmisk system til
ordreudfgrelse afhanger videresendelsen af ordrer til de forskellige handelssteder af
flere faktorer som for eksempel typen af finansielt instrument, kundens instrukser og
markedsforholdene.

Ordrer og transaktioner kan &ndres dynamisk inden udfgrelse. Eksempelvis kan
maengden allokeret til de forskellige handelssteder blive a&ndret, hvis det skannes
fordelagtigt i forhold til at opna Best Execution.

4.2 Ordreudfgrelse uden for handelssteder

Med kundens samtykke kan Nordea udfare ordrer eller transaktioner uden for
handelssteder.

Ordreudfarelse uden for handelssteder deekker bade (i) ordrer eller transaktioner udfert af
et investeringsselskab, der optraeder som systematisk internalisator i det pagaeldende
finansielle instrument, og (ii) rent bilateralt aftalte OTC-ordrer eller -transaktioner enten
mellem to investeringsselskaber, hvor ingen af disse optreeder som systematisk
internalisator i det pageeldende finansielle instrument, eller mellem et
investeringsselskab, der ikke optraeder som systematisk internalisator, og en kunde, der



ikke er et investeringsselskab.

Nordea kan optraede som systematisk internalisator (for Nordeas egen regning), nar
sadanne ordrer eller transaktioner udferes uden for handelssteder. Nordeas politik
”Commercial Policy” med angivelse af de finansielle instrumenter, for hvilke Nordea er
systematisk internalisator, kan ses pa www.nordea.com/mifid.

Nordea kan ogsa udfare sadanne ordrer eller transaktioner for Nordeas egen regning som
prisstiller (market maker) eller for at tilfare markedet likviditet. Nar Nordea udfarer
ordrer eller transaktioner for Nordeas egen regning, vil kunden have modpartsrisiko i
forhold til Nordea.

4.3 Udfarelse via veerdipapirhandlere

Er Nordea ikke medlem af det relevante handelssted, udferer Nordea ordren eller
transaktionen via en veerdipapirhandler. Verdipapirhandleren udfarer ordren eller
transaktionen pa handelsstedet eller videregiver den til en anden tredjepart.
Verdipapirhandleren er typisk et kreditinstitut, et investeringsselskab eller en anden
finansiel formidler.

Nar Nordea udfarer ordrer eller transaktioner ved at videresende dem til
veerdipapirhandlere, vil Nordea tage alle rimelige skridt til at sikre, at de valgte
veerdipapirhandlere konsekvent giver mulighed for Best Execution.

4.4  Sammenlagning og fordeling af ordrer

Nar Nordea udfgrer ordrer pa vegne af kunder, vil Nordea normalt udfare
sammenlignelige ordrer i reekkefalge. Alle kundeordrer handteres pa rettidig vis, under
hensyntagen til ordrens karakteristika og geeldende markedsforhold, medmindre
kundens instrukser eller interesser kraever noget andet.

Nordea kan leegge ordrer fra en kunde sammen med andre kundeordrer eller en
transaktion for Nordeas egen regning, sa de udfgres samtidig. Sammenlagning af ordrer
vil kun ske, hvor det med stor sandsynlighed ikke er til ulempe for en kunde, hvis ordre
indgar i sammenlagningen. Det er dog muligt, at sammenlaegning af ordrer kan veere
uhensigtsmeessig i relation til en bestemt kundeordre.

Sammenlagte ordrer, som er blevet udfart, vil blive fordelt til gennemsnitsprisen. Hvor
en sammenlagt ordre kun er delvist udfgrt, vil fordelingen ske forholdsmaessigt i forhold
til ordrens relative starrelse. Hvor en kundeordre er blevet lagt sammen med en
transaktion for Nordeas egen regning, og den sammenlagte ordre kun er delvist udfart,
vil kunden blive prioriteret i fordelingen.

4.5 Specifikke instrukser fra kunder

Safremt Nordea modtager specifikke instrukser fra en kunde om, hvordan en ordre eller
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transaktion helt eller delvist skal udferes, falger Nordea disse specifikke instrukser.
Kundens specifikke instrukser har forrang frem for indholdet i denne
Ordreudfarelsespolitik. Det betyder, at kundens specifikke instrukser kan medfare, at
Nordea ikke skal fglge retningslinjerne i denne Ordreudfarelsespolitik, men at Nordea
ved at felge kundens specifikke instrukser opfylder sin pligt til at opna det bedst mulige
resultat i udfgrelsen af ordren eller transaktionen.

Har kunden kun givet specifikke instrukser vedrgrende en del eller et aspekt af en ordre
eller transaktion, har Nordea fortsat pligt til at sikre Best Execution for den del af ordren
eller transaktionen, som ikke er omfattet af kundens specifikke instrukser.

En specifik instruks kan for eksempel veere, hvis kunden anmoder Nordea om at udfgre
en ordre til en bestemt pris eller pa et bestemt handelssted.

. Valg af handelssteder/vaerdipapirhandlere
5.1 Handelssteder

Ved valg af passende handelssteder til udfagrelse af ordrer eller transaktioner vil Nordea
tage passende skridt til at sikre, at de valgte handelssteder konsekvent giver mulighed
for Best Execution.

| Nordeas vurdering og valg af passende handelssteder indgar primeert faktorer som
likviditeten pa de pageeldende handelssteder (dvs. bredde, dybde, markedsandel mv.) og
sandsynligheden for ordrens rettidige udfarelse og afvikling samt andre faktorer, som
Nordea finder relevante for valget af handelssteder.

En ajourfart oversigt over de vigtigste handelssteder, som Nordea bruger, kan ses pa
nordea.com/mifid.

5.2  Verdipapirhandlere

Verdipapirhandlere, som Nordea videregiver ordrer eller transaktioner til, er
omhyggeligt udvalgt. Udvalgelsen sker pa grundlag af en regelmaessig vurdering af
veerdipapirhandlerens evne til at tilbyde vilkar, der sikrer Best Execution og gar det
muligt for Nordea at opfylde sine forpligtelser i henhold til geeldende lovgivning og
regler samt denne Ordreudfgrelsespolitik.

Nar en veerdipapirhandler udvelges, tager Nordea — ud over ovennavnte faktorer — ogsa
hensyn til andre faktorer, som Nordea til enhver tid finder vaesentlige. Sddanne faktorer
kunne for eksempel vaere Nordeas overordnede vurdering af og tillid til
veerdipapirhandleren, men ogsa hvilke handelssteder den pagealdende veardipapirhandler
har adgang til.

Nordea kan efter eget skan afgive specifikke instrukser til en veerdipapirhandler, for
eksempel om at ordren eller transaktionen skal udfares pa et bestemt handelssted for at


http://www.nordea.com/mifid

sikre Best Execution.
Forbehold og forhold uden for Nordeas rimelige kontrol

| tilfelde af systemmaessige forstyrrelser, uregelmassigheder, sammenbrud eller helt
serlige markedsforhold uden for Nordeas rimelige kontrol kan Nordea udfare ordrer
eller transaktioner pa andre handelssteder end dem, der er anfart i oversigten
offentliggjort pa www.nordea.com/mifid.

Under disse helt szrlige omstendigheder kan Nordea ogsa veelge at udfare eller
videregive ordrer eller transaktioner baseret pa andre hensyn end dem, der er naevnt i
denne Ordreudfarelsespolitik. | de tilfelde vil Nordea udfgre ordren eller transaktionen
pa en alternativ made, der tilgodeser kundens interesser og giver de bedste vilkar for
kunden under de givne omstaendigheder.

Evaluering, gennemgang og information om vaesentlige eendringer

For at sikre den bedst mulige udferelse og videregivelse af ordrer eller transaktioner vil
Nordea have en evalueringsproces til lgbende at vurdere effektiviteten af
retningslinjerne for udfarelse af ordrer og transaktioner, denne Ordreudfarelsespolitik
og de handelssteder, der benyttes til udfarelse af ordrer og transaktioner, og de
veerdipapirhandlere, som Nordea videregiver ordrer og transaktioner til med henblik pa
udfgrelse. Formalet er at identificere eventuelle mangler og efterfalgende @ndre
retningslinjerne for udfarelse af ordrer og transaktioner og/eller denne
Ordreudfarelsespolitik.

Nordea vil mindst en gang om aret gennemga effektiviteten af denne
Ordreudfarelsespolitik (herunder bilagene vedrgrende finansielle instrumenter) og
retningslinjerne for udfarelse af ordrer og transaktioner og i alle tilfeelde ved vasentlige
a&ndringer. Nordea opdaterer denne Ordreudfarelsespolitik og retter eventuelle mangler
inden for en rimelig periode.

En veesentlig a&ndring er en markant haendelse, som kan pavirke forudsatningerne for
Best Execution, herunder omkostninger, pris, hastighed, sandsynlighed for udferelse og
afvikling, ordrens eller transaktionens starrelse og art og ethvert andet aspekt, der er
relevant for udferelsen af ordren eller transaktionen.

Nordea vil informere de kunder, som Nordea har et aktivt kundeforhold med, om
veaesentlige endringer i retningslinjerne for udfgrelse af ordrer og transaktioner eller
denne Ordreudfarelsespolitik.

Tilfgjelse eller sletning af handelssteder eller veerdipapirhandlere anses generelt ikke for
at veere en vaesentlig endring, medmindre det drejer sig om et af de vigtigste
handelssteder/en af de vigtigste verdipapirhandlere, som Nordea anvender til udfarelse
af ordrer pa eller transaktioner i en bestemt kategori af finansielle instrumenter.


http://www.nordea.com/mifid
http://www.nordea.com/mifid

Andringer, der ikke er vaesentlige, offentliggeres kun pa www.nordea.com/mifid.

Samtykke

For at Nordea kan udfgre ordrer for en kunde, skal kunden acceptere denne
Ordreudfarelsespolitik samt vilkarene og betingelserne for den pagealdende service. En
kunde, der ikke tidligere har accepteret Ordreudfarelsespolitikken, giver sit samtykke til
Ordreudfarelsespolitikken ved at afgive en ordre til Nordea til udfarelse.

For yderligere information kontakt venligst din kundeansvarlige i Nordea.
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Bilag til Ordreudfarelsespolitik
Aktier mv.

1. januar 2025

1. Omfattede produkter

Dette bilag til Nordeas Ordreudfarelsespolitik giver yderligere oplysninger om, hvordan
Best Execution sikres i forhold til aktier mv. Bilaget omhandler fglgende produkter:

e aktier

e borsnoterede investeringsforeninger (ETF’er)

e warrants og certifikater (bershandlede produkter, ETP’er)

e depositary receipts

¢ investeringsfonde (UCITS og alternative investeringsfonde).

2. Proces for handtering af ordrer/prisstillelse

Nordea handler aktier med kunder, nar Nordea modtager ordrer eller anmodninger om
priser (requests for quotes (RFQs)) som angivet nedenfor.

Ordrer

Nordea kan modtage ordrer pa aktier mv. fra kunder via flere forskellige kanaler. Det
betyder, at en reekke fuldt automatiserede lgsninger og strategier til videregivelse af
ordrer samt manuelle Igsninger kan anvendes. Specialiserede ordreudfgrelsesteams
overvager ordreaktiviteten for at sikre effektiv behandling af ordrerne.

Mere komplekse ordrer modtaget enten via elektroniske kommunikationskanaler baseret
pa FIX-markedsstandarden eller via optagede telefonsamtaler eller tekstbeskeder
og/eller med specifikke instrukser handteres af specialiserede ordreudfarelsesteams eller
handelsenheder. | forbindelse med handteringen af ordrer kan forskellige algoritmer
anvendes for at opna det bedst mulige resultat for kunden afhangigt af ordrens karakter.
Formalet med at anvende handelsalgoritmer er at forbedre ordreudfarelsen ved at sgge
likviditet pa tveers af markeder og at reducere markedspavirkningen ved at udfgre ordrer
over tid og pa tveers af handelssteder. Starstedelen af de algoritmer, der bruges i
forbindelse med udfarelse af ordrer, er udviklet og drives af eksterne udbydere.
Algoritmerne er integreret i Nordeas ordrestyringssystem. De skal godkendes serskilt
og er genstand for en raekke tests, kontroller og andre sikkerhedsparametre.
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Nordeas retningslinjer for Best Execution geelder for alle nedenstaende ordretyper og
deraf falgende transaktioner i aktier mv., hvor Nordea som kundens agent videregiver
ordrer eller som ordregiver for egen regning udfgrer ordrer pa vegne af Nordeas
professionelle og ikke-professionelle kunder.

e Markedsordrer: Markedsordrer er ordrer fra kunder om at udfare en
transaktion i et givet finansielt instrument af en given stgrrelse og med en given
retning til geeldende markedskurs. For aktier mv. benavnes disse ordrer ogsa
som straksordrer. De omfatter ogsa traditionelle blokordrer, som er store ordrer.

e Limiterede ordrer, ordrer med triggerkurs (inklusive stop-loss-ordrer) eller
ordrer med specifikke instrukser: Disse ordretyper er ordrer, hvor kunden har
fastsat en pris eller andre faktorer, som definerer, hvornar/nvordan ordren skal
udfares.

e Ordrer i relation til investeringsforeninger og -fonde er ordrer fra kunder med
instrukser om tegning eller indlgsning af investeringsbeviser i sddanne
investeringsforeninger og -fonde. Nordea udfarer selv ordren eller
videreformidler den ved at afgive ordren hos foreningens eller fondens
administrationsselskab eller lignende. Alternativt kan Nordea placere ordren hos
en vaerdipapirhandler eller anden formidler til udfgrelse i overensstemmelse med
foreningens eller fondens vedtaegter mv.

Professionelle kunder, der anvender Nordeas Electronic Access-lgsninger, som giver
kunder adgang til Nordeas handelsinfrastruktur, kan placere ordrer med en stgrre grad af
kompleksitet, og retningslinjerne for udfgrelse af disse ordrer er specifikt tilpasset, sa de
tager hgjde for dette. Electronic Access-lgsningerne giver bl.a. adgang til flere
ordretyper og videreformidlingsstrategier og kraever, at der indgas sarskilt aftale med
Nordea. Nordeas pligt til at sikre Best Execution er begranset til de elementer af
ordreudfgrelsen, der ikke er omfattet af kundens specifikke instrukser, eller som i
tilfeelde af direkte elektronisk adgang er uden for kundens kontrol.

RFQs

En RFQ er en anmodning fra en kunde om Nordeas pris for et bestemt produkt. Nordea
accepterer RFQs vedrgrende aktier mv. via falgende kanaler:

e telefon
o elektronisk via multi-dealer-platform.

Hvordan produkter skraeddersys til kunden, afhanger af kundens specifikke behov.

Nordea vil generelt ikke sikre Best Execution i forbindelse med RFQs vedrgrende aktier
mv., da RFQs initieres af kunden, og der galder en generel markedspraksis, hvor flere
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konkurrerende investeringsselskaber er involveret i sddanne RFQs. Samtidig er der ogsa
en hgj grad af prisgennemsigtighed. Men i nogle tilfeelde, hvor kunden pa grundlag af
firepunktstesten anses for med rette at seette sin lid til, at Nordea beskytter kundens
interesser, er der pligt til at sikre Best Execution over for kunden. Ikke desto mindre vil
Nordea fortsat pa en erlig, fair og professionel made forsgge at varetage kundens
interesser bedst muligt.

Prioritering af faktorer for udfgrelse

For at sikre Best Execution for aktier mv. prioriterer Nordea visse vasentlige faktorer
for ordreudfarelse som beskrevet nedenfor.

Faktoren ”sandsynlighed for afvikling” anses generelt ikke for at veere en vesentlig
faktor pa aktiemarkederne og er derfor ikke med i nedenstaende liste, da afvikling falger
formelle clearingprocedurer eller pa anden made er organiseret for at sikre rettidig
afvikling pa handelssteder, hvor Nordea er medlem. Hvor der anvendes
veerdipapirhandlere til udfarelse af ordrer, sker afviklingen bilateralt, og Nordea har i
disse tilfeelde ansvar for afviklingen.

For ikke-professionelle kunder defineres Best Execution pa basis af de samlede
omkostninger, som udgares af prisen pa aktien mv. og omkostningerne i forbindelse
med ordreudfarelsen. Andre faktorer for udferelse kan alene veje tungere i
prioriteringen i forhold til pris- og omkostningshensynet, nar de er afggrende for at opna
det bedst mulige resultat malt pa samlede omkostninger.

For professionelle kunder er prioriteringen af faktorer for udfarelse forskellig fra
ovennavnte, da disse kunders ordrer eller transaktioner typisk er stgrre og mere
komplekse, hvilket betyder, at pris (eksklusive omkostninger) og starrelse prioriteres
hgjere. Mere komplekse ordrer til udfarelse kan for eksempel veere ordrer eller
transaktioner, der potentielt kan pavirke markedet og prisen, hvis de videregives direkte.
Derfor prioriteres andre hensyn og sandsynligheden for udfarelse ogsa relativt hgit,
herunder hensyn relateret til valget af en passende strategi, som for eksempel kunne
veere udfgrelse af stgrre ordrer ved at opdele dem i mindre ordrer og/eller udfarelse ved
hjeelp af algoritmer.

Det betyder, at faktorerne for udfgrelse kan prioriteres i nedenstaende reekkefalge, hvis
ikke andre hensyn pavirker udfarelsen.

Pris

Starrelse

Andre hensyn/sandsynlighed for udferelse
Omkostninger

Hastighed

ag s wnh e
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4. Handelssteder

Nordea er medlem af de nordiske handelssteder (bgrser). Herudover anvender Nordea
veerdipapirhandlere pa markeder, hvor Nordea ikke selv er medlem, for eksempel i
forbindelse med keb og salg af ikke-nordiske aktier mv. Nordea foretager en vurdering
af handelssteder og veerdipapirhandlere, for at sikre at de giver de bedst mulige
resultater for Nordeas kunder.

e Nordea gennemgar arligt sine medlemskaber af handelssteder for at vurdere
kvaliteten af ordreudfgrelse, som Nordea kan opna pa disse handelssteder. Nordea
tager flere faktorer med i betragtning i vurderingen, men leegger sterst relativ veegt
pa kvalitative parametre som for eksempel bredden i kategorier af instrumenter pa
det pagaldende marked og systemmaessigt setup samt kvantitative parametre som
for eksempel priser baseret pa transaktionsomkostningsanalyser (TCA), likviditet og
opnaelige clearingordninger.

e Nordea gennemgar ligeledes arligt de eksterne veerdipapirhandlere pa grundlag af en
kombination af kvantitativ transaktionsomkostningsanalyse (TCA) og en kvalitativ
vurdering baseret pa mgder med og dokumentation om de valgte
vaerdipapirhandlere.

En oversigt over handelssteder, som Nordea er medlem af, og veerdipapirhandlere kan
ses pa www.nordea.com/mifid.

Nordea kan ogsa udfere ordrer og transaktioner i aktier og ETF er som systematisk
internalisator.
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Bilag til Ordreudfarelsespolitik

Renteprodukter

1. januar 2025

1. Omfattede produkter

Dette bilag til Nordeas Ordreudfarelsespolitik giver yderligere oplysninger om, hvordan
Best Execution sikres i forhold til renteprodukter. Bilaget omhandler falgende
renteprodukter:

virksomhedsobligationer
statsobligationer

covered bonds (daekkede obligationer)
konvertible obligationer

gvrige offentligt handlede obligationer
commercial paper.

2. Proces for handtering af ordrer/prisstillelse

Nordea handler renteprodukter med kunder, nar Nordea modtager ordrer eller
anmodninger om priser (requests for quotes (RFQs)) som angivet nedenfor.

Ordrer

Nordea accepterer falgende ordretyper for renteprodukter fra kunder.

Limiterede ordrer: Limiterede ordrer er ordrer fra kunder om at kabe eller
seelge en given mangde af et renteprodukt til en naermere angivet limiteret kurs.

Nordea sikrer Best Execution for limiterede ordrer ved at fglge kundens
specifikke instrukser for udferelsen af transaktionen vedrgrende instrument,
retning og starrelse til den angivne kurs, forudsat at likviditeten i markedet er til
stede.
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RFQs

En RFQ er en anmodning fra en kunde om Nordeas pris for et bestemt produkt. Nordea
accepterer RFQs vedrgrende renteprodukter via falgende kanaler:

e mundtligt eller via chat
e elektronisk via multi-dealer-platform.

Nordea vil generelt ikke sikre Best Execution i forbindelse med RFQs vedrgrende
renteprodukter, da RFQs initieres af kunden, og der geelder en generel markedspraksis,
hvor flere konkurrerende investeringsselskaber er involveret i sddanne RFQs. Samtidig
er der ogsa en hgj grad af prisgennemsigtighed. Men i nogle tilfelde, hvor kunden pa
grundlag af firepunktstesten anses for med rette at seette sin lid til, at Nordea beskytter
kundens interesser, er der pligt til at sikre Best Execution over for kunden. Ikke desto
mindre vil Nordea fortsat pa en erlig, fair og professionel made forsgge at varetage
kundens interesser bedst muligt.

Prioritering af faktorer for udferelse

For at sikre Best Execution for renteprodukter prioriterer Nordea visse vasentlige
faktorer for ordreudfgrelse i nedennavnte raekkefaglge. Nordea vil generelt fokusere pa
at optimere de tre fgrstnavnte faktorer (pris, omkostninger og hastighed) for ordrer pa
renteprodukter, men Nordea kan &ndre raekkefglgen alt athaengigt af den specifikke
transaktions art eller kundens instrukser.

For ikke-professionelle kunder defineres Best Execution pa grundlag af de samlede
omkostninger, som udggres af prisen pa renteproduktet og omkostningerne i forbindelse
med ordreudfarelsen.

Pris

Omkostninger

Hastighed

Sandsynlighed for udfarelse og afvikling

Starrelse

Ordrens eller transaktionens art eller eventuelle andre hensyn af betydning for
udfarelsen af ordren eller transaktionen.

S

Handelssteder

Handelsstedet kan enten veere Nordea eller elektroniske handelssteder. En liste over de
vigtigste handelssteder, hvor Nordeas kunder kan fa elektronisk adgang til likviditet,
kan ses pa www.nordea.com/mifid.

Nordea handler nasten altid renteprodukter som ordregiver for egen regning. Hvor
Nordea ikke handler som ordregiver for egen regning, optreeder Nordea som formidler
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og udfarer ordrer eller transaktioner via en bers.
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Bilag til Ordreudfarelsespolitik
Kreditderivater

1. januar 2025

1. Omfattede produkter

Dette bilag til Nordeas Ordreudfarelsespolitik giver yderligere oplysninger om, hvordan
Best Execution sikres 1 forhold til credit default swaps ("CDS’er”). Bilaget omhandler
falgende produkter:

e credit default swaps
o skraeddersyede credit default swaps.

2. Proces for handtering af ordrer/prisstillelse

Nordea handler CDS’er med professionelle kunder, nar Nordea modtager anmodninger
om priser (requests for quotes (RFQs)). Nordea accepterer ikke ordrer pd CDS’er fra
kunder.

RFQs

En RFQ er en anmodning fra en kunde om Nordeas pris for et bestemt produkt. Nordea
accepterer RFQs vedrerende CDS’er via folgende kanaler:

e mundtligt eller via chat.

Nordea vil generelt ikke sikre Best Execution i forbindelse med RFQs vedrgrende
CDS’er fra professionelle kunder, da RFQs initieres af kunden, og der gaelder en generel
markedspraksis, hvor flere konkurrerende investeringsselskaber er involveret i sddanne
RFQs, hvilket indikerer prisgennemsigtighed i markedet. Men i nogle tilfeelde, hvor
kunden pa grundlag af firepunktstesten anses for med rette at satte sin lid til, at Nordea
beskytter kundens interesser, er der pligt til at sikre Best Execution over for kunden.
Ikke desto mindre vil Nordea fortsat pa en erlig, fair og professionel made forsgge at
varetage kundens interesser bedst muligt.

3. Prioritering af faktorer for udfarelse

For at sikre de bedst mulige resultater for transaktioner, hvor der skal sikres Best
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Execution, prioriterer Nordea visse vaesentlige faktorer for ordreudfarelse i
nedennavnte raeekkefalge. Nordea vil generelt fokusere pa at optimere de tre farstnaevnte
faktorer (pris, omkostninger og sterrelse) for transaktioner 1 CDS’er, men Nordea kan
&ndre reekkefglgen alt afhaengigt af den specifikke transaktions art eller kundens
instrukser.

Pris

Omkostninger

Starrelse

Hastighed

Sandsynlighed for udfgrelse og afvikling

Transaktionens art eller eventuelle andre hensyn af betydning for udfarelsen af
transaktionen.

ok wdE

Handelssteder

I de fleste tilfeelde vil Nordea vere handelsstedet for transaktioner i CDS’er. En oversigt
over de vigtigste handelssteder, hvor Nordeas kunder kan fa elektronisk adgang til vores
likviditet, kan ses pa www.nordea.com/mifid.

Nordea handler CDS’er som ordregiver for egen regning. Kundens modpart kan vaere

Nordea eller en clearingcentral, der fungerer som central modpart (CCP). Dette aftales
med kunden ved handlens indgaelse.
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Bilag til Ordreudfarelsespolitik

Rentederivater

1. januar 2025

1. Omfattede produkter

Dette bilag til Nordeas Ordreudfarelsespolitik giver yderligere oplysninger om, hvordan
Best Execution sikres i forhold til rentederivater. Bilaget omhandler fglgende produkter:

renteswaps

valutaswaps

caps

floors

swaptioner

gvrige rentederivater, der ikke er omfattet af ovenstaende kategorier.

2. Proces for handtering af ordrer/prisstillelse

Nordea handler rentederivater med kunder, nar Nordea modtager ordrer eller
anmodninger om priser (requests for quotes (RFQs)) som angivet nedenfor.

Ordrer

Nordea accepterer falgende ordretyper for rentederivater fra kunder.

Ordrer til specificeret pris: Dette er en ordre pa et rentederivat pa en given
mangde og med en given lgbetid til en specificeret limiteret pris inden for en
aftalt periode, nar den specificerede pris for ordren er tilgeengelig i markedet.

Nordea sikrer Best Execution for ordrer til en specificeret pris ved at falge
kundens instrukser, i den udstraekning det med rimelighed er muligt. Sa snart
den aftalte limiterede pris er naet, vil Nordea enten udfgre ordren i markedet
eller udfgre ordren for egen regning og risiko via egen handelsbog eller udfare
ordren via en kombination heraf.

Markedsordrer: Markedsordrer er ordrer fra kunder om at udfare en
transaktion i et givet finansielt instrument af en given sterrelse og med en given

retning og lgbetid til geeldende markedskurs.
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Nordea sikrer Best Execution af markedsordrer ved at udfgre ordren til den bedst
mulige pris for den givne mangde og lgbetid sa hurtigt som praktisk muligt i
lyset af de geeldende markedsforhold.

RFQs

En RFQ er en anmodning fra en kunde om Nordeas pris for et bestemt produkt. Nordea
accepterer RFQs vedrgrende rentederivater via falgende kanaler:

e mundtligt eller via chat
e elektronisk via multi-dealer-platform.

Nordea vil generelt ikke sikre Best Execution i forbindelse med RFQs vedrgrende
rentederivater, da RFQs initieres af kunden, og der geelder en generel markedspraksis,
hvor flere konkurrerende investeringsselskaber er involveret i sddanne RFQs. Samtidig
er der ogsa en hgj grad af prisgennemsigtighed. Men i nogle tilfelde, hvor kunden pa
grundlag af firepunktstesten anses for med rette at seette sin lid til, at Nordea beskytter
kundens interesser, er der pligt til at sikre Best Execution over for kunden. Ikke desto
mindre vil Nordea fortsat pa en erlig, fair og professionel made forsgge at varetage
kundens interesser bedst muligt, hvor der ikke er pligt til at sikre Best Execution.

Prioritering af faktorer for udferelse

For at sikre Best Execution for rentederivater prioriterer Nordea visse vasentlige
faktorer for ordreudfgrelse i nedennavnte raekkefaglge. Nordea vil generelt fokusere pa
at optimere de tre farstnavnte faktorer (pris, omkostninger og starrelse) for
transaktioner i rentederivater, men Nordea kan &ndre raekkefglgen alt atheengigt af den
specifikke ordres eller transaktions art eller kundens instrukser.

For ikke-professionelle kunder defineres Best Execution pa grundlag af de samlede
omkostninger, som udgares af prisen pa rentederivatet og omkostningerne i forbindelse
med ordreudfarelsen.

Pris

Omkostninger

Starrelse

Hastighed

Sandsynlighed for udfgrelse og afvikling

Ordrens eller transaktionens art eller eventuelle andre hensyn af betydning for
udferelsen af ordren eller transaktionen.

I

Handelssteder

| de fleste tilfeelde vil Nordea veere handelsstedet for transaktioner i rentederivater. En
oversigt over de vigtigste handelssteder, hvor Nordeas kunder kan fa elektronisk adgang
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til vores likviditet, kan ses pa www.nordea.com/mifid.

Kundens modpart kan veere Nordea eller en clearingcentral, der fungerer som central
modpart (CCP). Dette aftales med kunden ved handlens indgaelse.

Hvor MiFIR-reglerne er geldende, vil en autoriseret markedsplads for rentederivater
veere handelsstedet.
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Bilag til Ordreudfarelsespolitik

Valutaprodukter

1. januar 2025

1. Omfattede produkter

Dette bilag til Nordeas Ordreudfarelsespolitik giver yderligere oplysninger om, hvordan
Best Execution sikres i forhold til valutaprodukter. Bilaget omhandler fglgende
produkter:

valutaterminsforretninger

NDF er (non-deliverable forwards) pa valuta
FX swaps

valutaoptioner.

2. Proces for handtering af ordrer/prisstillelse

Nordea handler valutaprodukter med kunder, nar Nordea modtager ordrer eller
anmodninger om priser (requests for quotes (RFQs)) som angivet nedenfor.

Ordrer

Nordea accepterer kun ordrer pd NDF’er fra kunder. Ordrer pa NDF’er placeres enten
direkte hos en valutaradgiver via telefon/chatbesked eller elektronisk pa en single-
dealer- eller multi-dealer-platform. Nordea accepterer nedenstaende ordrer pA NDF er.

Markedsordrer: Markedsordrer er ordrer fra kunder om at udfere en
transaktion i et givet finansielt instrument af en given stgrrelse og med en given
retning til geeldende markedskurs. Markedsordrer pa valuta (“at best”, at
worst”) er ordrer fra en kunde om at kebe eller selge en given mangde valuta
med det formal at opna det bedst mulige resultat baseret pa kundens instrukser
og den aktuelle likviditet.

Nordea sikrer Best Execution for markedsordrer ved at udfere ordren til den
bedst mulige pris for den givne mangde og det pageeldende valutakryds sa
hurtigt som praktisk muligt i lyset af de geeldende markedsforhold.
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RFQs

En RFQ er en anmodning fra en kunde om Nordeas pris for et bestemt produkt. Nordea
accepterer RFQs vedrgrende valutaprodukter via falgende kanaler:

e mundtligt eller via chat

e elektronisk via multi-dealer-platform

e elektronisk via single-dealer-platform

e elektronisk via API’er (for eksempel FIX).

Nordea vil generelt ikke sikre Best Execution i forbindelse med RFQs vedrgrende
valutaprodukter, da RFQs initieres af kunden, og der gelder en generel markedspraksis,
hvor flere konkurrerende investeringsselskaber er involveret i sddanne RFQs. Samtidig
er der ogsa en hgj grad af prisgennemsigtighed. Men i nogle tilfelde, hvor kunden pa
grundlag af firepunktstesten anses for med rette at seette sin lid til, at Nordea beskytter
kundens interesser, er der pligt til at sikre Best Execution over for kunden. Ikke desto
mindre vil Nordea fortsat pa en erlig, fair og professionel made forsgge at varetage
kundens interesser bedst muligt, hvor der ikke er pligt til at sikre Best Execution.

Prioritering af faktorer for udferelse

For at sikre Best Execution for valutaprodukter prioriterer Nordea visse vaesentlige
faktorer for ordreudfgrelse i nedennavnte raekkefaglge. Nordea vil generelt fokusere pa
at optimere de tre fgrstnavnte faktorer (pris, omkostninger og hastighed) for ordrer pa
valutaprodukter, men Nordea kan &ndre reekkefalgen alt afhaengigt af den specifikke
transaktions art eller kundens instrukser.

For ikke-professionelle kunder defineres Best Execution pa grundlag af de samlede
omkostninger, som udggares af prisen pa valutaproduktet og omkostningerne i
forbindelse med ordreudfarelsen.

Pris

Omkostninger

Hastighed

Sandsynlighed for udfarelse og afvikling

Starrelse

Transaktionens art eller eventuelle andre hensyn af betydning for udferelsen af
transaktionen.

o krwbdpE

Handelssteder

Handelsstedet kan enten veere Nordea eller elektroniske handelssteder, hvor kunder far
adgang til Nordeas likviditet. En oversigt over de vigtigste handelssteder, hvor Nordeas
valutakunder kan fa elektronisk adgang til vores likviditet, kan ses pa
www.nordea.com/mifid.
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Bilag til Ordreudfarelsespolitik
Strukturerede obligationer

1. januar 2025

1. Omfattede produkter

Dette bilag til Nordeas Ordreudfarelsespolitik giver yderligere oplysninger om, hvordan
Best Execution sikres i forhold til strukturerede obligationer. Strukturerede obligationer
er strukturerede produkter — defineret som en obligation med et indbygget derivat — i
form af strukturerede obligationer, strukturerede aktieprodukter, kompleks renterisiko,
valutarisiko eller en kombination/hybrid heraf. Strukturerede obligationer kan veere
udstedt af Nordea eller en anden udsteder og arrangeret af Nordea eller en anden
arrangar.

2. Proces for handtering af ordrer/prisstillelse

Nordea handler strukturerede obligationer med kunder, nar Nordea modtager ordrer
eller anmodninger om priser (requests for quotes (RFQs)).

Ordrer

Nordea accepterer ordrer fra kunder afgivet elektronisk pa strukturerede obligationer,
som Nordea har sat op i systemer. Nordea accepterer nedenstaende ordretyper for
strukturerede obligationer fra kunder.

e Markedsordrer: Markedsordrer er ordrer fra kunder om at udfare en
transaktion i et givet finansielt instrument af en given stgrrelse og med en given
retning til geeldende markedskurs.

Nordea sikrer Best Execution for markedsordrer ved straks at videregive
kundens ordre til den bgrs, hvor den strukturerede obligation er noteret.

e Limiterede ordrer: Limiterede ordrer er ordrer fra kunder om at kagbe eller
seelge en given mangde af et bestemt finansielt instrument til en neermere

angivet limiteret kurs.

Nordea sikrer Best Execution for limiterede ordrer ved straks at videregive
kundens ordre til den bars, hvor den strukturerede obligation er noteret.
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RFQs

En RFQ er en anmodning fra en kunde om Nordeas pris for et bestemt produkt. Nordea
accepterer RFQs vedrgrende strukturerede obligationer via falgende kanaler:

e mundtligt eller via chat
e elektronisk via egen eller multi-dealer-platform.

Nordea vil generelt ikke sikre Best Execution i forbindelse med RFQs vedrgrende
strukturerede obligationer, da RFQs initieres af kunden, og der geelder en generel
markedspraksis, hvor flere konkurrerende investeringsselskaber er involveret i sddanne
RFQs, hvilket indikerer prisgennemsigtighed i markedet. Men i nogle tilfelde, hvor
kunden pa grundlag af firepunktstesten anses for med rette at satte sin lid til, at Nordea
beskytter kundens interesser, er der pligt til at sikre Best Execution over for kunden.
Ikke desto mindre vil Nordea fortsat pa en erlig, fair og professionel made forsgge at
varetage kundens interesser bedst muligt.

Prioritering af faktorer for udferelse

For at sikre Best Execution for strukturerede obligationer prioriterer Nordea visse
vaesentlige faktorer for ordreudfarelse i nedennavnte reekkefglge. Nordea vil generelt
fokusere pa at optimere de tre farstnavnte faktorer (sandsynlighed, pris og sterrelse) for
transaktioner i strukturerede obligationer, men Nordea kan &ndre reekkefglgen alt
afhaengigt af den specifikke ordres eller transaktions art eller kundens instrukser. For
ikke-professionelle kunder defineres Best Execution pa grundlag af de samlede
omkostninger, som udgares af prisen pa den strukturerede obligation og
omkostningerne i forbindelse med ordreudfarelsen.

Sandsynlighed for udfarelse og afvikling

Pris

Starrelse

Omkostninger

Hastighed

Ordrens eller transaktionens art eller eventuelle andre hensyn af betydning for
udfgrelsen af ordren eller transaktionen.

ok wdE

Handelssteder

Handelsstedet kan enten vaere Nordea eller elektroniske handelssteder, hvor kunder far
adgang til Nordeas likviditet.

Nordea handler stort set kun strukturerede obligationer som ordregiver for egen regning.

Nar Nordea accepterer kundeordrer eller transaktioner og videregiver dem til den bars,
hvor den strukturerede obligation er noteret, optreeder Nordea som formidler, men
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Nordea kan ogsa veere ordregiver for egen regning, nar ordren eller transaktionen
udfares pa barsen. Det gealder isar for strukturerede obligationer udviklet af Nordea. En
oversigt over de vigtigste handelssteder, hvor Nordeas kunder inden for strukturerede
obligationer kan fa elektronisk adgang til vores likviditet, kan ses pa
www.nordea.com/mifid.
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Bilag til Ordreudfarelsespolitik
Barsnoterede aktiederivater

1. januar 2025

1. Omfattede produkter

Dette bilag til Nordeas Ordreudfarelsespolitik giver yderligere oplysninger om, hvordan
Best Execution sikres, og beskriver retningslinjerne for handteringen af transaktioner i
bersnoterede aktiederivater (LED’er). Bilaget omhandler felgende produkter:

e barsnoterede aktiefutures (inklusive lignende produkter handlet via egen
handelsbog)

e barsnoterede aktieoptioner (inklusive lignende produkter handlet via egen
handelsbog).

2. Proces for handtering af ordrer/prisstillelse
Ordrer

Nordea handler bgrsnoterede aktiederivater med kunder hovedsageligt via telefon,
Bloomberg-chats eller elektroniske kommunikationskanaler. Det betyder, at et
begranset udvalg af lgsninger og strategier til videregivelse af ordrer kan anvendes, og
at der kraeves serskilt aftale med den enkelte kunde om handel med sadanne
instrumenter.

Ordrer og transaktioner fra ikke-professionelle kunder typisk aftalt via telefon anses for
at veere af begreanset stgrrelse, og safremt de ikke anses for at vaere komplekse,
videregives de elektronisk i henhold til en foruddefineret procedure for
ordrevideregivelse, hvori der indgar meget lidt manuel handtering. Lignende ordrer eller
transaktioner aftalt via elektroniske kommunikationskanaler baseret pa
markedsstandarden FIX (Financial Information eXchange) fra professionelle kunder
videregives ogsa i henhold til en foruddefineret procedure for ordrevideregivelse, hvori
der indgar meget lidt manuel handtering.

Mere komplekse ordrer eller transaktioner aftalt enten direkte, via elektroniske
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kommunikationskanaler baseret pa FIX-markedsstandarden eller via optagede
telefonsamtaler og/eller med specifikke instrukser handteres af specialiserede
handelsenheder.

Nordea accepterer nedenstaende ordretyper.

e Markedsordrer: Markedsordrer er ordrer fra kunder om at udfare en
transaktion i et givet finansielt instrument af en given sterrelse og med en given
retning til geeldende markedskurs. For bgrsnoterede aktiederivater benavnes
disse ordrer ogsa som straksordrer. De omfatter ogsa traditionelle blokordrer,
som er store ordrer.

Nordeas retningslinjer for Best Execution geelder for alle ovennavnte ordretyper
og deraf fglgende transaktioner i bgrsnoterede aktiederivater, hvor Nordea som
kundens agent videregiver ordrer eller som ordregiver for egen regning udfarer
ordrer pa vegne af Nordeas professionelle og ikke-professionelle kunder.

e Limiterede ordrer, ordrer med triggerkurs (inklusive stop-loss-ordrer) eller
ordrer med specifikke instrukser: Disse ordretyper er ordrer, hvor kunden har
fastsat en pris eller andre faktorer, og som definerer, hvornar ordren skal
udfares.

Nordea sikrer Best Execution for limiterede ordrer og ordrer med triggerkurs
eller specifikke instrukser ved at felge kundens instrukser, i den udstraekning det
med rimelighed er muligt. De specifikke instrukser kan betyde, at Nordea ikke er
i stand til at fglge de retningslinjer, som er vedtaget for at sikre det bedst mulige
resultat for kunden ved udfgrelsen af ordren.

Professionelle kunder, der anvender Nordeas Electronic Access-lgsninger, som giver
kunder adgang til Nordeas handelsinfrastruktur, kan udfare ordrer eller transaktioner
med en starre grad af kompleksitet, og retningslinjerne for udfarelse af disse ordrer er
specifikt tilpasset, sa de tager hgjde for dette. Electronic Access-lgsninger giver bl.a.
adgang til flere ordretyper og videreformidlingsstrategier og kraever, at der indgas
seerskilt aftale med Nordea. Nordeas pligt til at sikre Best Execution er begranset til de
elementer af ordreudferelsen, der ikke er omfattet af kundens specifikke instrukser, eller
som i tilfeelde af direkte elektronisk adgang er uden for kundens kontrol.

RFQs

En RFQ er en anmodning fra en kunde om Nordeas pris for et bestemt produkt. Nordea
accepterer RFQs vedrgrende bgrsnoterede aktiederivater via fglgende kanaler:

e telefon
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e elektronisk via multi-dealer-platform.
Hvordan produkter skreeddersys til kunden, afhaenger af kundens specifikke behov.

Nordea vil generelt ikke sikre Best Execution i forbindelse med RFQs vedrgrende
bgrsnoterede aktiederivater, da RFQs initieres af kunden, og der gelder en generel
markedspraksis, hvor flere konkurrerende investeringsselskaber er involveret i sadanne
RFQs. Samtidig er der ogsa en hgj grad af prisgennemsigtighed. Men i nogle tilfzlde,
hvor kunden pa grundlag af firepunktstesten anses for med rette at sztte sin lid til, at
Nordea beskytter kundens interesser, er der pligt til at sikre Best Execution over for
kunden. Ikke desto mindre vil Nordea fortsat pa en arlig, fair og professionel made
forsgge at varetage kundens interesser bedst muligt.

Prioritering af faktorer for udferelse

For at sikre Best Execution for bgrsnoterede aktiederivater prioriterer Nordea visse
veaesentlige faktorer for ordreudferelse som beskrevet nedenfor.

Faktoren “’sandsynlighed for afvikling” anses generelt ikke for at veere en veasentlig
faktor pa aktiemarkederne og er derfor ikke med i nedenstaende liste, da afvikling falger
formelle clearingprocedurer eller pa anden made er organiseret for at sikre rettidig
afvikling pa handelssteder, hvor Nordea er medlem. Hvor der anvendes
veerdipapirhandlere til udfarelse af ordrer, sker afviklingen bilateralt, og Nordea har i
disse tilfeelde ansvar for afviklingen.

For ikke-professionelle kunder defineres Best Execution pa basis af de samlede
omkostninger, som udggres af prisen pa de bgrsnoterede aktiederivater og
omkostningerne i forbindelse med ordreudferelsen. Andre faktorer for udfgrelse kan
alene veje tungere i prioriteringen i forhold til pris- og omkostningshensynet, nar de er
afgarende for at opna det bedst mulige resultat malt pa samlede omkostninger.

For professionelle kunder er prioriteringen af faktorer for udfarelse forskellig fra
ovennavnte, da disse kunders ordrer eller transaktioner typisk er stgrre og mere
komplekse, hvilket betyder, at pris (eksklusive omkostninger) og starrelse prioriteres
hgjere. Mere komplekse ordrer eller transaktioner til udfgrelse kan for eksempel vaere
ordrer eller transaktioner, der potentielt kan pavirke markedet og prisen, hvis de
videregives direkte, eller som indebarer andre hensyn som for eksempel likviditeten i
det underliggende instrument og ordrens eller transaktionens lgbetid.

Det betyder, at faktorerne for udfgrelse kan prioriteres i nedenstaende reekkefalge, hvis
ikke andre hensyn pavirker udfarelsen.
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Pris

Starrelse

Andre hensyn/omkostninger
Hastighed

Sandsynlighed for udfarelse
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. Anvendte handelssteder

Nordea er medlem af de nordiske handelssteder (bgrser) til udferelse af ordrer pa
bersnoterede aktiederivater. Herudover anvender Nordea vardipapirhandlere pa
markeder, hvor Nordea ikke selv er medlem, for eksempel i forbindelse med ordrer pa
ikke-nordiske bgrsnoterede aktiederivater.

Nordea kan endvidere udfare ordrer pa eller transaktioner i barsnoterede aktiederivater
via Nordeas egen handelsbog som ordregiver for egen regning.

Nordea foretager en vurdering af handelssteder og vaerdipapirhandlere, for at sikre at de
giver de bedst mulige resultater for Nordeas kunder.

e Nordea gennemgar arligt sine medlemskaber af handelssteder for at vurdere
kvaliteten af ordreudfgrelse, som Nordea kan opna pa disse handelssteder. Nordea
tager flere faktorer med i betragtning i vurderingen, men laegger starst relativ vaegt
pa kvalitative parametre som for eksempel bredden i kategorier af instrumenter pa
det pagaldende marked og systemmaessigt setup samt kvantitative parametre som
for eksempel priser baseret pa transaktionsomkostningsanalyser (TCA), likviditet og
opnaelige clearingordninger.

e Nordea gennemgar ligeledes arligt de eksterne veerdipapirhandlere pa grundlag af en
kombination af kvantitativ transaktionsomkostningsanalyse (TCA) og en kvalitativ
vurdering baseret pd mgder med og dokumentation om de valgte
veerdipapirhandlere.

En oversigt over handelssteder, som Nordea er medlem af, og veerdipapirhandlere kan
ses pa www.nordea.com/mifid.
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Bilag til Ordreudfarelsespolitik
Andre OTC-handler

1. januar 2025

1.  Omfattede produkter

Dette bilag til Nordeas Ordreudfarelsespolitik giver yderligere oplysninger om, hvordan
Best Execution sikres, og beskriver retningslinjerne for handteringen af transaktioner i
andre OTC-handler. Bilaget omhandler fglgende produkter:

e aktieswaps (total return swaps, TRS)

e swaps i forbindelse med renteprodukter (fixed income total return swaps, Fl
TRS)

o terminsforretninger med aktier og aktieoptioner (hvor Nordea optreeder som
ordregiver for egen regning i transaktionerne, og hvor produktet ikke ligner
noterede derivater)

e equity variance swaps, equity dividend swaps og equity correlation swaps

e veardipapirlan og -udlan

e repoaftaler.

2. Proces for handtering af ordrer/prisstillelse
Ordrer

Nordea foretager andre OTC-handler med professionelle kunder via telefon eller
Bloomberg-chats. Det betyder, at et begraenset udvalg af lgsninger og strategier til
videregivelse af ordrer kan anvendes, og at der kraeves sarskilt aftale med den enkelte
kunde om handel med sadanne instrumenter. Nordea accepterer kun ordrer pa andre
OTC-handler via vores RFQ-proces.

RFQs
En RFQ er en anmodning fra en kunde om Nordeas pris for et bestemt produkt. Nordea
accepterer RFQs vedrgrende andre OTC-handler via fglgende kanaler:

o telefon
e elektronisk via multi-dealer-platform.

32



Hvordan produkter skraeddersys til kunden, afhanger af kundens specifikke behov.

Nordea vil generelt ikke sikre Best Execution i forbindelse med RFQs vedrgrende andre
OTC-handler, da RFQs initieres af kunden, og der gelder en generel markedspraksis,
hvor flere konkurrerende investeringsselskaber er involveret i sadanne RFQs, hvilket
indikerer prisgennemsigtighed i markedet. Men i nogle tilfelde, hvor kunden pa
grundlag af firepunktstesten anses for med rette at sette sin lid til, at Nordea beskytter
kundens interesser, er der pligt til at sikre Best Execution over for kunden. Ikke desto
mindre vil Nordea fortsat pa en erlig, fair og professionel made forsgge at varetage
kundens interesser bedst muligt.

Limiterede ordrer eller ordrer med specifikke instrukser (geelder kun for
veerdipapirlan og -udlan)

Disse ordretyper er ordrer, hvor pris eller andre faktorer er defineret af kunden, med
kontroller, som definerer, hvornar ordren skal udfares.

Nordea sikrer Best Execution for limiterede ordrer og ordrer med specifikke instrukser
ved at felge kundens instrukser, i den udstreekning det med rimelighed er muligt. De
specifikke instrukser kan betyde, at Nordea ikke er i stand til at falge de retningslinjer,
som er vedtaget for at sikre det bedst mulige resultat for kunden ved udfarelsen af
ordren.

Prioritering af faktorer for udferelse

For at opna det bedst mulige resultat ved handler, hvor der skal sikres Best Execution,
prioriterer Nordea visse vaesentlige faktorer for ordreudfarelse som angivet nedenfor.

OTC-aktiederivater

For professionelle kunder er der mange hensyn at tage i forbindelse med ordrer pa eller
transaktioner i OTC-aktiederivater, da de ofte er skraeddersyet efter kundens behov.

Men generelt er en vaesentlig faktor for udferelse af ordren prisen pa OTC-aktiederivatet
og finansieringsomkostningerne. Andre faktorer som likviditeten i det underliggende
aktiv, derivatets lgbetid og modpartsrisikoen er ligeledes veesentlige, da de er afgerende
for Nordeas produktomkostninger.

Det betyder, at faktorerne for udfgrelse kan prioriteres i nedenstaende reekkefalge, hvis
ikke andre hensyn pavirker udfarelsen.

Pris

Omkostninger

Starrelse

Hastighed

Sandsynlighed for udfgrelse og afvikling
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6. Ordrens eller transaktionens art eller eventuelle andre hensyn af betydning for
udfgrelsen af ordren eller transaktionen.

Veardipapirlan- og udlan og repoaftaler

For professionelle kunder er isar prisen vigtig, men der er ogsa mange andre hensyn at
tage i forbindelse med aftaler om veerdipapirlan eller -udlan og repoaftaler, da de ofte er
skreeddersyet efter kundens behov, hvilket kan pavirke prisen (se nedenfor). Herudover
er faktorer som sandsynlighed for afvikling og kvaliteten af den stillede sikkerhed ogsa
relativt vaesentlige, da mange kunder bruger aftaler om veerdipapirlan eller -udlan til at
afdaekke korte positioner.

Det betyder, at faktorerne for udfgrelse kan prioriteres i nedenstaende raekkefalge, hvis
ikke andre hensyn pavirker udfarelsen.

1. Pris (dvs. lanegebyr eller rente i henhold til aftalen om veerdipapirlan eller -udlan
eller repoaftalen)

e Lanets vardi

e Ordrens eller transaktionens varighed (kort eller lang varighed)

e Kundens kreditkvalitet, nettingstatus og kriterier i forhold til og kvaliteten af

den stillede sikkerhed

o Portefglje- eller markedsbegreaensninger
Sandsynlighed for afvikling
Omkostninger
Starrelse, dvs. tilgeengeligheden af de veerdipapirer, der er omfattet af lanet
Hastighed

o s wnN

4. Handelssteder

Nordea udfarer ordrer eller transaktioner som ordregiver for egen regning; derfor er
handelsstedet Nordea.
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