ZUSAMMENFASSUNG

Diese Zusammenfassung sollte als Einleitung zum Prospekt verstanden werden und enthdlt Informationen,
die an anderer Stelle in diesem Prospekt detaillierter dargelegt sind. Diese Zusammenfassung ist nicht
vollstandig und enthdlt nicht alle Informationen, die Anleger vor einer Investition in Bezugsrechte und/oder
junge Aktien beriicksichtigen sollten. Anleger sollten vor einer Investition den gesamten Prospekt einschliefflich
der Abschnitte ,,Risk Factors®, , Operating and Financial Review *“ und ,, Business“ sowie die an anderer Stelle
in diesem Prospekt enthaltenen Abschliisse sorgfiltig lesen. Die Definitionen bestimmter, in diesem Prospekt
verwendeter Begriffe konnen dem Abschnitt ,, Certain Definitions“ entnommen werden. Eine Haftung fiir den
Inhalt dieser Zusammenfassung besteht jedoch nur, wenn diese irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist,
wenn sie zusammen mit anderen Teilen dieses Prospekts gelesen wird. Nach nationalem Recht der einzelnen
Mitgliedsstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums (,, EWR*) hat der Kldger vor dem Beginn eines Gerichts-
verfahrens moglicherweise die Kosten fiir die Ubersetzung dieses Prospekts zu tragen, wenn eine Forderung
im Zusammenhang mit in diesem Prospekt enthaltenen Informationen vor Gericht geltend gemacht wird.

UBERBLICK

Nordea ist gemessen am gesamten betrieblichen Ertrag der grofite Finanzdienstleistungskonzern in den
nordischen Staaten (Danemark, Finnland, Norwegen und Schweden) mit weiteren Aktivitdten in Polen, Russland,
Estland, Lettland und Litauen, die Nordea als ihre ,,neuen europidischen Mirkte* bezeichnet, sowie in Luxemburg
und Niederlassungen an verschiedenen weiteren internationalen Standorten. Nordea geht davon aus, dass sie mit
rund 10 Mio. Kunden in den Mirkten, in denen sie tdtig ist (zum 31. Dezember 2008 waren rund 7,5 Mio.
Privatkunden in ihrem Kundenprogramm und rund 0,7 Mio. aktive Geschiftskunden), von allen in den
nordischen Staaten ansdssigen Finanzdienstleistungskonzernen den grofiten Kundenstamm hat. Ebenfalls zum
31. Dezember 2008 verfiigte Nordea iiber eine Bilanzsumme in Hohe von EUR 474 Mrd. und Tier 1-Kapital in
Hohe von EUR 15,8 Mrd. und war mit einem verwalteten Vermdgen von EUR 126 Mrd. der grofite in den
nordischen Staaten ansdssige Vermogensverwalter. Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2008 beliefen sich
die betrieblichen Ertridge von Nordea auf insgesamt EUR 8,2 Mrd., wovon 76,7 % im nordischen Bankgeschift
(22,0 %, 21,8 %, 20,6 % und 11,6 % in Danemark, Schweden, Finnland bzw. Norwegen) verzeichnet wurden,
5,7 % den neuen europdischen Mirkten zuzuordnen waren und 17,6 % von den sonstigen Aktivitidten von Nordea
einschlieflich ihres internationalen Private-Banking-Geschifts und ihrer Geschéfte mit Financial Institutions und
Kunden im Bereich Shipping & Oil Services erwirtschaftet wurden.

WETTBEWERBSSTARKEN
Breiter, diversifizierter Kundenstamm und starkes Vertriebsnetz

Der einzigartige nordische Kundenstamm von Nordea mit rund 6,8 Mio. Privatkunden und rund 0,6 Mio.
Geschiftskunden wird vom umfangreichsten Vertriebsnetz in den nordischen Staaten mit rund 1.100 Filialen in
Verbindung mit Kontaktzentren und einer Internetbank, die 5,2 Mio. Online-Kunden hat, bedient. Die fithrende
Marktpriasenz von Nordea auf den nordischen Finanzdienstleistungsmirkten wird durch langfristige
Wachstumsplattformen in den neuen europdischen Mirkten erginzt, wo Nordea rund 0,7 Mio. Privatkunden in
ihrem Kundenprogramm sowie 80.000 Geschiftskunden und mehr als 260 Filialen hat.

Kein einzelnes Land macht mehr als ein Viertel des Ertrags von Nordea aus und die Verteilung zwischen
den Bereichen Geschifts- und Privatkunden ist ausgewogen. Der hohe Diversifizierungsgrad von Nordea bietet
in Verbindung mit der Grole und Marktfiihrerschaft des Unternehmens eine starke Plattform fiir Stabilitét und
nachhaltige Rentabilitét tiber den gesamten Konjunkturzyklus hinweg.

Klare organische Wachstumsstrategie mit einem skalierbaren Geschéfts- und Betriebsmodell

Nordea verfolgt eine organische Wachstumsstrategie, deren Schwerpunkt auf der Maximierung der
Geschiftsbeziehungen mit bestehenden Kunden und dem Gewinnen neuer rentabler Kunden mithilfe eines
proaktiven Relationship Banking-Modells liegt. Im Mittelpunkt der organischen Wachstumsstrategie stehen die
Kundensegmentierung und die Differenzierung von Kundennutzen und Ressourcenallokation am MaBstab dieser
Kundensegmente. Dieses Geschiftsmodell bietet sowohl fiir die Mitarbeiter als auch fiir die Kunden einen klaren
und transparenten Rahmen und hat zu einer Steigerung der Kundenbindung und neuen Cross-Selling-Chancen




innerhalb des bestehenden Kundenstamms von Nordea gefiihrt. Die Umsetzung der Strategie wird durch das
einheitliche, integrierte Betriebsmodell von Nordea erleichtert, das darauf ausgelegt ist, fiir operative Effizienz
und eine Verbesserung der Kundenbeziehungen zu sorgen. Das Konzept eines einheitlichen Geschiftsmodells
und eines integrierten Betriebsmodells hat sich bei seiner erfolgreichen Implementierung in den neuen
europdischen Mirkten als auBBerordentlich skalierbar erwiesen. Nordea verfolgt eine Reihe von Key Performance-
Indikatoren, um den Erfolg der Umsetzung ihrer organischen Wachstumsstrategie zu messen und ihre Kosten und
Risiken sowie ihr Kapital zu managen.

Nordea priift laufend neue Moglichkeiten fiir ergdnzende Akquisitionen innerhalb ihrer
Kerngeschiftsbereiche und ist stets bereit, sich an der Konsolidierung der Finanzbranche in den nordischen
Staaten und in Europa zu beteiligen.

Starke Bilanz und erhebliche Skaleneffekte

Die risikogewichteten Aktiva von Nordea belaufen sich unter Anwendung der Basel II-
Ubergangsregelungen auf EUR 213 Mrd.—mehr als bei jeder anderen Bank in den nordischen Staaten. Diese
einzigartige Bilanzkapazitit bietet Nordea selbst in schwierigen Zeiten eine gute Ausgangsposition zur
Unterstiitzung des Finanzierungsbedarfs ihrer Kunden. Die grofie Bilanzsumme und beachtliche Kundenbasis
sowie das Betriebsvolumen bieten Nordea aulerdem erhebliche Skaleneffekte. Aufgrund ihrer Grofie profitiert
Nordea von Kosteneinsparungen durch die Zentralisierung von Investitionen in Bereichen wie
Produktentwicklung und Informationstechnologie oder bei Initiativen, die auf rechtlichen oder
aufsichtsrechtlichen Anforderungen basieren.

Umsichtiges Risikomanagement, solide Finanzausstattung und starkes Kreditrating

Ein umsichtiger Risikomanagementansatz ist integraler Bestandteil der Organisation und Kultur von
Nordea. Nordea wendet iiber alle Geschiftsbereiche und Regionen hinweg einen einheitlichen
Risikomanagementrahmen mit strikter zentraler Kontrolle an. Die konsequente Konzentration von Nordea auf
das Risikomanagement hat in der Vergangenheit zu relativ niedrigen Kreditausfillen und zu einer soliden
Anlagenqualitiit auf der Basis eines stark diversifizierten Kreditportfolios gefiihrt. Nordea hat ihre Ausrichtung
auf traditionelle Bankdienstleistungen fiir Privat- und Geschéftskunden beibehalten und daher keine erheblichen
Verluste aufgrund von strukturierten Kreditinstrumenten oder Vehikeln erlitten. Dariiber hinaus verfiigt Nordea
iiber eine starke und gut diversifizierte Finanzierungsstruktur, wobei rund die Hilfte ihrer externen Finanzmittel
(rund EUR 150 Mrd.) aus Kundeneinlagen stammen. Bei der Refinanzierung iiber den Kapitalmarkt profitiert
Nordea ebenfalls von ihrem Zugang zu den gut entwickelten und groen schwedischen und dédnischen Covered
Bond-Mirkten. Diese Finanzierungsstruktur sowie die AA- (stable outlook), Aal- (stable outlook) und
AA- (stable outlook) Kreditratings von S&P, Moody’s bzw. Fitch sind wichtige Faktoren fiir die Fihigkeit der
Bank, sich auf dem Markt zu wettbewerbsfihigen Konditionen zu refinanzieren. 2008 gehorte der Credit Default
Swap Spread fiir Nordeas Verbindlichkeiten zu den niedrigsten unter den européischen Grof3banken.

STRATEGIE

Nach einem Zeitraum, in dem Nordea sich zunichst auf Stabilitdt und Rentabilitit konzentrierte, begann
Nordea vor zwei Jahren eine klar definierte organische Wachstumsstrategie in den nordischen Staaten sowie auf
den neuen europdischen Mirkten. Diese neue strategische Richtung wird trotz des weitaus schwierigeren
makrodkonomischen Umfelds beibehalten, die Geschwindigkeit der Umsetzung wurde jedoch an die aktuellen
Marktbedingungen angepasst. Nordeas Strategie fiir ein rentables organisches Wachstum besteht aus den
folgenden drei Komponenten.

Ausbau der Geschiftsbeziehungen mit bestehenden Kunden in den nordischen Staaten und Gewinnen
neuer Kunden

Der erste und wichtigste organische Wachstumsbereich ist der Ausbau der Geschiftsbeziehungen mit
bestehenden Privat- und Geschéftskunden in den nordischen Staaten und die Konzentration auf das Gewinnen
neuer qualitativ hochwertiger, rentabler Kunden mithilfe einer proaktiven Relationship Banking-Strategie. In
schwierigen Mirkten hat Nordea die Chance, sich von ihrer Konkurrenz abzuheben, da sie von den Kunden als
ein starkes Finanzinstitut wahrgenommen wird.




Ressourcen werden vorrangig fiir die Kunden aufgewendet, die die besten Chancen bieten. Privatkunden
werden auf der Grundlage des Umfangs und der Art ihrer Geschiftsbeziehung mit Nordea in vier Segmente
(Private Banking, Gold, Silver und Bronze) eingeteilt. Fiir jedes Segment wurde ein Wertversprechen
einschlieBlich Kontakt- und Leistungsangebot, Preisgestaltung sowie Produktlosungen entwickelt. Der
Grundgedanke dieser Strategie besteht darin, den Kunden, mit denen Nordea das meiste Geschéft und die
hochsten Ertrige erzielt, den besten Service, die beste Beratung und die besten Produktlésungen und Preise zu
bieten. Die Preise fiir die Gold-, Silver- und Bronze-Kunden sind transparent und im Allgemeinen nicht
verhandelbar. Nordea kontaktiert ihre Kunden proaktiv, um ihnen Produkte aus ihrer gesamten Produktpalette
anzubieten.

Der kurzfristige Schwerpunkt der Privatkundenstrategie besteht darin, die Beziehungen zu den Kunden in
den hochwertigen Segmenten Private Banking und Gold weiter zu entwickeln, Kunden fiir diese Segmente zu
identifizieren und in diese zu bringen und die Effizienz des Services insbesondere fiir die Segmente Silver und
Bronze zu steigern. Es wurden umfangreiche Programme zur Umgestaltung der Prozesse in den Filialen
aufgelegt, die darauf abzielen, in erheblichem Umfang Ressourcen fiir den Kundenkontakt freizusetzen und die
Vertriebseffizienz durch die Einfiihrung eines strukturierten Vertriebsprozesses zu verbessern. Nordea
beabsichtigt, im Rahmen dieses Umwandlungsprogramms die Anzahl herkémmlicher Schaltermitarbeiter sowie
die der Backoffice-Mitarbeiter zu reduzieren.

Die Privatkunden Relationship Banking-Strategie wird durch eine gezielte Produktstrategie unterstiitzt.
Nordea verfiigt iiber eine breite Produktpalette und ein starkes Vertriebsnetz. Bei der Produktentwicklung liegt
der Schwerpunkt im derzeitigen Marktumfeld auf einer flexiblen Produktpalette, wobei einfache Sparprodukte
und Produkte mit niedrigem Kapitalbedarf komplexen und nicht-transparenten Produkten vorgezogen werden.
Das Sparproduktangebot von Nordea beriicksichtigt, neben der Risikobereitschaft, Variablen wie das Vermogen,
den Lebensabschnitt und den Grad der Beteiligung der Kunden an ihrer Finanzplanung.

Geschiftskunden werden auf der Grundlage ihres Ertrags- und Beziehungspotenzials fiir Nordea in vier
Segmente eingeteilt: Corporate Merchant Banking (,,CMB*), grof}, mittel und klein. Fiir jedes Segment wurde
ein Wertversprechen einschlielich Kontakt- und Leistungsangebot sowie Produktlosungen entwickelt. Bei den
Geschiftskunden besteht die Beziehungsstrategie darin, zur ,,Hausbank* des Geschiftskunden zu werden und den
groBtmoglichen Teil der tiglichen und der von bestimmten Ereignissen abhingigen Banktransaktionen des
Kunden abzuwickeln. Relationship-Manager, die einen Uberblick iiber das Geschiift und die Finanzen der
Kunden haben, behalten die Beziehungen von Nordea zu ihren Geschéftskunden im Auge.

Nordea ist der Ansicht, dass es im derzeitigen Marktumfeld wichtiger ist als je zuvor, proaktiv zu handeln
und enge Beziehungen zu den bestehenden Kunden zu pflegen. Neukunden werden sorgfiltig ausgewihlt, wobei
nur Unternehmen mit hohen, intern eingeschitzten Kreditratings in Frage kommen. Die Kontrolle der
Entwicklung der risikogewichteten Aktiva und das Management der Kreditmargen haben, um das Risiko und die
Finanzierungskosten widerzuspiegeln, in allen Geschiftskundensegmenten hohe Prioritit. Im Rahmen ihres
proaktiven Ansatzes hat Nordea in allen Mirkten Kredit-Work-Out-Teams gebildet.

Nordea zielt darauf ab, Risikomanagementprodukte und Kapitalmarkttransaktionen iiber ihre
Produktstrategie fiir Geschiftskunden zu einem Bestandteil des Basisproduktangebots fiir die Kunden in den
Segmenten ,,Gro3* und ,,Mittel*“ zu machen. Der Verkauf von Risikomanagementprodukten hat 2007 und 2008
sowohl in den Geschiftskundensegmenten als auch bei den institutionellen Kunden zu einem Nettogewinn bei
zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Posten beigetragen. Nordea wird ihr Eigenkapital und ihre
Unternehmensfinanzierungsfunktionen weiterhin stirken und die Cash-Management-Leistungen werden fiir alle
Geschiftskundensegmente weiter entwickelt, da die Cash-Management-Leistungen fiir das Alltagsgeschift der
Kunden und die Kundenbindung von zentraler Bedeutung sind. Fiir die Kunden im Segment ,,Klein* wird ein
neues Beraterprofil- und Servicekonzept entwickelt und implementiert, um die Kunden zu bedienen, die sowohl
private als auch geschiftliche Transaktionen iiber die Bank abwickeln.

Das organische Wachstum in den nordischen Staaten wird durch sehr selektive Akquisitionen zur
Unterstiitzung des Retail-Banking-Geschiifts ergéinzt. Beispiele fiir die Implementierung dieses Teils der
Strategie von Nordea sind unter anderem die Ubernahme von 76 Filialen von Svensk Kassaservice im Sommer
2008 und die Ubernahme von neun Filialen von der Roskilde Bank in Dinemark im Herbst 2008.




Erginzung des Wachstums in den nordischen Staaten durch Investitionen in den neuen europiischen
Miirkten

Zu den neuen europdischen Mirkten gehdren Russland, Polen und die baltischen Staaten Estland, Lettland
und Litauen. Nordea hatte diese Region urspriinglich hauptsidchlich erschlossen, um Geschiftskunden aus den
nordischen Staaten zu bedienen, die Geschiftsbeziehungen zu diesen Staaten hatten. In Russland wurde im Mirz
2007 die Ubernahme einer Mehrheitsbeteiligung an der JSB Orgresbank abgeschlossen (wobei die verbleibende
Minderheitsbeteiligung 2008 teilweise vorbehaltlich der aufsichtsrechtlichen Genehmigung erworben wurde),
parallel zum Verkauf der Minderheitsbeteiligung von Nordea an einer anderen grof3eren russischen Bank. Die
urspriingliche Strategie wurde allmihlich auf lokale Kunden erweitert und inzwischen hat Nordea in den neuen
europidischen Mirkten mit Ausnahme von Russland neben ihren Kunden aus den nordischen Staaten die oberen
Privatkundensegmente und mittelstindische Geschiftskunden in den Fokus genommen. In Russland sind sehr
groB3e Geschiftskunden die primire Zielgruppe von Nordea. Die Strategie wurde iiber eine Erweiterung des
Vertriebsnetzes implementiert, die Ende 2006 in den baltischen Staaten und insbesondere in Polen eingeleitet
wurde. Parallel zur Entwicklung der Vertriebskapazititen erweitert Nordea ihre Produktpalette und
Leistungsangebote in den neuen europdischen Mirkten.

Die langfristige strategische Ausrichtung fiir die neuen europdischen Mirkte besteht darin, die rentable
Wachstumsstrategie fortzusetzen und diese Geschiftsbereiche zu diversifizierten, vollumfinglichen
Bankgeschiften zu entwickeln und in den iibrigen Nordea-Konzern zu integrieren.

Die in den nordischen Staaten verwendeten Kundensegmente und Wertversprechen werden zurzeit in Polen
und in den baltischen Staaten implementiert und sollen in Russland ebenfalls umgesetzt werden. Die meisten
RisikomanagementmafBnahmen und -verfahren wurden innerhalb des Nordea-Konzerns vereinheitlicht und auch
die Geschiftsabldufe werden zurzeit mit dem integrierten Konzernbetriebsmodell vereinheitlicht.

Infolge der extremen finanziellen und makroskonomischen Bedingungen und der hohen Ungewissheit und
Risiken in den neuen europdischen Mirkten wurde die Entwicklung des Geschifts von Nordea in diesen Mérkten
verlangsamt. Die Erweiterung des Filialnetzes wurde in Russland und in den baltischen Staaten eingestellt und in
Polen erheblich reduziert. Die Integration mit dem Rest des Nordea-Konzern, nicht zuletzt im Hinblick auf das
Risikomanagement und das Produktangebot, wird in Vorbereitung auf die weitere Expansion unter giinstigeren
wirtschaftlichen Bedingungen fortgesetzt.

Nutzung globaler und europiischer Geschéftssparten

Nordea hat sich im internationalen Transport- und Oldienstleistungssektor sowie im Wealth Management
auferhalb der nordischen Staaten und der neuen europdischen Mirkte bewihrt.

Nordea gehort zu den fithrenden Anbietern von Finanzdienstleistungen fiir die weltweiten Transport- und
Offshore-Branchen. Die Strategie von Nordea besteht darin, langfristige Partnerschaften mit qualitativ
hochwertigen, groflen, transparenten und mdéglichst borsennotierten Unternehmen zu bilden und zu unterhalten.
Dariiber hinaus zielt Nordea darauf ab, ein iiber Segmente und Regionen hinweg stark diversifiziertes und
abgesichertes Kreditportfolio sowie ein starkes Kreditsyndizierungsgeschéft zu unterhalten.

Allgemein ist und bleibt die Zielsetzung dieser Geschiftssparte trotz des Abschwungs der Weltwirtschaft,
des Welthandels und der Transporttarife nach wie vor ein bewéhrtes Geschiftsmodell. Kurzfristig wird jedoch
ein stirkerer Schwerpunkt auf das Kosten-, Risiko- und Kapitalmanagement gelegt einschlielich einer
sorgfiltigen Kundenauswahl und einer Schwerpunktbildung auf simtlichen mit dem vorhandenen Kundenstamm
verbundenen potenziellen Nebengeschiften.

Die Geschiftssparte International Private Banking & Funds von Nordea gehort zu den grofiten nordischen
Private-Banking-Anbietern in Luxemburg und in der Schweiz. Das Leistungsangebot umfasst Private-Banking-
Leistungen und Fondsvertrieb in Europa. Die Geschiftssparte International Private Banking von Nordea verfolgt
eine organische Wachstumsstrategie und ihr europidischer Fondsvertrieb ist als Boutique-Anbieter von mehreren
Services mit einer Reihe eigener und von Dritten tibernommener Produkte positioniert, die iiber institutionelle
Kunden vertrieben werden. Zur Ergiinzung ihres organischen Wachstums titigt Nordea von Zeit zu Zeit selektiv
kleine Akquisitionen.




HINTERGRUND UND GRUNDE FUR DAS BEZUGSRECHTSANGEBOT

Seit dem Beginn der Finanzkrise im Sommer 2007 konnte Nordea sich den wesentlichsten Auswirkungen
der extremen Marktvolatilitit entziehen und hatte bei ihren verschiedenen Finanzinstrumenten nur
eingeschriankte negative Bewertungseffekte zu verzeichnen. Der systematische Ansatz von Nordea im Bereich
Risikomanagement, Kapital und Finanzierung war ein bedeutender Faktor fiir diese stabile Performance. Im Jahr
2008 demonstrierte Nordea die anhaltende Stirke ihrer organischen Wachstumsstrategie, wobei die
Ertragssteigerung iiberwiegend auf den Ausbau der Geschiftsbeziehungen mit bestehenden Privat- und
Geschiftskunden zuriickzufiihren war. Dies spiegelte das stark diversifizierte Kreditportfolio und die hohe
Kreditqualitit des Kundenstamms von Nordea wider.

Im vierten Quartal 2008 verzeichnete Nordea ein solides Wachstum beim Ertrag und beim Ergebnis vor
Kreditverlusten. Aufgrund des rapiden Konjunkturabschwungs sind die zu verzeichnenden Kreditverluste
gestiegen, sie entsprachen jedoch den Erwartungen des Verwaltungsrats und der Konzernleitung angesichts des
Ausmalles der Krise. Nordea ist nach wie vor gut kapitalisiert mit einer Tier 1-Kapitalquote ohne Basel II-
Ubergangsregelungen von 9,3 % zum 31. Dezember 2008, was oberhalb des iiber den Konjunkturzyklus
angestrebten Zielwerts von 9,0 % liegt.

Zusitzlich zu dem Bezugsrechtsangebot hat der Verwaltungsrat vorgeschlagen, die Dividende auf
EUR 0,20 pro Stammaktie zu kiirzen. Dies entspricht einer Gesamtausschiittung von rund EUR 519 Mio. und
einem Ausschiittungssatz von 19 %. Durch die Reduzierung der Dividende wird die Kapitalbasis von Nordea um
rund EUR 0,5 Mrd. erhoht.

Das Bezugsrechtsangebot und die Kapitaleinsparungen aus der Kiirzung der Dividende (die
,.Kapitalstarkungsmafnahmen*) erhthen die Kernkapitalquote (Tier 1) von Nordea auf Proformabasis von 8,2 %
auf 10,0 %, die Tier 1-Kapitalquote von 9,0 % auf 10,8 % und die Kapitalausstattungsquote von 11,7 % auf
13,5 %, jeweils zum 31. Dezember 2008 und auf der Grundlage der vollstandigen Implementierung der Basel
II-Regelungen. Auf der Grundlage der Basel II-Ubergangsgrundsiitze steigern diese beiden MaBnahmen die
Kernkapitalquote (Tier 1) von Nordea auf Proformabasis von 6,5 % auf 7,9 %, die Tier 1-Kapitalquote von 7,1 %
auf 8,6 % und die Kapitalausstattungsquote von 9,3 % auf 10,7 %, jeweils zum 31. Dezember 2008.

Der Verwaltungsrat und die Konzernleitung von Nordea sind der Ansicht, dass es verantwortungsvoll ist,
proaktiv zu handeln, um die Bank optimal fiir die aus den vorherrschenden auflergewohnlich schwierigen
Marktbedingungen resultierenden Risiken und Chancen zu positionieren. Nordea verfolgt insbesondere die
folgenden Ziele, die nach Ansicht von Nordea durch die Kapitalstirkungsmalinahmen gefordert werden:

e Wahrung ihrer Position als eine der stirkeren Banken in Europa. Nordea zielt darauf ab, innerhalb von
Europa hinsichtlich der Rentabilitiit, Effizienz, Kapitalisierung, Liquiditit, Finanzierung und
letztendlich der Generierung von Shareholder Value, gemessen an der Gesamtrendite fiir Aktionire,
eine der stirksten Banken zu sein. Die Wettbewerbslandschaft befindet sich im Umbruch, da die
europdischen Banken in Reaktion auf die Forderungen von Anlegern und sonstigen Beteiligten nach
hoheren Kapitalquoten in erheblichem Umfang Kapital aufnehmen. Es wird erwartet, dass die geplante
Kapitalaufnahme das derzeitige starke Kreditrating von Nordea unterstiitzt, so dass die Bank ihre
derzeitig giinstige Finanzierungslage im Vergleich zu ihren Konkurrenten wahren kann.

*  Bildung eines zusdtzlichen Kapitalpuffers angesichts des eingeschrdinkten Einblicks in die Aussichten
des Marktes und der Gesamtwirtschaft. Nordea rechnet damit, dass ihre Kapitalposition durch den
Wirtschaftsabschwung beeintrichtigt wird, in erster Linie durch hohere Kreditverluste und schlechtere
Kreditratings in ihrem Kreditportfolio, was zu hoheren risikogewichteten Aktiva fiihrt. Im Einklang mit
ihren umsichtigen Risikomanagementgrundsitzen und angesichts der ungewissen wirtschaftlichen
Aussichten erscheint es Nordea angemessen, einen iiber ihre bestehenden Zielkapitalquoten
hinausgehenden Kapitalpuffer zu bilden, um solche potenziellen negativen Auswirkungen zu
bewiltigen.

e Schaffung von Flexibilitit zur Wahrnehmung von Geschdftschancen mit hoher Kreditqualitdit, die sich
aus den Marktverwerfungen ergeben. Aufgrund des Deleveraging und des allgemeinen Riickzugs von
Konkurrenten auf ihre Kerngebiete sieht Nordea Potenzial dafiir, selektiv qualitativ hochwertige
Geschiftsmoglichkeiten mit zunehmend groferen Margen zu nutzen. Diese Geschiftsmoglichkeiten
bestehen vorwiegend in der Nachfrage nach Finanzmitteln von Kunden mit einem soliden Kreditprofil,
die unter der allgemeinen Kreditverknappung im Markt leiden. Nordea ist der Ansicht, dass ihre




anhaltende Unterstiitzung dieser qualitativ hochwertigen Kunden in der derzeitigen Wirtschaftslage bei
gleichzeitiger Anwendung ihrer iiblichen strikten Risikomanagementgrundsitze die Rentabilitiit
steigern und langfristige Kundenbeziehungen stirken wird.

e Die geplanten Kapitalstirkungsmafinahmen bieten eine faire und transparente Marktlosung. Die
Kapitalstarkungsmafnahmen sind vollstindig transparent und garantieren die faire Behandlung der
Aktiondre mithilfe von Bezugsrechten. Die KapitalstairkungsmaBnahmen werden die Kapitalbasis von
Nordea mit echtem Eigenkapital stirken und kommen damit dem Wunsch der Anleger nach qualitativ
hochwertigem Kernkapital (Tier 1) entgegen.

VERWENDUNG DES EMISSIONSERLOSES

Der Nettoemissionserlos aus dem Bezugsrechtsangebot wird nach Abzug der Provisionen der
Konsortialbanken und sonstigen Gebiihren und Kosten im Zusammenhang mit dem Bezugsrechtsangebot in
Hohe von rund EUR 85.000.000 voraussichtlich rund EUR 2.500.000.000 betragen. Die genaue Hohe des
Nettoemissionserloses aus dem Bezugsrechtsangebot wird von der Zusammensetzung der Zeichnungen in SEK,
DKK und EUR und den von Nordea in diesem Zusammenhang abgeschlossenen
Wechselkurssicherungsgeschiften abhingen. Nordea beabsichtigt, den Nettoemissionserlos aus dem
Bezugsrechtsangebot allgemein zur Stirkung ihrer Kapitalposition und zur Umsetzung ihrer organischen
Wachstumsstrategie zu verwenden, einschlieBlich der Finanzierung potenzieller ergdnzender Akquisitionen
innerhalb ihrer Kerngeschiftsbereiche.

VERSCHIEDENES

Der Verwaltungsrat von Nordea (der ,,Verwaltungsrat®) setzt sich gegenwirtig aus Hans Dalborg
(Vorsitzender), Timo Peltola (stellvertretender Vorsitzender), Stine Bosse, Marie Ehrling, Svein Jacobsen, Tom
Knutzen, Lars G. Nordstrom, Heidi M. Petersen, Ursula Ranin, Bjorn Savén und Bjorn Wahlroos sowie aus drei
Mitarbeitervertretern und einem Stellvertreter Nils Q. Kruse, Steinar Nickelsen, Lars Oddestad und Kari Ahola
zusammen. Die Konzernleitung besteht aus Christian Clausen (Prisident und CEO), Carl-Johan Granvik, Ari
Kaperi, Frans Lindelow, Michael Rasmussen, Fredrik Rystedt, Peter Schiitze und Gunn Wearsted. Die
Abschlusspriifer von Nordea sind KPMG AB, mit dem verantwortlichen Abschlusspriifer Carl Lindgren. Siehe
,Board of Directors, Group Executive Management and Independent Auditors*.

Der eingetragene Sitz von Nordea ist in der Smalandsgatan 17, SE-105 71 Stockholm, Schweden
(Tel. +46 8 614 7000). Nordea ist in dem vom schwedischen Handelsregisteramt in Sundsvall, Schweden,
gefiihrten Bankenregister unter der Registernummer 516406-0120 (vormals 556547-0977) eingetragen.




Z.USAMMENFASSUNG DES BEZUGSRECHTSANGEBOTS

Das Bezugsrechtsangebot ............

Bezugspreis . .......... .o

Bezugsrechte ............ ... .. ... ..

Zeichnung und Zuteilung nicht
gezeichneter junger Aktien .........

Unterstiitzung der Aktionédre und
Ubernahme der Emission ..........

Stichtag fiir das Bezugsrechtsangebot . . .

Bezugsfrist . ....... ... .. L

Insgesamt bis zu 1.430.059.525 junge Aktien werden zunéchst
Personen angeboten, die zum Stichtag (siehe Definition unten) bereits
Inhaber von Nordea-Stammaktien sind.

Der Bezugspreis betriagt EUR 1,81 pro junger Aktie oder alternativ,
wenn die Zeichnung durch Ausiibung von Bezugsrechten erfolgt, die
bei Euroclear Sweden AB registriert sind, SEK 20,75 pro junger
Aktie oder, wenn die Zeichnung durch Ausiibung von Bezugsrechten
erfolgt, die bei VP Securities in Ddnemark registriert sind, DKK
13,49 pro junger Aktie. Auch fiir Zeichnungen ohne Ausiibung von
Bezugsrechten auf junge Aktien, die in den schwedischen bzw.
ddnischen Wertpapierabwicklungssystemen zu registrieren sind, gilt
derselbe alternative Bezugspreis in SEK bzw. DKK.

Inhabern von Stammaktien wird/werden fiir jede laut Nordea-
Aktienregister zum Stichtag in ihrem Besitz befindliche Stammaktie
11 Bezugsrechte gewihrt. 20 Bezugsrechte berechtigen den Inhaber
derselben zur Zeichnung von einer (1) jungen Aktie zum Bezugspreis.

Fiir den Fall, dass das Bezugsrechtsangebot im Rahmen der
Austibung von Bezugsrechten nicht vollstindig gezeichnet wird,
werden alle nicht bezogenen jungen Aktien entweder Anlegern
zugeteilt, die eine Zeichnung solcher junger Aktien in Auftrag
gegeben haben, oder an von den Konsortialbanken vermittelte
Zeichner oder, sollten diese keine Zeichner vermitteln, die
Konsortialbanken selbst. Weiterfithrende Informationen und die
Vorgehensweise finden sich unter ,,Terms, Conditions and
Instructions* und ,,Legal Considerations and Supplementary
Information—Plan of Distribution®.

Der schwedische Staat, Sampo Oyj (gemeinsam mit seiner
Tochtergesellschaft Mandatum Life Insurance Company Ltd
(,,Sampo*)), Nordea-fonden und Nordea Bank-fonden (gemeinsam
,.Nordea-fonden*), die zum 10. Februar 2009, dem Datum der
Bekanntgabe des Bezugsrechtsangebots, zusammen 36,3 % der von
Nordea emittierten Stammaktien hielten, haben die Zeichnung einer
solchen Anzahl an jungen Aktien, auf die sie im Rahmen dieses
Bezugsrechtsangebots auf Grundlage der Beteiligung von Sampo
bzw. Nordea-Fonden zum 10. Februar 2009 Anspruch haben,
vereinbart.

Zusitzlich hat Sampo mit den Konsortialbanken einen Vertrag
abgeschlossen, nach dem Sampo sich bereit erklirt, weitere bis zu

13 % der jungen Aktien zu zeichnen, die in dem Bezugsrechtsangebot
angeboten werden, sollten die Konsortialbanken verpflichtet sein,
diese jungen Aktien zu zeichnen. Dariiber hinaus hat Nordea mit den
Konsortialbanken einen Ubernahmevertrag abgeschlossen, nach dem
sich jede Konsortialbank einzeln, jedoch nicht gesamtschuldnerisch
verpflichtet hat, vorbehaltlich bestimmter Bedingungen, die
verbleibenden 50,7 % der jungen Aktien zu zeichnen, die im Rahmen
des Bezugsrechtsangebots von Nordea angeboten werden. Siehe

. Legal Considerations and Supplementary Information—Plan of
Distribution .

17. Mirz 2009.
20. Mirz 2009 bis 3. April 2009.




Ubertragung von und Handel mit
Bezugsrechten ...................

Verwendung des Emissionserldses . . . ..

Dividende ........................

Stimmrechte ......................

Lieferung der jungen Aktien .........

Die Bezugsrechte sind frei iibertragbar und werden voraussichtlich
wihren des Zeitraums vom 20. Mérz 2009 bis zum 31. Mirz 2009
(jeweils einschlieBlich) an der NASDAQ OMX Stockholm und der
NASDAQ OMX Kopenhagen gehandelt werden, ebenso an der
NASDAQ OMX Helsinki, und zwar vom 20. Mirz bis zum 27. Mirz
2009 (jeweils einschlieBlich); jeweils unter dem entsprechenden
Symbol, wie nachstehend angefiihrt (siehe ,,—Wertpapierkiirzel*).
Die Bezugsrechte kdnnen nicht zwischen der NASDAQ OMX
Stockholm, Helsinki und Kopenhagen umgetauscht werden.
Bezugsrechte, die nicht vor Ende der Bezugsfrist ausgeiibt werden,
verfallen ohne Wert oder Entschidigung.

Um den Wert erhaltener Bezugsrechte nicht zu verlieren, muss ein
Aktiondr entweder

e die erhaltenen Bezugsrechte ausiiben und bis spétestens 3. April
2009 die jungen Aktien zeichnen oder

» erhaltene, aber nicht ausgeiibte Bezugsrechte bis 31. Mérz 2009
(wenn die Bezugsrechte an der NASDAQ OMX Stockholm oder
der NASDAQ OMX Kopenhagen gehandelt werden) oder bis
27. Mirz 2009 (wenn die Bezugsrechte an der NASDAQ OMX
Helsinki gehandelt werden) verkaufen.

Nordea erwartet aus diesem Bezugsrechtsangebot einen
Nettoemissionserlds von rund 2.500.000.000 EUR, nach Abzug der
Provisionen und anderer Gebiihren und Aufwendungen in Bezug auf
das Bezugsrechtsangebot. Die genaue Hohe des
Nettoemissionserldses aus dem Bezugsrechtsangebot wird von der
Zusammensetzung der Zeichnungen in SEK, DKK und EUR und den
von Nordea in diesem Zusammenhang abgeschlossenen
Wechselkurssicherungsgeschiften abhingen. Nordea beabsichtigt,
den Nettoemissionserlos aus dem Bezugsrechtsangebot allgemein zur
Stiarkung ihrer Kapitalposition und zur Umsetzung ihrer organischen
Wachstumsstrategie zu verwenden, einschlielich der Finanzierung
potenzieller ergidnzender Akquisitionen innerhalb ihrer
Kerngeschiftsbereiche.

Die jungen Aktien haben Anspruch auf Dividenden, mit einem
Stichtag nach dem 7. April 2009. Daher haben die jungen Aktien
keinen Anspruch auf eine Dividende, die von der am 2. April 2009
stattfindenden ordentlichen Hauptversammlung beschlossen wird.

Bei den jungen Aktien handelt es sich um Stammaktien und daher
haben diese dieselben Stimmrechte wie die bereits ausgegebenen
Stammaktien von Nordea. Die jungen Aktien werden nach der am

2. April stattfindenden ordentlichen Hauptversammlung vom
schwedischen Handelsregisteramt registriert. Daher haben die Inhaber
junger Aktien bei dieser ordentlichen Hauptversammlung kein
Stimmrecht.

In Schweden:

Nach der Zahlung fiir die und der Zeichnung der jungen Aktien durch
Ausiibung der Bezugsrechte wird Euroclear Sweden AB, die zentrale
schwedische Wertpapierverwahrungsstelle (,,Euroclear Schweden®),
die Zeichner informieren, dass die bezahlten gezeichneten Aktien
(schwedisch: Betalda tecknade aktier) (,,BTA*) im VP-Konto des
jeweiligen Zeichners eingetragen wurden. Die BTAs werden als
Stammaktien neu registriert, sobald das schwedische




Abwicklung

Handelsregisteramt die jungen Aktien registriert hat. Hinsichtlich der
Neuregistrierung wird keine Wertpapiermitteilung ausgestellt. Es
wird erwartet, dass die Registrierung der aufgrund der Bezugsrechte
gezeichneten jungen Aktien am oder um den 20. April 2009 beim
schwedischen Handelsregisteramt erfolgt.

In Finnland.:

In Finnland werden die jungen Aktien in Form finnischer
Hinterlegungsscheine (Finnish Depository Receipts—, FDR*)
geliefert. Nach der Zahlung fiir die und der Zeichnung der jungen
Aktien durch Ausiibung der Bezugsrechte werden diese Bezugsrechte
im finnischen Depotverwaltungssystem, das von Euroclear Finland
Ltd. (,,Euroclear Finland*) betrieben wird, auf dem
Depotverwaltungskonto des entsprechenden Zeichners in Interim-
FDRs umgewandelt. Sobald die jungen Aktien vom schwedischen
Handelsregisteramt registriert wurden, was am oder um den 20. April
2009 erfolgen sollte, werden diese Interim-FDRs in definitive FDRs
(die einen Anspruch auf junge Aktien verbriefen) umgewandelt.

In Déinemark:

Nach Zahlung des Bezugspreises und Ausiibung der Bezugsrechte
werden wihrend der Bezugsfrist am Ende jedes beliebigen
Geschiftstages die jungen Aktien ausgegeben und den Zeichnern
durch Zuteilung an die Zeichnerkonten tiber das
Depotverwaltungssystem der ddanischen VP Securities A/S (,,VP
Securities®) geliefert. Die an der NASDAQ OMX Kopenhagen zu
notierenden jungen Aktien werden, solange die jungen Aktien unter
einem tempordren Wertpapiercode gehandelt werden, auch als
»BTAs* im Plural und als ,,BTA* im Singular bezeichnet. Sobald das
schwedische Handelsregisteramt die jungen Aktien registriert hat,
wird der temporire Code mit dem Wertpapieridentifizierungscode der
bestehenden Stammaktien von Nordea zusammengefiihrt. Die
Registrierung durch das schwedische Handelsregisteramt soll am oder
um den 20. April 2009 erfolgen.

In Schweden:

Die Zeichnung junger Aktien durch Ausiibung von Bezugsrechten
erfolgt gegen Barzahlung des Bezugspreises. Die Zahlung fiir
zugeteilte junge Aktien, die nicht im Rahmen der Ausiibung von
Bezugsrechten gezeichnet werden, hat entsprechend den in den
Ausfithrungsanzeigen festgelegten Anweisungen, die den Zeichnern
zugeteilter junger Aktien zugesandt wurden, in SEK oder EUR zu
erfolgen. Aktionire, deren Aktien bei einer Bank oder einem
Bevollmichtigten im Namen eines Bevollméchtigten registriert sind,
sollten Zeichnungen nach Mafigabe der Anweisungen dieses
Bevollmichtigten vornehmen.

In Finnland.:

Die Zeichnung junger Aktien, die in Form von FDRs im Rahmen der
Ausiibung von Bezugsrechten gezeichnet werden, hat tiber die
anweisungsgemile Einreichung eines Bezugsauftrags und die
gleichzeitige Zahlung des Bezugspreises in EUR durch den
Kontofiihrer, die Depotbank oder den Bevollméchtigten des Zeichners
zu erfolgen. Die Zahlung fiir zugeteilte junge Aktien, die in Form von
FDRs ausgegeben und nicht im Rahmen der Ausiibung von
Bezugsrechten gezeichnet werden, hat in EUR zu erfolgen, wobei
gleichzeitig die anweisungsgemife Einreichung des Bezugsauftrags
durch den Kontofiihrer, die Depotbank oder den Bevollméchtigten
des Zeichners zu erfolgen hat.




Notierung und Handel von BTAs und
jungen Aktien

Wertpapierkiirzel

In Déiinemark:

Die Zeichnung junger Aktien durch Ausiibung von Bezugsrechten
erfolgt gegen Barzahlung des Bezugspreises durch die Depotbank des
Bezugsrechtsinhabers, und zwar im Einklang mit den Richtlinien
dieses Instituts. Die Zahlung fiir zugeteilte junge Aktien, die nicht im
Rahmen der Ausiibung von Bezugsrechten gezeichnet werden, hat in
DKK oder EUR zu erfolgen, und zwar durch die Depotbank des
betreffenden Zeichners, dem junge Aktien zugeteilt wurden,
entsprechend den Anweisungen dieser Depotbank.

Die BTAs (in Helsinki in Form von Interim-FDRs) werden sowohl an
der NASDAQ OMX Stockholm, als auch der NASDAQ OMX
Helsinki und der NASDAQ OMX Kopenhagen gehandelt werden.
Nordea wird die Notierung der jungen Aktien an der NASDAQ OMX
Stockholm, der NASDAQ OMX Helsinki und der NASDAQ OMX
Kopenhagen, im Zusammenhang mit der Durchfiihrung des
Bezugsrechtsangebots beantragen.

Die Bezugsrechte werden unter den folgenden Wertpapierkiirzeln
gehandelt werden:

*  NASDAQ OMX Stockholm ........... NDA TR
* NASDAQOMX Helsinki ............. NDA1VUO0109
e NASDAQ OMX Kopenhagen ......... NDA TR

Die Stammaktien haben und die jungen Aktien werden die folgenden
Wertpapierkiirzel haben:

*  NASDAQ OMX Stockholm ........... NDASEK
* NASDAQOMX Helsinki ............. NDA1V
e NASDAQ OMX Kopenhagen ......... NDADKK

Die Bezugsrechte werden die folgenden ISIN-Codes haben:

*  NASDAQ OMX Stockholm ........... SE0002801308
* NASDAQOMX Helsinki ............. FI10009503072
e NASDAQ OMX Kopenhagen ......... SE0002801308

Die Stammaktien haben und die jungen Aktien werden die folgenden
ISIN-Codes haben:

*  NASDAQ OMX Stockholm ........... SE0000427361
* NASDAQOMX Helsinki ............. F10009902530
e NASDAQ OMX Kopenhagen ......... SE0000427361
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ZUSAMMENFASSUNG DER RISIKOFAKTOREN

Vor einer Entscheidung zur Anlage in Bezugsrechten und/oder jungen Aktien sollten Anleger sorgfiltig
bestimmte Risiken abwigen. Zu diesen Risiken zédhlen:

Risiken in Bezug auf die aktuellen makrookonomischen Bedingungen

Die aktuellen Turbulenzen und die Volatilitit in den weltweiten Finanzmérkten knnen negative
Auswirkungen auf Nordea haben.

Negative wirtschaftliche Entwicklungen und Bedingungen in den Mérkten, in denen Nordea titig ist,
konnen sich auf das Geschift und die Betriebsergebnisse von Nordea negativ auswirken.

Risiken in Bezug auf das Kreditportfolio von Nordea

Eine Verschlechterung der Bonitit eines Kontrahenten kann sich auf die finanzielle Wertentwicklung
von Nordea auswirken.

Eine Verschlechterung der Bonitit eines Darlehensnehmers kann zu hoheren risikogewichteten Aktiva
fiihren.

Nordea ist einem Kontrahentenkreditrisiko ausgesetzt.
Nordea ist Risiken in Bezug auf den Immobilienmarkt ausgesetzt.

Nordea ist einem Kreditrisiko im Hinblick auf Untenehmen im Transport- und Oldienstleistungsbereich
ausgesetzt.

Nordea ist einem Kreditrisiko im Hinblick auf Private-Equity-Unternehmen ausgesetzt.

Risiken in Bezug auf das Marktrisiko

Nordea ist einem Marktpreisrisiko ausgesetzt.
Nordea ist einem strukturellen Marktrisiko ausgesetzt.

Bewegungen der Marktvariablen konnen sich auf kiinftige Ertrige von Nordea aus dem
Vermogensverwaltungs- und Lebensversicherungsgeschift auswirken.

Risiken in Bezug auf die Liquiditit und die Kapitalausstattungsanforderungen

Das Liquidititsrisiko ist ein natiirlicher Bestandteil des Geschifts von Nordea.

Es konnte sich auf die geschiftliche Entwicklung von Nordea auswirken, wenn ihre Kapitalquoten als
unzuldnglich eingestuft wiirden.

Die Finanzierungskosten von Nordea und ihr Zugang zu den Fremdkapitalmirkten hidngen wesentlich
von ihrem eigenen Kreditrating ab.

Andere Risiken in Bezug auf die Geschiiftstitigkeit von Nordea

Betriebsrisiken, einschlielich Risiken aus der Anlageberatung, konnen sich auf das Geschift von
Nordea auswirken.

Moglicherweise gelingt es Nordea nicht, Mitarbeiter in Fithrungspositionen oder andere wichtige
Mitarbeiter zu gewinnen oder zu halten.

Nordea unterliegt aufgrund ihrer Geschiftstitigkeit, insbesondere in Polen, Russland und in den
baltischen Staaten, einer Vielzahl von Risiken.

Das Lebens- und Pensionsversicherungsgeschift von Nordea birgt seiner Natur nach Forderungs- und
Anlagerisiken in sich.

Die kiinftigen Beitrige von Nordea zu Pensionsvorsorgeplidnen konnten sich auf die finanzielle
Wertentwicklung von Nordea auswirken.

Es konnte fiir Nordea erforderlich werden, den aus Akquisitionen resultierenden Geschifts- oder
Firmenwert abzuschreiben.
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Nordea ist in allen Mirkten Wettbewerb ausgesetzt.

Die Integration moglicher kiinftiger Akquisitionen konnte zusitzliche Herausforderungen bedeuten.

Risiken in Bezug auf das gesetzliche und aufsichtsrechtliche Umfeld, in dem Nordea geschiiftlich titig ist

Nordea unterliegt einer umfangreichen Regulierung und wird von einer Reihe unterschiedlicher
Behorden beaufsichtigt.

RegierungsmalBnahmen zur Erleichterung der Auswirkungen der aktuellen Finanzkrise konnten sich
auf Nordea auswirken.

Im Rahmen der Geschiftstitigkeit von Nordea kommt es zu gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen
Anforderungen.

Nordea unterliegt dem Risiko von Anderungen in der Steuergesetzgebung und triigt auch das Risiko
von Erh6hungen der Steuersitze.

Risiken in Bezug auf das Bezugsrechtsangebot und die jungen Aktien

Der kiinftige Kurs der Stammaktien von Nordea ldsst sich nicht voraussagen.

Es kann sein, dass sich kein aktiver Handel in den Bezugsrechten, BTAs oder Interim-FDRs
entwickelt.

Aktionire, die ihre Bezugsrechte nicht ausiiben, konnen Verluste erleiden und eine Verwisserung ihres
Anteilsbesitzes erfahren.

Die Hohe der an die Aktionédre gezahlten Dividende ist fiir jedes Geschiftsjahr ungewiss.

Der Ubernahmevertrag zwischen Nordea und den Konsortialbanken unterliegt iiblichen Bestimmungen
und Bedingungen.

Wesentliche Verkédufe von Nordea-Stammaktien durch die Hauptaktionédre von Nordea konnen sich
negativ auf den Aktienkurs auswirken.
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ZUSAMMENFASSUNG DER FINANZ- UND ANDEREN DATEN

Die nachstehende Zusammenfassung der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung und der Konzern-
Bilanzdaten wurde den gepriiften Konzernabschliissen von Nordea fiir die Geschéftsjahre zum 31. Dezember
2006, 2007 und 2008 entnommen, die an anderer Stelle in diesem Prospekt enthalten sind. Diese
Jahresabschliisse wurden gemif} den International Financial Reporting Standards (,,IFRS*), wie sie in der EU
anzuwenden sind, erstellt. Die nachstehend angefiihrten Informationen sollten zusammen mit dem ,,Operating
and Financial Review* und den gepriiften Konzernabschliissen gelesen werden, die an anderer Stelle in diesem
Prospekt enthalten sind.

Zusammenfassung der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Geschiftsjahr zum 31. Dezember

Millionen EUR 2006 2007 2008
NEttOZINSEITIAZ . . o o ettt et e e e e e e e e e e e 3.869 4282  5.093
Nettoertrag aus Gebiihren und Provisionen .............. .. .. .. .. .. ... .... 2.074  2.140 1.883
Nettogewinn/(-verlust) aus Positionen zum beizulegenden Zeitwert . ............ 1.042 1.209 1.028
Gewinn aus Unternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden . . .. ... 68 41 24
Sonstige betriebliche Ertrige ............ .. .. 312 214 172
Betrieblicher Ertrag —gesamt ........................................ 7.365 7.886  8.200
Allgemeiner Verwaltungsaufwand:

Personalaufwand . ....... .. ... L -2.251 -2.388  -2.568

Sonstige Aufwendungen ... ... ... ... -1.485 -1.575 -1.646
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Anlagewerte ............... -86 -103 -124
Betriebsaufwand — gesamt . ............ .. ... .. ... .. .. .. -3.822  -4.066 -4.338
Kreditverluste . ... ... ... 257 60 -466
VerduBerungen von Sachanlagen und immateriellen Anlagewerten ............. 8 3 0
Betriebsergebnis ... ...... ... 3.808 3.883 3.396
Ertragsteueraufwand . ........ ... . -655 -753 =724
Nettogewinn fiir das Geschiiftsjahr .. ................................... 3153 3130  2.672
Zuzuordnen zu:
Aktiondre der Nordea Bank . . ....... ... .. . 3.145 3.121 2.671
Minderheitsanteile ... ... .. 8 9 1
GeSAML . .. ..o 3153 3.130  2.672
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Zusammenfassung der Konzern-Bilanzdaten

zum 31. Dezember

w 2006 2007 2008
Barmittel und Guthaben bei Zentralbanken . ............ ... .. ... ... ... 2.104 5.020 3.157
Schatzwechsel .. ... ... . 6.280 5.193 6.545
Kredite und Forderungen gegentiber Kreditinstituten ....................... 26.792 24262  23.903
Kredite und Forderungen gegentiber Kunden ........... ... ... ... ... ...... 213.985 244.682 265.100
Verzinsliche Wertpapiere . .. ... 29.464  38.782  44.830
Als Sicherheiten verpfiandete Finanzinstrumente . ... ....................... 10.496 4.790 7.937
Anteile . ... 14.585 17.644  10.669
Derivate ... ... 24207 31.498  86.838
SNt ge ! . . 18.977  17.183  25.095
GesamtvermogensSWerte . . ... ... ...ttt e 346.890 389.054 474.074
Einlagen von Kreditinstituten . ............ ...ttt 32.288  30.077 51.932
Einlagen und Ausleithungen vonKunden . .......... ... .. .. ... .. .. .... 126.452 142.329 148.591
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungsnehmern .................... ... 31.041 32280  29.238
Ausgegebene Schuldpapiere ........... ... .. . .. 83.417  99.792 108.989
DEriVALE . .. ottt 24939  33.023  85.538
SONSEIZE? . . o et 33431 34393  31.983
Gesamtverbindlichkeiten . . ....... ... .. .. ... ... .. ... .. 331.568 371.894 456.271
Gesamtes Eigenkapital ... ....... ... ... . ... .. ... 15.322 17.160 17.803
davon Minderheitenanteile .. ......... ... .. .. . i 46 78 78
Summe der Gesamtverbindlichkeiten und des Eigenkapitals .............. 346.890 389.054 474.074

! Bestehend aus Veridnderungen des beizulegenden Zeitwerts der abgesicherten Portfoliopositionen bei einer Zinsrisikoabsicherung
derselben, Anlagen in assoziierte Unternehmen, immateriellen Vermogenswerten, beweglichem und nicht-beweglichem
Sachanlageverméogen, als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien, latenten Steuern, laufenden Ertragssteueranspriichen,
vorausbezahlten Aufwendungen und periodengerecht abgegrenzten Ertrigen, Vermogen aus Rentenverpflichtungen und sonstigen
Vermogenswerten, einschlieBlich Forderungen aus Wertpapierabrechnungsertrigen, Anspriichen aus Riickversicherungen und sonstigen.

2 Bestehend aus Verinderungen des beizulegenden Zeitwerts der abgesicherten Portfoliopositionen bei einer Zinsrisikoabsicherung
derselben, kurzfristigen Steuerverbindlichkeiten, periodengerecht abgegrenzten Aufwendungen und vorausbezahlten Ertrigen, latenten
Steuerverbindlichkeiten, Riickstellungen, Verbindlichkeiten aus Rentenverpflichtungen und nachrangigen Verbindlichkeiten sowie anderen
Verbindlichkeiten, einschlieBlich Wertpapierabrechnungsverbindlichkeiten, verkaufte (nicht gehaltene) Wertpapiere, Finanzpassiva und

sonstige.

Zusammenfassung der Kennzahlen und der wesentlichen Kennziffern!

Unverwissertes Ergebnis je Aktiein EUR ......... ... ... ... ... ... .......
Verwissertes Ergebnis je Aktiein EUR . ...... ... .. ... .. ... .. ... ...
Aktienpreis in EUR . ...
Gesamtrendite der AKHONAIe in %0 . .. .o o v vt ittt
Dividende pro Aktiein EUR . ... ... . .
Eigenkapital je Aktiein EUR ... ... ...
Ausgegebene Aktien, in Millionen . . .......... ...
Ausgegebene verwisserte Aktien, in Millionen .. ............ ... .. . .. ..
Eigenkapitalrendite in % . ... ...ttt
Verwaltetes Vermogen, in Milliarden EUR . ...... ... ... ... ... .. .........
Aufwand-/Ertragsverhdltnis, in % . ......... ...
Tier 1-Kapitalquote vor Ubergangsregelungen, in % ..........................
Gesamtkapitalquote vor Ubergangsregelungen,in % ..........................
Tier 1-Kapitalquote nach Ubergangsregelungen, in % .........................
Gesamtkapitalquote nach Ubergangsregelungen, in % .........................
Tier 1-Kapital, in Millionen EUR . ...... .. .. .. .. ... ... .. .. .. .. ... .. ....
Risikogewichtete Betrédge, in Milliarden EUR2 ........ ... .. ... .. .. ... ....
Anzahl der Mitarbeiter (Vollzeitstellen) ............ ... . ... ... . ... i .

Fiir das Geschiftsjahr zum

31. Dezember

2006 2007 2008
1,21 1,20 1,03
1,21 1,20 1,03

11,67 11,42 5,00
32,3 6,4  -469
0,49 0,50 0,203
5,89 6,58 6,84

2591 2593 2590

2591 2594 2592
22,9 19,7 15,3

158,1 157,1 125,6

52 52 53

— 8,3 9,3

— 10,9 12,1

7,1 7,0 7.4
9,8 9,1 9.5
13.147 14.230 15.760
185 205 213
29.248 31.721 34.008

! Zu Definitionen der Kennzahlen und anderer wichtiger Begriffe siehe ,,Selected Financial and Other Data—Definitions of Key Ratios*.
2 Risikogewichtete Betriige gemif Basel-II-Ubergangsregelungen fiir die Jahre 2007 und 2008 sowie gemiB Basel I fiir das Jahr 2006.
3 Vorbehaltlich eines entsprechenden Beschlusses der ordentlichen Hauptversammlung, die am 2. April 2009 stattfinden wird.
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