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Revisorns yttrande till Nordea Holding Abps
bolagsstamma

Vi har utfort vart bestyrkandeuppdrag dar yttrandet gors med rimlig sdkerhet gillande den 25.10.2017 av
styrelserna f6r Nordea Holding Abp och Nordea Bank AB (publ), upprittade fusionsplanen. Nordea Holding Abps
styrelse har beslutat att foresla for bolagsstimman, att Nordea Bank AB (publ) skall fusioneras genom en
gransoverskridande omvind fusion i form av absorption till Nordea Holding Abp, enligt bestimmelserna i 16 kap.
19—28 § finska aktiebolagslagen. Bolagens styrelser har gjort upp en fusionsplan i enlighet med den féreslagna
fusionen. Enligt villkoren i fusionsplanen, skall aktiedgarna i Nordea Bank AB (publ) som fusionsvederlag erhalla
en (1) ny aktie i Nordea Holding Abp for varje 4gd aktie i Nordea Bank AB (publ). Det foreslagna aktieutbytet
baserar sig pa det faktum att Nordea Bank Holding Abp ir ett heldgt dotterbolag till Nordea Bank AB (publ),
utan ndgon egen verksamhet. Detta innebar att vardet av alla Nordea Holding Abps aktier efter fusionen
aterspeglar vardet pa samtliga aktier i Nordea Bank AB (publ).

Styrelsens ansvar

Styrelserna for Nordea Holding Abp och Nordea Bank AB (publ) ansvarar for upprattandet av fusionsplanen samt
att den pa det sitt som avses i finska aktiebolagslagen ger riktiga och tillrackliga uppgifter om de grunder pa vilka
fusionsvederlaget faststills samt om fordelningen av vederlaget.

Revisorns oberoende och kvalitetskontrollatgdrder

Vi dr oberoende av bolaget enligt de etiska krav som tillimpas i Finland och som géller vart uppdrag och vi har
uppfyllt vara 6vriga etiska skyldigheter enligt dessa krav.

Revisorn tillampar den internationella standarden for kvalitetskontroll ISQC 1 och uppritthaller sidlunda ett
omfattande kvalitetskontrollsystem vari ingar dokumenterade principer och tillvigagingssatt for foljandet av
etiska krav, standarder for yrkesutovningen samt krav i lagar och andra forfattningar.

Revisorns skyldigheter

Var skyldighet ar att pd grundval av granskningen ge ett yttrande om fusionsplanen och huruvida fusionen
eventuellt d&ventyrar betalningen av Nordea Holding Abps skulder. Vi har utfért uppdraget dir yttrandet gors med
rimlig sdkerhet i enlighet med den internationella standarden f6r bestyrkandeuppdrag ISAE 3000. Granskningen
innefattar dtgarder for inhdmtande av bevis gillande huruvida fusionsplanen ger riktiga och tillrackliga uppgifter
om grunderna for faststillande av fusionsvederlaget i enlighet med finska aktiebolagslagen, fordelningen av
vederlaget och huruvida fusionen eventuellt dventyrar betalningen av Nordea Holding Abps skulder.

Vi anser att vi inhamtat tillrackliga och andamalsenliga bevis som grund for vart yttrande.
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Yttrande

Sasom vért yttrande, enligt 16 kapitlet 4 § i finska aktiebolagslagen, anser vi att fusionsplanen pé i finska
aktiebolagslagen avsett sitt till alla vasentliga delar ger riktiga och tillrackliga uppgifter om grunderna for
faststillande av fusionsvederlaget samt fordelningen av vederlaget. Enligt var uppfattning dventyrar fusionen inte
betalningen av Nordea Holding Abps skulder.
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