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Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj

Hallituksen toimintakertomus

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n kotipaikka on
Helsinki ja Y-tunnus 2743219-6. Yhti6é on Nordea
Bank Oyj:n kokonaan omistama tytaryhtio.

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj (“Kiinnitysluotto-
pankki”) toimii vakuudellisten joukkolainojen liik-
keeseenlaskijana Suomessa. Kiinnitysluottopankin
liikkkeeseen laskemien joukkolainojen vakuutena on
ldhinnéd suomalaisista asuntolainoista koostuva laina-
kanta. Kiinnitysluottopankki ei itse myonné asunto-
lainoja, vaan ostaa lainat Nordea Bank Oyj:Ita. Kiin-
nitysluottopankin taseeseen siséltyvit lainat ovat paa-
sdéntoisesti 1dhinnd suomalaisille kotitalouksille
myonnettyja pitkdaikaisia lainoja, joiden vakuutena
on asuinkiinteistd.

Makrotalouden kehitys

Suomen talous toipui vuonna 2021 nopeasti koronavi-
ruksen edellisend vuonna aiheuttamasta taantumasta.
Koko vuoden 2021 osalta Suomen BKT:n arvioidaan
kasvaneen 3,8 prosenttia edellisvuoteen verrattuna.
Teollisuudessa, rakentamisessa ja kaupan alalla suh-
dannetilanne on jo selviésti parempi kuin ennen koro-
naa, mutta osalla palvelualoista toipuminen on vield
kesken. Koronaviruksen neljds aalto ja omikron-
muunnoksen levidminen hidastivat toipumisen etene-
mistd vuoden lopussa.

Yksityinen kulutus kasvoi vuonna 2021 noin 3 pro-
senttia edellisvuoteen verrattuna, mutta on edelleen
koronaa edeltdvéa tasoa alempana. Palveluiden kulu-
tus on vuoden 2021 myonteisestd kehityksesti huoli-
matta jadnyt aiemmasta trendisté jilkeen. Tavaroiden
kulutus on jo ohittanut koronaa edeltdvin tason, mika
nikyy myos hintojen nousuna. Tydllisyysaste on pa-
lannut pandemiaa edeltéville ennitystasolle ja tyotto-
myysaste on pudonnut alle 7 prosenttiin.

Teollisuuden tilauskirjat tayttyivét kansainvilisen ta-
louden toipuessa. Suomen tavaraviennin kasvu ta-
saantui vuoden loppua kohti, osin kuljetushaasteiden
ja komponenttien saatavuusongelmien vuoksi. Suo-
men vaihtotase kdédntyi ylijadmaéiseksi monen vuoden
jalkeen. Omavaraisen sdhkontuotannon kasvu paran-
taa jatkossa Suomen vaihtotasetta entisestéén.

Kiinnitysluottotoiminnan kehitys vuonna 2021

Suomen asuntoluottomarkkina on kehittynyt myontei-
sesti koronaviruksesta huolimatta, miké osoittaa sen
perustan olevan kunnossa. Asuntolainojen myynti on
lyonyt ennétyksid etenkin kasvukeskuksissa, joihin
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Nordean kiinnitysluottotoiminta on padosin keskitty-
nyt. Myyntié on lisinnyt myos Nordean parantunut

asiakastyytyvéisyys, turvalliset asiointitavat ja palve-
luiden hyvé saavutettavuus koronapandemian aikana.

Asuntolainojen volyymit koko Suomen tasolla yh-
teensd kasvoivat 4,3 prosenttia edellisvuodesta. Kiin-
nitysluottopankin taseessa olevien asuntolainojen luo-
tonmyontéjand toimiva Nordea Bank Oyj on onnistu-
nut ottamaan reilun osuuden positiivisesta markkina-
kehityksest, silld pankin myontdmien uusien asunto-
lainojen volyymi kasvoi 10 prosenttia vuonna 2021
verrattuna edellisvuoteen.

Asuntomarkkinoiden jakautuminen jatkuu edelleen,
vaikka muuttoliike kasvukeskuksista ympéristokun-
tiin onkin jonkin verran lisddntynyt. Asuntojen hinnat
nousevat padkaupunkiseudulla ja muissa kasvukes-
kuksissa ja laskevat véeston vihenemisestd karsivilld
alueilla, erityisesti Suomen itdosissa. Koronapande-
mia on lisdnnyt suurempien ja muunneltavien kotien
kysyntda etitydskentelyn ja kotona vietetyn ajan li-
sadnnyttyd. Pienempien asuntojen hinnat ovat nous-
seet maltillisemmin palvelusektorin alhaisen tydlli-
syyden ja etdopiskelun vihentdessd vuokra-asuntojen
kysyntdd. Tdmé on painanut pienten asuntojen hintoja
erityisesti padakaupunkiseudulla. Koko maassa vanho-
jen asuntojen hinnat nousivat 3,9 prosenttia vuoteen
2020 verrattuna. Padkaupunkiseudulla hinnat nousi-
vat 5,3 prosenttia ja muualla Suomessa 3,4 prosenttia.

Uusia asuntoja aloitettiin rakentaa vuoden aikana
noin 48 000, eli yli 20% enemmaén kuin vuotta aiem-
min. Rakennuskustannusten nousu etenkin puutava-
ran ja metallien kallistuessa hillitsi uusien aloitusten
kasvua vuoden loppua kohden. Vuonna 2022 asuinra-
kentamisen ennakoidaan hieman rauhoittuvan ja
asuntohintojen nousun jadvin edellisvuotta maltilli-
semmaksi tarjonnan kasvun ja muun kulutuksen nor-
malisoitumisen myo6té. Toisaalta ty6llisyyden parane-
minen sekd edelleen hyvin matalana pysytteleva kor-
kotaso tukevat asuntomarkkinaa. Keskiméérdisen
laina-ajan véhittdinen pidentyminen on nyt tasaantu-
nut noin 21,5 vuoteen. Nordea rajaa laina-ajan lainan-
mydntdhetkelld enintdédn 35 vuoteen.

Suomessa asuntolainoja on perinteisesti lyhennetty
tasaisesti, eikd koronavirus ole muuttanut tilannetta.
Laina-aikana otetaan suhteellisen lyhyitd ja harvoja
lyhennysvapaita. Lyhennysvapaiden kysynté saavutti
huippunsa vuoden 2020 toisen neljanneksen aikana ja
on sen jilkeen palannut kriisid edeltdville tasolle.
Maksuviiveiden miérien muutoksissa ei myoskadn



ole néhtédvissd koronaviruksen aiheuttamia vaikutuk-
sia ja niiden méérd on pysynyt normaalivaihtelun ra-
joissa.
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Tuloslaskelma

Miljoonaa euroa 2021 2020 2019
Rahoituskate 262,6 235,6 219,7
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 3,7 -0,2 -7,6
Nettotulos kdypédn arvoon arvostettavista eristd 9,8 9.4 0,6
Muut liiketoiminnan tuotot 0,1 0,1 0,1
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 276,2 226,1 212,8
Hallintokulut:

Henkilostokulut -1,4 -1,4 -1,9

Muut kulut -146,5 -64,7 -66,4
Poistot koneista ja kalustoista 0,0 0,0 0,0
Liiketoiminnan kulut yhteensi -147,9 -66,1 -68,3
Tulos ennen arvonalentumistappioita 1283 160,0 1445
Arvonalentumistappiot luotoista, netto -40,2 -154 10,3
Liikevoitto 88,1 144,6 154,8
Tuloverot -17,6 -28.9 -35,1
Tilikauden tulos 70,5 115,7 119,7

Tase
Miljoonaa euroa 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Kateiset varat ja keskuspankkitalletukset 1821,3 241,8 1694,4
Saamiset keskuspankeilta ja luottolaitoksilta 923,1 582,7 666,4
Luotot yleisolle 30903,4 28 764,2 26 733,4
Johdannaissopimukset 4539 858,2 711,5
Muut varat 146,3 336,3 215,9
Varat yht 34 248,0 30 783,2 30 021,6
Velat luottolaitoksille 10 669,4 8 386,6 11 560,4
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 214792 19 750,8 16 111,7
Johdannaissopimukset 211,0 331,3 199,0
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla - 200,5 200,5
Muut velat 601,7 916,8 815,4
Oma pddoma 1286,7 11972 1134,6
Velat ja oma pifioma yhteensi 34 248,0 30 783,2 30 021,6
5
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Tunnusluvut!

2021 2020 2019
Oman pddoman tuotto, % 5,7 9,9 10,4
Koko pddoman tuotto, % 0,2 0,4 0,4
Kulu/tuotto-suhde, % 54 29 32
Luottotappiotaso, pistetti 13,0 5.4 -3,9
Ydinvakavaraisuussuhde, ennen Basel I —lattiasiénnoksi?, % 31,3 23,1 23,5
Vakavaraisuussuhde, ensisijainen piioma, ennen Basel 1 —lattiasdinnoksia2, % 31,3 23,1 23,5
Vakavaraisuussuhde, ennen Basel I —lattiasiéinnoksid?, % 31,9 274 27,9
Ydinp#sioma, ennen Basel I —lattiasiinndksii?, miljoona euroa 1257,6 1140,9 1083,2
Ensisijainen p4ioma?, miljoonaa euroa 1257,6 1140,9 1083,2
Riskipainotetut eriit, ennen Basel I —lattiasézinndksii%, miljoonaa euroa 40142 49445 4613,1
Henkildstomairi (henkildtydvuotta)? 13 12 18
Henkilosto keskimaérin 13 12 20
Palkat ja palkkiot, miljoonaa euroa -1,2 -1,1 -1,5
Omavaraisuusaste, % 3.8 3,9 3,8

" Lisatietoa tunnusluvuista ja vaihtoehtoisiksi maaritellyista tunnusluvuista, katso www.nordea.com/en/investor-relations/

2 Kauden lopussa

Kisitteet

Vuosikertomuksessa esitetyt tiedot ovat alla olevien mééritelmien mukaiset.

Kulu/tuotto-suhde
Liiketoiminnan kulut suhteessa liiketoiminnan tuot-
toihin prosentteina.

Katepooli

Katetun joukkovelkakirjalainan vakuutena olevat
joukkolainarekisteriin merkityt kiinteistovakuudelli-
set luotot.

Omavaraisuusaste
Oma paddoma suhteessa tilinpaétospdivin taseen lop-
pusummaan prosentteina.

Omat varat

Omien varojen yhteismédrd koostuu ensisijaisesta ja
toissijaisesta pddomasta. Toissijaiseen padomaan
luetaan huonommalla etuoikeudella olevat velat ja
siitd vihennetdéin mahdollinen odotettujen tappioi-
den ja arvonalentumisten erotus.

Luottotappiotaso
Arvonalentumistappioiden osuus vuoden lopun luo-
tonannosta, pistetta.

Oman piioman tuotto (ROE)

Tilikauden tulos prosentteina keskimaaraisesti
omasta pddomasta vuoden aikana. Keskiméérdiseen
omaan piddomaan lasketaan tilikauden tulos ja mak-
samattomat osingot.

Koko paioman tuotto (ROA)

Liikevoitto, josta on vdhennetty verot, suhteessa
keskimédérdiseen taseen loppusummaan prosent-
teina.
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Keskimiérdinen taseen loppusumma on laskettu
keskiarvona vuoden alun ja lopun taseiden loppu-
summista.

Riskipainotetut eriit

Taseen saamisten ja taseen ulkopuolisten erien va-
kavaraisuussddannosten mukaan laskettu summa,
jossa on otettu huomioon luotto- ja markkinariskit ja
operatiiviset riskit. Summaan ei siséllytetd omista
varoista vihennettyjen osakkeiden kirjanpitoarvoa
eikd aineettomia hyddykkeita.

Ensisijainen piioma

Ensisijainen pddoma koostuu ydinpddomasta ja en-
sisijaisesta lisdpddomasta. Ydinpddoma on se osuus
omasta paddomasta, josta on vihennetty ehdotettu
osinko, laskennalliset verosaamiset ja aineettomat
oikeudet. Alijaddma — odotettujen tappioiden ja ar-
vonalentumisten erotus — vahennetdén kokonaisuu-
dessaan ydinpddomasta. My6s muut viahennykset,
kuten kassavirran suojaukset vihennetédn suoraan
ydinpddomasta.

Ensisijaisen paioman suhde riskipainotettuihin
eriin

Ensisijaisen pddoman suhde riskipainotettuihin eriin
prosentteina. Ydinvakavaraisuussuhde tarkoittaa
ydinpddoman (CET1) suhdetta riskipainotettuihin
eriin prosentteina.

Vakavaraisuussuhde
Omien varojen yhteisméaérd suhteessa riskipainotet-
tuihin eriin prosentteina.



Tuloslaskelman kommentit

Tuloslaskelman luvut viittaavat kauteen tammi-jou-
Iukuu 2021 ja suluissa olevat luvut kauteen tammi-
joulukuu 2020.

Liikevoitto oli 88,1 miljoonaa euroa (144,6) ja tili-
kauden tulos 70,5 miljoonaa euroa (115,7). Oman
padoman tuotto oli 5,7 prosenttia (9,9).

Tuotot

Rahoituskatetta kertyi 262,6 miljoonaa euroa
(235,6). Korot pysyivét lapi vuoden negatiivisina ja
asuntolainojen marginaaleihin kohdistunut paine
jatkui. Luotonanto on kuitenkin kasvanut tasaisesti
ja varainhankinnan kulut ovat laskeneet, mikéa on pi-
tanyt Kiinnitysluottopankin tuottotason alenevista
lainakannan marginaaleista huolimatta hyvéana.

Palkkiotuottojen ja -kulujen nettomaéra oli

3,7 miljoonaa euroa (-0,2). Palkkiotuottoja kertyi 14-
hinné luotonannosta ja niitd oli yhteensé 11,4 mil-
joonaa euroa (9,9). Palkkiokuluja oli -7,7 miljoonaa
euroa (-10,1) liittyen pédasiassa Nordea Bank Oyj:n
antamaan takaukseen ja likviditeettilimiittiin.

Nettotulos kdypdin arvoon arvostettavista eristd oli
9,8 miljoonaa euroa (-9.4), johtuen haastavien
markkinaolosuhteiden aiheuttamasta korkojen hei-
lahtelusta seké rahoitusinstrumenttien suojausten te-
hottomuudesta.

Kulut
Liiketoiminnan kulujen yhteismééra oli -147,9 mil-
joonaa euroa (-66,1).

Henkildstokuluja kertyi -1,4 miljoonaa euroa (-1,4).
Henkil6stomaard oli vuoden 2021 lopussa 13 (12).

Muut liiketoiminnan kulut nousivat -146,5 miljoo-
naan euroon (-64,7). Kiinnitysluottopankin Nordea-
konsernilta hankkimiin myynti- ja jakelupalveluihin
sovellettava siirtohinnoittelumalli on péivitetty
1.1.2021 alkaen OECD:n siirtohinnoitteluohjeiden
ja paikallisen verokdytinnon kehityksen mu-
kaiseksi. Pdivitetty malli on edellyttinyt myynti- ja
jakelupalkkioiden hinnoittelumuutoksia, jotka kas-
vattavat kuluja.

Muut liiketoiminnan kulut koostuvat padosin mak-
suista, jotka maksetaan konsernin muille yksikoille
ulkoistetuista palveluista, sekid vuoden 2021 vakaus-
maksusta, joka oli -7,8 miljoonaa euroa (-6.0).

Kulu/tuotto -suhde oli 54 prosenttia (29) vuonna
2021.

Luottotappiot

Arvonalentumistappioiden nettoméédra oli

-40,2 miljoonaa euroa (-15,4) ja toteutuneita luotto-
tappioita oli -6,9 miljoonaa euroa (-3,2).

Arvonalentumistappioiden kasvu johtuu suurim-
maksi osaksi IFRS 9 -mallin pédivityksistd, joiden
seurauksena odotetut arvonalentumistappiot on
médritelty aiempaa varovaisemmin.
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Laskentamallin tuottamien varausten liséksi on kir-
jattu 9,6 miljoonaa euroa (7.1) johdon harkintaan
perustuvia varauksia. Johdon harkintaan perustuva
osuus kattaa sellaiset ennustetut luottotappiot, joita
IFRS 9 -malli ei vield huomioi.

Tarkempia tietoja luottotappioista 10ytyy liitteistd 9
jall.

Taseen kommentit

(Vertailuluvut viittaavat vuoden 2020 lopun tilan-
teeseen)

Kiinnitysluottopankin kokonaisvarat olivat 34,2
miljardia euroa (30,8).

Luotonanto
Luotonanto yleisolle kasvoi 7 prosentilla edelliseen
vuoteen verrattuna ja oli 30,9 miljardia euroa (28,8).

Henkildasiakkaille annettujen luottojen osuus luo-
tonannosta oli 95 prosenttia (94) ja mééra 29,2 mil-
jardia euroa (27,0). Luottoja yritysasiakkaille oli 1,7
miljardia euroa (1,8).

Bruttoméériiset saamiset, joiden arvo on alentunut,
véhenivit 3 prosenttia 233,4 miljoonaan euroon
(240,7).

Katepooliin kuuluvien lainojen jakauma

M Pientalokiinteistot,
40%

® Asunto-osakkeet, 53%
Taloyhtiolainat, 4%

Kesamokit, 3%

Julkinen sektori, 0%

Katepooliin kuuluvien lainojen maantieteellinen ja-
kauma

M Helsingin ymparisto,
51%

M Lantinen Suomi,
19%

Keski- ja Pohjois-
Suomi, 11%

Eteld-Suomi, 19%




Varainhankinta

Nordea Kiinnitysluottopankin rahoitusrakenne

H Vakuudelliset
joukkolainat, 62%

M Konsernin sisdinen
rahoitus, 32%

Huonomman
etuoikeuden
lainat, 2%

Oma padaoma, 4%

Vakuudellisten joukkolainojen mééré oli vuoden
2021 lopussa 20,8 miljardia euroa (19,8). Kiinnitys-
luottopankki laski vuonna 2021 liikkeeseen yhden
uuden vakuudellisen arvoltaan 2,5 miljardia euroa.
Joukkolainoja erddntyi vuoden aikana 1,4 miljardin
euron arvosta. Katepoolin koko oli 23,6 miljardia
euroa (22,9). Ylivakuuksia oli 13,3 prosenttia
(16,7).

Tayttadkseen yhteisen kriisinratkaisuneuvoston
(Single Resolution Board, SRB) asettaman omien
varojen ja alentamiskelpoisten velkojen vdhimmaéis-
vaatimuksen (Minimum Requirement for own funds
and Eligible Liabilities, MREL), jota tullaan sovel-
tamaan 1 tammikuuta 2022 alkaen, Kiinnitysluotto-
pankki on vastaanottanut Nordea Bank Oyj:Itd kon-
sernin sisdisen MREL-lainan arvoltaan 0,6 miljardia
euroa. Kyseessd on huonomman etuoikeusaseman
velka (ns. Senior Non-Preferred Debt), joka tayttdd
sisdisen MREL-lainan edellytykset.

Pitkéaikaisen rahoituksen liséksi Kiinnitysluotto-
pankki hankki lyhytaikaista rahoitusta emoyhtiol-
tddn Nordea Bank Oyj:1td. Konsernin sisdisten lai-
nojen maaré oli vuoden 2021 lopussa 10,7 miljardia
euroa (8,4). Yhti6lla ei ole huonommalla etuoikeu-
della liikkeeseen laskettuja debentuurilainoja.

Voitonjako

Kiinnitysluottopankin jakokelpoiset varat olivat
vuoden 2020 lopussa 985,7 miljoonaa euroa ja 57,8
miljoonan euron osingonmaksun jélkeen 927,8 mil-
joonaa euroa.

Vuodelle 2021 kirjattiin ennakko-osinkoa 70,5 mil-
joonaa euroa. Jakokelpoisten varojen mééré oli vuo-
den 2021 lopussa 1027,8 miljoonaa euroa.

Ennakko-osingot kuvastavat Kiinnitysluottopankin
vakaata pddoma-asemaa.

Sitoumukset

Kiinnitysluottopankin taseen ulkopuoliset erdt koos-
tuvat luottolupauksista. Taseen ulkopuolisten si-
toumusten mééra oli 522,9 miljoonaa euroa (396,2).
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Johdannaissopimukset

Kiinnitysluottopankin johdannaissopimukset liitty-
vit 1ahinnd koronvaihtosopimuksiin. Johdannaisso-
pimusten nimellis- ja markkina-arvoista annetaan li-
sdtietoja liitteessd 12.

Vakavaraisuus

Osiossa “Pddoman hallinta” annetaan numerotietoja
ja muita tietoja, joiden perusteella voi arvioida yh-
tién vakavaraisuutta.

Luokitus
Moody’sin luokitus yhtion vakuudellisille lainoille
oli vuoden 2021 lopussa Aaa.

Henkilostohallinto

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj noudattaa Nor-
dea-konsernin henkildstohallinnon periaatteita. Li-
sdtietoja annetaan Nordea-konsernin vuosikerto-
muksessa, joka julkaistaan viimeistién viikolla 9,
2022.

Vastuullisuus

Nordea-konsernissa vastuullisuudesta tehdéén konk-
reettista ja todellista asiakkaillemme. Kokomme ja
sitoutuneisuutemme avulla voimme muuttaa asioita
litkketoimintaan ja yhteiskuntaan vaikuttamalla. Ha-
luamme johtaa muutosta ja pyrkid suurempaa péa-
maidrad kohti omaksumalla kestdvin kehityksen
osaksi pankin liiketoimintaa. Olemme paéttineet
uusista vastuullisuusstrategiamme mukaisista prog-
ressiivisista tavoitteista vuoteen 2030 mennessé
vahvistaaksemme johtavaa asemaamme vastuulli-
sessa pankkitoiminnassa. Nordean tavoitteena on
olla nollapaéstdinen pankki vuoteen 2050 men-
nessa.

Palveluita ja tuotteita kehitetdén jatkuvasti, jotta asi-
akkaillamme ja sijoittajillamme on mahdollisuus
tehda tietoisia valintoja, jotka tukevat kestévaa kehi-
tysté. Kiinnitysluottopankissa olemme sitoutuneet
Nordea-konsernin vastuullisuustavoitteisiin kehitta-
maéllé vastuullisia tuotteita asiakkaillemme ja sijoit-
tajillemme.

Vaikutamme positiivisesti yhteiskuntaan jakamalla
ydinosaamistamme taloudellisten taitojen ja yritté-
jyyden saralla. Kannustamme kaikkia tyontekijoi-
tamme tekemé&dn vapaaehtoistyota kahtena pdivana
vuodessa — esimerkiksi avustaen nuoria omaksu-
maan taloustaitoja ja ikdihmisid kayttdmaan pankki-
palveluita mobiilisti.

Lisétietoa Nordea-konsernin vastuullisuustydsté an-

netaan Nordean kestévyysraporteissa
(https://www.nordea.com/fi/vastuullisuus/).

Oikeudenkiynnit

Vuoden 2021 loppuun mennessd Kiinnitysluotto-
pankki ei ole ollut osallisena oikeudenkdynneissi
eikd riita-asioissa.


https://www.nordea.com/fi/vastuullisuus

Tilinpiatospaivin jilkeiset tapahtumat
Tilinpadtdspéivén jilkeen ei ole ollut sellaisia tapah-
tumia, jotka vaikuttaisivat tilinpaétoksen arvioimi-
seen.

Nikymiit vuodelle 2022

COVID-19 -virus jatkoi levidmistddn maailmanlaa-
juisesti vuoden 2021 aikana ja tulee vaikuttamaan
maailmantalouteen my&s vuonna 2022. Tietoja ko-
ronaviruksen taloudellisista ja toiminnallisista vai-
kutuksista on annettu kappaleissa "Makrotalouden
kehitys”, ”Kiinnitysluottotoiminnan kehitys vuonna
20217, ”Luottotappiot” seka liitteissd 1, 9 ja 11.

Vaikka talouden toipuminen on hidastunut lievasti
vuoden 2021 loppua kohti koronaviruksen neljén-
nen aallon vuoksi, tilanteen odotetaan helpottavan
nopeasti ja talouden kasvun jatkuvan loppuvuoden.
Inflaatio kiihtyi vuonna 2021, 1&hinna energiakus-
tannusten nousun vuoksi. Vuoden 2022 inflaatioksi
ennustetaan 2,7 prosenttia, mutta ennusteissa on
huomattavan paljon epdvarmuutta. Euroopan kes-
kuspankki on 1d8hddssé kiristiméan rahapolitiik-
kaansa ja tuoreimpien signaalien valossa mahdolli-
suutta korkojen nopeampaan nousuun ei voida sul-
kea pois.

COVID-19 -tilanteeseen liittyy uusien virusmuun-
nosten muodostamia epavarmuustekijoitd, mutta pe-
rusoletuksena on, ettd pandemialla ei ole merkitta-
vad vaikutusta kasvuun enédé vuonna 2022. Tyovoi-
man saatavuus ja tuotantokapasiteetti ovat syrjaytta-
missi koronaviruksen taloudellisen kasvun péiasi-
allisina rajoittajina.

Kiinnitysluottopankin organisaatiorakenne

Mairitelmit
Kiinnitysluottopankki = Nordea Kiinnitysluotto-
pankki Oyj

Nordea-konserni/konserni = Nordea Bank Oyj kaik-
kine tytiryhtidineen.

Osa Nordea-konsernia

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj (Kiinnitysluotto-
pankki) on Nordea Bank Oyj:n kokonaan omistama
tytaryhtid, eika silld ole omia tytdryhtidité tai omis-
tusosuuksia muissa yhtidissi. Kiinnitysluottopankin
liikketoiminta on tiiviisti sidoksissa Nordea-konser-
niin ja Nordea Bank Oyj:n toimintaan Suomessa.

Kiinnitysluottopankki ei itse mydnnd asuntolainoja,
vaan ostaa lainat Nordea Bank Oyj:1td. Kiinnitys-
luottopankin taseeseen sisiltyvét lainat ovat paa-
sdéntoisesti 1ahinnd suomalaisille kotitalouksille
myodnnettyjd pitkdaikaisia lainoja, joiden vakuutena
on asuinkiinteisto.

Nordean eri yksikot hoitavat ulkoistamissopimusten
mukaisesti Kiinnitysluottopankin puolesta muun
muassa kirjanpidon ja raportoinnin, likviditeetin
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hallinnan, riskienhallinnan, tietotekniset jérjestel-
mit, luottojen ja niiden laadun sisdisen valvonnan,
luottojen hallinnoinnin ja holvipalvelut.

Kiinnitysluottopankki on tuotevastuullinen yksikkd,
mikd tarkoittaa, etti se vastaa kiinnitysluottoproses-
seista ja niihin liittyvistd asuntolainatuotteista.

Nordean muiden yksikdiden kanssa tehdyn tiiviin
yhteistyon avulla Kiinnitysluottopankin henkildstd
on voitu rajoittaa tuotteiden ja jéarjestelmien kehityk-
sestd, yhtion johtamisesta ja riskienhallinnasta vas-
taavaan henkildstoon. Vuoden 2021 lopussa Kiinni-
tysluottopankin henkilgstomaara oli 13.

Kiinnitysluottopankin toiminnan rahoitus
Kiinnitysluottopankki rahoittaa toimintansa laske-
malla liikkkeeseen vakuudellisia joukkolainoja 25
miljardin euron joukkolainaohjelmansa puitteissa.
Euroopan keskuspankki on myontinyt Kiinnitys-
luottopankille Suomen luottolaitostoiminnasta anne-
tun lain (610/2014) ja kiinnitysluottopankkitoimin-
nasta annetun lain (688/2010) mukaisen luottolai-
toksen toimiluvan. Kaikki Kiinnitysluottopankin
vuoden 2021 lopussa liikkeessé olleet joukkolainat
olivat vakuudellisia joukkolainoja.

Kiinnitysluottopankki hankkii lisdksi lyhytaikaista
rahoitusta Nordea Bank Oyj:1té kattaakseen jéljelle
jddvin rahoitustarpeen.

Kiinnitysluottopankin hallintoelimet ja johto
Hallitus

Hallituksen kokoonpano on muuttunut vuoden ai-
kana seuraavasti:

1.1.2021—-19.2.2021

Jani Eloranta, puheenjohtaja

Kaj Blomster

Hanna-Maria Heikkinen

Erja Ketko

Marte Kopperstad, varapuheenjohtaja
Ola Littorin

Timo Nyman

19.2.2021 - 4.6.2021

Jani Eloranta, puheenjohtaja

Kaj Blomster

Hanna-Maria Heikkinen

Marte Kopperstad, varapuheenjohtaja
Ola Littorin

Timo Nyman

4.6.2021—31.12.2021

Jani Eloranta, puheenjohtaja

Kaj Blomster

Hanna-Maria Heikkinen

Marte Kopperstad, varapuheenjohtaja
Ola Littorin

Minna Martikainen

Timo Nyman



Kaj Blomster, Hanna-Maria Heikkinen ja Minna
Martikainen ovat Nordea Bank Oyj:sté riippumatto-
mia hallituksen jésenié.

Johtoryhmdi 31.12.2021

e Toimitusjohtaja — Jussi Pajala (syntynyt vuonna
1968)

e Operatiivinen johtaja ja toimitusjohtajan sijai-
nen — Tarja Ikonen (syntynyt vuonna 1959)

e Riskijohtaja — Riina Virta (syntynyt vuonna
1974)

e Talousjohtaja — Heikki Jousi (syntynyt vuonna
1979)

e Kiinnitysluottotuotteista ja jarjestelmistd vas-
taava johtaja — Markus Joas (syntynyt vuonna
1986)

e  Vakuuksista vastaava johtaja — Jussi-Petteri
Lehtonen (syntynyt vuonna 1982)

Yhtion rekisterdity osoite on:
Nordea Kiinnitysluottopankki Oy;j
Satamaradankatu 5, Helsinki
00020 NORDEA.

Eturistiriidat

Edelld mainitut henkil6t ovat tai heisté saattaa tulla
asiakkaita ja heille on mydnnetty tai saatetaan
myontdd asuntolainoja, jotka Kiinnitysluottopankki
ostaa. Yhtién tietojen mukaan yhtién edut ja edelld
mainittujen henkiliden edut eivit ole keskendin
ristiriidassa. Jotta viltetdén eturistiriidat ja méaéritel-
ld4n, miten yksittdisen henkilon tulee toimia eturis-
tiriitatilanteessa, Kiinnitysluottopankissa sovelle-
taan useita Nordea-konsernissa laadittuja ohjeita,
kuten eettisid ohjeita, henkildston sivu- ja luotta-
mustoimia koskevia ohjeita sekéd henkildston arvo-
paperi- ja valuuttakauppaa koskevia sdéntdja. Halli-
tuksen jasenid koskevat lisdksi Suomen osakeyhtio-
lain mukaiset esteellisyyssaannot.

Tilintarkastajat
PricewaterhouseCoopers Oy (valittiin uudelleen
vuoden 2021 varsinaisessa yhtiokokouksessa)

Pédvastuullinen tilintarkastaja
Jukka Paunonen
KHT.
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Piadoman hallinta

Yleisti tietoa pidoman hallinnasta
Kiinnitysluottopankissa pyritdén kdyttdmaédn paa-
omaa tehokkaasti, joten taseen eri omaisuus- ja vel-
kaerid sekd riskiluokkia hallitaan aktiivisesti. Ta-
voitteena on parantaa osakkeenomistajan tuottoa,
mutta sdilyttdd samalla konservatiivinen padomara-
kenne. Kiinnitysluottopankin hallitus paéttda vaka-
varaisuussuhteita ja pddoman médrdd koskevista ta-
voitteista sekd pddoman hallinnan periaatteista.

Kiinnitysluottopankin hallitus on asettanut ydinva-
kavaraisuussuhdetta, ensisijaisen pddoman suhdetta
riskipainotettuihin eriin, vakavaraisuussuhdetta ja
omavaraisuusastetta koskevat vihimmaistavoitteet,
jotka ylittdvit Finanssivalvonnan méérittelemat paa-
omavaateet.

Kiinnitysluottopankissa sovelletaan sisdisten luotto-
luokitusten menetelméd suurimpaan osaan vastuista.
Vuoden 2021 lopussa yhtidssé sovellettiin sisédisten
luottoluokitusten menetelméi 99,6 prosenttiin
(99,5) luottoriskid sisdltdvistd vastuista.

Kiinnitysluottopankin vakavaraisuuden hallintapro-
sessin (Internal Capital Adequacy Assessment Pro-
cess, ICAAP) mukaiset sisdiset pddomavaateet pe-
rustuvat padomavaateiden vahimmaismadradn ja si-
sdisesti tunnistettuihin riskeihin. Sisdisen pddoma-
vaateen arviointi kattaa seuraavat padriskityypit:

Vakavaraisuussuhdeluvut’

luottoriski, operatiivinen riski, keskittymariski ja Pi-
lari IT -riskit, kuten rahoitustaseen (Banking Book)
korkoriski ja stressitestiin perustuva lisdpadoma-
vaatimus.

Lainat, joiden etuoikeus on muita huonompi
Kiinnitysluottopankilla ei ollut taseessaan vuoden
2021 lopussa huonommalla etuoikeudella liikkee-
seen laskettuja erdpéivillisid debentuurilainoja.

Omat varat

Omien varojen yhteismédrd koostuu ensisijaisesta ja
toissijaisesta padomasta. Ensisijainen pddoma koos-
tuu ydinpadomasta (CET1) ja ensisijaisesta lisipéa-
omasta. Ydinpddoma on laadukkainta pddomaa,
jonka tappionsietokyky on paras mahdollinen. Se
koostuu padasiassa maksetusta osakepddomasta ja
kertyneistd voittovaroista. Tilikauden tulos voidaan
sisdllyttdd ydinpddomaan vasta valvontaviranomai-
sen luvan ja ehdotetun osingon véhentdmisen jil-
keen. Toissijainen lisdpddoma koostuu ylijadmasti
arvonalennusten ja odotettujen tappioiden erotuk-
sesta (IRB).

Lisétietoa pddoman hallinnasta ja vakavaraisuudesta
annetaan vakavaraisuusasetuksen vaatimusten
mukaisesti esitetyissé tiedoissa osoitteessa
www.nordea.com.

31.12.2021 31.12.2020
Ennen Basel I -lattiasdédnnoksid
Ydinvakavaraisuussuhde, % 31,3 23,1
Vakavaraisuussuhde, ensisijainen pddoma, % 31,3 23,1
Vakavaraisuussuhde, oma varat, % 31.9 27,4
Omat varat yhteensé/padomavaade yhteensé 4,0 34
" Sisaltaa tilikauden tuloksen
Vihimmaiisomavaraisuusaste
31.12.2021 31.12.2020
Ensisijainen pddoma, siirtymésaédnnosten mukaan, miljoonaa euroa 12576 1140,9
Viahimmaiisomavaraisuusasteen vastuiden arvo, miljoonaa euroa 34 590,7 30 847,6
Vihimmaiisomavaraisuusaste, prosenttia 3,6 3,7
11
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www.nordea.com

Yhteenveto omiin varoihin siséiltyvisti eristi!

Miljoonaa euroa 31.12.2021 31.12.2020
Omien varojen laskenta

Oma pddoma 13572 1255,0
Ennakko-osinko -70,5 -57.8
Ydinpddoma (CET1) ennen vahennyksia 1286,7 11972
Laskennalliset verosaamiset - -
Aineettomat hyodykkeet - -
Alijadmé(-) arvonalennusten ja odotettujen tappioiden erotuksesta (IRB) -19.4 -35,8
Omistukset ja sijoitukset toisiin rahoitusalan yrityksiin (50 %) - -
Eldkevarat, jotka ylittdvét vastaavat velat - -
Muut erit, netto -9,6 -20.4
Ydinpddomaan (CET1) tehdyt vdhennykset yhteensi -29,1 -56,2
Ydinpaioma (CET1) (vihennysten jilkeen) 1257,6 1140,9
Ensisijainen lisipddoma ennen vihennyksid - -
Ensisijaiseen lisdpddomaan tehdyt vahennykset yhteensé - -
Ensisijainen lisdpddoma - -
Ensisijainen péiiioma 1257,6 1140,9
Toissijainen pddoma ennen vahennyksid 0,0 200,0
Ylijdama arvonalennusten ja odotettujen tappioiden erotuksesta (IRB) 21,9 12,7
Omistukset ja sijoitukset toisiin rahoitusalan yrityksiin (50 %) - -
Sijoitukset vakuutusyhtioihin - -
Elédkevarat, jotka ylittavit vastaavat velat - -
Muut erét, netto - -
Toissijaiseen pddomaan tehdyt vihennykset yhteensd 21,9 12,7
Toissijainen piiioma 21,9 212,7
Omat varat yhteensi (viihennysten jilkeen)> 1279,5 1353,6

' Sisalta tilikauden tuloksen

2 Omat varat oikaistuna arvonalennusten ja odotettujen tappioiden erotuksella (IRB). Omat varat ilman IRB-oikaisuja olivat 1 277,0 miljoonaa euroa 31.12.2021
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Omien varojen vihimmaéisvaatimus ja riskipainotetut erit

31.12.2021 31.12.2020
Viahimmais- Riskipainotetut Véhimmais- Riskipainotetut
Miljoonaa euroa vaatimus erét vaatimus erét
Luottoriski 294,1 3676,7 313,2 39154
- josta vastapuoliriski - - - -
Perusmenetelma (IRB) 292,0 3650,5 311,7 3896,8
- valtiovastuut - - - -
- yritysvastuut 31,3 390,8 32,6 407,3
- edistynyt menetelma 31,3 390,8 32,6 407,3
- luottolaitosvastuut 0,4 4,5 0,2 2.4
- vihittdisvastuut 260,3 32536 278.8 34852
- vastuut, joiden vakuutena on kiintedd omaisuutta 188,2 2352,5 209,3 2616,1
- muut véhittdisvastuut 72,1 901,1 69,5 869,1
- muut 0,1 1,6 0,2 1,9
Standardimenetelma 2,1 26,2 1,5 18,6
- valtio- tai keskuspankkivastuut 2,1 26,2 1,5 18,6
- luottolaitosvastuut 0,0 0,0 0,0 0,0
Operatiivinen riski 26,2 3274 24,0 2994
Standardimenetelmé 26,2 3274 24,0 2994
Riskipainotettujen erien lisiiys, Suomen vihimmiis-
riskipaino, vakavaraisuusasetuksen 458 artikla - - 57,8 721,9
Riskipainotettujen erien lisdys, Ruotsin vihimmiis-
riskipaino, vakavaraisuusasetuksen 458 artikla 0,8 10,2 0,6 7,8
Riskipainotettujen erien lisdys, vakavaraisuusase-
tuksen 3 artikla - - - -
Yhteensi 321,1 4014,2 395,6 4944,5
13
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Uudet sidnnokset

Kesikuussa 2019 otettiin kdyttdon niin sanottu pankki-
paketti, joka sisdltdd muutoksia BRRD- ja CRD-direk-
tiiveihin sekd CRR-asetukseen. Muutoksiin siséltyvit
omien varojen ja hyviksyttdvien velkojen vahimmais-
vaatimuksen (MREL) tarkistus, markkinariskivaatimus-
ten tarkistus (kaupankéyntisalkkujen perusteellinen la-
pikdynti, FRTB), sitova pysyvén varainhankinnan vaa-
timus, 3 prosentin vihimmaiisomavaraisuusastetta kos-
keva vaatimus, joka on katettava ensisijaisella paa-
omalla, sekd muutoksia pilari 2:n vaatimuksiin ja mak-
rotason vakavaraisuussdintelyyn. Muutetut CRD (CRD
V)- ja BRRD (BRRD 1) -direktiivit tulivat voimaan 28.
joulukuuta 2020 ja implementoitiin kansalliseen lain-
sdfidantoon 1. huhtikuuta 2021. Suurin osa CRR II -ase-
tuksen muutoksista tuli puolestaan voimaan 28. kesa-
kuuta 2021.

Toukokuussa 2021 Kiinnitysluottopankki vastaanotti
yhteisen kriisinratkaisuviranomaisen (Single Resolution
Board, SRB) péitoksen omien varojen ja alentamiskel-
poisten velkojen vahimmaisvaatimuksesta (MREL).
Péadtoksen mukaan Kiinnitysluottopankin tulee tayttaa
1.1.2022 lukien kokonaisriskiin pohjautuva vaatimus,
joka on médrdltadn 15,87 prosenttia ja vihimmaéisoma-
varaisuusasteen laskennassa kéytettavdian vastuiden ko-
konaismédrddn pohjautuva vaatimus joka on maéraltddn
4,81 prosenttia, seké 1.1.2024 lukien kokonaisriskiin
pohjautuva vaatimus, joka on maéraltdén 15,87 prosent-
tia ja vihimmaiisomavaraisuusasteen laskennassa kéy-
tettdvadn vastuiden kokonaismaérddn pohjautuva vaati-
mus joka on méériltdan 5,91 prosenttia. Kiinnitysluot-
topankin yhteenlasketun puskurivaatimuksen tayttami-
seen kdytetyt omat varat eivit ole kéytettdvissd koko-
naisriskiin pohjautuvan vaatimuksen tayttdmiseksi. Hy-
viksyttdvien velkojen ja omien varojen madréda tulee
kasvattaa lineaarisesti kohti tdysimééraistd vahimmais-
vaatimusta.

Finanssivalvonta paitti pitdd vastasyklisen pddomapus-
kurivaatimuksen 0 prosentissa vuonna 2021. Asunto-
luottojen lainakattoa alennettiin 5 prosenttiyksikolla 85
prosenttiin 1.10.2021 alkaen. Uutta eurooppalaista di-
rektiivid ja asetusta katettujen joukkolainojen liikkee-
seenlaskusta ei ole vield saatettu voimaan kansalliseen
lainsdddant6on. Asetusta aletaan soveltaa 8. heindkuuta
2022 direktiivin edellyttimien kansallisten toimien rin-
nalla.

Viimeistellyt Basel I1I -séiinnokset (”Basel IV”)

Basel III on maailmanlaajuinen pankkien vakavarai-
suutta, stressitestausta ja likviditeettiriskid koskeva
sddnnostd. Joulukuussa 2017 julkaistiin viimeistellyt
Basel III -sddnndkset, joita kutsutaan usein myds Basel
IV -paketiksi. Basel IV -paketin oli alun perin tarkoitus
tulla voimaan vuonna 2022, mutta toimeenpanoa lykat-
tiin COVID-19 -tilanteen johdosta vuoteen 2023. Basel
IV -paketti sisdltdd muutoksia luottoriskiin, operatiivi-
seen riskiin, vastuun arvonoikaisuriskiin ja omavarai-
suusasteeseen sekd uuden riskipainolattian.
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Ennen kuin Basel IV -paketti koskee Nordeaa, se on
vietdvé osaksi EU-sddannoksid. Euroopan komissio jul-
kaisi 27. lokakuuta 2021 esityksen uudistusten kayt-
toonotosta EU:ssa CRD- ja CRR-muutosten muodossa.
Komissio esittdd muutosten voimaantuloa 1. tammi-
kuuta 2025 alkaen. Ennen lopullista paétoksentekoa
Euroopan komissio, neuvosto ja parlamentti kdyvit
viela esitystd koskevia neuvotteluja.

Luottoriskin osalta esitys siséltdd muutoksia seka sisdis-
ten mallien ettd perusmenetelmédn kdyttoon. Sisdisten
mallien kéytt64 joissakin vastuissa rajoitetaan. Siséisten
mallien menetelméaa ja perusmenetelméai on liséksi
muutettu markkinariskin osalta. Operatiivisen riskin
kolme nykyisti laskentamenetelmai poistetaan ja kor-
vataan yhdelld perusmenetelmalld, jota kaikkien pank-
kien on kaytettdva. Vastuun arvonoikaisuriskin sisdisen
mallin menetelma poistuu ja perusmenetelmid muute-
taan.

Riskipainolattia tullaan asettamaan 72,5 prosenttiin kai-
kista vastuista, jos ne laskettaisiin perusmenetelmalla.
Tama tarkoittaa, etti lattian mukainen padomavaatimus
on 72,5 prosenttia luottoriskin, markkinariskin ja opera-
titvisen riskin perusmenetelmilld lasketuista pilari 1:n
riskipainotettuja erid koskevista vaatimuksista. Lattia
otetaan kdyttoon asteittain: 1. tammikuuta 2025 alkaen
lattia on 50 prosenttia ja tdysiméérdinen lattia 72,5 pro-
senttia tulee voimaan 1. tammikuuta 2030. Riskipaino-
lattian mukaisen pddomavaatimuksen laskentaa koske-
vat siirtyméaséddnnokset ovat voimassa vuoden 2032 lop-
puun saakka.
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Tilinpaatos
Tuloslaskelma
Miljoonaa euroa Liite 2021 2020
Liiketoiminnan tuotot
Korkotuotot 4 280,5 279,3
Korkokulut 4 -17.9 -43,7
Rahoituskate 4 262,6 235,6
Palkkiotuotot 11,4 9,9
Palkkiokulut -1,7 -10,1
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 5 3,7 -0,2
Nettotulos kdypain arvoon arvostettavista eristi 6 9,8 -9.4
Muut liiketoiminnan tuotot 0,1 0,1
Liiketoiminnan tuotot yhteensi 276,2 226,1
Liiketoiminnan kulut
Hallintokulut:
Henkilostokulut 7 -1,4 -1,4
Muut kulut 8 -146.,5 -64,7
Poistot aineellisista hyddykkeistd 0,0 0,0
Liiketoiminnan kulut yhteensé -147,9 -66,1
Tulos arvonalentumistappioita 128,3 160,0
Arvonalentumistappiot luotoista, netto 9 -40,2 -15.4
Liikevoitto 88,1 144,6
Tuloverot 10 -17,6 -289
Tilikauden tulos 70,5 115,7
Josta:
Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n osakkeenomistajien osuus 70,5 115,7
Laaja tuloslaskelma
Miljoonaa euroa 2021 2020
Tilikauden tulos 70,5 115,7
Erit, jotka voidaan luokitella myohemmin uudelleen tuloslaskelmaan
Rahavirran suojauserit:
- Arvostusvoitot/-tappiot tilikauden aikana -16,0 6,4
- Verot tilikauden aikaisista arvostusvoitoista/-tappioista 32 -1,3
- Tulosvaikutteisiksi siirretyt erét tilikauden aikana 2,9 -0,5
- Verot tulosvaikutteisiksi siirretyistd eristd tilikauden aikana -0,6 0,1
Erit, joita ei voida luokitella myohemmin uudelleen tuloslaskelmaan
Etuuspohjaiset eldkejérjestelyt:
- Etuuspohjaisten eldkejarjestelyjen uudelleen maérittaminen tilikauden aikana 0,0 0,0
- Etuuspohjaisten eldkejarjestelyjen uudelleen maérittamisesté kirjatut verot
tilikauden aikana 0,0 0,0
Muut laajan tuloslaskelman eriit, verojen jilkeen -10,5 4,7
Laajan tuloslaskelman mukainen tulos 60,0 1204
Josta:
Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n osakkeenomistajien osuus 60,0 120,4
15
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Tase

Miljoonaa euroa Liite 31.12.2021 31.12.2020
Varat

Kiteiset varat ja keskuspankkitalletukset 1821,3 2418
Saamiset luottolaitoksilta 11 923,1 582,7
Luotot yleisolle 11 309034 28 764,2
Johdannaiset 12 4539 8582
Suojattavien erien kdyvian arvon muutokset korkoriskin suojauksessa 55,8 230,3
Koneet ja kalusto 0,0 0,0
Laskennalliset verosaamiset 10 10,5 7.4
Muut varat 13 76,1 90,2
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 14 3,9 8.4
Varat yht 34 248,0 30 783,2
Velat

Velat luottolaitoksille 10 669,4 8 386,6
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 214792 19 750,8
Johdannaissopimukset 12 211,0 331,3
Suojattavien erien kdyvin arvon muutokset korkoriskin suojauksessa 367,6 716,8
Verovelat 3,5 6,9
Muut velat 15 72,2 59,4
Siirtovelat ja saadut ennakot 16 158,1 1334
Varaukset 17 0,2 0,1
Eldkevelat 18 0,1 0,2
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 19 0,0 200,5
Velat yhteensi 32 961,3 29 586,0
Oma piioma

Osakepéddoma 250,0 250,0
Muut rahastot 908,9 8194
Kertyneet voittovarat 127.8 127.8
Oma pii yhteensi 1286,7 1197,2
Velat ja oma péiioma yhteensi 34 248,0 30 783,2
Omien velkojen vakuudeksi annettu omaisuus 21 23 644,1 229348
Luottolupaukset 5229 396,2
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Oman paaoman muutokset

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n osakkeenomistajille kuuluva osuus

Muut rahastot

Etuuspohjaiset Oma

Osake-  Rahavirran Muut elake- Kertyneet péaioma
Miljoonaa euroa piddoma  suojauserit rahastot jérjestelyt voittovarat  yhteensi
Oma padioma 1.1.2021 250,0 19,4 800,0 0,0 127,8 1197,2
Tilikauden tulos - - - - 70,5 70,5
Erdt, jotka voidaan luokitella myohemmin
uudelleen tuloslaskelmaan
Rahavirran suojauserit:
- Arvostusvoitot/-tappiot tilikauden aikana - -16,0 - - - -16,0
- Arvostusvoitoista/-tappioista maksetut
verot tilikauden aikana - 32 - - - 32
- Tulosvaikutteisiksi siirretyt erét tilikauden
aikana - 2,9 - - - 2,9
- Verot tulosvaikutteisiksi siirretyista eristd
tilikauden aikana - -0,6 - - - -0,6
Erdit, joita ei voida luokitella myéhemmin
uudelleen tuloslaskelmaan
Etuuspohjaiset eldkejarjestelyt:
- Etuuspohjaisten elékejarjestelyjen uudelleen
maédrittiminen kauden aikana - - - 0,1 - 0,1
- Etuuspohjaisten eldkejérjestelyjen uudelleen
médrittdmisestd kirjatut verot kauden aikana - - - 0,0 - 0,0
Muut laajan tuloslaskelman erit, verojen jilkeen - -10,5 - 0,1 - -10,4
Laajan tuloslaskelman mukainen tulos - -10,5 - 0,1 70,5 60,0
Ennakko-osinko - - - - -70,5 -70,5
Muut muutokset - - 100,0 - 0,0 100,0
Oma pidioma 31.12.2021 250,0 8,8 900,0 0,0 127,8 1286,7

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n osakkeenomistajille kuuluva osuus
Muut rahastot
Etuuspohjaiset Oma

Osake-  Rahavirran Muut elake- Kertyneet padioma
Miljoonaa euroa pddoma  suojauserit rahastot jérjestelyt voittovarat  yhteensi
Oma pasioma 1.1.2020 250,0 14,6 800,0 0,0 70,0 1134,6
Tilikauden tulos - - - - 115,7 115,7
Erdt, jotka voidaan luokitella myohemmin
uudelleen tuloslaskelmaan
Rahavirran suojauserat:
- Arvostusvoitot/-tappiot tilikauden aikana - 6,4 - - - 6,4
- Arvostusvoitoista/-tappioista maksetut
verot tilikauden aikana - -1,3 - - - -1,3
- Tulosvaikutteisiksi siirretyt erét tilikauden
aikana - -0,5 - - - -0,5
- Verot tulosvaikutteisiksi siirretyista eristd
tilikauden aikana - 0,1 - - - 0,1
Erdit, joita ei voida luokitella myéhemmin
uudelleen tuloslaskelmaan
Etuuspohjaiset eldkejérjestelyt:
- Etuuspohjaisten elikejarjestelyjen uudelleen
maédrittiminen kauden aikana - - - 0,0 - 0,0
- Etuuspohjaisten eldkejérjestelyjen uudelleen
médrittdmisestd kirjatut verot kauden aikana - - - 0,0 - 0,0
Muut laajan tuloslaskelman erét, verojen jilkeen - 4,7 - 0,0 - 4,7
Laajan tuloslaskelman mukainen tulos - 4,7 - 0,0 115,7 1204
Ennakko-osinko - - - - -57,8 -57,8
Muut muutokset - - - - 0,0 0,0
Oma pii 31.12.2020 250,0 19,4 800,0 0,0 127,8 1197,2
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Rahavirtalaskelma

Miljoonaa euroa 2021 2020
Liiketoiminta

Liikevoitto 88,1 144,6
Oikaisut kassavirtaan sisdltyméattomisté eristd -112,5 126,8
Maksetut tuloverot 21,4 -30,9
Tuloveron palautus 0,0 0,0
Liiketoiminnan rahavirta ennen liiketoimintaan kuuluvien saamisten ja velkojen muutosta 45,8 240,5
Liiketoimintaan kuuluvien saamisten muutos

Muutos luotonannossa luottolaitoksille 0,0 0,1
Muutos luotonannossa yleisolle 21794 -2 046,1
Muutos johdannaisissa, netto 288,5 -22,6
Muutos muissa saamisissa 14,1 -87.4
Liiketoimintaan kuuluvien velkojen muutos

Muutos veloissa luottolaitoksille 22828 -3173.8
Muutos liikkeeseen lasketuissa arvopapereissa 17284 3639,2
Muutos muissa veloissa 0,1 3,8
Liiketoiminnan rahavirta 2 088,7 -1 446,4
Rahoitustoiminta

Liikkeeseenlasketut velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla -200,5 0,0
Maksetut osingot -57,8 -89,8
Muut muutokset 89,5 0,0
Rahoitustoiminnan rahavirta -168,8 -89,8
Kauden rahavirta 19199 -1536,3
Rahavarat kauden alussa 264,2 1 800,5
Rahavarat kauden lopussa 21842 264,2
Muutos 19199 -1536,3

Lisiitiedot rahavirtalaskelmasta

Rahavirtalaskelmassa esitetddn kiteisten varojen ja niihin rinnastettujen varojen rahavirrat tilikauden aikana koko liiketoiminnan osalta. Nordea
Kiinnitysluottopankki Oyj:n rahavirtalaskelmassa on noudatettu liiketoiminnan rahavirtojen epésuoraa esittimistapaa, jossa tilikauden tulosta
oikaistaan muiden kuin maksuperusteisten tapahtumien vaikutuksella (esim. poistot ja arvonalentumistappiot luotoista). Rahavirrat luokitellaan

liikketoiminnan ja rahoitustoiminnan rahavirtoihin.

Liiketoiminta

Liiketoiminnalla tarkoitetaan pddasiallista tuloa tuottavaa toimintaa. Rahavirta muodostuu padsddntoisesti liikevoitosta, jota oikaistaan rahavirtoi-

hin kuulumattomilla erilld ja maksetuilla tuloveroilla. Rahavirtoihin kuulumattomien erien oikaisuihin sisdltyvit erat:

Miljoonaa euroa 2021 2020
Arvonalentumistappiot luotoista 40,2 15,4
Realisoitumattomat voitot/tappiot -4,6 8,1
Siirtyvien erien ja varausten muutokset 26,7 -12,9
Muut erédt -174,8 116,2
Yhteensi -112,5 126,8

Liiketoimintaan kuuluvien saamisten ja velkojen muutoksiin sisdltyvit erdt ovat tavanomaiseen liiketoimintaan kuuluvia varoja ja velkoja kuten

luottoja, talletuksia ja litkkeeseen laskettuja velkainstrumentteja. Johdannaissopimusten muutokset esitetéddn nettona.

Liiketoiminnan rahavirtaan sisiltyvat saadut korkotuotot ja maksetut korkokulut:

Miljoonaa euroa 2021 2020

Saadut korkotuotot 280,5 279,3

Maksetut korkokulut -17,9 -43,7
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Rahavirtalaskelma, jatkuu

Rahoitustoiminta

Rahoitustoiminnan tapahtumat kuten osake-emissiot, osingonjako sekd huonomman etuoikeuden lainojen liikkeeseenlaskut ja lyhennykset naky-
vit muutoksina omassa pddomassa ja huonomman etuoikeuden lainoissa.

Kiteiset ja niihin rinnastettavat varat

Seuraavat erit sisdltyvit kéteisiin varoihin:

Miljoonaa euroa 31.12.2021 31.12.2020
Kiteiset varat ja keskuspankkitalletukset 1821,3 241,8
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta 362,8 224
Yhteensi 21842 264,2

Kiteiset varat sisdltévit kéteiset maksuvélineet ja ulkomaiset setelit. Saamisiin keskuspankeilta siséltyvit keskuspankeissa ja julkisen viranomai-
sen ylldpitdmissd postisiirtojarjestelmissd olevat tilit, jotka tayttavét seuraavat ehdot:

- keskuspankin tai postisiirtojérjestelméan kotipaikka on maassa, jossa yhti6lld on toimipaikka

- tililld olevat varat ovat milloin tahansa kéytettivissa.

Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta siséltavit kéteiset varat lukuun ottamatta joukkolainoja ja muita korollisia arvopapereita.
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1. Tilinpiitoksen laatimisperiaatteet

Kiinnitysluottopankin tilinpddtds on laadittu EU-ko-
mission hyviksymien kansainvélisten tilinpaétosstan-
dardien (International Financial Reporting Standards,
IFRS) mukaisesti. Liséksi tilinpddtdkseen on sovellettu
tiettyja tdydentdvid sddnnoksid, jotka sisdltyvit Suo-
men kirjanpitolakiin, Suomen luottolaitostoiminnasta
annettuun lakiin, Suomen kiinnitysluottopankkitoimin-
nasta annettuun lakiin, Finanssivalvonnan méardyksiin
ja ohjeisiin seké valtiovarainministerion luottolaitoksen
ja sijoituspalveluyrityksen tilinpddtoksestd ja konserni-
tilinpaétoksestd antamaan asetukseen.

Edelld mainittujen standardien, suositusten ja lakien
mukaiset tiedot siséltyvit hallituksen toimintakerto-
muksen pddoman hallintaa késittelevdén osioon seké ti-
linpdétoksen liitteisiin sekd muihin tilinpaatoksen koh-
tiin.

Kiinnitysluottopankin hallitus hyvaksyi tilinpdédtoksen
21. helmikuuta 2022. Lopullisesti tilinpddtds vahviste-
taan varsinaisessa yhtiokokouksessa 2 1. helmikuuta
2022.

Kiinnitysluottopankin tilinpddtdsperiaatteet, laskentata-
vat ja esitystapa ovat samat kuin vuoden 2020 vuosi-
kertomuksessa lukuun ottamatta jéljempéné kohdassa
”Muutokset tilinpaédtosperiaatteissa ja esitystavassa”
kuvattuja muutoksia tilinpadtdsperiaatteissa ja esitysta-
vassa.

Kaikki luvut on esitetty miljoonina euroina, ellei muuta
ole mainittu.

2. Muutokset tilinpédatosperiaatteissa ja
esitystavassa

Vuonna 2021 kéyttoon otetut uudet tilinpaétosti koske-
vat vaatimukset ja niiden vaikutukset Kiinnitysluotto-
pankin tilinpddtokseen kuvataan jaljempéana.

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj - Vuosikertomus 2021

Taloudellisissa suojauksissa kiytettyjen johdannais-
ten korkojen esitystavan muutos

Vuoden 2021 alusta ldhtien, korot rahoitusvaroja suo-
jaavista johdannaisista on luokiteltu korkotuotoiksi ja
korot rahoitusvelkoja suojaavista johdannaisista on luo-
kiteltu korkokuluiksi tuloslaskelmalla. Aikaisemmin
kaikki taloudellisissa suojauksissa kéytettyjen johdan-
naisten korot oli luokiteltu korkokuluiksi. Uusi periaate
antaa paremman kuvan suojaustapahtumien taloudelli-
sesta merkityksestd. Vertailuluvut on oikaistu vastaa-
vasti. Muutoksen vaikutus tuloslaskelman eriin on esi-
tetty alla olevassa taulukossa.

2021
Vanha Uusi
Miljoonaa euroa esitystapa  Muutos esitystapa
Korkotuotot 271,5 3,0 280,5
Korkokulut -14,9 -3,0 -17,9
Rahoituskate 262,6 - 262,6
2020
Vanha Uusi
Miljoonaa euroa esitystapa  Muutos _esitystapa
Korkotuotot 279,1 0,2 279,3
Korkokulut -43.4 -0,2 -43,7
Rahoituskate 235,6 - 235,6

Viitekorkouudistus — Vaihe 2

TASB julkaisi vuonna 2020 muutoksia standardeihin
IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 ja IFRS 16. Viitekor-
kouudistuksen vaihe 2 siséltdd kolme pédaluetta: suo-
jauslaskenta, muutokset ja tietojen julkistaminen. Muu-
toksia alettiin soveltaa Kiinnitysluottopankissa 1. tam-
mikuuta 2021 alkaen. Kiinnitysluottopankin suojaus-
suhteet voivat jatkua ennallaan, eiké olennaisia tulos-
vaikutuksia ole kirjattu.

Muutos selventdd, ettd suojauslaskentaa ei tarvitse lo-
pettaa suojattaviin eriin ja suojausinstrumentteihin vii-
tekorkouudistuksen vuoksi tehtdvien muutosten vuoksi.
Suojaussuhteet (ja niihin liittyvd dokumentaatio) tulee
korjata niin, ettd ne kuvastavat suojattavan erén, suo-
jausinstrumentin ja suojattavan riskin muutoksia. Muu-
toksista mahdollisesti syntyvét arvostuskorjaukset kir-
jataan osaksi suojauksen tehottomuutta.

Viitekorkouudistuksen suoraan edellyttdmié ja talou-
dellisesti yhdenmukaisia muutoksia jaksotettuun han-
kintamenoon arvostettaviin instrumentteihin ei kirjata
muutoksiksi. Téllaisissa muutoksissa efektiivista kor-
koa muokataan suhteessa muokattuihin kassavirtoihin.
Lisétietoja on liitteessd 12.
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3. IFRS-standardien muutokset, jotka eiviit ole
vield kiytossi

Muutokset IAS 12 Tuloverot -standardiin : Lasken-
nallisten verojen kirjaaminen tapahtumista, joista
syntyy samaan aikaan seké laskennallinen vero-
velka etti -saaminen

Vuonna 2021 TASB julkaisi muutoksia IAS 12 Tulove-
rot-standardiin liittyen laskennallisten verojen kirjaa-
miseen sellaisista tapahtumista, joista syntyy samaan
aikaan sekd laskennallinen verovelka ettd -saaminen.

Muutokset vaativat yrityksié kirjaamaan laskennallisen
verovelan tai saamisen omaisuuserdn tai velan alkupe-
rdisen kirjaamisen yhteydessa silloin, kun liiketapahtu-
masta syntyy saman suuruisena sekd veronalainen etti
véhennyskelpoinen viliaikainen ero. Tima vaatimus
voi tulla kyseeseen vuokravelan ja sitd vastaavan kéyt-
tooikeusomaisuuserén alkuperdisen kirjaamisen yhtey-
desséd vuokrasopimuksen alkaessa. Vaatimus pétee
my0s purkamisen ja palauttamisen yhteydessd seké
muiden sellaisten velkojen tapauksissa, joissa vastaavat
summat kirjataan osana niihin liittyvén omaisuuserian
kustannusta.

Muutokset tulevat voimaan 1. tammikuuta 2023 tai sen
jélkeen alkavilla tilikausilla ja aikaisempi soveltaminen
on sallittua. EU ei ole vield hyviksynyt standardia, eiké
Kiinnitysluottopankki télld hetkelld aio soveltaa sitd
etukdteen. Bruttomadrdiset laskennalliset verosaamiset
ja verovelat esitetdén liitetiedoissa, mutta netotetaan ta-
seessa mikali standardin vaatimukset tayttyvét. Néin
ollen Kiinnitysluottopankin arvion mukaan muutoksilla
ei ole merkittdvda vaikutusta tilinpddtokseen tai yhtion
vakavaraisuuteen soveltamisen alkaessa.

Muut IFRS-standardien muutokset

IASB on julkaissut seuraavat uudet tai muutetut stan-
dardit, joilla ei arvioida olevan kéyttéonoton alkuvai-
heessa merkittdvad vaikutusta Nordea-konsernin eiké
Kiinnitysluottopankin tilinpadtokseen, vakavaraisuu-
teen tai suuriin asiakasriskeihin:

e Muutokset IAS 1 Tilinpaétoksen esittdminen -
standardiin

e Muutokset IAS 16 Aineelliset kdyttoomaisuus-
hyodykkeet -standardiin

e  Muutokset IAS 37 Varaukset, ehdolliset velat ja
ehdolliset varat -standardiin

e Vuosittaiset parannukset 2018-2020

e Muutokset IAS 8 Tilinpaétoksen laatimisperiaat-
teet, kirjanpidollisten arvioiden muutokset ja vir-
heet -standardiin : kirjanpidollisten arvioiden
maédritelmé

e  Ehdotetut muutokset IFRS 16 Vuokrasopimukset
-standardiin : COVID-19 -liitdnndiset vuokran
alennukset

e  Muutokset IAS 1 Tilinpdétoksen esittdminen -
standardiin ja IFRS-kdytdnt6jd kuvaavaan ohjee-
seen 2 : Tilinpddtdsperiaatteiden esittiminen

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj - Vuosikertomus 2021

4. Kiriittinen arviointi ja arvioiden
epivarmuustekijat

Tilinp4atdksen laatiminen yleisesti hyvaksyttyjen tilin-

péaatdsperiaatteiden mukaan edellyttda tietyissa yhteyk-

sissd arvioiden ja oletusten kayttod. Mydhemmin toteu-

tuvat luvut saattavat poiketa jossain méérin arvioi-

duista. Tdsséd kohdassa kuvataan:

e Raportointikauden lopussa vallitsevat arvioiden
epavarmuustekijat, joihin liittyy merkittdva riski
siitd, ettd varojen ja velkojen kirjanpitoarvoa jou-
dutaan olennaisesti oikaisemaan seuraavan tili-
kauden aikana ja

e Tilinpéddtdsperiaatteiden soveltamisessa kédytetyt
arviot (lukuun ottamatta arvioita, jotka siséltavit
oletuksia), joilla on merkittdvin vaikutus tilinpaa-
tokseen kirjattaviin lukuihin.

Kriittiset arviot ja epdvarmuustekijdt liittyvét erityisesti
seuraaviin seikkoihin:

e Tiettyjen rahoitusinstrumenttien kéyvén arvon
médrittiminen
Rahoitusinstrumenttien kirjaaminen pois taseesta

e Yleisolle annettujen luottojen ja luottolaitoksilta
olevien saamisten arvonalentumistestit

e Rahavirtojen suojauksen tehokkuuden mittaus

Tiettyjen rahoitusinstrumenttien kiyvin arvon
méidrittiminen

Kiinnitysluottopankin rahoitusinstrumenttien kayvan
arvon médrittdmistd koskevista tilinpddtosperiaatteista
kerrotaan kohdassa 9 ”Rahoitusinstrumenttien kdyvan
arvon médrittiminen” ja liitteessd 23 “Varojen ja vel-
kojen kdypa arvo”. OTC-johdannaisten ja sellaisten
muiden rahoitusinstrumenttien kdyvén arvon maaritté-
misessd, joiden osalta ei ole saatavilla markkinoilla an-
nettua noteerausta eikd dskettdin noteerattua markkina-
hintaa, noudatetaan kriittistd arviointia, jolla on merkit-
tdvé vaikutus tilinpddtokseen kirjattaviin lukuihin.
Kriittinen arviointi koskee seuraavia seikkoja:

e  Arvostusmenetelmin valinta
P&étos siitd, milloin kurssinoteeraus ei anna oi-
keaa kuvaa kdyvistd arvosta (mukaan lukien paa-
tos siitd, milloin markkinat ovat toimivat)

e Kiyvin arvon oikaisu, jolla otetaan huomioon
luotto-, malli- ja likviditeettiriskit

e  Piitds siitd, mitkd markkinaparametrit ovat toden-
nettavissa.

Sellaisten rahoitusinstrumenttien kdyvén arvon méérit-
tdmisessd tarvittaviin kriittisiin arvioihin, joiden osalta
ei ole saatavilla markkinoilla annettua noteerausta eika
dskettdin noteerattua markkinahintaa, liittyy myds pal-
jon arvioiden epdvarmuustekijoita.

Naissd tapauksissa padtokset pohjautuvat Kiinnitys-
luottopankin tilinpddtds- ja arvostusperiaatteiden mu-
kaiseen ammatilliseen arvioon.
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Kéaypéin arvoon arvostettavien rahoitusvarojen kidypa
arvo hierarkiatason 2 arvostusmenetelmaélld laskettuna
oli 405,0 miljoonaa euroa (718,7) ja rahoitusvelkojen
kaypa arvo oli vastaavasti 211,0 miljoonaa euroa
(331,3) vuoden lopussa. Kéypéian arvoon arvostettavien
rahoitusvarojen kdypéa arvo hierarkiatason 3 arvostus-
menetelmaélld laskettuna oli 48,9 miljoonaa euroa
(139,5). Johdannaissopimusten arvoa mairitettdessa
vuoden 2021 aikana tehdyt arvostusmuutokset (kuten
CVA ja DVA) olivat 0,3 miljoonaa euroa (0,3).

Tietoja sellaisten rahoitusinstrumenttien kdypaéin ar-
voon liittyvistd herkkyysanalyysista, joiden arvostuk-
sessa kdytetddn merkittdvid ei-todennettavissa olevia
parametreja, annetaan liitteessd 23 “Varojen ja velko-
jen kdypd arvo”.

Rahoitusvarojen kirjaaminen pois taseesta

Luotot ja muut rahoitusvarat, joiden rahavirtoja on
muokattu tai joiden rahavirrat ovat osa velkajérjestelyé,
kirjataan pois taseesta, ja uusi luotto kirjataan tasee-
seen, jos uuden luoton ehdot ovat olennaisesti erilaiset
kuin vanhan luoton ehdot.

Kiinnitysluottopankissa néin tehddin yleensa, jos uu-
den luoton rahavirtojen nykyarvo alkuperiiselld korolla
diskontattuna eroaa yli 10 prosenttia vanhan luoton jal-
jelld olevien odotettujen rahavirtojen nykyarvosta. Eh-
tojen katsotaan olevan merkittévaisti erilaiset myos, jos
rahoitusvarojen muokatut kassavirrat ovat pelkéstiin
pddoman ja koron maksuja mutta alkuperdiset vanhan
luoton ehdot eivit, tai pdinvastoin.

Taseen vastaavaa-puolella olevien lainojen kirjanpito-
arvo oli 31 826,5 miljoonaa euroa (29 346,9) vuoden
2021 lopussa.

Arvonalentumistestit, luotot yleisolle/saamiset luot-
tolaitoksilta

Luottojen arvonalentumistesteja koskevista tilinpa&tos-
periaatteista kerrotaan kohdassa 12 ”Luotot yleisolle /
saamiset luottolaitoksilta”.

Johdon on tehtdva kriittisid arvioita ja paétoksid luotto-
jen arvonalentumisten laskennassa. Kiinnitysluottopan-
kin koko lainakanta ennen arvon alentumisia oli

31 883,4 miljoonaa euroa (29 370,6) vuoden lopussa.
Lisdtietoja on liitteessd 11 “Luottosalkku ja arvonalen-
tumiset”.

Saatavakohtaisesti arvoltaan alentuneista saamisista
kirjattavien arvonalentumisten laskennassa tehddén ar-
vioita asiakkailta saatavien odotettujen rahavirtojen
madristé ja ajankohdista eri skenaarioissa. Téhén sisdl-
tyy my0s mahdollisen vakuuden arvostus. Arvioita teh-
didn my®0s eri skenaarioiden toteutumisen todennikoi-
syydesta.

Saamisten arvostuksessa arvioidaan, milloin vastuu-
seen liittyva luottoriski on kasvanut merkittavasti. Jos
riski on kasvanut merkittdvisti, arvonalentumiskirjaus
perustuu odotettuihin tappioihin omaisuuseridn koko
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elinkaaren ajalta. Jos taas riski ei ole kasvanut merkit-
tavisti, arvonalentumiskirjaus perustuu odotettuihin
tappioihin 12 seuraavan kuukauden aikana. Lisdksi ar-
viointia sisdltyy odotettujen tappioiden laskennassa
kéaytettdviin muihin parametreihin (kuten tasolla 2 kay-
tettyyn odotettuun elinkaareen) sovellettavien mallin-
nusvaihtoehtojen valintaan seka sithen, ovatko histori-
alliseen kehitykseen perustuvat parametrit olennaisia
tulevien tappioiden arvioinnissa.

Arvonalentumiskirjausten laskennassa kéytetty tilastol-
linen malli perustuu makrotalouden skenaarioihin,
jotka edellyttévét johdon tekemid arvioita skenaarioi-
den ominaisuuksista ja niiden toteutumisen todennékdi-
syydestd. Arvioita tarvitaan my®s silloin, kun méérite-
tddn, missd madrin eri skenaarioiden parametrit ovat
historiallisen kehityksen perusteella olennaisia tulevien
tappioiden arvioinnissa. Saatavaryhmikohtaisesti las-
kettuihin varauksiin tehddén korjauksia, mikéli histori-
allinen aineisto ei riittévésti kuvaa johdon ndkemysté
odotettavissa olevista luottotappioista. Ndiden korjaus-
ten arvioiminen edellyttdd johdolta kriittistd arviointia.

Rahavirtojen suojauksen tehokkuuden mittaus
Rahavirtojen suojausta koskevista tilinpaatdsperiaat-
teista kerrotaan kohdassa 8 ”Suojauslaskenta”.

Térked rahavirtojen suojauslaskentaan liittyva paétos
on tehokkuuden mittaustavan valinta.

Kiinnitysluottopankissa sovelletussa rahavirtojen suo-
jauslaskennassa kdytettdvét suojausinstrumentit ovat
pédasiassa koron- ja valuutanvaihtosopimuksia, jotka
kirjataan aina kdypéén arvoon. Valuuttakomponentti
maidiritellddn valuuttariskin rahavirtasuojaukseksi ja
korkokomponentti korkoriskin kdyvén arvon suo-
jaukseksi. Ndiden rahavirtasuojausten tehokkuuden
mittaukseen kéytetdéin hypoteettista johdannaismene-
telmaia, jossa suojatusta sopimuksesta (valuuttakompo-
nentti) odotettujen vastaisten rahavirtojen kumulatiivi-
sen muutoksen nykyarvon tilalla kiytetdin tdydellisen
hypoteettisen vaihtosopimuksen muutosta. Kriittista ar-
viointia tarvitaan tiaydellisen hypoteettisen vaihtosopi-
muksen ominaisuuksien méaarittelyyn.

Kriittinen arviointi COVID-19 -tilanteen osalta
Kiinnitysluottopankin arvion mukaan vuoden 2021
vuosikertomuksen laadinnassa ei ole sovellettu merkit-
tavaa kriittistd arviointia erityisesti COVID-19 -tilan-
teeseen liittyen.

5. Tuottojen ja niiden arvonalentumisten
kirjaaminen

Rahoituskate

Korkotuotot ja -kulut lasketaan ja kirjataan efektiivisen
koron mukaan tai tarpeen vaatiessa sellaisen laskenta-
tavan mukaan, jonka tuloksen voidaan katsoa olevan
riittdvin 1dhelld efektiivisen koron mukaan laskettua
summaa. Efektiivinen korko siséltaa palkkiot, joiden
katsotaan olevan olennainen osa rahoitusinstrumentin
efektiivistd korkoa (yleensa palkkioita, jotka on saatu
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korvauksena riskistd). Efektiivinen korko on sama kuin
korko, jolla diskontataan arvioidut vastaiset rahavirrat
rahoitusvaran tai -velan nettoméériiseen kirjanpitoar-
voon.

Rahoitusinstrumenteista kertyvit korkotuotot ja -kulut
luokitellaan jdljempénd mainittuja poikkeuksia lukuun
ottamatta erdén Rahoituskate.

Valuutanvaihtosopimusten korkokomponentit, koron-
vaihtosopimuksista maksetut ja niistd saadut korot seka
kertyneissi koroissa tapahtuneet muutokset kirjataan
erdin Nettotulos kdypédn arvoon arvostettavista erista,
lukuun ottamatta suojaustarkoituksessa kaytettdvid joh-
dannaisia. Suojauslaskennassa kéytettdvien johdannais-
ten korko kirjataan efektiivisen koron mukaan laske-
tuksi korkotuotoksi, jos johdannainen suojaa saatavia,
ja korkokuluksi, jos johdannainen suojaa velkaa. Ta-
loudellisissa suojauksissa korko luokitellaan muuksi
korkotuotoksi, jos johdannainen suojaa saatavia ja kor-
kokuluksi jos johdannainen suojaa velkaa.

Muut korkotuotot siséltdvit rahoitusvelkoihin liittyvét
negatiiviset kulut ja vastaavasti muut korkokulut sisél-
tdvét rahoitusvaroihin liittyvit negatiiviset tuotot.

Palkkiotuotot ja -kulut, netto

Kiinnitysluottopankki saa palkkiotuottoja 1dhinni asi-
akkaille tarjoamistaan luotonantoon liittyvisti palve-
luista. Luotonantoon liittyvét palkkiotuotot koostuvat
yleensd lainanhoitoon liittyvistd palveluista. Palkkio-
tuotot kirjataan joko ajan kuluessa tai yhteni ajankoh-
tana, kun suoritevelvollisuudet on tdytetty.

Luotonantoon liittyvit palkkiot, jotka eivit ole osa ra-
hoitusinstrumentin efektiivistd korkoa, kirjataan yhteni
ajankohtana.

Palkkiokulut ovat yleensé suoriteperusteisia ja kirjataan
yhtend ajankohtana kun palvelu on saatu. Ostettujen ta-
kaussitoumusten kulut jaksotetaan sitoumusten voimas-
saoloajalle ja kirjataan palkkiokuluiksi.

Sopimusten hankkimisesta syntyvét alkuperdiset sopi-
muskulut kirjataan rahoitusvaroiksi ja jaksotetaan, jos
on odotettavissa, ettd kulut saadaan takaisin.

Nettotulos kiypéin arvoon arvostettavista eristi
Toteutuneet ja toteutumattomat voitot ja tappiot rahoi-
tusinstrumenteista, jotka arvostetaan kdypain arvoon
tulosvaikutteisesti, kirjataan erddn Nettotulos kdypain
arvoon arvostettavista eristi. Toteutuneet ja toteutu-
mattomat voitot ja tappiot liittyvét pddosin seuraaviin
eriin:

e Korolliset arvopaperit ja muut korkosidonnaiset

instrumentit
e  Voitot/tappiot valuuttakurssimuutoksista

Rahavirtojen suojausten tehoton osa kirjataan erdén
Nettotulos kdypéédn arvoon arvostettavista erista.
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Tdhén erddn sisiltyvit myos jaksotettuun hankintame-
noon kirjatuista rahoitusinstrumenteista kertyneet to-
teutuneet voitot ja tappiot, kuten saadut korkohyvityk-
set ja liikkkeeseen laskettujen omien velkojen takaisin-
ostoista kertyneet toteutuneet voitot/tappiot.

Nettotulos kdypédédn arvoon arvostettavista eristi sisél-
tdd my0s jaksotettuun hankintamenoon arvostettavien
suojattujen varojen ja velkojen kdyvin arvon muutok-
set korkoriskin suojauksessa.

Muut liiketoiminnan tuotot ja muut kulut

Muita liiketoiminnan tuottoja, jotka eivét liity mihin-

kdan muuhun tuloslaskelman eréén, kirjataan yleensi

silloin, kun on todennékdistd, ettd litketoimesta saata-
vat hyodyt tulevat Kiinnitysluottopankille ja kun mer-
kittavét riskit ja edut on siirretty ostajalle (yleensa sil-
loin, kun liiketoimi on saatu paatdkseen).

Vakausmaksut esitetddn tuloslaskelman erdssi “Muut
kulut”.

Arvonalentumistappiot luotoista, netto
Arvonalentumistappiot jaksotettuun hankintamenoon
arvostettaviksi luokitelluista rahoitusvaroista (katso
kohta 11 ”Rahoitusinstrumentit”) tase-erissd Saamiset
luottolaitoksilta ja Luotot yleisolle kirjataan tuloslas-
kelman erdén Arvonalentumistappiot luotoista, netto.
Tappiot kirjataan nettoméardisiné, eli niistd on véhen-
netty vakuuden arvo ja muut luottoriskid pienentévit
tekijit. Luotoista kertyvien arvonalentumistappioiden
laskentaa koskevista tilinpddtdsperiaatteista kerrotaan
kohdassa 12 ”Luotot yleisdlle / saamiset luottolaitok-
silta”.

6. Rahoitusinstrumenttien kirjaaminen taseeseen
ja taseesta pois kirjaaminen

Johdannaissopimukset, noteeratut arvopaperit ja va-
luuttakauppaan liittyvit spot-tapahtumat kirjataan ta-
seeseen ja pois taseesta (ja omaisuus- tai velkaerd kirja-
taan taseeseen kaupantekopdivén ja selvityspédivén va-
lilld erdén Muut varat tai erdéin Muut velat) kaupante-
kopédivand. Muut rahoitusinstrumentit kirjataan tasee-
seen selvityspédivana.

Rahoitusvarat, joita ei kirjata kaupankayntipéivén ar-
voon, kirjataan pois taseesta, kun oikeudet rahoi-
tusinstrumentin rahavirtoihin raukeavat tai siirtyvét toi-
selle osapuolelle. Oikeudet rahavirtoihin raukeavat tai
siirtyvét tavallisesti silloin, kun vastapuoli on esimer-
kiksi maksanut lainan takaisin Nordealle (selvityspéi-
vana).

Luotot ja muut rahoitusvarat, joiden rahavirtoja on
muokattu tai joiden rahavirrat ovat osa velkajérjestelya,
kirjataan pois taseesta, ja uusi luotto kirjataan tasee-
seen, jos uuden luoton ehdot ovat olennaisesti erilaiset
kuin vanhan luoton ehdot. Néin tehdédén yleensd, jos
uuden luoton rahavirtojen nykyarvo alkuperdiselld ko-
rolla diskontattuna eroaa yli 10 prosenttia vanhan luo-
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ton jéljelld olevien odotettujen rahavirtojen nykyar-
vosta. Samoja periaatteita sovelletaan rahoitusvelkoi-
hin.

Rahoitusvelat kirjataan pois taseesta, kun velka péat-
tyy.

7. Ulkomaan rahan mifriiset saamiset ja velat

Kiinnitysluottopankin toimintavaluutta on euro. Ulko-
maan valuutaksi katsotaan kaikki muut valuutat kuin
yhtion toimintavaluutta. Ulkomaan rahan méériiset ta-
pahtumat kirjataan tapahtumapéivéan kurssiin. Ulko-
maan rahan méérdiset varat ja velat muunnetaan tilin-
paétospdivén kurssiin.

Sellaisten tapahtumien selvityksestd syntyneet valuut-
takurssierot, joiden valuuttakurssi on selvityspdivini
eri kuin tapahtumapéivén, seka selvittdméattomien va-
luuttamééréisten rahavarojen ja -velkojen toteutumatto-
mat valuuttakurssierot kirjataan tuloslaskelman erdin
Nettotulos kdypéédn arvoon arvostettavista erista.

8. Suojauslaskenta

Osana riskienhallinnan periaatteitaan Nordea on tunnis-
tanut useita riskiluokkia ja niitd vastaavia johdannaisin-
strumenteilla toteutettavia suojausstrategioita, kuten
kuvataan liitteessd 2 “Riskien ja likviditeetin hallinta”
(markkinariskiosio) ja liitteessd 12 ”Johdannaiset ja
suojauslaskenta”.

Kun suojaus tiyttdd IAS 39 -standardissa madritellyt
suojauslaskennan soveltamisedellytykset, Kiinnitys-
luottopankki soveltaa yhtd néistd suojauslaskentamal-
leista:

e  kidyvén arvon suojaus
e rahavirtojen suojaus

Kiinnitysluottopankki on pééattanyt jatkaa IAS 39 -stan-
dardin carve out -version mukaista suojauslaskentaa
IFRS 9 -standardin sallimalla tavalla.

EU:n carve out -version mukaisesti johdannaisryhméi
(tai sen osia) voidaan tarkastella yhdistelména ja ne
voidaan yhdessd madrittdd suojausinstrumentiksi. Li-
séksi carve out -versio poistaa joitakin ydintalletusten
suojaukseen ja alisuojausstrategioihin liittyvan kdyvén
arvon suojauksen rajoituksia. Kiinnitysluottopankki do-
kumentoi suojaussopimuksen tekohetkelld muodolli-
sesti sen, miten suojaus tdyttdd suojauslaskennan sovel-
tamisedellytykset, mukaan lukien suojatun erén ja suo-
jaavan erén taloudellinen suhde, riskin luonne, riskien-
hallinnan tavoite, suojaussopimukseen sovellettava
strategia ja menetelmad, jolla suojauksen tehokkuus ar-
vioidaan.

Suojauslaskentaa voidaan kiyttdé vain, jos suojaus on
hyvin tehokas. Suojausta pidetidén hyvin tehokkaana,
jos suojaussopimusta tehtdessd ja koko sen juoksuai-
kana voidaan olettaa, ettd suojatun erén kdyvén arvon
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muutokset neutraloituvat suojatun riskin osalta olennai-
silta osin suojaavan erdn kdyvén arvon muutoksilla.
Suojauksen tehokkuuden tulee olla 80—125 prosenttia.

Sopimuksilla, jotka tehdddn Nordean suojaustavoittei-
den mukaisesti mutta jotka eivit tdytd suojauslasken-
nan soveltamisedellytyksié, on taloudellinen suojaus-
suhde.

Kiyvén arvon suojaus

Kéyvén arvon suojauslaskentamallia sovelletaan joh-
dannaissopimuksiin, joilla suojaudutaan tietylle riskille
alttiina olevien taseeseen kirjattujen varojen tai velko-
jen kdyvin arvon muutoksilta liitteessd 12 ”Johdannai-
set ja suojauslaskenta” médriteltyjen Kiinnitysluotto-
pankin riskienhallinnan periaatteiden mukaisesti. Kiin-
nitysluottopankin tilinpdétokseen siséltyvien varojen ja
velkojen kdyvin arvon muutoksiin liittyva riski syntyy
padosin kiintedkorkoisista lainoista, arvopapereista ja
talletuksista, joihin liittyy korkoriski. Johdannaissopi-
muksen ja suojatun erdn kdyvén arvon muutokset, jotka
aiheutuvat suojautumisen kohteena olevista riskeista,
kirjataan erikseen tuloslaskelman erdén Nettotulos kay-
pdén arvoon arvostettavista eristd. Jos suojaus on teho-
kas, suojatun erén ja suojaavan erdn kdyvén arvon
muutokset neutraloituvat.

Johdannaissopimuksella suojatun erdn kdyvén arvon
muutokset, jotka aiheutuvat suojautumisen kohteena
olevista riskeistd, ndkyvit suojatun erédn kirjanpitoar-
von oikaisussa, joka my6s kirjataan tuloslaskelmaan.
Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavien korkoriskin
suojaavien erien kdyvén arvon muutokset esitetdan
erikseen tase-erdssd Suojattavien erien kdyvén arvon
muutokset korkoriskin portfoliosuojauksessa.

Kiinnitysluottopankki soveltaa kiyvén arvon suojaus-
laskentamallia sekd yksittdisen omaisuus- tai velkderdn
tasolla ettd salkkukohtaisesti. Suojauksen tehottomuus
kirjataan tuloslaskelman erdian Nettotulos kdypaén ar-
voon arvostettavista erista.

Suojatut erdt

Kayvin arvon suojauksen mukaan suojattu eré voi olla
kirjattu yksittdinen omaisuus- tai velkaera tai kirjaama-
ton sitoumus tai sellaisen osa. Suojattu erd voi olla
myds ominaisuuksiltaan samankaltaisten omaisuus- tai
velkaerien tai sitoumusten ryhma. Suojattuihin eriin
kuuluu seka yksittdisid omaisuus- ja velkaerid ettd
omaisuus- ja/tai velkaeristd koostuvia salkkuja.

Suojaavat instrumentit

Kiinnitysluottopankki kdyttda suojausinstrumentteina
ensisijaisesti koronvaihtosopimuksia, jotka arvostetaan
aina kdypéén arvoon.

Suojauksen tehokkuus

Arvioidessaan suojauksen tehokkuutta takautuvasti
Kiinnitysluottopankki méairittda suojaavien instrument-
tien kdyvén arvon ja vertaa suojaavan instrumentin
kdyvén arvon muutosta suojatun erdn kdyvén arvon
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muutokseen. Suojauksen tehokkuutta mitataan kumula-
tiivisesti.

Jos suojaussuhde ei ole suojauslaskennan soveltamis-
edellytysten mukainen, suojauslaskenta lopetetaan.
Kéyvén arvon suojauksissa suojaava instrumentti luo-
kitellaan uudelleen kaupankédyntitarkoituksessa pidetta-
véksi johdannaissopimukseksi ja suojatun erdn kdyvén
arvon muutos siihen asti, kun suojaus péittyy, jaksote-
taan tasasuuruisina erind tuloslaskelmaan suojatun erén
jéljelld olevan juoksuajan kuluessa.

Suojauksen tehottomuus voi johtua

e suojatuista ja suojaavista eristé saatavien rahavir-
tojen ajoituseroista

e suojattujen ja suojaavien erien diskonttaamiseen
sovellettavien korkokdyrien eroista

e  Kiinnitysluottopankin tai vastapuolen luottoriskin
muutosten vaikutuksesta suojaavan tai suojatun
erdn kdypdin arvoon

e luottosalkun odotettujen ja toteutuneiden ennak-
komaksujen vilisistd eroista.

Rahavirtojen suojaus

Liitteessd 2 ”Riskien ja likviditeetin hallinta” (markki-
nariskiosio) ja liitteessd 12 ”Johdannaiset ja suojauslas-
kenta” méariteltyjen Kiinnitysluottopankin riskienhal-
linnan periaatteiden mukaisesti rahavirtojen suojauslas-
kentamallia sovelletaan, kun suojaudutaan vaihtuvakor-
koisten instrumenttien tulevien koronmaksujen vaihte-
luilta tai valuuttariskeiltd. Suojaavan instrumentin te-
hokkaaksi maaritellysta osasta kertyva voitto tai tappio
kirjataan muuhun laajaan tulokseen ja kertyneet voitot
tai tappiot kirjataan oman pddoman rahavirran suojaus-
rahastoon. Suojaavan instrumentin tehottomasta osasta
kertyvé voitto tai tappio kirjataan pois omasta paa-
omasta tuloslaskelman erdén Nettotulos kdypdan ar-
voon arvostettavista erist.

Suojaavista instrumenteista kertyvit voitot ja tappiot,
jotka kirjataan oman pddoman rahavirran suojausrahas-
toon muun laajan tuloksen kautta, kirjataan pois omasta
padomasta tuloslaskelmaan samalla tilikaudella kuin
suojattu erd vaikuttaa tuloslaskelmaan, yleensa tilikau-
della, jolla korkotuotto tai korkokulu kirjataan.

Suojatut erdt

Rahavirran suojauksessa suojatut erét voivat olla erit-
tdin todenndkdisiad vaihtuvien korkojen rahavirtoja,
jotka kertyvit kirjatuista varoista tai veloista tai tule-
vista varoista tai veloista. Rahavirtojen suojauksia kiy-
tetddn Kiinnitysluottopankissa, kun suojaudutaan vaih-
tuvakorkoisiin luottoihin liittyvéltd korkoriskilta.

Suojaavat instrumentit

Kun Kiinnitysluottopankki suojautuu vaihtuvakorkoi-
siin luottoihin liittyvaltd korkoriskilté, se kédyttdd suo-
jausinstrumentteina koronvaihtosopimuksia, jotka ar-
vostetaan aina kdypédn arvoon.
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Suojauksen tehokkuus

Rahavirtasuojausten tehokkuus mitataan takautuvasti
hypoteettisella johdannaismenetelmailli, jossa suoja-
tusta sopimuksesta (valuuttakomponentti) odotettujen
vastaisten rahavirtojen kumulatiivisen muutoksen ny-
kyarvon tilalla kdytetddn tdydellisen hypoteettisen
vaihtosopimuksen muutosta.

Jos suojaussuhde ei ole suojauslaskennan soveltamis-
edellytysten mukainen, suojauslaskenta lopetetaan.
Suojaavan instrumentin realisoitumaton arvon muutos
siitd hetkestd, kun suojaus viimeksi todettiin tehok-
kaaksi, kirjataan tuloslaskelmaan. Suojaavaan instru-
menttiin liittyvd kumulatiivinen voitto tai tappio, joka
on kirjattu oman pddoman rahavirran suojausrahastoon
muun laajan tuloksen kautta kaudelta, jolloin suojaus
oli tehokas, luokitellaan pois omasta paddomasta ja kir-
jataan tuloslaskelman erdén Nettotulos kdypéaén arvoon
arvostettavista eristé, jos odotetun tapahtuman ei enda
odoteta toteutuvan.

Jos odotettu tapahtuma ei endi ole erittdin todennikoi-
nen mutta sen odotetaan edelleen toteutuvan, suojaa-
vaan eréén liittyva kumulatiivinen voitto tai tappio,
joka on kirjattu muuhun laajaan tulokseen kaudelta,
jolloin suojaus oli tehokas, sisdltyy edelleen muuhun
laajaan tulokseen, kunnes tapahtuma toteutuu tai sen ei
endd odoteta toteutuvan.

Rahavirtasuojausten tehottomuuden syyt ovat yleisesti
ottaen samat kuin edelld kuvatut kdyvan arvon suojaus-
ten tehottomuuden syyt. Ennakkomaksuihin liittyvi
riski ei kuitenkaan ole rahavirtasuojauksissa yhté olen-
nainen, ja suojauksen tehottomuus johtuu muutoksista
ennakoitujen vastaisten rahavirtojen ajoituksissa ja
madrissa.

9. Rahoitusinstrumenttien kiyvin arvon
méirittiminen

Kéypé arvo on se hinta, joka laskentapéivini saataisiin
varallisuuserdn myynnisté tai maksettaisiin velkaerian
siirtdmisestd kyseisen omaisuus- tai velkaerén pédasial-
lisella markkinapaikalla, tai jos pddasiallista markkina-
paikkaa ei ole, omaisuus- tai velkaerén kannalta kaik-
kein edullisimmalla markkinapaikalla, tapahtuvassa ta-
vanomaisessa markkinaosapuolten vélisessd kaupassa
kulloistenkin markkinaolosuhteiden vallitessa.

Paras kédyvén arvon médritys saadaan, jos omaisuus- tai
velkaerd noteerataan julkisesti toimivilla markkinoilla.
Tillaista noteerausta kéytetién rahoitusvarojen ja -vel-
kojen arvostuksessa aina kun se on saatavilla. Markki-
noiden katsotaan olevan toimivat, jos omaisuus- tai
velkaerilla kdydédan kauppaa niin usein ja niin suurella
volyymilla, ettd hintatietoja on saatavilla jatkuvasti.
Likviditeettia ja volyymeja koskevat absoluuttiset ta-
sot, joiden perusteella markkinoiden katsotaan olevan
toimivat, vaihtelevat instrumenttilajeittain. Joissakin la-
jeissa hinnanvaihtelu on véhéistd myds sellaisilla lajiin
siséltyvilld instrumenteilla, joilla kdydédén laajasti
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kauppaa. Tillaiseen lajiin kuuluviin instrumentteihin
sovellettavat likviditeettivaatimukset ovat lievempid ja
vastaavasti kdyvén arvon mééritykseen hyviaksyttivien
hintojen aikaraja on pidempi.

Kaupankayntitiheyttd ja -volyymeja seurataan sdédnndl-
lisesti, jotta voidaan arvioida, ovatko markkinat toimi-
vat vai toimimattomat. Kiinnitysluottopankki kayttaa
padséddntoisesti julkisia noteerauksia médrittdessdin
seuraavien tase-erien kdypéd arvoa:

e johdannaissopimukset (noteeratut).

Jos rahoitusinstrumentin noteeraus ei anna oikeaa ku-
vaa sddnnoéllisestd markkinahinnasta tai jos noteerausta
ei saada, kdypd arvo médritetddn tarkoituksenmukaista
arvostusmenetelmié kéyttden. Arvostusmenetelméan
riittdvyyttd seurataan saénnollisesti. Myo0s sité, kiyte-
tadnko noteerauksia vai teoreettisia hintoja, arvioidaan
sddannollisesti.

Arvostusmenetelmid on monenlaisia, aina yksinkertai-
sesta diskontatun rahavirran analyysistd monimutkai-
siin optiohinnoittelumalleihin. Arvostusmenetelmét
suunnitellaan siten, ettd markkinahintoja ja -kursseja
kéytetddn aina kun mahdollista, mutta arvostuksessa
voidaan kayttdd hyviksi myos malliparametreja, jotka
eivit ole todennettavissa. Arvostusmenetelman riitta-
vyys arvioidaan tutkimalla, kuinka hyvin se vastaa
markkinahintoja. Tdémé tehddén vertaamalla laskennan
tuloksena saatuja hintoja asianomaisiin viitetietoihin,
esimerkiksi porssinoteerauksiin, vastapuolen tekemiin
arvostuksiin tai konsensuspalvelujen tuottamiin hinta-
tietoihin.

Kiinnitysluottopankki kayttad padsaantoisesti arvostus-
menetelmid méadrittdessidén seuraavien tase-erien kay-
péd arvoa:

e  johdannaissopimukset (OTC-johdannaiset).

Kun rahoitusinstrumentin kdypéd arvo mééritetddn ar-
vostusmenetelmélld, tutkitaan, perustuvatko arvostus-
mallissa kéytetyt muuttujat pddosin todennettavissa
oleviin markkinatapahtumiin. Nordea-konserni pitda
todennettavissa oleviin markkinatapahtumiin perustu-
vana tietona tietoa, joka saadaan yleisesti saatavilla
olevista ulkopuolisista l1dhteistd, jos téllaisen tiedon
voidaan katsoa edustavan realistista markkina-arvoa.
Jos tiedoilla, jotka eivit ole todennettavissa, on merkit-
tdva vaikutus arvostukseen, instrumenttia ei voida alun
perin kirjata arvostusmenetelmaillé arvioituun kdypéan
arvoon, ja kaikki ensimmadisen péivin tuotot jaksote-
taan tulosvaikutteisesti instrumentin voimassaoloajalle.
Aktivoidut ensimmadisen pdivén tuotot siirretdédn tulos-
laskelmaan, jos tiedoista, jotka eivit ole todennetta-
vissa, tulee todennettavissa olevia tietoja.

Rahoitusinstrumenttien kayvét arvot eritellddn liitteessa
23 ”Varojen ja velkojen kdypa arvo” sen perusteella,
perustuvatko ne
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e saman instrumentin noteeraukseen toimivilla
markkinoilla (taso 1)

e todennettavia markkina-arvoja kéyttavain arvos-
tusmenetelméén (taso 2)

e ci-todennettavia markkina-arvoja kayttavain ar-
vostusmenetelméén (taso 3).

Kiinnitysluottopankin kayttimét arvostusmallit noudat-
tavat hyviksyttyja rahoitusinstrumenttien hinnoitteluun
sovellettavia taloudellisia metodeja. Niissd otetaan
huomioon tekijit, joiden perusteella markkinaosapuolet
maédrittelevét hinnan.

Mallinnettujen riskien komitea (Model Risk Commit-
tee) hyvéksyy uudet arvostusmallit, ja kaikkia malleja
arvioidaan sdénndllisesti.

Lisdtietoja annetaan liitteessd 23 ”Varojen ja velkojen
kdypa arvo”.

10. Keskuspankkeihin talletetut varat

Kateiset varat sisdltavit kiteiset maksuvilineet ja ulko-
maiset setelit. Saamisiin keskuspankeilta siséltyvit kes-
kuspankeissa ja julkisen viranomaisen ylldpitdmissé
postisiirtojérjestelmissé olevat tilit, jotka tayttavit seu-
raavat ehdot:
e Keskuspankin tai postisiirtojarjestelmén koti-
paikka on Suomessa.
o Tililld olevat varat ovat milloin tahansa kaytettd-
vissd.

11. Rahoitusinstrumentit

Rahoitusinstrumenttien luokittelu
Kaikki rahoitusinstrumentit on luokiteltu johonkin seu-
raavista ryhmista:

Rahoitusvarat:
e jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoi-
tusvarat
e kidypidin arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat
rahoitusvarat:
- maédritty arvostettavaksi kdypédédn arvoon tu-
losvaikutteisesti

Rahoitusvelat:
e  jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoi-
tusvelat
e kiypadn arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat
rahoitusvelat:
- mdidritty arvostettavaksi kdypéaédn arvoon tu-
losvaikutteisesti

Rahoitusvarojen luokittelu riippuu sen salkun liiketoi-
mintamallista, johon instrumentti siséltyy, sekd siitd, si-
sdltyyko rahavirtoihin pelkéstdén padoman ja koron
maksuja.

Rahoitusvarat, joiden rahavirtoihin sisdltyy muutakin
kuin pddoman ja koron maksuja, arvostetaan kdypain
arvoon tulosvaikutteisesti. Kaikki muut varat luokitel-
laan liiketoimintamallin mukaan. Sellaiseen salkkuun
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siséltyvét instrumentit, jossa liikketoimintamallina on
pitdd instrumentit ja kerryttda niistd sopimukseen pe-
rustuvia rahavirtoja, arvostetaan jaksotettuun hankinta-
menoon. Kaikkiin muihin liiketoimintamalleihin sisél-
tyvét rahoitusvarat arvostetaan kiypéén arvoon tulos-
vaikutteisesti.

Kiinnitysluottopankki on jakanut rahoitusvaransa salk-
kuihin ja/tai alasalkkuihin, jotta liiketoimintamalli voi-
daan arvioida. Salkut perustuvat sithen, miten rahoitus-
varoja hallitaan tietyn liiketoiminnallisen tavoitteen
saavuttamiseksi. Kiinnitysluottopankki on ottanut ny-
kyisen litketoiminta-aluerakenteen huomioon asettaes-
saan tason, jolla salkut mééritelladn. Maéaritellessddn
kunkin salkun liiketoimintamallia Kiinnitysluotto-
pankki on analysoinut rahoitusvarojen tarkoituksen
sekd esimerkiksi aiemmat myynnit ja varainhoitajien
palkkiot.

Kaikki rahoitusvarat ja -velat arvostetaan alun perin
kdypaén arvoon. Kunkin rahoitusinstrumentin myo-
hempi arvostus taseessa ja se, miten instrumentin kiy-
vin arvon muutokset kirjataan tilinpadtokseen, maaray-
tyvét luokittelun perusteella.

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitus-
varat ja -velat

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusva-
rat ja -velat kirjataan alun perin taseeseen kdypédén ar-
voon. Transaktiokulut sisdltyvit kirjaukseen. Alkupe-
rdisen kirjauksen jilkeen tdhén luokkaan kuuluvat inst-
rumentit arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon.
Téll6in hankintamenon ja lunastusarvon vélinen erotus
jaksotetaan tuloslaskelmaan jéljelld olevan juoksuajan
kuluessa efektiivisen koron menetelmad kéyttden. Jak-
sotettu hankintameno on rahoitusvaran tai -velan alku-
perdinen arvostus, josta vihennetddn pddoman takaisin-
maksut ja johon lisétddn tai josta vahennetédén efektiivi-
sen koron menetelméa kéyttden laskettu alkuperdisen
summan ja erdéntyvan summan kumulatiivinen jakso-
tettu erotus. Rahoitusvarojen kohdalla summaa oikais-
taan lisdksi mahdollisella arvonalentumisella. Lisétie-
toja efektiivisen koron menetelmaisti on liitteen 1 koh-
dassa 5 ”Rahoituskate”. Lisétietoja IFRS 9:n mukai-
sista arvonalentumisista on jéljempéné kohdassa 12.

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavaksi luokitel-
tujen varojen ja velkojen korot kirjataan tuloslaskelman
eriin Korkotuotot ja Korkokulut.

Tahan ryhmaéin sisdltyvit padasiassa saamiset luottolai-
toksilta sekd luotot yleisolle.

Rahoitusvarat ja rahoitusvelat, jotka arvostetaan kdy-
pddn arvoon tulosvaikutteisesti

Kéypédan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat rahoi-
tusvarat ja -velat arvostetaan transaktiokuluilla vihen-
nettyyn kdypéin arvoon. Kaikki kdyvan arvon muutok-
set kirjataan suoraan tuloslaskelman erdén Nettotulos
kdypiin arvoon arvostettavista erista.
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Ryhméaén siséltyy kaksi alaryhmié: maératty arvostet-
tavaksi kiypédédn arvoon tulosvaikutteisesti ja mairitetty
arvostettavaksi kdypain arvoon tulosvaikutteisesti
(kdypéan arvoon arvostamismahdollisuus).

Alaryhmé "Maéirdtty arvostettavaksi kdypéddan arvoon
tulosvaikutteisesti” koostuu johdannaisinstrumenteista.

Johdannaissopimukset

Kaikki johdannaissopimukset kirjataan taseeseen ja ar-
vostetaan kdypdin arvoon. Johdannaiset, joiden kiypa
arvo on positiivinen (mahdollinen kertynyt korko mu-
kaan lukien), kirjataan taseen varoihin erdén Johdan-
naissopimukset. Johdannaiset, joiden kdypa arvo on ne-
gatiivinen (mahdollinen kertynyt korko mukaan lu-
kien), kirjataan taseen velkoihin erddn Johdannaissopi-
mukset.

Toteutuneet ja toteutumattomat voitot ja tappiot joh-
dannaissopimuksista kirjataan tuloslaskelman eréén
Nettotulos kdypéédn arvoon arvostettavista erista.

Rahoitusvarojen ja -velkojen nettoutus
Kiinnitysluottopankki netottaa taseeseen kirjatut rahoi-
tusvarat ja -velat, jos siihen on laillinen oikeus tavan-
omaisessa liiketoiminnassa seké laiminlyonti-, kon-
kurssi- ja maksukyvyttomyystapauksissa ja jos tarkoi-
tuksena on toteuttaa suoritukset nettomééardisesti tai to-
teuttaa omaisuuserdn myynti ja velkaerén kuittaus sa-
manaikaisesti.

Porssijohdannaiset katsotaan yleensi selvitetyiksi pdi-
vittdin, kun kdteinen on maksettu tai saatu ja instru-
mentti on taas markkinaehtoinen.

Liikkeeseen lasketut velkainstrumentit ja oman
pidoman ehtoiset instrumentit

Kiinnitysluottopankin liikkeeseen laskemat rahoi-
tusinstrumentit luokitellaan joko rahoitusveloiksi tai
omaksi pddomaksi. Liikkeeseen lasketut rahoitusinstru-
mentit luokitellaan rahoitusvelaksi, jos sopimusjarjeste-
lystd aiheutuu Kiinnitysluottopankille velvoite toimit-
taa instrumentin haltijalle kéteistd tai muita rahoitusva-
roja tai tietty méérd oman padoman ehtoisia instru-
mentteja. Jos ndin ei ole, instrumentti on yleensd oman
pédoman ehtoinen ja se luokitellaan omaksi pddomaksi.
Transaktiokulut eivét sisélly kirjaukseen. Jos liikkee-
seen laskettuun rahoitusinstrumenttiin sisaltyy seka
velkakomponentteja ettd oman pddoman ehtoisia kom-
ponentteja, niitd kasitellddn erikseen.

Kiinnitysluottopankin liikkeeseen laskemat vakuudelli-
set joukkolainat esitetddn tase-erdssd Yleiseen liikkee-
seen lasketut velkakirjat.
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12. Luotot yleisolle/saamiset luottolaitoksilta

Soveltamisala

Jaksotettuun hankintamenoon tai kdypédan arvoon muun
laajan tuloksen kautta arvostettavaksi luokitellut rahoi-
tusinstrumentit sisiltyvit arvonalentumislaskelmiin
luottoriskin vuoksi. Niitd ovat varat, jotka kirjataan
tase-eriin Saamiset luottolaitoksilta ja Luotot yleisolle.
Naéihin tase-eriin kirjataan myos kdypdin arvoon tulos-
vaikutteisesti arvostettavaksi luokitellut varat, jotka ei-
vit sisdlly arvonalentumislaskelmiin. Katso kohta 11
edelld ja liite 22 ”Rahoitusinstrumenttien luokittelu”.

Arvonalentumislaskelmat tehddéin myds taseen ulko-
puolisista sitoumuksista.

Kirjaaminen ja esitystapa

Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut varat kirjataan
bruttomairéisini, ja niistd odotetuista arvonalentumis-
tappioista kirjataan varaus, jos tappiota ei pideté lopul-
lisena. Varaus esitetddn nettoméériisend taseessa mutta
erikseen liitteissd. Varausten muutokset kirjataan tulos-
laskelman erdén Arvonalentumistappiot luotoista,
netto.

Jos arvonalentumistappiota pidetéén lopullisena, se kir-
jataan toteutuneeksi luottotappioksi. Luoton kirjanpito-
arvo ja siihen liittyvd arvonalentuminen kirjataan pois
taseesta. Arvonalentumistappiota pidetddn lopullisena,
jos velallinen on haettu konkurssiin ja pesénhoitaja on
todennut konkurssimenettelyn taloudellisen tuloksen,
jos Kiinnitysluottopankki antaa saamisensa anteeksi
joko lakisddteisessd tai vapaaehtoisessa velkajdrjeste-
lyssé tai jos Kiinnitysluottopankki jostakin muusta
syysté pitdd epatodennikdisend, ettd saaminen makse-
taan takaisin.

Taseen ulkopuolisten sitoumusten arvonalentumiset
kirjataan tase-erddn Varaukset. Varausten muutokset
kirjataan erddn Arvonalentumistappiot luotoista, netto.

Kéypédn arvoon muun laajan tuloksen kautta arvostet-
tavat varat kirjataan taseeseen niiden kdypaén arvoon.
IFRS 9:n mukaisesti lasketut arvonalentumistappiot
kirjataan tuloslaskelman erdén Arvonalentumistappiot
luotoista, netto. Kayvén arvon oikaisut kirjataan muu-
hun laajaan tulokseen.

Arvonalentumistestit

Kiinnitysluottopankki luokittelee kaikki vastuut eri ta-
soille saatavakohtaisesti. Tasoon 1 sisdltyvit varat, joi-
den luottoriski ei ole kasvanut merkittévésti. Tasoon 2
sisdltyvit varat, joiden luottoriski on kasvanut merkit-
tavisti. Tasoon 3 taas sisdltyvit ongelmaluotot. Kiinni-
tysluottopankki seuraa, onko todettavissa merkkeja ar-
von alentumisesta (taso 3) tunnistamalla tapahtumia,
joilla on haitallinen vaikutus arvioituihin vastaisiin ra-
havirtoihin (tappiotapahtuma). Kiinnitysluottopankki
kayttaa vakavaraisuusasetuksen mukaista maksukyvyt-
tomyyden méaritelméda. Lisétietoja tappiotapahtumien
tunnistamisesta annetaan liitteessad 2 ”Riskien ja likvi-
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diteetin hallinta”. Vastuut, joista ei kirjata saatavakoh-
taisesti laskettuja arvonalentumisia, siséltyvét mallipe-
rusteisiin arvonalentumislaskelmiin.

Saatavakohtaisesti arvoltaan alentuneeksi tunnistettui-
hin merkittdviin vastuisiin liittyvit arvonalentumistap-
piot kirjataan saatavakohtaisesti. Sopimuksen kirjanpi-
toarvoa verrataan odotettujen vastaisten rahavirtojen
yhteenlaskettuun nettoméérdiseen nykyarvoon. Jos kir-
janpitoarvo on korkeampi, erotus kirjataan arvonalen-
tumistappioksi. Odotetut rahavirrat diskontataan alku-
perdiselld efektiiviselld korolla, ja niihin siséllytetddn
vakuuksien kdypé arvo ja muut luottoriskid pienentdvit
tekijit. Arvio perustuu kolmeen erilaiseen tulevaisuutta
koskevien todennikdisyyksien mukaan laadittuun ske-
naarioon, joiden pohjalta lasketaan nettoméérdinen ny-
kyarvo.

Arvonalentumistappiot, jotka liittyvét sellaisiin arvol-
taan alentuneeksi saatavakohtaisesti tunnistettuihin
vastuisiin, jotka eivét ole yksindidn merkittévi, arvos-
tetaan kiyttden jaljempéand kuvattua saatavaryhmékoh-
taista mallia, kuitenkin niin, ettd arvostus perustuu jo
toteutuneisiin maksuhéiridihin.

Malliperusteiset laskelmat

Arvonalentumistappiot vastuista, joiden arvo ei yksi-
néén ole alentunut, lasketaan kéyttéen tilastollista mal-
lia. Arvonalentumiskirjaukset lasketaan seuraavasti:
vastuun miard maksukyvyttdmyystilanteessa kertaa
maksukyvyttdmyystodennékdisyys kertaa tappio-osuus
(LGD). Tason 1 omaisuuserien kohdalla laskenta pe-
rustuu ainoastaan 12 seuraavaan kuukauteen. Tasojen 2
ja 3 erien laskenta puolestaan perustuu omaisuuseran
koko odotettuun elinkaareen.

Arvonalentumiskirjaukset vastuista, joiden luottoriski
ei ole kasvanut merkittavésti alkuperdisen kirjauksen
jélkeen, perustuvat 12 seuraavan kuukauden odotettuun
tappioon (taso 1). Arvonalentumiskirjaukset vastuista,
joiden luottoriski on kasvanut merkittdvésti alkuperdi-
sen kirjauksen jélkeen mutta joiden arvo ei ole alentu-
nut, perustuvat odotettuihin tappioihin koko elinkaaren
ajalta (taso 2). Samaa kirjauskaytintod sovelletaan
myos tasolle 3 luokiteltuihin vastuisiin, jotka eivét ole
yksinddn merkittdvid mutta joiden arvo on alentunut.

Kiinnitysluottopankki kayttéa kahta erilaista mallia
tunnistaakseen, onko luottoriski kasvanut merkittiavasti
vai ei. Sisdistd luokitusta ja pisteytystd kdytetddn, kun
arvioidaan asiakkaaseen liittyviad riskid. Luokituksen
tai pisteytyksen heikkeneminen viittaa siihen, etté asi-
akkaaseen liittyvd luottoriski on kasvanut. Kiinnitys-
luottopankki on tullut sithen tulokseen, etti koko elin-
kaaren maksukyvyttomyystodennédkdisyytté ei voida
laskea omaisuuserdn syntyméhetkelld ilman tietoa
niistd varoista, jotka ovat taseessa siirtyméhetkella.
Siirtyméhetken jilkeen perusteena kdytetdén omaisuus-
erdn koko elinkaaren maksukyvyttdmyystodennéki-
syyden muutoksia.
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Kiinnitysluottopankki kayttai siirtokriteerind maksuky-
vyttdomyystodennékdisyyden absoluuttisten ja suhteel-
listen muutosten yhdistelmié niiden omaisuuserien
kohdalla, joiden arvostus perustuu koko elinkaaren
maksukyvyttomyystodennakoisyyteen:

e Vihittdisasiakkaat, joiden alkuperdinen 12 kuukau-
den maksukyvyttomyystodenndkoisyys on alle
1%:
Vastuut, joissa koko elinkaaren maksukyvytto-
myystodenndkdisyyden suhteellinen kasvu on yli
100 % ja 12 kuukauden maksukyvyttdmyystoden-
ndkoisyyden absoluuttinen kasvu on yli 45 pistettd,
siirretéén tasolle 2.

e Vihittdisasiakkaat, joiden alkuperdinen 12 kuukau-
den maksukyvyttomyystodenndkdisyys on 1 % tai
suurempi:

Vastuut, joissa koko elinkaaren maksukyvytto-
myystodennikdisyyden suhteellinen kasvu on yli
100 % tai 12 kuukauden maksukyvyttdmyystoden-
ndkoisyyden absoluuttinen kasvu on yli 300 pis-
tettd, siirretdén tasolle 2.

e  Muut kuin véhittdisasiakkaat, joiden alkuperdinen
12 kuukauden maksukyvyttdmyystodennidkdisyys
on alle 0,5 %:

Vastuut, joissa koko elinkaaren maksukyvytto-
myystodennikoisyyden suhteellinen kasvu on yli
150 % ja 12 kuukauden maksukyvyttdomyystoden-
nékdisyyden absoluuttinen kasvu on yli 20 pistetts,
siirretdén tasolle 2.

e  Muut kuin vahittdisasiakkaat, joiden alkuperdinen
12 kuukauden maksukyvyttdmyystodennékdisyys
on 0,5 % tai suurempi.

Vastuut, joissa koko elinkaaren maksukyvyttd-
myystodennikoisyyden suhteellinen kasvu on yli
150 % tai 12 kuukauden maksukyvyttomyystoden-
ndkdisyyden absoluuttinen kasvu on yli 400 pis-
tettd, siirretddn tasolle 2.

Kun on kyse varoista, joihin sovelletaan luokitus- ja
pisteytysmalleja, luokituksen tai pisteytyksen muutok-
set kalibroidaan vastaamaan koko elinkaaren maksuky-
vyttomyystodennédkdisyyteen perustuvaa merkittdvai
luottoriskin kasvua. Lisdksi luottojoustoasiakkaat ja
asiakkaat, joilla on yli 30 pdivda myohissé olevia mak-
suja, siirretdén tasolle 2, ellei ndiden asiakkaiden vas-
tuita ole jo aiemmin tunnistettu arvoltaan alentuneiksi
(taso 3). Yli 90 pédivdd myohédssé olevat vastuut luoki-
tellaan yleensa tasolle 3. Luokitus voidaan kuitenkin
muuttaa, jos on todisteita siitd, ettei asiakkaalla ole
maksuhdirioitd. Téllaiset vastuut luokitellaan tasolle 2.

Kun lasketaan arvonalentumisia, mukaan lukien tason
arviointi, laskenta perustuu tulevaisuutta koskeviin to-
dennékoisyyksiin. Nordea kdyttdd kolmea makrotalou-
den skenaariota arvioidessaan odotettujen arvonalentu-
mistappioiden epidlineaarisuutta. Skenaarioita kaytetdan
odotettujen tappioiden laskennassa kdytettyjen olen-
naisten parametrien oikaisuihin. Kussakin skenaariossa
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odotettujen tappioiden todennikdisyyspainotettu kes-
kiarvo kirjataan arvonalentumiseksi. Malli perustuu en-
nen tilinpa4tdspaivéaa kerittyihin tietoihin, joten Nor-
dean on tunnistettava tapahtumat, jotka voivat vaikut-
taa varauksiin sen jélkeen, kun tiedot on otettu mukaan
mallilaskelmiin. Johto arvioi nimi tapahtumat ja
muokkaa varauksia tarvittaessa.

Toteutuneet luottotappiot

Toteutunut luottotappio tarkoittaa lainan tai saamisen
kirjaamista pois taseesta ja lopullisen luottotappion kir-
jaamista. Kun omaisuuserié pidetién saatavana, jota ei
saada perittyd, se on kirjattava lopulliseksi luottotappi-
oksi mahdollisimman pian riippumatta siité, pidetdanko
saamisoikeus voimassa vai ei. Lopullinen luottotappio-
kirjaus voidaan tehdé ennen kuin luotonsaajaan kohdis-
tuvat oikeustoimet velan perimiseksi on saatettu lop-
puun. Vaikka saatava, jota ei saada peritty4, kirjataan
pois taseesta, asiakkaan juridinen velvollisuus maksaa
jéljelld oleva velka takaisin sdilyy. Kun arvioidaan jér-
jestdmittomien luottojen takaisinsaantimahdollisuuksia
ja sitd, tarvitaanko alaskirjauksia, kiinnitetdén erityista
huomiota seuraavanlaisiin vastuisiin (luettelo ei ole
taydellinen):

e Yl 90 pdivdd erdéntyneend olleet vastuut. Jos vas-
tuuta tai sen osaa pidetddn arvion perusteella mah-
dottomana perid takaisin, siitd tehddén alaskirjaus.

e  Maksukyvyttdmyysmenettelyn kohteena olevat
vastuut, joiden vakuuskattavuus on heikko.

e  Vastuut, joissa konkurssimenettelystd saatavien
tuottojen odotetaan kuluvan oikeudenkdyntikului-
hin ja joista takaisin saatavan osuuden odotetaan
siksi olevan véhéinen.

e  Osittainen alaskirjaus voi olla mahdollinen, jos on
olemassa kohtuullisia taloudellisia todisteita luo-
tonsaajan kyvyttdomyydestd maksaa velka takaisin
tadysiméaériisesti eli jos ei voida kohtuudella osoit-
taa, ettd merkittdva osa velasta on perittivissd luot-
tojoustojen ja/tai vakuuksien realisoinnin jalkeen.

e Uudelleenjérjesteltdvit vastuut.

Diskonttauskorko

Arvonalentumisen arvioinnissa kéytetty diskonttaus-
korko on yksittéisen asiakkaan tai asiakasryhmén luot-
tojen alkuperdinen efektiivinen korko. Tarpeen vaa-
tiessa diskonttauskorko voi perustua laskentatapaan,
jonka tuloksen voidaan katsoa olevan riittdvian 14helld
efektiivisen koron mukaan laskettua arvonalentumista.

Uudelleenjdrjestellyt luotot ja muutokset

Tésséd yhteydessd uudelleenjérjestelty luotto maéritel-
la4n luotoksi, jossa Kiinnitysluottopankki on tehnyt ve-
lalliselle myonnytyksid velallisen taloudellisten vai-
keuksien vuoksi ja jossa myonnytys on johtanut arvon-
alentumistappioon. Uudelleenjirjestelyn jédlkeen luot-
toa ei yleensd endd pidetd saamisena, jonka arvo on
alentunut, jos se tdyttdd uudet lainachdot. Jos arvon-
alentumistappio saadaan takaisin, maksu kirjataan to-
teutuneen arvonalentumistappion palautuksena.
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Luottojoustoasiakkaille annettujen luottojen sopimus-
pohjaisten rahavirtojen muutokset vahentdvét luoton
bruttomairdisté kirjanpitoarvoa. Yleenséd vihennys on
pienempi kuin kirjattu arvonalentuminen, eika tuloslas-
kelmaan kirjata tappiota muutoksen vuoksi. Jos vihen-
nys on merkittdva, bruttosummia (luotto ja arvonalen-
tuminen) pienennetdin.

13. Leasing

Kiinnitysluottopankki vuokralleottajana
Sopimuksen tullessa voimaan Kiinnitysluottopankki ar-
vioi, onko sopimus vuokrasopimus tai sisiltyyko sithen
vuokrasopimus. Vuokrasopimus on sopimus, jolla siir-
retddn oikeus hallita omaisuuden kdyttod tietyn ajan-
jakson ajan korvausta vastaan.

Oikeus kayttdd vuokrasopimuksen kattamaa omaisuutta
kirjataan aloituspdivéna kayttdoikeusomaisuudeksi.
Velvollisuus maksaa vuokraa kirjataan vuokravas-
tuuksi.

Kiinnitysluottopankin vuokrasopimukset liittyvit tyo-
suhdeautoihin. Taseen erd Koneet ja kalusto koostuu
leasingautoista. Vuokrat maksetaan yleensi kiinteini
erind. Vuokrakausi on odotettu vuokra-ajan pituus.
Tama4 kattaa vuokrasopimusten peruuttamattoman
vuokra-ajan.

14. Verot

Tuloslaskelman erd Tuloverot sisdltdd tilikauden verot
ja laskennallisen verovelan muutoksen. Tuloverot kir-
jataan tuloslaskelmaan, paitsi kun on kyse verovaiku-
tuksesta, joka liittyy muuhun laajaan tulokseen tai suo-
raan omaan paidomaan kirjattavaan tapahtumaan. Tal-
16in verovaikutus kirjataan muuhun laajaan tulokseen
tai omaan paddomaan.

Tilikauden verolla tarkoitetaan vuoden aikana kerty-
neistd verotettavista tuloista perittdvda verojen maarad
ja aiempina vuosina maksettuihin veroihin tehtyja oi-
kaisuja. Se lasketaan niiden veroprosenttien mukaisesti,
jotka ovat voimassa tai jotka ovat kdytdnnossa voi-
massa raportointipdivana.

Laskennalliset verosaamiset ja -velat kirjataan kéyttiden
taseldhtoistd menetelméd, ja ne koskevat kaikkia viliai-
kaisia eroja varojen ja velkojen verotusarvojen ja nii-
den kirjanpitoarvojen vélilld. Laskennallista veroa ei
kirjata viliaikaisista eroista, jotka johtuvat varojen tai
velkojen alkuperiisisti kirjauksista yksittdisessé kirjan-
pitotapahtumassa.

Laskennallinen vero arvostetaan niiden veroprosenttien
mukaan, joita odotetaan sovellettavan véliaikaisiin
eroihin niiden kumoutuessa, niiden lakien mukaisesti,
jotka ovat voimassa tai jotka ovat kdytdnnossa voi-
massa raportointipdivana. Laskennallisia verosaamisia
ja -velkoja ei diskontata. Laskennallisina verosaami-
sina kirjataan ainoastaan se méaéri, jonka arvioidaan
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vastaavan tulevaisuudessa kertyvia verotettavaa tu-
losta, jota vastaan viliaikaiset erot ja tulevaisuudessa
kaytettdvit verotukselliset tappiot voidaan hyodyntaa.
Laskennallisia verosaamisia arvioidaan jokaisena ra-
portointipdivind, ja niitd vahennetdin, kunnes ei ole
endd todennakoistd, ettd saamiseen liittyva verohyoty
toteutuisi.

Tilikauden verosaamiset ja -velat netotetaan silloin,
kun se on lain mukaan sallittu ja Kiinnitysluottopankki
aikoo joko toteuttaa verosaamisen ja -velan nettomai-
rdisesti tai toteuttaa saamisen ja velan samanaikaisesti.
Laskennalliset verosaamiset ja -velat netotetaan, jos on
olemassa laillisesti toimeenpantavissa oleva oikeus ne-
tottaa tilikauden verosaamiset ja -velat.

15. Varaukset

Varaukset (jotka esitetdédn taseen vastattavissa) kirja-
taan, kun Kiinnitysluottopankilla on voimassa oleva
menneeseen tapahtumaan perustuva (juridinen tai tul-
kinnallinen) velvoite, jos on todennikoisti (ts. toteutu-
minen on todennidkdisempid kuin toteutumatta jaadmi-
nen), ettd velvoitteen tdyttdminen edellyttdd taloudel-
lista menetysté ja velvoitteen mééristi voidaan tehdi
luotettava arvio.

Varauksen mééré on paras mahdollinen arvio kulusta,
joka vaaditaan voimassa olevan velvoitteen taytta-
miseksi tilikauden lopussa.

16. Tyosuhde-etuudet

Kaikki suoritetuista palveluista Kiinnitysluottopankin
henkilgstolle annetut korvaukset ovat tyosuhde-etuuk-
sia. Lyhytaikaiset etuudet maksetaan kahdentoista kuu-
kauden kuluessa sen raportointijakson paattymisestd,
jona palvelut on suoritettu. Tydsuhteen péddttymisen jél-
keiset etuudet ovat etuuksia, jotka maksetaan tydsuh-
teen padttymisen jalkeen. Kiinnitysluottopankissa ainoa
tydsuhteen padttymisen jélkeinen etuus on elédke. Irtisa-
nomisen yhteydessé suoritettavia etuuksia syntyy taval-
lisesti silloin, jos tydsuhde irtisanotaan ennen normaa-
lia eldkeikdd tai jos tyontekijd vastaanottaa vapaachtoi-
sen tukipaketin.

Lyhytaikaiset etuudet

Lyhytaikaiset etuudet koostuvat padasiassa kiinteista
palkoista ja tulosperusteisista palkkioista. Seké kiintedt
palkat ettd tulosperusteiset palkkiot kirjataan kuluksi
sillé tilikaudella, jona henkil6sto on suorittanut palve-
luja Kiinnitysluottopankille.

Lisétietoja on liitteessd 7 “Henkildstokulut”.

Tyosuhteen péittymisen jilkeiset etuudet
Eldkejdrjestelyt

Maksupohjaisissa jirjestelyissd Kiinnitysluottopankki
maksaa vuosittaisia vakioituja elakemaksuja eikd yhti-
6114 ole oikeudellista tai tosiasiallista velvoitetta ylittdd
nditd maksuja. Maksusuoritukset kirjataan suoraan ky-
seisen vuoden tuloslaskelmaan.
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Kiinnitysluottopankilla on yksi etuuspohjainen eldke-
jérjestely, jota ei myonnetd endd uusille tyontekijoille.
Kyseessi on kattamaton eldkejérjestely, joka kirjataan
eldkeveloiksi.

Etuuspohjaisista eldkejarjestelyistd johtuvien velvoit-

teiden nykyarvo ja niihin liittyvat kulut arvioidaan va-
kuutusmatemaattisiin ja taloudellisiin oletuksiin perus-
tuvien vakuutusmatemaattisten laskelmien perusteella.

Kun médéritetdédn velvoitteiden nykyarvoa ja eldkejar-
jestelyyn kuuluvien varojen kiypaé arvoa, vakuutus-
matemaattisten oletusten ja kokemukseen perustuvien
vaikutusten muutokset voivat synnyttda uudelleenar-
vostuksista johtuvia vaikutuksia (toteutuneita lukuja
verrataan oletuksiin). Uudelleenarvostuksista johtuvat
vaikutukset kirjataan vilittdmasti omaan padomaan
muun laajan tuloksen kautta.

Suomessa diskonttauskorko médritetdédn yrityslainojen
markkinatuoton perusteella.

17. Oma paioma

Muut rahastot

Muut rahastot muodostuvat sijoitetun vapaan oman
padoman rahastosta ja rahavirran suojauksiin ja etuus-
pohjaisten elikejérjestelyjen kertyneisiin uudelleenar-
vostuksiin liittyvistd kdyvén arvon rahastoista.

Voittovarat
Voittovarat siséltivét edellisten tilikausien jakamatto-
man tuloksen.

18. Luottolupaukset

Peruuttamattomat luottolupaukset kirjataan taseen ul-
kopuoliseen erddn Luottolupaukset.

19. Lihipiirid koskevat tapahtumat

Kiinnitysluottopankki méérittelee 18hipiiriin kuuluvat
osapuolet seuraavasti:
e osakkeenomistaja, jolla on médraysvalta Kiinnitys-
luottopankissa
konserniyhtiot
e avainhenkil6t yhtion johdossa
muut ldhipiiriin kuuluvat.

Kaikki 18hipiirid koskevat tapahtumat toteutetaan
markkinaehtoperiaatteen mukaisesti lukuun ottamatta
henkilgstdlle annettavia luottoja, ks. liite 7 "Henkilds-
tokulut”.

Osakkeenomistajien méiriysvalta Kiinnitysluotto-
pankissa

Nordea Bank Oyj on Nordea Kiinnitysluottopankin ai-
nut osakkeenomistaja 100 prosentin omistusosuudella
ja titen Nordea Bank Oyj:114 on tdysi médardysvalta
Nordea Kiinnitysluottopankkiin ndhden.

Konserniyhtiot
Nordean konserniyhtidilld tarkoitetaan emoyhtié Nor-
dea Bank Oyj:n tytdryhtiGita.
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Konsernin sisdiset tapahtumat eri juridisten yksikdiden
valilld hinnoitellaan markkinaehtoperiaatteen ja
OECD:n siirtohinnoittelua koskevien sddnndsten mu-
kaisesti. Tapahtumat eliminoidaan konsernitilinpaatok-
sessd.

Avainhenkilot yhtion johdossa
Avainhenkil6t Kiinnitysluottopankin johdossa ovat:

e  yhtion hallituksen jdsenet
e yhtidn toimitusjohtaja ja toimitusjohtajan sijainen
e  yhtidn johtoryhma.

Johtoon kuuluvien avainhenkildiden palkitsemisesta ja
elikkeistd sekd muista heihin liittyvistd liiketoimista
kerrotaan liitteessd 7 “Henkilostokulut”.

Muut ldhipiiriin kuuluvat

Muita 18hipiiriin kuuluvia ovat johtoon kuuluvien
avainhenkildiden perheenjésenet ja Nordea Bank Oyj:n
johtoon kuuluvat henkil6t ja ndiden perheenjésenet.
Muihin I8hipiiriin kuuluviksi katsotaan myds yhtiot,
joissa Kiinnitysluottopankin tai Nordea Bank Oyj:n
johtoon kuuluvilla avainhenkil$illd on merkittiva vai-
kutusvalta, sekd yhtiot, joissa ndiden avainhenkildiden
perheenjésenilld on merkittdvd vaikutusvalta.

Tietoja liiketoimista Kiinnitysluottopankin ja muiden
l8hipiiriin kuuluvien vililld annetaan liitteessd 26 ”La-
hipiiriliiketoimet”.
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Liite 2 Riskien ja likviditeetin hallinta

Organisaation riskitietoisuuden ylldpito on kiinted osa liiketoimintastrategiaa. Kiinnitysluottopankki on méaritellyt selkeét viitekehykset
riskien-, ja likviditeetinhallintaan sisdltden toimintaperiaatteet ja -ohjeet erilaisille riskityypeille, vakavaraisuudelle ja pddomarakenteelle.

Kiinnitysluottopankin liiketoimintaan liittyvit riskit

Kaikkiin litketoimintaa harjoittaviin yhtiihin kohdistuu riskejd. Télld toimialalla on tunnistettu useita kriittisié riskejd, joita on hallittava
tehokkaasti. Monia néisti riskeistd ei voida poistaa kokonaan, silld ne ovat olennainen osa liiketoimintaa ja sen harjoittamista. Kiinnitysluot-
topankin merkittdvimmat taloudelliset riskit ovat luotto-, markkina- ja likviditeettiriski, kun taas merkittdvimpia ei-taloudellisia riskejd ovat
operatiivinen riski ja compliance-riski.

COVID-19 on vaikuttanut yhteiskunnan toimintaan laajalti vuonna 2021. Markkinoiden epévakaus on jatkunut pandemian vuoksi. Lyhen-
nysvapaiden pédttymiselld ja valtion tukitoimien vahenemiselld ei ole ollut kiytdnnon vaikutuksia kotitalousasiakkaiden luottojen laatuun ja
Suomen asuntomarkkinoiden kehitys on jatkunut vahvana.

Riskienhallinta
Kiinnitysluottopankin liiketoiminnasta suurin osa hoidetaan emoyhtion ja sen konttoriverkoston toimesta, joten suurin osa Kiinnitysluotto-
pankin riskienhallinnasta on véistdmatté sidoksissa konsernin riskienhallintaan.

Nordean hallitus vastaa konsernin riskilimiiteistd ja niiden seurannasta seké vakavaraisuussuhteita koskevien tavoitteiden asettamisesta. Ris-
kid mitataan ja siitd raportoidaan Nordea Bank Oyj:n hallituksen vahvistamien konsernin yhteisten periaatteiden mukaisesti. Nordea Bank
Oyj:n hallitus padttad myds muun muassa luotto-, vastapuoli-, markkina-, likviditeetti- ja liikketoimintariskejd sekd operatiivisia riskejé koske-
vista periaatteista sekd vakavaraisuuden hallintaprosessista (Internal Capital Adequacy Assessment Process, ICAAP) ja likviditeetin hallinta-
prosessista (Internal Liquidity Adequacy Assessment Process, ILAAP). Periaatteet tarkistetaan vahintédn kerran vuodessa.

Kiinnitysluottopankki kasvatti luottotappiovarauksiaan vuoden aikana taseensa suojaamiseksi. Kiinnitysluottopankin vahva taloudellinen
asema mahdollistaa asiakkaiden aktiivisen tukemisen COVID-19 -tilanteen pitkittymisestd huolimatta. Kiinnitysluottopankki on toteuttanut
useita sisdisid stressitesteja COVID-19 -tilanteen osalta vuoden 2021 aikana seuratakseen mahdollisia haittavaikutuksia. Néissé stressites-
teissd Kiinnitysluottopankin pddoma- ja likviditeettitilanne ovat ndyttineet kestévan hyvin kaikkein vakavimmissakin skenaarioissa.

Kiinnitysluottopankin riskit ovat sen liiketoimintastrategian ja pitkdn aikavilin taloudellisten etujen mukaiset. Ne vastaavat Kiinnitysluotto-
pankin riskinottokapasiteettia, ja ne pidetddn Kiinnitysluottopankin hallituksen riskinottohalukkuuden kautta vahvistaman riskiprofiilin mu-
kaisina.

Kiinnitysluottopankin riskienhallinnan tavoitteena on riskien tehokas valvonta. Liséksi silld pyritdédn varmistamaan, ettd riskit pysyvit riskin-
ottohalukkuuden asettamissa rajoissa. Riskinottohalukkuus ja riskit pidetdén tasolla, jossa on otettu huomioon Kiinnitysluottopankin kyky
kattaa tappiot. Yhteys Kiinnitysluottopankin pddomarakenteen hallintaan on siksi ldheinen.

Kiinnitysluottopankin toimitusjohtaja vastaa yhtion pdivittdisestd toiminnasta. Kiinnitysluottopankin riskijohtaja ja johtoryhma varmistavat,
etteivit konsernissa esitetyt riskilimiitit ja riskinottohalukkuus ole vahingollisia tai sopimattomia Kiinnitysluottopankin liiketoiminnalle, ja
ryhtyvit tarvittaviin toimiin, jos niiden todetaan olevan vahingollisia tai sopimattomia. Konsernin hallituksen vahvistamat ohjeet ja konserni-
johtajan vahvistamat ohjeet muokataan Kiinnitysluottopankissa sovellettavaan muotoon, jotta ne ovat kaikkien EU-sddannosten, kansallisten
saannosten ja suhteellisuutta koskevien nakokohtien mukaiset.

Kiinnitysluottopankin hallituksella on ylin vastuu yhtidstd, ja se marittelee Kiinnitysluottopankin hallintojérjestelyt, valvoo niitd ja vastaa
niiden toimeenpanosta. Hallintojérjestelyilld varmistetaan yhtion tehokas ja hallittu hallinta. Liséksi Kiinnitysluottopankin hallitus hyviksyy
padomasijoitukset, riskistrategian ja tdrkeimmit riskilimiitit yhtion johdon ja Nordean valiokuntien tekemien esitysten pohjalta.

Hallituksen riskivaliokunta auttaa hallitusta varmistamaan laadukkaan hallinnon ja velvollisuuksien tdyttdmisen koskien Kiinnitysluottopan-
kin liiketoiminnan riskienhallintaa, riskien kontrollointia ja riskienhallintaprosesseja. Velvollisuudet koskevat sek taloudellisia kuten
luotto-, markkina-, likviditeetti- ja vakavaraisuusriskeji etté ei-taloudellisia riskejd, mukaan lukien niiden hallinnassa hyddynnettivit proses-
sit ja hallintorakenteet.

Yhtiolld on kolme puolustuslinjaa. Toisen puolustuslinjan muodostavat CRO-toiminto, joka vastaa riskienhallintaa ja prosesseja koskevien
periaatteiden kéyttoonotosta, ja Compliance-toiminto, joka seuraa, ettd siséisid ja ulkoisia sééntoja noudatetaan. Kolmas puolustuslinja on
sisdinen tarkastus. Yhtion kaikki muut toiminnot kuuluvat ensimmaiseen puolustuslinjaan.

Toinen puolustuslinja on riippumaton ensimmadisesté puolustuslinjasta ja valvoo sitd. Kolmas puolustuslinja on riippumaton ensimméisesta ja
toisesta puolustuslinjasta ja valvoo niitd. Toinen ja kolmas puolustuslinja muodostavat yhdessa sisdisen valvonnan toiminnot, joilla on yhteys
ja jotka raportoivat suoraan Kiinnitysluottopankin hallitukselle. CRO-toimintoa johtaa riskijohtaja (Chief Risk Officer) ja sijaisena toimii
Senior Operational Risk Officer.
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Liite 2 Riskien ja likviditeetin hallinta, jatkuu

Likviditeettiriski

Kiinnitysluottopankissa likviditeettiriskilld tarkoitetaan riskié siitd, ettd Kiinnitysluottopankki pystyy suoriutumaan maksuvalmiutta koske-
vista velvoitteistaan vain tavanomaista suuremmin kustannuksin tai ei lainkaan pysty suoriutumaan velvoitteistaan niiden erdéntyessé. Kiin-
nitysluottopankin likviditeettiriski liittyy pddasiassa toiminnan rahoittamiseen markkinoilta ja Nordea Bank Oyj:1td hankituilla lainoilla.

Nordean Group Treasury -yksikko (GT) vastaa Kiinnitysluottopankin likviditeetin hallinnasta ulkoistamissopimusten mukaisesti. GT hallit-
see likviditeettid konsernin sisdisten sddntojen seké Kiinnitysluottopankin vahvistaman riskistrategian ja riskilimiittien mukaisesti. Vastuu
madritellddn ulkoistamissopimuksissa. Likviditeettiriskin hallinta on integroitu konsernin likviditeettiriskin hallintaan, jotta se on mahdolli-
simman tehokasta koko konsernissa. Yhtion likviditeetin hallinta kuvastaa konservatiivista asennetta likviditeettiriskiin.

GT ja Group Risk (GR) vastaavat riskien tunnistamisesta, valvonnasta ja raportoinnista. Likviditeettiriskiin liittyvat riskinottohalukkuuden
rajat hyviksyy Kiinnitysluottopankin hallitus. Kiinnitysluottopankin ylldpitiméan likviditeettipuskurin avulla voidaan varmistaa kiireellinen
rahoitus silloin kun tavanomaisista ldhteisté ei saada riittdvésti varoja. Yhtion likvidit varat koostuvat keskuspankkitalletuksista.

Kiinnitysluottopankin rahavirrat ovat liikketoiminnan luonteen vuoksi erittdin hyvin ennakoitavissa. Merkittévin lyhyen aikavilin likviditeetti-
riski liittyy vakuudellisten joukkolainojen juoksuaikoihin. Sisdistd selviytymisjaksoa (survival horizon) seurataan, ja se kertoo kulloisenkin
likviditeettipuskurin mukaisen selviytymisjakson péivind tai kuukausina. Tarkeimmat likviditeetin ldhteet ovat yhtion liikkeeseen laskemat
vakuudelliset joukkolainat ja Nordea Bank Oyj:n tarjoama rahoitus.

Maksuvalmiusvaatimus (liquidity coverage ratio) on lakisddteinen vaatimus, joka lasketaan periaatteessa jakamalla likviditeetti-ikkunan ai-
kana saapuvat rahavirrat lahtevilld rahavirroilla. Y1i 100 prosentin maksuvalmius tarkoittaa, ettd yhtilld on ylimaaraista likviditeettid. Mak-
suvalmiusvaatimus on kiinted, milld varmistetaan, ettéd likviditeettipuskuria kasvatetaan ennen kuin joukkolaina erdéntyy.

Pysyvin varainhankinnan vaatimus (NSFR) tarkoittaa pankin pysyvisté rahoitusldhteisti saatavilla olevan summan suhteuttamista pankin
pysyvin rahoituksen tarpeeseen. Suhdeluvun on oltava véhintddn 100 prosenttia.

Vuoden 2021 lopussa Kiinnitysluottopankin sisdinen selviytymisjakso oli 289 pdivéd (195), maksuvalmius oli 167 prosenttia (4 549) ja pysy-
vén varainhankinnan vaatimuksen suhdeluku oli 104.8 prosenttia (108.3). Maturiteettijakauma on esitetty liitteessd 25 ”Varojen ja velkojen
maturiteettijakauma”.

Paioman hallinta

Kiinnitysluottopankki pyrkii kdyttdméan padomaa tehokkaasti, joten taseen eri omaisuus- ja velkaerid sekd riskiluokkia hallitaan aktiivisesti.
Tavoitteena on parantaa osakkeenomistajan tuottoa, mutta sdilyttad samalla konservatiivinen padomarakenne. Kiinnitysluottopankin hallitus
paéttad vakavaraisuussuhteita ja pddoman méaraéd koskevista tavoitteista sekd padoman hallinnan periaatteista.

Kiinnitysluottopankin hallitus on asettanut ydinvakavaraisuussuhdetta, ensisijaisen pddoman suhdetta riskipainotettuihin eriin, vakavarai-
suussuhdetta, omavaraisuusastetta ja omien varojen ja alentamiskelpoisten velkojen vihimmaéisvaatimusta koskevat vihimmadistavoitteet,
jotka ylittdavat Finanssivalvonnan ja yhteisen kriisinratkaisuviranomaisen (Single Resolution Board, SRB) méérittelemét padomavaateet.

Kiinnitysluottopankissa sovelletaan sisdisten luottoluokitusten menetelmédé suurimpaan osaan vastuista. Vuoden 2021 lopussa yhtidssa sovel-
lettiin sisdisten luottoluokitusten menetelméda 99,6 prosenttiin (99,5) luottoriskié siséltévistd vastuista.

Kiinnitysluottopankin vakavaraisuuden hallintaprosessin (Internal Capital Adequacy Assessment Process, ICAAP) mukaiset sisdiset padoma-
vaateet perustuvat padomavaateiden vahimmaismaédrddn ja sisdisesti tunnistettuihin riskeihin. Sisdisen pddomavaateen arviointi kattaa seuraa-
vat padriskityypit: luottoriski, operatiivinen riski, keskittymariski ja Pilari II -riskit, kuten rahoitustaseen (Banking Book) korkoriski ja stres-
sitestiin perustuva lisépddomavaatimus.

Lainat, joiden etuoikeus on muita huonompi
Kiinnitysluottopankilla ei ollut vuoden 2021 lopussa taseessaan lainoja, joiden etuoikeus on muita huonompi. Nimellisarvoltaan 200 miljoo-
nan euron huonommalla etuoikeudella liikkeeseen laskettu erdpdivallinen debentuurilaina maksettiin takaisin lokakuussa 2021.

Omat varat

Omien varojen yhteismdéré koostuu ensisijaisesta ja toissijaisesta pddomasta. Ensisijainen pddoma koostuu ydinpadomasta (CET1) ja ensisi-
jaisesta lisdpddomasta. Ydinpddoma on laadukkainta pddomaa, jonka tappionsietokyky on paras mahdollinen. Se koostuu pddasiassa makse-
tusta osakepadomasta ja kertyneisté voittovaroista. Tilikauden tulos voidaan sisdllyttda ydinpadomaan vasta valvontaviranomaisen luvan ja
ehdotetun osingon vihentimisen jélkeen. Toissijainen lisipddoma koostuu ylijadméstd arvonalennusten ja odotettujen tappioiden erotuksesta
(IRB).

Omien varojen ja alentamiskelpoisten velkojen vihimmdisvaatimus (MREL)

Toukokuussa 2021 Nordea vastaanotti SRB:n padtoksen Kiinnitysluottopankin omien varojen ja alentamiskelpoisten velkojen vahimméis-
vaatimuksesta (MREL). Péditoksen mukaan Kiinnitysluottopankin tulee tayttda 1.1.2022 lukien kokonaisriskiin pohjautuva vaatimus, joka on
madraltadn 15,87 prosenttia ja vihimmaisomavaraisuusasteen laskennassa kaytettivéadn vastuiden kokonaismédrddn pohjautuva vaatimus
joka on maaraltaan 4,81 prosenttia, sekd 1.1.2024 lukien kokonaisriskiin pohjautuva vaatimus, joka on maéraltisn 15,87 prosenttia ja vahim-
miisomavaraisuusasteen laskennassa kéytettédvaédn vastuiden kokonaisméaérdan pohjautuva vaatimus joka on maéraltién 5,91 prosenttia.
Kiinnitysluottopankin tulee kasvattaa hyviaksyttdvien velkojen ja omien varojen méaraa lineaarisesti kohti tdysimaardistd vahimmaisvaati-
musta.

Vaatimusten tdyttamiseksi sisdinen MREL-laina, vuoden lopussa tasearvoltaan 605 miljoonaa euroa, nostettiin joulukuussa 2021.
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Luottoriskin hallinta

Kiinnitysluottopankin liiketoimintaan liittyvét riskit aiheutuvat padosin luottoriskistd. Luottoriskilld tarkoitetaan riskid siit, ettd vastapuoli ei
kykene tayttiméaan maksuvelvoitteitaan tai ei halua téyttda niitd eivétkd vakuudeksi pantatut varat kata velkaa. Muutokset yhtion mahdolli-
suuksissa saada vastapuolilta takaisin lainoihin ja muihin saataviin sijoitetut varat ovat riskejé, jotka ovat olennainen osa yhtion liiketoimin-
taa. Yhtion lainansaajien ja muiden vastapuolien luottojen laatu voi heiketd yleisen taloussuhdanteen heikkenemisen, rahoitusjérjestelman
jarjestelmariskien tai laskevien vakuusarvojen vuoksi. Luottojen laadun heikkenemiselld on negatiivinen vaikutus yhtion varojen arvoon. Jos
yhtion on téllaisessa tilanteessa aiemmin kirjattujen arvonalentumisten lisaksi kirjattava uusia arvonalentumisia odotetuista ja toteutuneista
luottotappioista, kirjauksella olisi huomattava negatiivinen vaikutus yhtion liikketoimintaan, taloudelliseen tilanteeseen ja tulokseen.

Konsernin liiketoiminta-alueet ovat yhdessda Group Credit Management -yksikon kanssa ensisijaisesti vastuussa omaan toimintaansa liitty-
vien luottoriskien hallinnasta (mukaan lukien tunnistus, valvonta ja raportointi) sovittujen rajojen ja periaatteiden mukaisesti. Kiinnitysluot-
topankin luottoriskit koostuvat Large Corporates & Institutions- ja Business Banking Finland -liiketoiminta-alueiden yritysluotoista ja Pri-
vate Banking- ja Personal Banking Finland -liiketoiminta-alueiden kotitalouksille mydnnetyisté luotoista. Luottoriskien hallintavastuu mééri-
tellddn Kiinnitysluottopankin ja Nordea Bank Oyj:n vilisisséd ulkoistamissopimuksissa.

Toisessa puolustuslinjassa Group Credit Risk Control and Model Valuation (GCRC&MYV) vastaa Kiinnitysluottopankin luottoprosessikoko-
naisuudesta eli sitd koskevasta ohjeistuksesta ja sisdisistd sdannoistd. GCRC&MYV vastaa myds luottosalkun laadun ja luottoprosessin val-
vonnasta ja seurannasta.

Kiinnitysluottopankissa luottojen laatua ja ohjeiden noudattamista valvotaan Nordea-konsernin tuottamien raporttien ja Kiinnitysluottopan-
kin henkildston tekemien tarkistusten avulla. Raportit toimitetaan johtoryhmaille, riskivaliokunnalle ja hallitukselle.

Asiakasluokitus

Luokitus- ja pisteytysmallit kuuluvat keskeisesti luottoriskin hallintaan. Nama mallit pyrkivét arvioimaan asiakkaita ja ennustamaan maksu-
kyvyttomyyttd. Luokitusmalleja sovelletaan yritysasiakkaisiin, kun taas pisteytysmalleja sovelletaan henkildasiakkaisiin ja pieniin yrityksiin.
Asiakkaan luokitus vahvistetaan yleensa limiitti- tai luottoesityksen tai vuosikatsauksen yhteydessi ja sille hankitaan vastuussa olevan luotto-
ryhmén hyviksyntd. Pisteytysmallit ovat tilastollisia menetelmié asiakkaan maksukyvyttomyystodenndkoisyyden ennustamiseksi.

Arvonalentumistestit

Kiinnitysluottopankki arvioi jatkuvasti luottosalkkunsa laatua Nordea-konsernin raporttien ja sisdisen valvonnan perusteella. Luottokelpoi-
suudeltaan heikkoja luottoja ja saamisia, joiden arvo on alentunut, seurataan jatkuvasti ja liiketoiminta-alueet arvioivat vahintdén neljannes-
vuosittain tarpeen kirjata arvonalennus niiden senhetkisen tilanteen, asiakkaan liiketoimintandkymien ja velanhoitokyvyn perusteella.

Arvoltaan alentunut vastuu madritelldédn ongelmavastuuksi. Arvonalentumisen méérd on arvioitu tappio, joka muodostuu maksamatta olevan
vastuun kirjanpitoarvon ja tulevien rahavirtojen nykyarvon, johon siséltyy pantatun vakuuden arvo, erotuksesta. Saamiset, joiden arvo on
alentunut, voivat olla jérjestimattomid saamisia tai muita saamisia.

Luottoriskin enimméismaéri

31.12.2021 31.12.2020
Jaksotettuun Jaksotettuun
hankinta- hankinta-
menoon ja Kéypédn arvoon menoon ja Kéypédn arvoon
kédypdédn arvoon tulos-  kédypddn arvoon tulos-
muun laajan vaikutteisesti muun laajan vaikutteisesti
tuloksen kautta kirjattavat  tuloksen kautta kirjattavat
Miljoonaa euroa Liite kirjattavat varat rahoitusvarat _ Kkirjattavat varat rahoitusvarat
Saamiset keskuspankeilta ja luottolaitoksilta 11 923,1 - 582,7 -
Luotot yleisolle 11 30903,4 - 28 764,2 -
Johdannaiset 12 - 4539 - 858,2
Taseen ulkopuoliset erét 522,9 - 396,2 -
Yhteensi 323494 453,9 29 743,1 858,2
Arvonalentumiset luottoriskisti
Miljoonaa euroa Liite 31.12.2021 31.12.2020
Saamiset keskuspankeilta ja luottolaitoksilta 11 - -
Luotot yleisolle 11 -56,9 -23,7
Taseen ulkopuoliset erét -0,2 -0,1
Yhteensi -57,1 -23.8
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Vakuudet ja takaukset

Jos vastapuoli ei kykene tdyttdmaian maksuvelvoitteitaan, luottotappioiden valttaimiseksi on tdrkeda, ettd luoton vakuudeksi annettu pantti
ja/tai takaus kattaa Kiinnitysluottopankin saatavan vastapuolelta. Pddomavaateiden ja odotettujen tappioiden laskennassa tappioriskid mita-
taan useilla luottoriskimalleilla. Useimmat néistd malleista koskevat menetelmié, joilla suojaudutaan riskeiltd, kuten vakuuksia ja takauksia.
Eri vakuustyypeilld on erilaiset tappio-osuudet (LGD), jotka puolestaan vaikuttavat pddoman tarpeeseen. Vakuudet arvostetaan saantihetkelld
ja sdadnnollisesti sen jélkeen.

Alla olevassa taulukossa esitetdén vakavaraisuuden laskennassa kéytettdvien vakuuksien jakauma. Taulukko osoittaa, ettd valtaosa vakuuk-
sista on asuinkiinteistoja.

Vakuusjakauma
31.12.2021 31.12.2020
Rahoitusvakuudet 0,9 % 1,0 %
Asuinkiinteistot 97.8 % 97,6 %
Liikekiinteistot 0,7 % 0,8 %
Muut fyysiset vakuudet 0,6 % 0,6 %
Yhteensi 100,0 % 100,0 %
Luototussuhde

Luototussuhteella (LTV) tarkoitetaan luoton mdéréda jaettuna saadun vakuuden markkina-arvolla ja sitd pidetdén kédyttokelpoisena mittarina
vakuuksien laatua arvioitaessa. Vuoden lopussa katepoolin painotettu keskimédrdinen luototussuhde oli 53,2 prosenttia (52,2). Se tarkoittaa,
ettd vakuudet kattavat luotonannon noin kaksinkertaisesti.

Luototussuhde'
31.12.2021 31.12.2020
Henkiloasiakkaiden kiinnitysvakuudellisiin lainoihin liittyvét vastuut miljoonaa euroa % __miljoonaa euroa %
<40% 17 517,6 56,7 17 224,6 59,9
40-50% 26394 8,5 2505,2 8,7
50-60% 2 047,0 6,6 1906,8 6,6
60-70% 1.440,2 4,7 12982 4,5
70-100%? 7259,2 23,5 58294 20,3
Yhteensi 30903,4 100,0 28 764,2 100,0

" Kuvaa luototussuhteen indeksoimatonta jakautumista luokkiin, joissa yksittdinen laina voi likkua useassa luokassa elinkaarensa aikana. Luototussuhde lasketaan kayt-
téen vakuuden markkina-arvoa. Kiinnitysluottopankin katepooliin hyvéksyttdvan asuntovakuudellisen luoton maaré voi olla korkeintaan 70 prosenttia vakuuden markkina-
arvosta.

2Muita hyvaksyttavia vakuuksia

Saatavakohtainen ja saatavaryhmdkohtainen arvonalentumistestaus

Arvonalentumisten kirjaamista sdddelldasdn IFRS 9:ssd ja ne perustuvat odotettujen luottotappioiden mallintamiselle. Arvonalentumistestaus
(saatavakohtainen ja saatavaryhmékohtainen) tehdaén kolmen erilaisen tulevaisuutta koskevan ja painotetun skenaarion avulla, joissa testatta-
vat erédt jactaan kolmeen ryhmaéén riippuen niiden luottoriskin kehittymisesta.

Tasoon [ sisdltyvit varat, joiden luottoriski ei ole kasvanut merkittavisti. Tasoon 2 sisdltyvit varat, joiden luottoriski on kasvanut merkittavasti.
Tasoon 3 taas siséltyvit ongelmaluotot. Kaikki vastuut luokitellaan tasoille saatavakohtaisesti. Tason 3 merkittdvit vastuut arvioidaan saata-
vakohtaisesti. Tasojen 1 ja 2 vastuut ja tasolle 3 luokitellut vastuut, jotka eivét ole yksinddn merkittavii, arvioidaan saatavaryhmikohtaisesti.

Kiinnitysluottopankki seuraa luottosaamistensa laatua jatkuvasti arvonalentumisten tunnistus- ja lievitysprosessin kautta. Heikkoja ja luotto-
riskin takia arvoltaan alentuneita saamisia tarkkaillaan ja arvioidaan uudelleen vahintdén neljdnnesvuosittain senhetkisen suoriutumisen, liike-
toiminnan ndkymien, tulevan maksukykyisyyden ja mahdollisten varausten nakdkulmasta. Kiinnitysluottopankki kirjaa ainoastaan tiettyja eri-
tyisid luottoriskioikaisuja. Erityiset luottoriskioikaisut koostuvat saatavakohtaisesti ja saatavaryhmikohtaisesti arvioiduista varauksista. Nel-
jannesvuosittaisissa tuloslaskelmissa erityisiin luottoriskioikaisuihin viitataan luottotappioina ja taseen erityisiin luottoriskioikaisuihin viita-
taan varauksina.

Saatavakohtaiset varaukset
Saatavakohtaisia varauksia kirjataan, mikéli luottotapahtumien ja havaittavien tietojen perusteella negatiivinen vaikutus asiakkaalta odotetta-
vissa oleviin tuleviin rahavirtoihin on siind méaarin todenndkdinen, etté taysi takaisinmaksu on (saadut vakuudet huomioiden) epatodennakaista.

Saamiset, joihin kohdistuu saatavakohtainen varaus, ovat luottoriskin johdosta arvoltaan alentuneita ja luokitellaan tasoon 3. Varaus on yhtd
suuri kuin odotettu tappio, joka puolestaan on ero jiljelld olevan saamisen ja odotetun rahavirran diskontatun arvon vililld, mukaan lukien
saadun vakuuden arvo.

Jdrjestimdttomdt luotot

Jarjestamattomilléd luotoilla tarkoitetaan asiakkaiden vastuita, jotka ovat olleet yli 90 pdivid erdéntyneend, maksukyvyttomyysmenettelyssa tai
joiden maksamista pidetdédn epatodenniakdisend. Téllaiset asiakkaat voivat olla joko jarjestamattomid tai muita kuin jarjestiméttomié. Jos asia-
kas selviytyy maksukyvyttomyydestd, asiakasta pidetdédn tervehtyneend. Tyypillisesti téllaisessa tilanteessa asiakas onnistuu tasapainottamaan
raha-asiansa. Tervehtymisen edellytyksend takaisinsaannin tulisi kattaa asiakkaan koko velka, takaisinmaksusta on laadittava tyydyttivd suun-
nitelma ja arvion mukaan toipuminen on kdynnissa.
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Saatavaryhmdkohtaiset varaukset

Ryhmikohtainen malli suoritetaan neljannesvuosittain. Yksi merkittdva tekija varauksien kirjaamiselle ovat saamisten tasolta 1 tasolle 2 siir-
tymisen kdynnistdvit tapahtumat. 1 tammikuuta 2018 jalkeen taseeseen kirjatuille saamisille kdynnistdvina tapahtumana kdytetdan elinkaaren
aikaisen maksukyvyttomyyden todenndkdisyyden muutoksia. Lisdksi asiakkaat, joihin sovelletaan lainanhoitojoustoja ja asiakkaat, joiden
maksut ovat olleet yli 30 pdivad erddntyneind siirretdén tasolle 2. Tasolla 1, varaukset ovat yhtd suuret kuin 12 kuukauden ajalta odotetut
tappiot. Tasoilla 2 ja 3, varaukset ovat yhtd suuret kuin luoton elinkaaren ajalta odotetut tappiot. Mallin tuottamaa lopputulosta tdydennetdin
asiantuntija-arvioilla, jotta varmistetaan varausten riittivyys. Maksukyvyttomille asiakkaille, joille ei ole kirjattu saatavakohtaisia varauksia,
kirjataan saatavaryhmékohtaiset varaukset.

Lainanhoitojoustot

Lainanhoitojoustoilla tarkoitetaan velallisen taloudellisista vaikeuksista johtuvia lainachtojen helpotuksia tai velan uudelleenjirjestelyé. Lai-
nahoitojoustojen tarkoituksena on varmistaa lainan takaisinmaksu lyhytaikaisten joustojen avulla. Esimerkkejé lainachtojen helpotuksista ovat
muutokset lyhentdmisprofiiliin tai -aikatauluun, asiakasmarginaaliin tai sopimuslausekkeisiin. Lainanhoitojoustoja mydnnetdén valikoivasti ja
yksil6llisin perustein sisdisen ohjeistuksen mukaisesti ja niitd seuraa arvonalentumistestaus. Lainanhoitojoustosaamiset voivat olla kannattavia
tai jarjestimattomid. Luottotappiovarauksia Kirjataan tarvittaessa. Asiakkaat, joille myonnetéddn lainanhoitojoustoja siirretdén tasolle 2, ellei
luottoja ole jo aikaisemmin luokiteltu arvoltaan alentuneiksi (taso 3). Kannattavien lainanhoitojoustosaamisten koeaika on véhintéan 24 kuu-
kautta. Jos laina siirtyy pois lainanhoitojousto -statuksesta, se ei voi siirtyd tasolle 1 ennen kuin kaikki tason 2 kriteerit on ohitetty, ja se voi
siirtyd tasolta kolme pois vasta silloin, kun se ei enéd ole luottoriskin johdosta arvoltaan alentunut eika jarjestimaton.

Lainanhoitojoustot
Miljoonaa euroa 31.12.2021 31.12.2020
Lainanhoitojoustot 263,1 281,2
- josta jarjestamattomat 63,0 61,5
Arvonalentumiset saatavakohtaisesti arvostetuista luotoista ja lainanhoitojoustoista -1,7 -3,4
- josta jarjestdmattomat -5,7 -2,4
Tunnusluvut 31.12.2021 31.12.2020
Lainanhoitojoustot / luotot ja muut saamiset ennen arvonalentumisia' 0,8 % 1,0 %
Saatavakohtaiset arvonalentumiset / lainanhoitojoustot? 3,0% 1,2%
- josta jérjestdmattoméat 9,0 % 3,9%

" Lainanhoitojoustot//Luotot ennen arvonalentumisia
2 Saatavakohtaiset arvonalentumiset/Lainanhoitojoustot

Herkkyysanalyysi
Yksi tirked tekijd odotettavissa olevien luottotappioiden ennustamisessa on arvioida syité, jotka aiheuttavat luottoriskin merkittévaa lisdénty-
mistd. Ymmartadkseen kynnystasojen herkkyyttd, Nordea on kayttidnyt malliperusteisten varausten laskennassa kahta erilaista skenaariota:

Kynnystasot Skenaario 1 Skenaario 2
Kotitalousasiakkaiden luotot
Suhteellinen kynnystaso 100 % 50 % 150 %
Absoluuttinen 12 kuukauden kynnystaso 45 pistettd 35 pistetti 55 pistetti
Absoluuttinen elinkaaren kynnystaso 300 pistettd 250 pistettd 350 pistettd
Luokituksen muutos' 1-6 1 alas 1 ylos
Yritysasiakkaiden luotot
Suhteellinen kynnystaso 150 % 100 % 200 %
Absoluuttinen 12 kuukauden kynnystaso 20 pistetté 15 pistettd 25 pistetti
Absoluuttinen elinkaaren kynnystaso 400 pistettd 350 pistettd 450 pistettd
Luokituksen muutos' 1-6 1 alas 1 ylos

! Ennen IFRS 9 standardiin siirtymistd (1 tammikuuta 2018) alun perin kirjattujen vastuiden osalta tasoluokitus on péitetty luottoluokituksessa tapahtuneiden muutosten perusteella. Kynnys-
taso skenaariossa 1 on asetettu yhden pyklan mallissa kdytettyd alemmas. Kynnystaso skenaariossa 2 on asetettu yhden pykélan mallissa kdytettyd ylemmis..

Varaukset olisivat kasvaneet 0,9 miljoonaa euroa (0,4) skenaariossa 1 ja laskeneet 0,7 miljoonaa euroa (0,4) skenaariossa 2. Lisétietoja luoki-
tusasteikosta ja keskimaaraisistd maksukyvyttomyyden todenndkdisyyksistd on taulukossa “Jaksotettuun hankintamenoon arvostettujen luot-
tojen luokitus/pisteytys”.

Varaukset ovat herkkia luokituksen muutoksille vaikka kynnysarvoja ei saavutettaisi. Alla oleva taulukko esittdd vaikutuksen varauksiin
liiketoiminta-alueittain, jos luottoluokitus alenee yhdelld pykalélla pankin kaikkien vastuiden osalta. Se sisdltdd sekd korkeamman riskin
vaikutukset etté vastuiden siirtymisen kynnystason ylittyessd tasolta 1 tasolle 2. Se siséltdd myos vaikutukset vastuiden siirtyessé luottoluoki-
tukseltaan yhden pykildn jarjestimattomien luottojen yldpuolelta jarjestamattomiin luottoihin. Vaikutukseksi on arvioitu 14 miljoonaa euroa
(5) vuonna 2021.
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Herkkyysanalyysi
2021 2020
Varaukset Varaukset
jos luokitus alenee jos luokitus alenee

Miljoonaa euroa Kirjatut varaukset yhden pykélan Kirjatut varaukset yhden pykélan
Personal Banking 38 52 13 19
Business Banking 7 11 3 4
Large Corporations and institutions 0 0 0 0
Muut 1 3 0 1
Yhteensi 46 66 17 25

Ennakoiva tieto

Ennakoivaa tietoa kiytetdén sekd merkittdvin luottoriskin lisddntymisen arvioinnissa ettd odotettavissa olevien luottotappioiden laskennassa.
Nordea kayttad kolmea makrotaloudellista skenaariota (perus, suotuisa ja epdsuotuisa). Vuoden 2021 viimeisen kvartaalin skenaariot on pai-
notettu lopullisten odotettavissa olevien luottotappioiden mukaisiksi kédyttden perusskenaariossa 60 prosentin (50), epasuotuisassa skenaariossa
20 prosentin (45) ja suotuisassa skenaariossa 20 prosentin (5) olettamaa.

Nordean Group Risk-yksikko on toimittanut makrotaloudelliset skenaariot, jotka perustuvat Oxford Economics -tutkimuslaitoksen malliin.
Ennuste on yhdistelma tilastollista mallinnusta seké asiantuntija-harkintaa ja huolellinen tarkistus ja laadunvarmistus on osa ennusteprosessia.
Malli on rakennettu kuvaamaan taloudellisten muuttujien keskindisié suhteita historiassa ja huomioimaan niiden muuttujien keskeiset yhteydet.
Malli tuottaa kymmenen vuoden ennusteen ja titd pidemmille periodeille odotettujen luottotappioiden laskennassa kaytetddn pitkan aikavélin
keskiarvoja.

Makrotaloudelliset skenaariot heijastavat Nordean ndkemystd Suomen talouden mahdollisesta kehityksestd yhteiskunnan avautuessa COVID-
19 -virukseen liittyvien rajoitusten hellittdessd. Skenaarioita kehitettdessd Nordea huomioi pohjoismaiden hallitusten ja keskuspankkien en-
nusteet, samoin kuin Nordean Tutkimus -yksikon ja EKP:n makrotaloudelliset ennusteet euroalueelle.

Perusskenaario perustuu Suomen Pankin ja Euroopan keskuspankin ennusteille. Suomessa reaalinen bruttokansantuote on enemmén kuin toi-
punut edellisten kahden vuoden liikkumisrajoitusten aiheuttamasta taloudellisen aktiviteetin pudotuksesta. Talousnakymét ovat hyvit, vaikka-
kin kasvun odotetaan olevan viimeisimpid vuosineljanneksid hitaampaa. Globaalien tuotantoketjujen kiristymisen ja pullonkaulojen vuoksi
kasvu on vastatuulessa, mutta ndiden haasteiden odotetaan laantuvan kulutustottumusten normalisoituessa, kysynnin vihentyessi ja tuotanto-
kapasiteetin mukautuessa kysyntdan.

Koronaviruksen levidminen on jélleen kiihtynyt ja uuden omikron-muunnoksen taloudellisten vaikutusten arvioiminen on vield hankalaa. Pe-
russkenaariossa oletetaan, ettd omikronilla ei ole merkittdvéa vaikutusta kasvuun. Kaksi vaihtoehtoista skenaariota kattavat joukon pandemian
mahdollisia taloudellisia vaikutuksia, ilmentéen edelleen jatkuvaa epdvarmuutta pandemian tulevan kehityksen ja taloudellisten vaikutusten
suhteen.

Vuoden 2021 lopussa laskentamallin tuottamien varausten liséksi Kiinnitysluottopankin luottosalkkuun on tehty 11 miljoonaa euroa johdon
harkintaan perustuvia varauksia ja muita korjauksia. Johdon harkintaan perustuva osuus kattaa sellaiset ennustetut luottotappiot, joita IFRS 9-
malli ei vield huomioi suhdannevaihteluiden tai havaittujen rakenteellisten puutteiden vuoksi. Suhdannevaihtelu huomioidaan yliméaaraisilla
luottosalkkumallinnuksilla, kun makrotalouden kehityksessd on huomattavaa epiavarmuutta. Havaitut puutteet mallin rakenteessa huomioidaan
tulevissa mallipdivityksissd. Myos IFRS 9 -mallin mahdollisesti aliarvioima asiakkaiden luottoluokituksen heikentyminen huomioidaan paivi-
tettyjen makrotaloudellisten skenaarioiden kautta. Makrotalouden kehitykseen liittyvien merkittidvien epavarmuustekijoiden vuoksi Kiinnitys-
luottopankki on valinnut varovaisen lahestymistavan kirjaten suhteellisen korkeat johdon harkintaan perustuvat varaukset.

Suhdannevaihteluun liittyvien arvonalentumisten arvioinnissa sisdiset stressitestausmallit Suomen hallituksen tukitoimien vaikutuksilla sd4-
dettyind toimivat tarkedna tiedonldhteend. Yksityisasiakkaille myonnettyjen luottojen osalta julkisen sektorin toimista merkityksellisimpid ovat
tyomarkkinoita tukevat toimet, jotka vdhentdvit huomattavasti odotettujen maksukyvyttomyyksien ja tappioiden maéraa kotitalousasiakkaiden
piirissa. Ndiden toimien laajuudesta johtuen Nordea vahensi mallinnetun kehityksen mukaista sisdisten stressitestien tuottamaa uusien maksu-
laiminly6ntien méarad alkuperdisestd. Tama johti alempaan odotettujen luottotappioiden médrdan. Naméa mallit perustuvat historiallisiin ha-
vaintoihin ja vastaavuuksiin eivdtkd ndin huomioi tdiménhetkisten tukitoimien vaikutuksia. Yritysasiakkaille myonnettyjen luottojen osalta
Nordea on huomioinut hallitusten takuu- ja tukitoimien positiiviset vaikutukset, jotka vahentévit liikkumisrajoitusten ja karanteenien aiheut-
tamaa maksuvalmiusshokkia. Ilman julkisen sektorin tukitoimia asiakkaiden luottoluokitukset olisivat heikentyneet mallin mukaan enemmén
ja ennustetut luottotappiot olisivat olleet suuremmat.

Malliin perustuvia skenaariomallinnuksia verrattiin alustavaan alhaalta ylos -luottotappioennusteprosessiin luottotappioennusteiden varovai-
suuden varmistamiseksi. Johdon pééttimé suhdannevaraus pyrkii korjaamaan IFRS 9 -mallien antaman odotettujen luottotappioiden méarin
odotusten mukaiselle vaihteluvilille eikéd ennusteiden ylédlaitaan. Se kattaa my6s ennustettujen luottotappioiden realisoitumisen merkittavissi
madrin vuoden aikana.
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Skenaariot ja varaukset

Korjaus
Painottamatto- Malliin malliin
mat odotetut Toden-  perustuvat perustuviin Erilliset Varaukset

2022 2023 2024 luottotappiot nikdisyys  varaukset varauksiin varaukset yhteensd
Suomi
Suotuisa skenaario
- BKT:n kasvu, % 40% 1,8% 12%
- Ty6ttomyysaste, % 6,7%  6,4% 6,2% 44 20%
- Kotitalouksien kulutuk-
sen muutos, % 55% 1,7% 1,6%
- Asuntojen hintojen muu-
tos, % 3,1%  2,7% 2,0%
Perusskenaario
- BKT:n kasvu, % 2,8% 1,3% 1,0%
- Ty6ttomyysaste, % 6,9%  6,7% 6,6%
- Kotitalouksien kulutuk- 45 60% 46 11 0 57
sen muutos, % 4,6% 1,3% 12%
- Asuntojen hintojen muu-
tos, % 1,5% 1,6% 14%
Epdsuotuisa skenaario
- BKT:n kasvu, % 0,6% 1,2% 0,9%
- Tyottomyysaste, % 7,7%  1,5% 7.2%
- Kotitalouksien kulutuk- 49 20%
sen muutos, % 29% 0,6% 0,6%
- Asuntojen hintojen muu-
tos, % -2,0%  -0,3% 0,5%
Yhteensi, miljoonaa
euroa 46 11 0 57

Luottoriski lukuina

Kiinnitysluottopankin luotot yleisolle kasvoivat 7 prosentilla vuoden 2021 aikana ja niité oli 30,9 miljardia euroa (28,8). Yrityksille annettu-
jen luottojen osuus luotoista yleisolle oli 5 prosenttia (6) ja henkildasiakkaille annettujen luottojen osuus 95 prosenttia (94). Luotonannon
maturiteettijakaumat esitetéddn liitteessd 25. Odotettujen luottotappioiden laskennassa Kiinnitysluottopankki kéyttda kayttaytymisperusteista
maturiteettia, joka on yleensi lyhyempi kuin sopimusperusteinen maturiteetti. Kiinnitysluottopankki luotottaa vain Suomessa sijaitsevia kiin-
teistdjd. Luottolupauksia oli 522,9 miljoonaa euroa (396,2).

Edellisvuoden tapaan Kiinnitysluottopankin varoihin ei siséltynyt joukkolainoja tai muita korollisia arvopapereita. Saamisia luottolaitoksilta
oli vuoden lopussa 0,9 miljardia euroa (0,6). Koko summa kohdistui konserniyhti6ihin.

Saamisia, joiden arvo on alentunut, oli vuoden 2021 lopussa bruttomééraisesti 233,4 miljoonaa euroa (240,7). Niistd 98 % liittyi henkildasi-
akkaisiin. Kun ndistd saamisista vdhennetddn 31,5 miljoonaa euroa (12,3) saatavakohtaisia arvonalentumiskirjauksia, saamisia, joiden arvo
on alentunut, oli nettoméaréisesti 201,9 miljoonaa euroa (228,2) eli 0,65 prosenttia (0,79) luotoista yleisolle ennen taseeseen kirjattuja arvon-
alentumisia. Saatavaryhmékohtaisesti arvostetuista saamisista (tasoilla 1 ja 2) taseeseen kirjattuja arvonalentumisia oli 25,4 miljoonaa euroa
(11,2). Lisétietoja on liitteessd 11 “Luottosalkku ja siihen siséltyvit arvonalentumiset”.

Arvoltaan alentuneiden saamisten vakuudeksi saatujen varojen méaéré oli 280,1 miljoonaa euroa vuoden 2021 lopussa.

Arvoltaan alentuneet saamiset ja tunnusluvut

2021 2020
Arvoltaan alentuneet saamiset, brutto, miljoonaa euroa 2334 240,7
- josta muut kuin jérjestimattomat 23,7 24,6
- josta jérjestamattomét 209,7 216,1
Saamiset, joiden arvo on alentunut / luotot yhteensd, brutto, pistetti' 73 82
Saamiset, joiden arvo on alentunut / luotot yhteensd, netto, pistetti’ 63 78
Arvonalentumiset / tasojen 1 ja 2 saamiset, pistetti’ 8 4
Arvonalentumiset / saamiset yhteensi (tasoilla 1, 2 ja 3), pistettd* 18 8
Arvonalentumiset / saamiset tasolla 3, prosenttia® 14 5

" Luotot, joiden arvo on alentunut (taso 3), ennen arvonalentumisia / hankintamenoon arvostetut luotot ennen arvonalentumisia

2 Luotot, joiden arvo on alentunut (taso 3), arvonalentumisten jilkeen / hankintamenoon arvostetut luotot ennen arvonalentumisia

3 Arvonalentumiset (taso 1 ja 2) luotoista, joiden arvo ei ole alentunut / hankintamenoon arvostetut luotot, joiden arvo ei ole alentunut (tasot 1 ja 2)
4 Arvonalentumiset yhteensa (tasot 1,2 ja 3) / hankintamenoon arvostetut luotot ennen arvonalentumisia, pistetta

5 Arvonalentumiset (taso 3) luotoista, joiden arvo on alentunut / luotot (taso 3), joiden arvo on alentunut
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Luokitus- ja pisteytysjakauma

Yksi tapa arvioida luottolaatua on analysoida luottojen jakautumista eri luottoluokkiin yritysasiakkaiden ja luottolaitosten seki kotitalouksien
osalta. Keskimédrdinen luottolaatu pysyi korkealla tasolla sekd yritysten etté kotitalouksien luottosalkuissa vuonna 2021. Madrillisesti 20,5
prosenttia (12,7) yritysasiakkaista siirtyi parempaan luokkaan, kun taas 16,0 prosenttia (16,4) siirtyi alempaan luokkaan. Vastuiden osalta 21,1
prosenttia (13,0) yritysasiakkaiden vastuista siirtyi ylempéan luokkaan, kun taas 12,3 prosenttia (15,0) siirtyi alempaan luokkaan. Kotitalouk-
sien osalta médrdltadn 64,2 prosenttia (22,6) siirtyi ylempéén luokkaan ja 16,2 prosenttia (53,2) alempaan luokkaan. Vastuiden osalta 64,2
prosenttia (24,1) kotitalouksista siirtyi ylempéan luokkaan ja 16,6 prosenttia (52,0) alempaan luokkaan.

Luokitusjakauma, yritysvastuut, sisiisten luottoluokitusten menetelmsi

Yritysvastuista 92 prosenttia (92) luokiteltiin vahintddn luokkaan 4- (asteikolla 6+- 1-, jossa 6+ on paras ja 1- heikoin luokka). Yritysvas-
tuista 5 prosenttia (1) luokiteltiin korkeintaan luokkaan 1+. Jarjestimattomét luotot eivdt ole mukana luokitusjakaumassa.
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Pisteytysjakauma, vihittiisvastuut, sisdisten luottoluokitusten menetelmsi

Henkilbdasiakkaista 93 prosenttia (92) pisteytettiin vdhintdan luokkaan C- (asteikolla A+-F-, jossa A+ on paras ja F- heikoin luokka), miké
tarkoittaa 1 prosentin tai pienempad maksukyvyttomyyden todennédkoisyyttd. Henkildasiakkaista 1 prosenttia (2) pisteytettiin korkeintaan
luokkaan F+. Jarjestaméttomat luotot eivét ole mukana pisteytysjakaumassa.
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Jaksotettuun hankintamenoon arvostettujen luottojen luokitus/pisteytys'

Miljoonaa euroa Tasearvo 31.12.2021

Luokitus/pisteytys Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensi  Varaukset
6/A 14 742,83 22,0 - 14 764,8 -0,6
5/B 8895,8 140,6 0,5 9036,9 -1,9
4/C 3131,0 550,7 1,0 3682,7 -3,5
3/D 1102,3 614,1 0,9 1717,3 -5,2
2/E 368,8 356,1 0,9 7258 -4,0
1/F 239,6 459,6 6,9 706,1 -10,5
Standardimenetelma / Luokittelematon 30,1 32 1,6 35,0 -2,5
0+/0/ 0- (maksukyvyton) 33,6 36,6 221,6 291,8 -28,8
Sisdiset erit? 923,1 - - 923,1 -
Yhteensi 29 467,1 2 182,9 2334 318834 -57,0
Miljoonaa euroa Tasearvo 31.12.2020

Luokitus/pisteytys Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensi  Varaukset
6/A 9818,5 36,1 0,1 9854,7 -0,4
5/B 10 541,9 178,1 0,2 10 720,2 -1,2
4/C 3833,2 643,1 0,3 4476,6 -2,3
3/D 1390,9 562,0 1,4 19543 -2,8
2/E 426,0 3224 2,5 750,9 -1,8
1/F 246,2 361,3 13,9 621,4 -3,1
Standardimenetelma / Luokittelematon 5,9 54 0,1 11,4 -0,1
0+/0/ 0- (maksukyvyton) 99,2 77,1 2222 398,5 -12,0
Sisgiset erit? 582,7 - - 582,7 -
Yhteensi 26 944,5 2185,5 240,7 29 370,7 -23,7

" Kunkin saatavan tasoluokitus ja laskettu arvonalentuminen perustuvat tilanteeseen lokakuun 2021 (lokakuu 2020) lopussa. Saatavan maara ja luottoluokitus perustuvat
tilanteeseen joulukuun 2021 (joulukuu 2020) lopussa. Osa joulukuun luottoluokituksen perusteella maksukyvyttémiksi maaritellyistd saatavista eivat olleet maksukyvytto-
mia lokakuun lopussa ja tdma nakyy tasoluokituksissa.

2 Vastuut konserniyhtidille

Taseen ulkopuolisten erien luokitus/pisteytys

Miljoonaa euroa Nimellismédrd 31.12.2021

Luokitus/pisteytys Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensd  Varaukset
6/A 282,1 0,4 - 282,5 0,0
5/B 136,4 0,0 - 136,4 0,0
4/C 53,8 9,4 - 63,2 -0,1
3/D 20,7 9,8 - 30,5 -0,1
2/E 1,5 4,2 - 5,7 0,0
1/F 1,2 2,7 - 39 0,0
Standardimenetelma / Luokittelematon 0,5 0,0 - 0,5 0,0
0+/0/0- (maksukyvytén) - - 0,2 0,2 0,0
Yhteensi 496,2 26,5 0,2 522,9 -0,2
Miljoonaa euroa Nimellisméaard 31.12.2020

Luokitus/pisteytys Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensd  Varaukset
6/A 149.,6 0,0 - 149,6 0,0
5/B 156,6 0,1 - 156,7 -0,1
4/C 52,2 6,0 - 58,2 0,0
3/D 19,0 5,4 - 24,4 0,0
2/E 1,0 1,8 - 2,8 0,0
1/F 0,3 2,5 - 2,8 0,0
Standardimenetelma / Luokittelematon 0,6 0,1 - 0,7 0,0
0+/0/0- (maksukyvytén) - - 0,9 0,9 0,0
Yhteensi 379,3 15,9 0,9 396,1 -0,1
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Eriéntyneet luotot
Alla olevassa taulukossa 6 péivéa tai sitd kauemmin erdéintyneend olleet luotot, yhteensd 252,1 miljoonaa euroa (252,4), esitetddn jaoteltuna
yritys- ja henkiloasiakkaiden luottoihin.

31.12.2021 31.12.2020

Yritys- Henkilo- Yritys- Henkilo-
Miljoonaa euroa asiakkaat asiakkaat asiakkaat asiakkaat
6-30 paivad 3,6 98,9 6,5 100,8
31-60 péivad 2,0 34,0 0,4 29,3
61-90 péivad 1,1 15,4 0,0 12,9
>90 paivid 0,8 96,3 1,9 100,6
Yhteensi 7,5 244,6 8.8 243,6
Eradntyneet luotot / luotot yleisolle taseeseen kirjattujen arvonalentu-
misten jilkeen, % 0,4 0,8 0,5 0,9

Arvonalentumistappiot, netto

Nettomadraisid arvonalentumistappioita kertyi -40,2 miljoonaa euroa (-15,4). Kasvu johtuu suurimmaksi osaksi IFRS 9 -mallin paivityksistd,
joiden seurauksena odotetut arvonalentumistappiot on maéritelty aiempaa varovaisemmin. Laskentamallin tuottamien varausten lisaksi tasee-
seen on kirjattu johdon harkintaan perustuvia varauksia yhteensa 9,6 miljoonaa euroa (7,1).

Nettoméiriiset arvonalentumistappiot ja luottotappiotasot

2021 2020

Arvonalentumistappiot luotoista, netto, miljoona euroa -40,2 -15,4
Luottotappiotaso, pistettd 13,0 5.4
- josta taso 3 8,4 3,6
- josta tasot 1 ja 2 4,6 1,7
41
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Luottojen ja arvonalentumisten muutokset

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavien luottojen kirjanpitoarvo, ennen arvonalentumisia

Keskuspankit ja luottolaitokset Yleiso
Miljoonaa euroa Tasol Taso2 Taso3 Yhteensd Tasol Taso2 Taso3 Yhteenséd
Avaava tase 1.1.2021 582,7 - - 582,7 26361,7 21855 240,8 28 788,0
Syntymi- ja saantihetket' - - - - 6016,4 - - 6016,4
Siirrot tasojen 1 ja 2 vililla, (netto) - - - - -327,5 3275 - 0,0
Siirrot tasojen 2 ja 3 vililld, (netto) - - - - - -24.0 24,0 0,0
Siirrot tasojen 1 ja 3 vililld, (netto) - - - - -15,7 - 15,7 0,0
Takaisinmaksut ja myynnit? - - - - -3840,7 -319,8 -51,2 -4211,7
Toteutuneet luottotappiot - - - - - - -6,9 -6,9
Nostot edellisilld kausilla myonnetyista si-
toumuksista 340,4 - - 340,4 349,9 13,7 11,0 374,6
Paittivi tase 31.12.2021 923,1 - - 923,1 28544,1 21829 233,4 30 960,3
Yhteensi
Miljoonaa euroa Taso 1 Taso 2 Taso3  Yhteensd
Avaava tase 1.1.2021 26944,3 21855 240,8 29 370,7
Syntymi- ja saantihetket! 6016,4 - - 6016,4
Siirrot tasojen 1 ja 2 vililla, (netto) -327,5 327,5 - 0,0
Siirrot tasojen 2 ja 3 vililld, (netto) - -24.,0 24,0 0,0
Siirrot tasojen 1 ja 3 vililld, (netto) -15,7 - 15,7 0,0
Takaisinmaksut ja myynnit? -3 840,7 -319,8 51,2 42117
Toteutuneet luottotappiot - - -6,9 -6,9
Nostot edellisilld kausilla myonnetyisté si-
toumuksista 690,3 13,7 11,0 715,0
Piiittivi tase 31.12.2021 294672 21829 233,431 883,5
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavien luottojen kirjanpitoarvo, ennen arvonalentumisia
Keskuspankit ja luottolaitokset Yleiso
Miljoonaa euroa Tasol Taso2 Taso3 Yhteenséd Tasol Taso2 Taso3 Yhteensd
Avaava tase 1.1.2020 666,4 - - 6664 247824 1721,7 240,9 26 745,0
Syntymi- ja saantihetket' - - - - 58345 - - 5834,5
Siirrot tasojen 1 ja 2 vililla, (netto) - - - - -737.2 737,2 - 0,0
Siirrot tasojen 2 ja 3 vililla, (netto) - - - - - -17,7 17,7 0,0
Siirrot tasojen 1 ja 3 vililld, (netto) - - - - -34.4 - 34,4 0,0
Takaisinmaksut ja myynnit? -83,8 - - -83,8 -3736,9  -273,7 -52,9 -4 063,5
Toteutuneet luottotappiot - - - - - - -3,2 =32
Nostot edellisilld kausilla mydnnetyista si-
toumuksista - - - - 2533 18,0 3,9 2752
Paittivi tase 31.12.2020 582,7 - - 582,7 26361,7 21855 240,8 28 788,0
Yhteensi
Miljoonaa euroa Tasol Taso2 Taso3 Yhteensd
Avaava tase 1.1.2020 254488 1721,7 240,9 274114
Syntymi- ja saantihetket! 5834,5 - - 58345
Siirrot tasojen 1 ja 2 vililld, (netto) -737,2 7372 - 0,0
Siirrot tasojen 2 ja 3 vililld, (netto) - -17,7 17,7 0,0
Siirrot tasojen 1 ja 3 vililld, (netto) -34,4 - 34,4 0,0
Takaisinmaksut ja myynnit? -3820,7 -273,7 -52,9 -41473
Toteutuneet luottotappiot - - -3,2 -3,2
Nostot edellisilld kausilla myonnetyisté sitoumuksista 2533 18,0 3,9 2752
Paittivi tase 31.12.2020 269443 21855 240,8 29 370,7
' Sisaltaa vuoden aikana myénnetyt luotot
2 Sisaltaa luottojen takaisinmaksut
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Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavien luottojen arvonalentumisten muutokset

Keskuspankit ja luottolaitokset Yleiso

Miljoonaa euroa Taso 1 Taso2  Taso3  Yhteensd  Taso 1 Taso 2 Taso3  Yhteensd
Avaava tase 1.1.2021 - - - - -3,3 -8,0 -12,4 -23,7
Syntymé- ja saantihetket - - - - -1,5 - - -1,5
Siirrot tasolta 1 tasolle 2 - - - - 0,3 -13,1 - -12,8
Siirrot tasolta 1 tasolle 3 - - - - 0,0 - -2,7 -2,7
Siirrot tasolta 2 tasolle 1 - - - - -0,4 3,5 - 3,1
Siirrot tasolta 2 tasolle 3 - - - - - 0,4 -4,6 -4,2
Siirrot tasolta 3 tasolle 1 - - - - - - 0,5 0,5
Siirrot tasolta 3 tasolle 2 - - - - - -0,4 1,2 0,8
Luottoriskin muutokset, ei tason siirtoa - - - - -0,1 -3,8 -16,8 -20,7
Takaisinmaksut ja myynnit - - - - 0,2 0,7 3,1 4,0
Varauksia vastaan kirjatut toteutuneet

luottotappiot - - - - - - 0,2 0,2
Luottotappiovarausten laskentaan kaytetyn

mallin parametrien muutos (netto) - - - - - - - -
Muut muutokset - - - - - - - -
Valuuttakurssierot - - - - - - - -
Pédttiva tase 31.12.2021 - - - - -4,8 -20,7 -31,5 -57,0

Yhteensi

Miljoonaa euroa Taso 1 Taso2 Taso3 Yhteensd
Avaava tase 1.1.2021 -3,3 -8,0 -12,4 -23,7
Syntymé- ja saantihetket -1,5 - - -1,5
Siirrot tasolta 1 tasolle 2 0,3 -13,1 - -12,8
Siirrot tasolta 1 tasolle 3 0,0 - -2,7 -2,7
Siirrot tasolta 2 tasolle 1 -0,4 3,5 - 3,1
Siirrot tasolta 2 tasolle 3 - 0,4 -4,6 -4,2
Siirrot tasolta 3 tasolle 1 - - 0,5 0,5
Siirrot tasolta 3 tasolle 2 - -0,4 1,2 0,8
Luottoriskin muutokset, ei tason siirtoa -0,1 -3,8 -16,8 -20,7
Takaisinmaksut ja myynnit 0,2 0,7 3,1 4,0
Varauksia vastaan kirjatut toteutuneet

luottotappiot - - 0,2 0,2
Luottotappiovarausten laskentaan kdytetyn

mallin parametrien muutos (netto) - - - -
Muut muutokset - - - -
Valuuttakurssierot - - - -
Pédttiva tase 31.12.2021 -4,8 -20,7 -31,5 -57,0
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Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavien luottojen arvonalentumisten muutokset

Keskuspankit ja luottolaitokset Yleiso

Miljoonaa euroa Taso 1 Taso2  Taso3  Yhteensd  Taso 1 Taso 2 Taso3  Yhteensd
Avaava tase 1.1.2020 - - - - -2,1 -4,3 -5,3 -11,7
Syntymé- ja saantihetket - - - - -1,7 - - -1,7
Siirrot tasolta 1 tasolle 2 - - - - 0,2 -5,5 - -5,3
Siirrot tasolta 1 tasolle 3 - - - - 0,0 - 2.4 2.4
Siirrot tasolta 2 tasolle 1 - - - - -0,1 1,9 - 1,8
Siirrot tasolta 2 tasolle 3 - - - - - 0,2 2,3 2,1
Siirrot tasolta 3 tasolle 1 - - - - 0,0 - 0,5 0,5
Siirrot tasolta 3 tasolle 2 - - - - - -0,2 0,5 0,3
Luottoriskin muutokset, ei tason siirtoa - - - - 0,2 -0,5 -4,1 -4.4
Takaisinmaksut ja myynnit - - - - 0,2 0,4 0,7 1,3
Varauksia vastaan kirjatut toteutuneet

luottotappiot - - - - - - - -
Luottotappiovarausten laskentaan kaytetyn

mallin parametrien muutos (netto) - - - - - - - -
Muut muutokset - - - - - - - -
Valuuttakurssierot - - - - - - - -
Padttiva tase 31.12.2020 - - - - -3,3 -8,0 -12,4 -23,7

Yhteensi

Miljoonaa euroa Taso 1 Taso2 Taso3 Yhteensd
Avaava tase 1.1.2020 -2,1 -4,3 -5,3 -11,7
Syntymé- ja saantihetket -1,7 - - -1,7
Siirrot tasolta 1 tasolle 2 0,2 -5,5 - -5,3
Siirrot tasolta 1 tasolle 3 0,0 - 2,4 2,4
Siirrot tasolta 2 tasolle 1 -0,1 1,9 - 1,8
Siirrot tasolta 2 tasolle 3 - 0,2 -2,3 -2,1
Siirrot tasolta 3 tasolle 1 0,0 - 0,5 0,5
Siirrot tasolta 3 tasolle 2 - -0,2 0,5 0,3
Luottoriskin muutokset, ei tason siirtoa 0,2 -0,5 -4,1 -4.4
Takaisinmaksut ja myynnit 0,2 0,4 0,7 1,3
Varauksia vastaan kirjatut toteutuneet

luottotappiot - - - -
Luottotappiovarausten laskentaan kaytetyn

mallin parametrien muutos (netto) - - - -
Muut muutokset - - - -
Valuuttakurssierot - - - -
Padttiva tase 31.12.2020 -3,3 -8,0 -12,4 -23,7
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Taseen ulkopuolisista eristii Kirjattujen arvonalentumisten muutokset

Miljoonaa euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteenséd
Avaava tase 1.1.2021 0,0 -0,1 - -0,1
Syntymaé- ja saantihetket 0,0 -0,1 - -0,1
Siirrot tasolta 1 tasolle 2 0,0 0,0 - 0,0
Siirrot tasolta 1 tasolle 3 - - - -
Siirrot tasolta 2 tasolle 1 0,0 0,0 - 0,0
Siirrot tasolta 2 tasolle 3 - 0,0 - 0,0
Siirrot tasolta 3 tasolle 1 - - - -
Siirrot tasolta 3 tasolle 2 - - - -
Luottoriskin muutokset, ei tason siirtoa 0,0 0,0 - 0,0
Takaisinmaksut ja myynnit 0,0 0,0 - 0,0
Varauksia vihentamailld tehdyt alaskirjaukset - - - -
Muut muutokset - - - -
Valuuttakurssierot - - - -
Péittivi tase 31.12.2021 0,0 -0,2 - -0,2
Miljoonaa euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteenséd
Avaava tase 1.1.2020 0,0 -0,1 - -0,1
Syntymaé- ja saantihetket 0,0 -0,1 - -0,1
Siirrot tasolta 1 tasolle 2 0,0 0,0 - 0,0
Siirrot tasolta 1 tasolle 3 0,0 - - 0,0
Siirrot tasolta 2 tasolle 1 0,0 0,0 - 0,0
Siirrot tasolta 2 tasolle 3 - 0,0 - 0,0
Siirrot tasolta 3 tasolle 1 0,0 - - 0,0
Siirrot tasolta 3 tasolle 2 - - - -
Luottoriskin muutokset, ei tason siirtoa 0,0 0,1 - 0,1
Takaisinmaksut ja myynnit 0,0 0,0 - 0,0
Varauksia vihentamailld tehdyt alaskirjaukset - - - -
Muut muutokset - - - -
Valuuttakurssierot - - - -
Péittivi tase 31.12.2020 0,0 -0,1 - -0,1

Markkinariski

Markkinariski tarkoittaa tappioriskid joko kaupankédyntivarastossa tai muussa rahoitustoiminnassa, joka johtuu markkinahintojen ja mark-
kina-arvoon tai rahoituskatteeseen vaikuttavien parametrien muutoksista. Markkinariskid esiintyy riippumatta erien kirjanpitokasittelysta.

Markkinariskiin liittyvén riskinottohalukkuuden rajat hyviksyy Kiinnitysluottopankin hallitus. Rajat on mééritelty rahoitustaseen osalta,
koska Kiinnitysluottopankilla ei ole lainkaan kaupankéyntivarastoon kuuluvia saamisia. Toinen puolustuslinja varmistaa, etti riskinottoha-
lukkuuden rajat on asianmukaisesti kuvattu GT:lle, joka on vastuussa markkinariskin hallinnasta konserninsisdisten ulkoistussopimusten
mukaisesti. Kiinnitysluottopankin riskienhallinta on suurelta osin integroitu konsernin riskienhallintaan, jotta markkinariskié hallitaan koko

konsernissa mahdollisimman tehokkaasti. GT ja GR vastaavat riskien tunnistamisesta, valvonnasta ja raportoinnista.

Kokonaisvaltaista ja rddtéloityd stressitestausta kdytetddn osana riskienhallinnan viitekehystd mittaamaan markkinariskiin liittyvaa riskinotto-
halukkuutta ja kalibroimaan Kiinnitysluottopankin kannalta olennaisten markkinariskitekijoiden seurantaan ja hallintaan kéytettdvia raja-

arvoja.

Rahoitustaseen markkinariski

Rahoitustaseen markkinariski syntyy pddasiassa Kiinnitysluottopankin peruspankkitoiminnasta ja siihen liittyvistd suojauksista. GT vastaa

kokonaisvaltaisesti rahoitustaseen markkinariskien hallinnasta Nordea-konsernin taseessa, mukaan lukien Kiinnitysluottopankki.

Rahoitustaseen markkinariskeistd Kiinnitysluottopankin kannalta olennainen on rahoitustaseen korkoriski (IRRBB), joka madritellaén korko-
jen epdedullisista muutoksista johtuvana olemassa olevana tai mahdollisena riskind Kiinnitysluottopankin pddomalle tai tuotoille. Markkina-
riskejd hallitaan keskitetysti GT:ssa tuottojen ja taloudellisen arvon ndkokulmasta ja niihin siséltyy erilaisia korkolattiasta aiheutuvia riskeja

joukkovelkakirjojen liikkkeeseenlaskun ja asiakassopimusten osalta (gap risk, basis risks, option risk).

Suomen luottomarkkinoiden rakenteesta johtuen suurin osa Kiinnitysluottopankin luotoista on vaihtuviin Euribor-liitdnndisiin korkoihin
sidottuja ja niiden viitekoron arvo ei voi laskea alle nollan, kun taas kiinteékorkoisia luottoja on vain pieni osa luottosalkusta. Néin ollen
my0s tukkurahoitus lasketaan liikkeelle tai vaihdetaan vaihtuvakorkoiseen muotoon. Tidstd syntyvi jadnnosarvo gap riskin ja kiintedn riskin
vililld hallinnoidaan Kiinnitysluottopankin puolesta GT:ssa. Suora nettokorkoriski, joka aiheutuu jéljelle jadvistd hinnoittelueroista, seké
rajallinen kiinted korkoriski suojataan koronvaihtosopimuksilla (IRS) ja yliyon indeksinvaihtosopimuksilla (OIS), jotka ovat osittain suojaus-
laskennan piirissd. Kdyvén arvon suojaus ja rahavirran suojaus on kuvattu yksityiskohtaisemmin Liitteessd 12 “Johdannaiset ja suojauslas-

kenta”.

Kiinnitysluottopankin rahoitustaseen korkoriskid mitataan rakenteellisen korkoriskin (SIIR) ja taloudellisen arvon stressimenetelméan (EV)

avulla.
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Rakenteellinen korkoriski

Rakenteellisella korkoriskilld (SIIR) mitataan Kiinnitysluottopankille kertyvén rahoituskatteen muutosta seuraavien 12 kuukauden aikana
kaikkien korkojen muuttuessa puolen prosenttiyksikon verran. Rakenteellinen korkoriski kuvastaa riskid, joka syntyy tase-erien ja taseen
ulkopuolisten erien uudelleenhinnoittelujaksojen, volyymien ja viitekorkojen vélisistd epatasapainoista. SIIR-mallissa oletetaan taseen pysy-
vin muuttumattomana ja siind kédytetdan asiakaskayttadytymiseen perustuvaa ennakkomaksujen mallinnusta. Liséksi SIIR-mallissa huomioi-
daan Suomen pankkisdintelyssé asetettu korkolattia, joka estdd kotitalousasiakkaiden negatiiviset korot.

Rakenteellista korkoriskid mitataan Kiinnitysluottopankissa dynaamisilla simulaatioilla, joissa lasketaan useita rahoituskatetta koskevia ske-
naarioita ja verrataan niiden ja rahoituskatetta koskevan perusodotuksen vilisid eroja. Kdytossd on useita korkoskenaarioita. Hallitus on aset-
tanut riskilimiitin kahdelle korkoskenaariolle (nouseva ja laskeva korkoskenaario). Ndma skenaariot mittaavat markkinakorkotason puolen
prosenttiyksikon muutoksen vaikutuksena rahoituskatteeseen 12 kuukauden ajanjaksolla, jolloin taseen oletetaan pysyvan muuttumattomana.
Laskennassa otetaan huomioon asiakaskéyttdytymisen padpiirteet ja Nordean omia korkoja koskeva paétoksentekoprosessi.

Rakenteellisen korkoriskin riskilimiitin asettamisessa on kiinnitetty huomiota taloudellisen rakenteen optimointiin, riskinoton tasapainottami-
seen ja luotettavaan tuloskasvuun. GT vastaa rakenteellisen korkoriskin operatiivisesta hallinnasta. Nousevien korkojen rakenteellinen korko-
riski oli vuoden 2021 lopussa -28 miljoonaa euroa (-29). Laskevien markkinakorkojen rakenteellinen korkoriski oli 45 miljoonaa euroa (26).
Esitettyjen lukujen mukaan rahoituskate pienenee, jos korot nousevat, ja kasvaa, jos korot laskevat.

Taloudellisen arvon stressimenetelmd (Economic value Stress test)

Taloudellisen arvon stressimenetelmé arvioi koron muutoksista aiheutuneita taloudellisen arvon muutoksia rahoitustaseen varoihin, velkoihin
seké korollisiin johdannaisvastuisiin kirjanpitoluokituksista ja marginaaleista riippumatta. Menetelmédsséd mitataan rahoitustaseen oman péa-
oman taloudellisen arvon muutoksia Basel-komitean méaérittdmien kuuden eri korkoskenaarion kautta. Vastuiden raja-arvona kdytetdén ta-
mén mittausjérjestelmédn antamaa suurinta arvoa.

Taloudellisen arvon menetelma perustuu taseen divestointiin hyddyntéen termiinikdyrid maksukdyttdytymisen mallinnuksessa. SIIR -mallin
tapaan my6s EV -mallissa huomioidaan Suomen pankkiséddntelyssé asetettu korkolattia, joka estdé kotitalousasiakkaiden negatiiviset korot.

Kiinnitysluottopankin markkinariski

Miljoonaa euroa 31.12.2021 31.12.2020
Korkoriski

Rakenteellinen korkoriski (SIIR) 28,0 31,3
Taloudellisen arvon stressimenetelma (EV) 25,3 188,7

Operatiivinen riski

Operatiivinen riski mééritellddn Nordeassa riskiksi, joka aiheutuu sisdisten prosessien puutteellisuudesta tai virheellisestd toiminnasta, ihmi-
sistd tai jarjestelmisti tai ulkoisista tekijoistd. Operatiivinen riski siséltdd juridiset riskit. Tappioriskiin sisaltyy vilittomia tai vélillisid talou-
dellisia tappioita muun muassa lakisddteisistd sanktioista, oikeudellisista riskeistd, maineen kirsimisesti tai liiketoimintaprosesseihin kohdis-
tuvista hdiridista.

Operatiivinen riski kuuluu olennaisena osana Nordean liiketoimintaan. Johtajat ovat vastuussa toimivaltaansa kuuluvien operatiivisten ris-
kien hallinnasta ja rajoittamisesta médriteltyjen riskilimiittien ja riskinottohalukkuuden puitteissa.

Vaikka COVID-19 -kriisiin liittyvét riskit on nostettu Nordeassa korkealle tasolle, ne eivit ole lisénneet operatiivisia tappioita vuonna 2021.

Operatiivisten riskien hallintaan sisdltyy kaikki toiminta, jonka tavoitteena on tunnistaa, arvioida ja mitata, vastata ja vihentdd, ja valvoa ja
seurata riskejd ja raportoida niistd. Riskien hallintaa on tukemassa useita prosesseja, kuten esimerkiksi riskien ja valvonnan itsearviointi,
muutosriskin hallinta ja hyviksynté, poikkeamien hallinta, skenaarioanalyysi, liiketoiminnan jatkuvuuden ja kriisien hallinta, tietoturvan
hallinta, kolmansien osapuolten riskiarviointi, vakuutusriskin hajauttaminen ja merkittavit operatiiviset prosessit. Joitakin niistd prosesseista
kuvataan tarkemmin seuraavissa kappaleissa. Riskinottoa hallinnoidaan riskinottohalukkuuden mukaisilla rajoilla. Riskinottohalukkuuslau-
sunto (Risk Appetite Statement, RAS) méérittelee

- riskinottohalukkuuden ylittdvén jédnnosriskitason ja riskien lievittdmistoimia koskevat vaatimukset
- poikkeamista syntyvén kokonaistappion.

Nordea-konsernissa liiketoiminta-alueet ja yksikot vastaavat omaan liiketoimintaansa liittyvien operatiivisten riskien hallinnasta ja rajoitta-
misesta. Kiinnitysluottopankki vastaa omasta liiketoiminnastaan aiheutuvien operatiivisten riskien hallinnasta ja rajoittamisesta seka riskien-
hallinnan seuraamisesta tarkeimmissé palveluja tuottavissa Nordea Bank Oyj:n liiketoimintayksikoissa.

Kiinnitysluottopankki on ottanut kdyttoon Nordea-konsernin operatiivisten riskien hallintaperiaatteet. Kiinnitysluottopankin operatiiviset
riskit ovat pitkélti johdettavissa Nordea Bank Oyj:n operatiivisista riskeistd, koska suurin osa liiketoiminnoista on ulkoistettu Nordea Bank
Oyj:lle. Kiinnitysluottopankki tekee oman arvion téarkeimmist riskeisté, jotka on hallittava, ja sddtelee niiden hallintaa palveluja tarjoavien
yksikoiden kanssa tehdyissé palvelusopimuksissa.

Kiinnitysluottopankin CRO-toiminnossa (toinen puolustuslinja) tyoskentelee Operational Risk Officer (ORO), joka vastaa operatiivisten
riskien tunnistamisesta, valvonnasta ja niiden raportoimisesta. Sen lisdksi ORO toimii ensimmdisen puolustuslinjan tukena. Tehtdvissi ORO
raportoi Kiinnitysluottopankin CRO:lle. Group Operational Risk (GOR) -yksikkd, joka toimii Group Riskin (GR) alaisuudessa muodostaa
toisen puolustuslinjan riskinhallintatoiminnon konsernissa ja vastaa operatiivisen riskin hallintakehikon kehittdmisesté ja yllapidosta sekd
ensimmadisen puolustuslinjan operatiivisen riskinhallinnan seurannasta ja valvonnasta. GOR tarjoaa palvelua Kiinnitysluottopankille sen
kanssa tehdyn palvelusopimuksen mukaisesti.

Riskien ja valvonnan itsearviointiprosessi antaa yleiskuvan ja arvion operatiivista ja compliance-riskeistd konsernissa seka lisaa riskitietoi-
suutta ja mahdollistaa riskien tehokkaan arvioimisen, valvonnan ja lievittdmisen.

Muutosriskien hallinta- ja hyviksymiskehikko varmistaa, ettd muutosten (esim. tuote- tai prosessimuutokset) taloudelliset ja ei-taloudelliset
riskit ymmérretddn ja ettd niitd voidaan riskistrategian ja riskinottohalukkuuden puitteissa riittavésti hallita, ennen kuin muutos on hyvak-
sytty, toteutettu ja saatettu voimaan.
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Liiketoiminnan jatkuvuuden ja kriisien hallinta varmistaa yhtion kyvyn selviytyé poikkeuksellisista tilanteista ja kriiseistd. Liiketoiminnan
jatkuvuussuunnitelmassa kuvataan toimintamallit, joiden avulla poikkeaviin tilanteisiin vastataan, niistd selvitdén ja palataan normaaliin
toimintaan. Jatkuvuussuunnitelmat perustuvat liikketoimintavaikutusten analyysiin, ja ne testataan vdhintddn kerran vuodessa. Testin tavoit-
teena on varmistaa suunnitelmien toimivuus ja 16ytad tairkeimmit kehitystarpeet. Koska Nordea Bank Oyj hoitaa suuren osan Kiinnitysluotto-
pankin prosesseista, analyysi tehdddn Nordean palveluja tarjoavien yksikdiden kanssa yhteisty6na.

Operatiivisten riskien hallinnan tuloksista raportoidaan Kiinnitysluottopankin hallitukselle neljénnesvuosittain tai tarpeen mukaan valitt6-
masti.

Konsernin sisdinen riippuvuus

Kiinnitysluottopankin liiketoiminta on tiiviisti sidoksissa Nordea Bank Oyj:n ja sen palveluja tarjoavien yksikdiden toimintaan. Tamé riippu-
vuus on yhtion suurin operatiivinen riski. Esimerkiksi jos Nordea Bank Oyj lopettaisi palvelujen tarjoamisen tai jattdisi muuten tayttamatta
velvoitteensa Kiinnitysluottopankille, Kiinnitysluottopankin liiketoiminta kérsisi. Tdma riski on otettu huomioon kehittdmélld Nordea Bank
Oyj:n tarjoamien palvelujen entistd tiukempaa valvontaa ja niitd koskevaa raportointia.

Compliance-riski
Compliance-riskilld tarkoitetaan riskid, joka aiheutuu sddnnosten noudattamatta jattdmisesta.

Compliance-riskien hallinta perustuu padasiassa kolmeen puolustuslinjaan. Liiketoiminta-alueet, juridiset yksikét ja konsernitoiminnot en-
simmadisessé puolustuslinjassa vastaavat omasta pdivittdisestd riskienhallinnastaan sekd compliance-riskien valvonnasta. Johto vastaa kaikilla
tasoilla liiketoiminnasta riskirajojen, padtettyjen ohjeiden ja riskienhallintaprosessien mukaisesti. Konsernin sisdinen tarkastus muodostaa
kolmannen puolustuslinjan ja tekee tarkastuksia ja toimii sidosryhmien varmistajana sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan prosesseissa.

Group Compliance (GC)-yksikko toisessa puolustuslinjassa valvoo konsernin riskejé ja koordinoi, tukee ja tarkkailee konsernin compliance-
riskien hallinnan tehokkuutta ja eheyttd. GC tarjoaa riippumattoman nikemyksen asiaankuuluvien sdéntojen ja sédnndsten noudattamisesta ja
neuvoo, tukee ja kouluttaa ensimmadistéd puolustuslinjaa siind, miten compliance-velvoitteet voidaan tdyttdd mahdollisimman tehokkaasti. GC
raportoi neljénnesvuosittain kaikista merkittévisti compliance-riskeistd Kiinnitysluottopankin johtoryhmdlle ja hallitukselle ja kertoo ndille
Kiinnitysluottopankin riskitilanteesta suhteessa ennalta méaériteltyyn riskinottohalukkuuteen ja riskinsietokykyyn. Neljannesvuosiraportti
siséltdd myos GC:n havainnot Kiinnitysluottopankin riskienhallinnan ja -valvonnan tehokkuudesta. Valvontatoimintojen riskiraportointi
mahdollistaa tehokkaat ja riskiperusteiset paatoksentekomenettelyt ja lahestymistavan Kiinnitysluottopankin hallitukselle ja tarkastusvalio-
kunnalle.

GC on nimittinyt yhtiélle Compliance Officerin (CO), joka tukee ja neuvoo Kiinnitysluottopankkia complianceen liittyvissé asioissa. CO
hoitaa pelkastdan Kiinnitysluottopankin asioita, ja hdn voi hyddyntdd koko GC-yksikon resursseja. Yhtion CO vastaa Kiinnitysluottopankin
compliance-asioiden yleisesté toimintasuunnitelmasta ja siitd, ettd toimet ovat linjassa konsernin compliance-suunnittelun kanssa. Lisaksi
Nordeassa jatketaan investointeja tehostettuihin compliance-standardeihin ja -prosesseihin sekd compliance-toimintojen riittdviin resurssei-
hin. Nordea-konserniin kuuluvana tytdryhtiona Kiinnitysluottopankki hyotyy konsernissa tehdysté tyosta.

Talousrikosten ehkdisy

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj on riippuvainen Nordea Bank Oyj:std talousrikosten ehkéisyyn liittyvissé toimenpiteissé. Kiinnitysluotto-
pankin tirkeimpiin valvontamenetelmiin kuuluu rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estamiseen seké pakotetarkistusvelvoitteiden taytta-
miseen liittyvédn toiminnan seuranta Nordea Bank Oyj:ssd. Varmistaakseen tarkoituksenmukaisen osaamisen yhtiossé Kiinnitysluottopankki
on jatkanut vuoden 2021 aikana rahanpesun estdmisté koskevaa tehostettua koulutusta koko henkilstolle. Kiinnitysluottopankki on vuoden
2021 aikana my®ds toteuttanut talousrikollisuuden estdmiseen liittyvid parannuksia yhtion omassa taseessa olevien asuntolainojen osalta,
kuten esimerkiksi korkean riskin asiakkaiden raportointia sekd asuntolainan takaisinmaksujen valvontaa. Kiinnitysluottopankki arvioi rahan-
pesua ja talousrikollisuutta koskevan riskitasonsa vuosittain.

Kehittyvien riskien hallitseminen

Kéyttdessdan Nordea-konsernin operatiivisten riskien hallintakehikkoa Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj varmistaa jatkuvasti soveltavansa
uusimpia riskiluokitteluja ja prosesseja oikea-aikaisesti. Uusia kehittyvia riskialueita tarkkaillaan tehostetusti ja materiaalisten riskien luette-
loa péivitetddn tarpeen mukaan riittdvén riskienhallinnan ja raportoinnin varmistamiseksi.
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Liite 3 Segmenttiraportointi

Toimintasegmenttien tuloksen laskenta

Laskentaperiaatteet ja toimintasegmenttien véliset allokoinnit vastaavat ylimmaélle operatiiviselle paatoksentekijille raportoituja tietoja. Kiin-

nitysluottopankissa on mééritelty ylimmaksi operatiiviseksi paédtoksentekijéksi Kiinnitysluottopankin hallitus.

Toimintasegmentit

Kiinnitysluottopankin taloudelliset tulokset esitetddn yhtend kokonaisuutena. Kiinnitysluottopankin koko toiminta liittyy vakuudellisten lai-
nojen liikkkeeseenlaskuun. Toimitusjohtaja valmistelee kaikki merkittévét Kiinnitysluottopankin paitokset ja paatokset tekee hallitus. Kiinni-
tysluottopankin liiketoimintamallin, toiminnan luonteen ja hallintorakenteiden vuoksi raportointi on jarkevéa tehdé koko yhtiostd yhtend

toimintasegmenttind.

Liite 4 Korkotuotot ja korkokulut

Miljoonaa euroa 2021 2020
Korkotuotot
Korkotuotot efektiivisen koron menetelmdlld
Saamisista luottolaitoksilta 2,6 5,0
Luotoista yleisolle 2438 250,6
Efektiivisen koron laskentaan siséllytettdavit palkkiot 12,4 13,1
Korot rahoitusvaroja suojaavista johdannaisista 3,0 0,2
Muut korkotuotot' 18,7 10,3
Muut
Korkotuotot johdannaissopimuksista, netto -0,2 1,2
Korkotuotot yhteensé 280,5 2793
- josta velkojen negatiivista tuottoa 15,8 9,3
Korkokulut
Korkokulut efektiivisen koron menetelmdlldi
Veloista luottolaitoksille -9,8 -10,8
Yleiseen liikkeeseen lasketuista velkakirjoista -55,5 -129,4
Veloista, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla -1,4 -2,0
Korot rahoitusvelkoja suojaavista johdannaista 0,0 0,0
Muut korkokulut! -15,5 -12,0
Muut
Korkotuotot johdannaissopimuksista, netto 64,3 110,5
Korkokulut yhteensii -17,9 -43,7
- josta varojen negatiivista tuottoa =23 23,3
Rahoituskate 262,6 235,6
TVertailuluvut on oikaistu. Lisatietoja on liitteessa | kappaleessa “Muutokset filinpaatosperiaatteissa ja esitystavassa”.
Arvoltaan alentuneista saamisista kertyneiden korkojen osuus korkotuotoista oli hyvin vahdinen.
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Liite 5 Palkkiotuotot ja —kulut, netto

Miljoonaa euroa 2021 2020
Arvopaperivilitys, arvopaperien liikkeeseenlaskut ja corporate finance -toiminta -0,1 -0,6
- josta kulut -0,1 -0,6
Luotonanto 11,4 10,1
- josta tuotot 11,4 10,1
Takaukset ja maksuvalmius -7,6 -9,5
- josta kulut -7,6 -9,5
Muut palkkiot 0,0 -0,3
- josta tuotot 0,0 0,0
- josta kulut 0,0 -0,3
Yhteensi 3,7 -0,2

Sellaisista rahoitusvaroista ja -veloista, joita ei kirjata kdypédn arvoon tuloslaskelman kautta, saadut palkkiotuotot olivat 11,4 miljoonaa eu-
roa (10,1). Naité tuottoja ei oteta huomioon efektiivistd korkoa maéritettiessa.

Takaukset ja maksuvalmius koostuu Nordea Bank Oyj:n palveluistaan veloittamista kuluista. Takauskulut liittyvét Nordea Pankki Suomi
Oyj:n alun perin liikkeeseenlaskemiin joukkovelkakirjoihin, joihin liittyville haltijasuorituksille Nordea Bank Oyj on antanut takauksen Kiin-
nitysluottopankin puolesta. Maksuvalmiuskulut liittyvét sopimukseen, jonka perusteella Nordea Bank Oyj takaa Kiinnitysluottopankin péi-
vittdisen toiminnan maksuvalmiustarpeet. Takauskulut olivat yhteensa -5,8 miljoonaa euroa (-7,8) ja maksuvalmiuskulut -1,8 miljoonaa eu-
roa (-1,7).

Liite 6 Nettotulos kdypaan arvoon arvostettavista erista

Miljoonaa euroa 2021 2020
Korkosidonnaiset erit ja valuuttakurssimuutokset 9,8 9.4
Yhteensi 9.8 9.4

Voitot/tappiot rahoitusinstrumenteista luokittain, netto

Miljoonaa euroa 2021 2020
Rahoitusvarat ja -velat, jotka on mééritty arvostettavaksi kiypéan arvoon tulosvaikutteisesti -204.9 107,1
Rahoitusvarat, jotka arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon' -236.,4 1432
Rahoitusvelat, jotka arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon' 451,0 -259,6
Valuuttakurssimuutokset (pl. valuuttasuojaukset) 0,0 -0,1
Yhteensi 9,7 -9,4

"Koostuvat lahinna jaksotettuun hankintamenoon arvostettavien suojattujen varojen ja velkojen kayvan arvon muutoksista korkoriskin suojauksessa. Lisatietoja on liitteen
1 Tilinpaatosperiaatteet osassa Kayvan arvon suojaus.

Liite 7 Henkilostokulut

Miljoonaa euroa 2021 2020
Palkat ja palkkiot -1,2 -1,1
Eldkekulut (erittely alla) -0,2 -0,2
Sosiaaliturvamaksut 0,0 0,0
Voittopalkkiojérjestelmé 0,0 0,0
Muut henkilostokulut 0,0 -0,1
Yhteensi -1,4 -14
Miljoonaa euroa 2021 2020
Elikekulut:

Etuuspohjaiset eldkejérjestelmét 0,0 0,0
Maksuperusteiset elédkejarjestelmét -0,2 -0,2
Yhteensi -0,2 -0,2

Palkitsemista koskevien tietojen julkistaminen pohjoismaisten pankkivalvontaviranomaisten ja yleisten midriysten mukaan
Sadnnosten mukaiset kvalitatiiviset tiedot esitetddn Nordean hallituksen toimintakertomuksen erillisessé palkitsemista koskevassa osassa.
Kvantitatiiviset tiedot puolestaan julkaistaan erillisessé raportissa Nordean kotisivuilla (www.nordea.com) viikkoa ennen Nordean varsi-
naista yhtikokousta 24. maaliskuuta 2022.
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Liite 7 Henkilostokulut, jatkuu

Hallituksen jésenille ja toimitusjohtajalle maksetut palkkiot

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n hallituksen jasenistd oli 31.12.2021 neljd Nordea Bank Oyj:n palveluksessa, ja kolme jdsenti oli ulko-
puolisia. Nordea Bank Oyj:n palveluksessa oleville hallituksen jésenille ei maksettu erillisid palkkioita. Ulkopuolisille hallituksen jasenille
maksettiin palkkioita 76 000 euroa vuonna 2021 (76 000). Nordea Bank Oyj maksoi muiden hallituksen jdsenten palkat, palkkiot ja muut
henkilostokulut. Toimitusjohtajan palkat, palkkiot ja muut henkildstokulut on esitetty alla.

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n toimitusjohtajalle maksetut palkkiot

Kiinted palkka Edut Yhteensi
Euroa 2021 2021 2021
Toimitusjohtaja
Jussi Pajala 220363 17 520 237 883
Kiinted palkka Edut Yhteensi
Euroa 2020 2020 2020
Toimitusjohtaja’
Jussi Pajala 142 681 9297 151978
Toimitusjohtajan sijainen”
Tarja Ikonen 17 526 29 17 555
Yhteensi 160 207 9 326 169 533

1 Jussi Pajala aloitti toimitusjohtajana helmikuun 13. paiva 2020. Raportoidut luvut koostuvat helmikuun 13. paivasta joulukuun loppuun 2020
2 Tarja Ikonen toimi toimitusjohtajan sijaisena 13 helmikuuta 2020 asti. Raportoidut luvut koostuvat tammikuun alusta helmikuun 13. p&ivaan 2020

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n toimitusjohtajalla ei ollut vuoden 2021 eikd vuoden 2020 lopussa etuuspohjaisia eldkejarjestely;ja.

Luotot Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n toimitusjohtajalle ja Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n hallituksen jisenille

Taseessa olevat Taseessa olevat
rahalainat Maksetut korot rahalainat Maksetut korot
Euroa 31.12.2021 2021 31.12.2020 2020
Toimitusjohtaja
Jussi Pajala 483 889 3828 322874 3073
Hallituksen jédsenet 983 171 5522 840 322 5383
Yhteensi 1467 060 9 350 1163 196 8 456

Johtoon kuuluville avainhenkildille annettuja luottoja oli 2 199 942 euroa (1 768 460) ja korkotuottoja niistd luotoista kertyi 11 156 euroa
(10 054) vuonna 2021. Suomessa henkildstdlle annettujen luottojen korko vastaa Nordean rahoituskustannusta, johon lisétdén 0,30 prosent-
tiyksikon marginaali. Luotot johtoon kuuluvien avainhenkildiden perheenjédsenille myonnetédan normaalein markkinaehdoin, samoin luotot
johtoon kuuluville avainhenkildille, jotka eivét ole Nordea-konsernin palveluksessa.

Takaukset ja muut taseen ulkopuoliset sitoumukset

Kiinnitysluottopankki ei ole pantannut varallisuutta tai antanut muuta vakuutta tai vastuusitoumusta johtoon kuuluvien avainhenkiléiden tai
tilintarkastajien puolesta. Toimi- ja hallintoelinten jésenet eivit omista Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n osakkeita tai sen liikkeeseen
laskemia optio-oikeuksia tai vaihtovelkakirjalainoja.

Henkilostoméairi
Henkilostomiidird (keskiméirin) 31.12.2021 31.12.2020
Kokopaivitoiminen henkil6sto 13 12

Osa-aikainen henkil9sto - -

Yhteensi 13 12

Henkilotyovuotta kauden lopussa 13 12
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Liite 8 Muut kulut

Miljoonaa euroa 2021 2020
Vakausmaksut -7,8 -6,0
Tietotekniikkakulut 0,0 0,0
Markkinointi- ja edustuskulut 0,0 0,0
Posti-, kuljetus-, puhelin- ja muut hallintokulut 0,0 0,0
Vuokrakulut ja muut kiinteistokulut -0,1 0,0
Kulut emoyhtiélle ulkoistetuista palveluista’ -136,2 -56,5
Muut 2.4 -2,2
Yhteensi -146,5 -64,7

! Kiinnitysluottopankin Nordea-konsernilta hankkimiin myynti- ja jakelupalveluihin sovellettava siirtohinnoittelumalli on piivitetty 1.1.2021 alkaen OECD:n siirtohinnoitteluohjeiden ja

paikallisen verokiytinnén mukaiseksi. Péivitetty malli on edellyttinyt myynti- ja jakelupalkkioiden hinnoittelumuutoksia, jotka kas

vastaavasti tuottoja Nordea Bank Oyj:ssd

Tilintarkastajien palkkiot

kuluja Kiinnitysluottopankissa ja lisddvit

Miljoonaa euroa 2021 2020
PricewaterhouseCoopers
Tilintarkastuspalkkiot -0,1 -0,2
Tilintarkastukseen liittyvat muut palkkiot -0,0 -0,0
Muut palkkiot -0,1 -0,0
Yhteensi -0,2 -0,2
Liite 9 Arvonalentumistappiot luotoista, netto
Luotot Taseen ulko-
2021, miljoonaa euroa yleisolle? puoliset erit® Yhteensi
Nettomadréiset arvonalentumistappiot, taso 1 -1,4 0,0 -1,4
Nettomaérdiset arvonalentumistappiot, taso 2 -12,8 -0,1 -12,9
Nettoméiriiset arvonalentumistappiot, muut kuin ongelmaluotot -14,2 -0,1 -14,3
Taso 3, ongelmaluotot
Nettomidriiset arvonalentumistappiot, saatavakohtaisesti arvostetut, malliperusteiset' -16,9 - -16,9
Toteutuneet luottotappiot -6,9 - -6,9
Arvonalentumisvarausten vahennykset toteutuneiden luottotappioiden kattamiseksi 0,2 - 0,2
Toteutuneiden luottotappioiden palautukset 0,0 - 0,0
Uudet arvonalentumiset / arvonalentumisten lisdys -2,3 - -2,3
Arvonalentumisten peruutukset 0,0 - 0,0
Nettoméiiriiset arvonalentumistappiot, ongelmaluotot -25.9 - -25.9
Nettoméiiriiset arvonalentumistappiot -40,1 -0,1 -40,2
" Sisaltaa saatavakohtaisesti arvostetut varat, joista tehty arvonalentumiskirjaus on laskettu tilastollisten mallien perusteella.
2 Arvonalentumiset sisaltyvat liitteeseen 11 "Luottosalkku ja arvonalentumiset".
3 Arvonalentumiset sisaltyvat litteeseen 17 "Varaukset”
Arvonalen-
Arvon- tumisva-
Arvon-  alentumis-  rausten vi-
alentumis- tappiot, hennykset Toteutu-
tappiot, netto,  toteutunei- Arvon- neiden
netto, Saatava-  den luotto- alentumis-  luottotap- Yhteensi
Saatava- ryhma- tappioiden ten pioiden tulos-
kohtaisesti  kohtaisesti katta- peruutuk-  palautuk- Alas- laskel-
2021, miljoonaa euroa arvostetut  arvostetut miseksi set set  kirjaukset
Luotot yleisolle -19,2 -14,2 0,2 0,0 0,0 -6,9 -40,1
Takaukset ja muut taseen ulkopuoli-
set erdt - -0,1 - - - -0,1
Nettoméiriiset arvonalentumistap-
piot jaksotettuun hankintamenoon
arvostettavista luotoista -19,2 14,3 0,2 0,0 -0,0 -6,9 -40,2

Vuoden 2021 luottotappiovaraukset siséltdavit johdon harkintaan perustuvia varauksia 9,6 miljoonaa euroa (7,1) jotka kirjattiin malliperustei-
siin varauksiin. Johdon harkintaan perustuva osuus kattaa sellaiset ennustetut luottotappiot, joita IFRS 9 -malli ei vield huomioi sekd mallin

rakenteessa havaitut puutteet, jotka huomioidaan tulevissa mallipdivityksissa.
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Liite 9 Arvonalentumistappiot luotoista, netto, jatkuu

Luotot Taseen ulko-
2020, miljoonaa euroa yleisdlle?>  puoliset erét® Yhteensi
Nettomaérdiset arvonalentumistappiot, taso 1 -1,2 0,0 -1,2
Nettomaidrdiset arvonalentumistappiot, taso 2 -3,7 -0,1 -3,8
Nettoméiiriiset arvonalentumistappiot, muut kuin ongelmaluotot -4,9 -0,1 -5,0
Taso 3, ongelmaluotot
Nettomériiset arvonalentumistappiot, saatavakohtaisesti arvostetut, malliperusteiset' -7,4 - -7,4
Toteutuneet luottotappiot -32 - -3,2
Arvonalentumiskirjausten vihennys toteutuneiden luottotappioiden kattamiseksi -0,1 - -0,1
Uudet arvonalentumiset / arvonalentumisten lisdys 0,0 - 0,0
Tilastollisten mallien parametrien muutokset 0,3 - 0,3
Nettoméiriiset arvonalentumistappiot, ongelmaluotot -10,4 - -10,4
Nettoméiriiset arvonalentumistappiot -15,3 -0,1 -15,4
' Sisaltaa. saatavakohtaisesti arvostetut varat, joista tehty arvonalentumiskirjaus on laskettu tilastollisten mallien perusteella.
2 Arvonalentumiset sisaltyvat liitteeseen 11 "Luottosalkku ja arvonalentumiset”.
3 Arvonalentumiset sisaltyvat liitteeseen 17 "Arvonalentumiset”
Arvon- Arvon-
alentumis- alentumis-
tappiot,  tappiot, netto,
netto, saatava- Tilastollis-  Toteutunei- Yhteensi
saatava- ryhmd-  ten mallien den luotto- tulos-
kohtaisesti kohtaisesti  parametrien tappioiden Alas- laskel-
2020, miljoonaa euroa arvostetut arvostetut muutokset  palautukset  kirjaukset massa
Luotot yleisolle -7,4 -4,9 -0,1 -3,2 -15,3
Takaukset ja muut taseen ulkopuoliset erit - -0,1 - - - -0,1
Nettoméiriiset arvonalentumistappiot,
jaksotettuun hankintamenoon arvostetta-
vat luotot -7,4 -5,0 0,3 -0,1 -3,2 -15,4
Liite 10 Verot
Tuloverot
Miljoonaa euroa 2021 2020
Tilikauden ja aikaisempien tilikausien verot -18,0 -283
Laskennallisen verovelan muutos 0,4 -0,6
Yhteensii -17,6 -28,9

Omaan padomaan sisaltyvit vilittomét ja laskennalliset tuloverot, ks. Laaja tuloslaskelma.

Vero Kiinnitysluottopankin tuloksesta ennen veroja eroaa laskennallisesta maérastd, joka saataisiin kdyttdimalld Suomessa voimassa olevaa

veroastetta seuraavalla tavalla:

Miljoonaa euroa 2021 2020
Tulos ennen veroja 88,1 144,6
Vero 20 prosentin veroasteen mukaan -17,6 -28,9
Vihennyskelvottomat kulut - -
Edellisten tilikausien verot - -
Tuloverot -17,6 -28,9
Efektiivinen veroaste, keskiméérin 20 % 20 %
52
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Liite 10 Verot, jatkuu

Kirjattu Kirjattu

31.12  Kirjattu tulos- laajaan 1.1 31.12  Kirjattu tulos- laajaan 1.1
Miljoonaa euroa 2021 vaikutteisesti  tulokseen 2021 2020 vaikutteisesti  tulokseen 2020
Laskennalliset verosaamiset:
Luotot yleisolle 12,6 04 - 12,2 12,2 -0,6 - 12,8
Eldkesaamiset/velat 0,0 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0 0,0
Varaukset 0,0 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0
Laskennallisten verosaamisten ja
-velkojen netotus 2,1 - 2,7 -4,8 -4,8 - -1,1 -3,7
Yhteensi 10,5 0,4 2,7 7,4 74 -0,6 -1,1 9,1

Kirjattu Kirjattu

31.12  Kirjattu tulos- laajaan 1.1 31.12  Kirjattu tulos- laajaan 1.1
Miljoonaa euroa 2021 vaikutteisesti  tulokseen 2021 2020 vaikutteisesti  tulokseen 2020
Laskennalliset verovelat:
Luotot yleisolle 2,1 - -2,7 4,8 4,8 - 1,1 3,7
Laskennallisten verosaamisten ja
-velkojen netotus 2,1 - -2,7 -4,8 -4,8 - -1,1 -3,7
Yhteensi 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 0,0
Laskennalliset verosaamiset
netto 10,5 0,4 2,7 7,4 7,4 -0,6 -1,1 9,1

Tilinpéétokseen ei sisdlly kirjaamattomia laskennallisia verosaamisia vuonna 2021 tai 2020.

Laskennalliset verosaamiset ja -velat on netotettu, kun on laillinen oikeus netottaa verosaamisia ja -velkoja ja kun laskennallinen vero liittyy

samaan veroviranomaiseen.

Liite 11 Luottosalkku ja arvonalentumiset

Koronaviruksesta huolimatta Kiinnitysluottopankin luottosalkun laatu on pysynyt korkeana. Arvonalentumisten arvioinnissa sovelletaan
Nordea-konsernin yhteisid menetelmid. Makrotalouden skenaarioita on pdivitetty ja mukaan on otettu pidemmaén aikavélin katsaus talouden
laskusuhdanteen odotetuista vaikutuksista. Lisdksi lainasalkku on uudelleenarvioitu perusteellisesti.

Miljoonaa euroa 31.12.2021 31.12.2020
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat luotot, joiden arvo ei ole alentunut (tasot 1 ja 2) 31 650,0 29 129,9
Luotot ja muut saamiset, joiden arvo on alentunut (taso 3) 233,4 240,7
- joista muut kuin jarjestiméattomat 23,7 24,6
- joista jérjestdimattomat 209,7 216,1
Luotot ja muut saamiset ennen arvonalentumisia 318834 29 370,6
- joista luottolaitokset 923,1 582,7
Luottojen ja muiden saamisten arvonalentumiset (taso 3) 31,5 -12,5
- joista muut kuin jarjestiméattomat -4,0 -1,2
- joista jarjestdmattomat -27,5 -11,3
Luottojen ja muiden saamisten arvonalentumiset (tasot 1 ja 2) -254 -11,2
Arvonalentumiset’ -56,9 -23,7
- joista luottolaitokset - -
Luotot ja muut saamiset, kirjanpitoarvo 31 826,5 29 346,9
- joista luottolaitokset 923,1 582,7
- joista yleiso 30903,4 28 764,2

" Arvonalentumiset 31.12.2021 sisaltaa johdon harkintaan perustuvia varauksia 9,6 miljoonaa euroa (7,1), joka kattaa sellaiset ennustetut luottotappiot, joita IFRS 9 -malli

ei vielda huomioi, seka mallissa tunnistetut puutteet jotka tullaan korjaamaan tulevissa paivityksissa.

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj - Vuosikertomus 2021

53



Liite 12 Johdannaiset ja suojauslaskenta

Kiinnitysluottopankin johdannaissopimukset on tehty riskienhallintatarkoituksessa. Riskienhallintatarkoituksessa pidetyt johdannaissopimuk-
set siséltavit suojauksia, jotka tiyttavit suojauslaskennan vaatimukset, ja suojauksia, jotka ovat taloudellisia suojauksia mutta eivét tdytd suo-

jauslaskennan vaatimuksia.

Alla olevassa taulukossa esitetddn johdannaisinstrumenttien kdyvét arvot yhdessé niiden nimellisarvojen kanssa. Nimellisarvot kuvaavat voi-
massaolevien sopimusten volyymid vuoden lopussa ja ne eivit viittaa markkina- tai luottoriskin maéraan.

Kéypd arvo Nimellisarvo
31.12.2021, miljoonaa euroa Positiivinen  Negatiivinen yhteenséd
Kaupankéyntitarkoituksessa pidetyt johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset 0,2 0,0 16217,0
Yhteensi 0,2 0,0 16 217,0
Suojaustarkoituksessa pidetyt johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset 404,8 210,9 43 9389
Valuuttajohdannaiset - - -
Muut johdannaiset 48,9 - 7775,7
Yhteensi 453,7 210,9 51 714,6
- josta kassavirran suojaukset 16,1 - 560,0
- josta kdyvén arvon suojaukset 437,7 210,9 51 154,6
Johdannaiset yhteensé 4539 211,0 67 931,6
Kéypa arvo Nimellisarvo
31.12.2020, miljoonaa euroa Positiivinen  Negatiivinen yhteensé
Kaupankiyntitarkoituksessa pidetyt johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset 6,0 0,7 18 950,0
Yhteensi 6,0 0,7 18 950,0
Suojaustarkoituksessa pidetyt johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset 686,5 330,5 41 115,6
Valuuttajohdannaiset 26,1 - 116,2
Muut johdannaiset 139,6 - 8 343,2
Yhteensi 852,2 330,5 49 575,0
- josta kassavirran suojaukset 53,7 - 673,0
- josta kiyvén arvon suojaukset 798,5 330,5 48 902,1
] Yy )
Johdannaiset yhteensi 858,2 3313 68 525,0

Riskinhallinta

Kiinnitysluottopankki hallitsee tunnistamiaan markkinariskeja liitteessd 2 “Riskien ja likviditeetin hallinta” kuvatun riskinhallintaviitekehyk-

sen ja strategian mukaisesti.

Korkoriski

Kiinnitysluottopankin varoista valtaosa on luottoja yleislle. Nama varat on rahoitettu padosin katettujen joukkolainojen ja konserninsisdisen
rahoituksen kautta. Korkoriskilld tarkoitetaan korkojen muutosten vaikutusta Kiinnitysluottopankin marginaaleihin, tulokseen ja omaan paa-
omaan. Korkoriski syntyy korollisten velkojen ja varojen, kuten liikkeeseen laskettujen velkapapereiden ja luottosalkun, korkojen yhteensopi-

mattomuudesta.

Kiinnitysluottopankin suojauslaskentatavoitteet on asetettu Kiinnitysluottopankin hallituksen osana sen riskinhallintastrategiaa antaman rahoi-
tustaseen riskinottohalukkuuden mukaisiksi. Lisétietoja riskien mittaamisesta on annettu liitteessd 2 Riskien ja likviditeetin hallinta.

Korkoriskiin liittyvissd suojauslaskennan suhteissa suojattu erd on viitekorko. Suojausaste on yksi yhteen ja se mééritetddan sovittamalla joh-

dannaisten nimellisarvo suojattavan erdn pddomaan.
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Korkoriski syntyy korollisten velkojen ja varojen, kuten liikkeeseenlaskettujen velkapapereiden ja luottosalkun, korkojen yhteensopimatto-
muudesta. Suojautuakseen riskiltd Kiinnitysluottopankki kayttad korkojohdannaisia suojausinstrumentteina vaihtaakseen koron joko kiintedén
tai vaihtuvaan korkoon, hallitakseen riskid ja rajoittaakseen vaikutusta marginaaleihin, tulokseen ja omaan pddomaan.

Kiinnitysluottopankki méérittelee suojattavien erien riskikomponentit seuraavasti:

- Viitekoron, esimerkiksi EURIBORin, kdyttdminen korkoriskin komponenttina. Viitekoron kdyttdminen voi johtaa muihin riskeihin
kuten luottoriskiin ja likviditeettiriskiin, jotka jétetdén pois suojauslaskentasuhteesta.
- Suojattavien erien rahavirtojen komponentit

Vertailuarvo mééritelldan tulevaisuuden rahavirtojen nykyarvon muutoksena kayttdmélla viitekoron diskonttokdyrdd. Vertailuarvo on erikseen
tunnistettava ja luotettavasti mitattavissa seka tyypillisesti merkittdvin komponentti kdyvén arvon tai rahavirtojen kokonaismuutoksissa.

Kdyvdiin arvon suojaus

Rahoitusvarojen ja -velkojen kdyvan arvon muutokset korkotason vaihtelujen johdosta synnyttavét riskejé, joiden vdhentdmiseksi ja lieventd-
miseksi Kiinnitysluottopankki muodostaa kdyvén arvon suojauslaskentasuhteen vaihtamalla rahoitusvarojen ja -velkojen kiintedn korkoriskin
vaihtuvaan korkoon koronvaihtosopimuksilla. Kiinnitysluottopankki méadrittelee johdannaissalkun, jolla suojataan samankaltaisten varojen ja
velkojen yhteenlaskettua kokonaisuutta, jossa kaikki ryhmédén kuuluvat yksittiiset varat ja yksittdiset velat ovat alttiina riskille, joka méaratdan
suojattavaksi.

Suojattavien erien ja suojausinstrumentin vélilld on taloudellinen suhde, kun koronvaihtosopimuksen ehdot vastaavat kiintedkorkoisten varojen
ja velkojen ehtoja (kuten nimellisarvo, maturiteetti, maksu- ja korontarkistuspdivi). Suojattavan erdn nimellisarvona kéytetdén vakiona pysy-
vad madrad ja sen maturiteetti perustuu odotettavissa oleviin uudelleenhinnoittelupéiviin eiké niink&éan sopimusehtoihin.

Alla olevassa taulukossa esitetddn kertyneet kdyvin arvon muutokset jatkuvista suojaussuhteista riippumatta siitd, onko suojausmadrityksissa
tapahtunut muutoksia vuoden aikana.

Suojatut erit

Korkoriski
Miljoonaa euroa 31.12.2021 31.12.2020
Kiyvin arvon suojaukset
Suojattujen varojen kirjanpitoarvo' 21 636,3 18 560,6
- josta kilyvin arvon suojausmuutoksia’ 55,8 230,3
Suojattujen velkojen kirjanpitoarvo? 12 127,6 13 450,0
- josta kilyviin arvon suojausmuutoksia® 367,6 716,8

! Esitetty taseen erissi Kiteiset varat ja keskuspankkitalletukset, Saamiset luottolaitoksilta, Luotot yleisdlle ja Suojattavien erien kdyvin arvon muutokset korkoriskin portfoliosuojauksessa.
2 Esitetty taseen erissd Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat ja Suojattavien erien kiyvin arvon muutokset korkoriskin portfoliosuojauksessa.

3 Liittyy kokonaisuudessaan suojattavien erien kéiyvén arvon muutokseen korkoriskin portfoliosuojauksessa.

Seuraavassa taulukossa esitetédn tietoja suojausinstrumenteista taseen erdssd Johdannaiset:

Suojausinstrumentit
Kéypd arvo Nimellisarvo
31.12.2021, miljoonaa euroa Positiivinen Negatiivinen yhteensd
Kéyvin arvon suojaukset
Korkoriski 437,7 210,9 51 154,6
Kéypi arvo Nimellisarvo
31.12.2020, miljoonaa euroa Positiivinen Negatiivinen yhteensé
Kiyvin arvon suojaukset
Korkoriski 798,5 330,5 48902,1
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Alla olevassa taulukossa esitetddn suojattavien erien kdyvin arvon muutokset sekd suojausinstrumenttien kdyvan arvon muutokset, joiden
perusteella suojauksen tehottomuus on kirjattu tuloslaskelmassa riville ”Nettotulos kdypéén arvon arvostettavista erista”.

Suojauksen tehottomuus

Korkoriski
Miljoonaa euroa 2021 2020
Kiyvin arvon suojaukset
Suojausinstrumenttien kdyvan arvon muutokset -207,9 96,9
Suojattavien erien kdyvian arvon muutokset, joiden perusteella suojauksen tehottomuus on kirjattu 214,3 -112,6
Tuloslaskelmaan kirjattu suojauksen tehottomuus' 6,4 -15,7

' Kirjattu eraan Nettotulos kéypaan arvoon arvostettavista erista.

Tehottomuus aiheutuu padosin koronvaihtosopimuksen korkojakson seké viitekoron korkojakson vilisistd eroista.

Rahavirran suojaus

Kiinnitysluottopankin rahavirran suojaukset korkoriskin osalta liittyvit tulevien korkomaksujen ja -tulojen vaihteluun, johtuen viitekoron muu-
toksista tulevaisuuden transaktioissa ja rahoitusvarojen ja -velkojen kirjauksista. Téltd rahavirtojen vaihtelulta suojaudutaan koronvaihtosopi-
muksilla, joilla kiinnitetddn suojattu rahavirta euromdéréisiin vaihtuvakorkoisiin lainoihin Kiinnitysluottopankin riskienhallintastrategian ja
menetelmien mukaisesti, jotka on kuvattu Liitteen 1 osiossa 8 sekd Liitteen 2 “Riskien ja likviditeetin hallinta” markkinariskiosiossa.

Suojattavien erien ja suojausinstrumentin vililld on taloudellinen suhde, kun koronvaihtosopimuksen ehdot vastaavat tulevien korkojen raha-
virtojen ehtoja (kuten nimellismédéra ja odotettu maksupdivi). Koronvaihtosopimuksen arvostuksesta johtuvat muutokset, jotka muodostavat
tehokkaan rahavirran suojaussuhteen, kirjataan rahavirran suojausrahastoon.

Alla olevassa taulukossa esitetdédn rahavirran suojausten lopputulos korkoriskin osalta sisdltden suojausinstrumenttien nimellisarvot ja kirjan-
pitoarvot. Kdyvén arvon muutokset suojauksen tehottomuuden mittaamiseksi esitetddn eriteltyind tehokkaaseen ja tehottomaan osuuteen.

Suojausinstrumentit
Kéypd arvo Nimellisarvo
31.12.2021, miljoonaa euroa Positiivinen Negatiivinen yhteensé
Rahavirran suojaukset
Korkoriski 16,1 - 560,0
Kéypi arvo Nimellisarvo
31.12.2020, miljoonaa euroa Positiivinen Negatiivinen yhteensd
Rahavirran suojaukset
Korkoriski 28,4 - 560,0
Suojauksen tehottomuus
Rahavirran suojauksissa korkoriskiin liittyen ei havaittu tehottomuutta vuosina 2021 ja 2020.
Rahavirran suojausrahasto (tehokas osuus) Korkoriski
Miljoonaa euroa 2021 2020
Avaava tase 1.1. 11,5 10,9
Rahavirran suojaus:
Arvostusvoitot/-tappiot vuoden aikana 23 5.4
Verot arvostusvoitoista/-tappioista vuoden aikana -0,5 -1,1
Siirretty tuloslaskelmaan vuoden aikana -5,6 -4,7
Verot siirroista tuloslaskelmaan vuoden aikana 1,1 0,9
Rahavirran suojausrahaston maéréi verojen jalkeen -2,6 0,6
Rahavirran suojausrahastoon yhteensé -2,6 0,6
Paittivi tase 31.12. 8,8 11,5
- josta jatkuvan suojauksen osuus, johon sovelletaan suojauslaskentaa 8,8 11,5
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Kiinnitysluottopankin korkoriskiltd suojaavien suojausinstrumenttien (sekd kdyvén arvon ettd rahavirtojen suojaukset) maturiteettijakauma on
esitetty alla olevassa taulukossa.

Suojausinstrumenttien nimellisarvojen maturiteettijakauma

Vaadittaessa
31.12.2021, miljoonaa euroa maksettavat <3 kuukautta 3-12 kuukautta 1-5 vuotta yli 5 vuotta  Yhteensd
Korkoriskiltd suojaavat instrumentit - 1 660,1 8350,8 22024,1 19679,6 517146
Yhteensi - 1 660,1 8350,8 22 024,1 19 679,6  51714,6
Vaadittaessa
31.12.2020, miljoonaa euroa maksettavat <3 kuukautta 3-12 kuukautta 1-5 vuotta yli 5 vuotta  Yhteensd
Korkoriskiltd suojaavat instrumentit - 14834 1328,0 23 831,0 22819,6 494621
Yhteensi - 14834 1328,0 23 831,0 22 819,6 49 462,1

Korkoriskilti suojaavien instrumenttien keskimiiriinen korko
Korkoriskiltd suojaavien instrumenttien kiinteén korkovirran keskiméaérdinen korko vuoden 2021 lopussa oli 0,28 prosenttia (0,93).

Valuuttariski

Valuuttariskilld tarkoitetaan riskid, ettd rahoitusinstrumentin arvo vaihtelee valuuttakurssimuutosten vuoksi. Kiinnitysluottopankin valuutta-
riski liittyy 1dhinnéd valuuttaméaardisiin liikkkeeseenlaskettuihin katettuihin joukkolainoihin. Kiinnitysluottopankin varat ja velat vuoden 2021
lopussa ovat euromaérdisid, eikd valuuttamaériisia liikkeeseenlaskettuja katettuja joukkolainoja ollut taseessa. Vuoden 2020 lopussa taseessa
oli yksi CHF-madéréinen katettu joukkolaina.

Eri liiketoimien valilld esiintyvit erot yksittdisten valuuttojen saamisissa suojataan padosin tekemalld valuutanvilisid koronvaihtosopimuksia.
Valuuttakomponentti on nimetty valuuttariskin rahavirran suojaukseksi ja korkokomponentti korkoriskin kdyvén arvon suojaukseksi.

Valuuttariskiin liittyvissd suojauslaskennan suhteissa suojattu erd on valuuttakomponentti. Suojausaste on yksi yhteen ja se madritetddn sovit-
tamalla johdannaisten nimellisarvo suojattavan erdn padomaan.

Valuuttakomponentti méaéritetddn tulevien kassavirtojen nykyarvon muutoksena valuuttakdyrien avulla. Valuuttakomponentti on erikseen tun-
nistettavissa ja luotettavasti mitattavissa ja se on tyypillisesti kdyvin arvon tai rahavirtojen muutoksen merkittdvin komponentti. Lisétietoja
liitteen 2 Riskien ja likviditeetin hallinta osassa Markkinariski.

Rahavirran suojaus

Alla olevassa taulukossa esitetddn rahavirran suojausten lopputulos valuuttariskin osalta siséltden suojausinstrumenttien nimellisarvot ja kir-
janpitoarvot. Kdyvin arvon muutokset suojauksen tehottomuuden mittaamiseksi esitetdén eriteltyind tehokkaaseen ja tehottomaan osuuteen.

Suojausinstrumentit

Kéypd arvo Nimellisarvo
31.12.2021, miljoonaa euroa Positiivinen Negatiivinen yhteenséd
Rahavirran suojaukset
Valuuttariski - - -
Suojauslaskentaan kiytetyt johdannaiset yhteensi 453,7 210,9 51 714,6
Kéypa arvo Nimellisarvo
31.12.2020, miljoonaa euroa Positiivinen Negatiivinen yhteensé
Rahavirran suojaukset
Valuuttariski 25,4 - 113,0
Suojauslaskentaan kiytetyt johdannaiset yhteensé 852,2 330,5 49 575,0
Suojauksen tehottomuus
Rahavirran suojauksissa valuuttariskiin liittyen ei havaittu tehottomuutta vuosina 2021 ja 2020.
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Rahavirran suojausrahasto (tehokas osuus)

Valuuttariski

Miljoonaa euroa 2021 2020
Avaava tase 1.1. 7,9 3,7
Rahavirran suojaus:

Arvostusvoitot/-tappiot vuoden aikana -2,9 1,1

Verot arvostusvoitoista/-tappioista vuoden aikana 0,6 -0,2

Siirretty tuloslaskelmaan vuoden aikana -7,0 42

Verot siirroista tuloslaskelmaan vuoden aikana 1,4 -0,8
Kéyvén arvon rahasto verojen jélkeen -7,9 4,2
Rahavirran suojausrahastoon yhteensd -7,9 4,2
Piittiivi tase 31.12. 0,0 7,9

- josta jatkuvan suojauksen osuus, johon sovelletaan suojauslaskentaa 0,0 7,9

Suojausinstrumenttien nimellisarvojen maturiteettijakauma
Vaadittaessa
31.12.2021, miljoonaa euroa maksettavat <3 kuukautta  3-12 kuukautta 1-5 vuotta yli 5 vuotta Yhteensd
Valuuttariskiltd suojaavat instrumentit - - - - - -
Yhteensi - - - - - -
Vaadittaessa
31.12.2020, miljoonaa euroa maksettavat <3 kuukautta  3-12 kuukautta 1-5 vuotta yli 5 vuotta Yhteensd
Valuuttariskiltd suojaavat instrumentit - 113,0 0,0 0,0 0,0 113,0
Yhteensi - 113,0 0,0 0,0 0,0 113,0
Viitekorkouudistus

IBOR-siirtymd on maailmanlaajuinen uudistus, jolla on merkittdva vaikutus rahoitusalalle. Se vaikuttaa moniin rahoituspalveluihin ja sitd
kautta yksil6ihin, yrityksiin ja laitoksiin. Muutos vaikuttaa tuotteisiin, markkinoiden likviditeettiin, data- ja teknologiainfrastruktuuriin, tulos-
laskelmaan ja taseeseen. IBOR-viitekorot kytkeytyvit laajaan joukkoon taloudellisia instrumentteja siséltéen lainat, asuntoluotot, joukkolainat,
kaupankéyntituotteet sekéd johdannaissopimukset.

Nordea on perustanut IBOR-siirtymévaiheen projektin valmistellakseen ja koordinoidakseen konserninlaajuisia toimia hallita operatiivisia
vaikutuksia ja taloudellisia riskejd, jotka aiheutuvat nykyisten IBOR-viitekorkojen muuttamisesta vaihtoehtoisiin ldhes riskittomiin korkoihin.
Kiinnitysluottopankki on ottanut kdyttoon ykkos- ja kakkosvaiheen muutokset IFRS 7 ja IAS 39 standardeihin. Kiinnitysluottopankin suojaus-
suhteet voivat jatkua ennallaan, eikd olennaisia tulosvaikutuksia ole kirjattu. Kiinnitysluottopankissa ei ole IBOR-viitekorkoihin kytkettyja
rahoitusinstrumentteja jotka olisivat vield siirtdméttd vaihtoehtoisiin korkoihin.
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Miljoonaa euroa 31.12.2021 31.12.2020
Saamiset emoyhtiolta 74,6 88,3
Muut 1,5 1,9
Yhteensi 76,1 90,2
Liite 14 Maksetut ennakot ja siirtosaamiset
Miljoonaa euroa 31.12.2021 31.12.2020
Muut siirtosaamiset' 3.9 8,4
Yhteensi 39 8,4

"Nordea Kiinnitysluottopankin ja Nordea-konsernin vlinen velka. Koostuu Nordea Bank Oyj:lta laskutettavista lainojen kasittelypalkkioista ja Nordea Eiendomskredittilta ja

Nordea Hypotekilta laskutettavista ORO-palvelumaksuista.

Liite 15 Muut velat

Miljoonaa euroa 31.12.2021 31.12.2020
Ostovelat 0,3 2,4
Osinkovelka 70,5 57,8
Muut velat 14 4,0
Yhteensi 72,2 59,4

Liite 16 Siirtovelat ja saadut ennakot
Miljoonaa euroa 31.12.2021 31.12.2020
Korkovelat 0,0 0,0
Muut siirtovelat! 157,9 78,4
Saadut ennakot 0,2 55,0
Yhteensi 158,1 1334

! Koostuu pédosin konserninsisii palveluiden kust

Liite 17 Varaukset
Miljoonaa euroa 31.12.2021 31.12.2020
Takaukset/sitoumukset 0,2 0,1
Yhteensi 0,2 0,1

Saatavakohtaisesti arvostetuista takauksista ja muista sitoumuksista kirjattuja arvonalentumisia oli 0,2 miljoonaa euroa (0,1).Lisétietoa on

liitteessd 2.
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Miljoonaa euroa 31.12.2021 31.12.2020
Velvoitteet 0,5 0,6
Elidkesddtion varat 0,4 0,4
Nettovelka(-)/varat(+) -0,1 -0,2

Kiinnitysluottopankin etuuspohjaiset eldkkeet on jérjestetty Nordean Eldkeséatiossa.

Nordean elikesidition ominaispiirteet

Nordean elikesditio on loppupalkkaan ja tydsuoritukseen perustuva eldkejarjestely, jolla tdydennetédn lakisédteisid elédke-etuuksia. Tyonan-
taja on luvannut tietylle jarjestelyyn kuuluvalle tyontekijaryhmalle tietyn etuustason eldkkeelle jadmisen jéilkeen. Eldkesdétion toiminnasta
vastaa hallitus. Hallitukseen kuuluu seké tyonantajan ettéd tyontekijoiden edustajia. Hallitus on nimittédnyt asiamiehen, joka huolehtii sddtion
sdannollisestd toiminnasta.

Tyonantajaan kohdistuu eldkejarjestelyn vuoksi tiettyjé riskejd. Jos elidkesddtion varojen tuotto ei riitd kattamaan vastuiden ja elakkeiden
madrén nousua tilivuoden aikana, tydnantajan on rahoitettava vaje kannatusmaksuilla. Etuuspohjaisesta jérjestelystd johtuvan velan nykyarvo
lasketaan kéyttden diskonttauskorkoa, joka madritelldén korkealaatuisten joukkolainojen korkojen perusteella. Yritysten liikkeeseen laske-
mien joukkolainojen tuoton aleneminen kasvattaa IAS 19:n mukaan laskettuja jarjestelyn eldkevelkoja, joskin jarjestelyn varoihin kuuluvien
joukkolainojen arvon nousu kompensoi tdimén osittain. Varojen arvon heilahtelu saattaa vaikuttaa myds Kiinnitysluottopankkiin, vaikka peri-
aatteessa viranomaiset siételevit tiukasti varojen hajautusta eri omaisuuslajeihin. Tamén vuoksi keskittymadriski ei voi olla merkittava. Ela-
kejarjestelyn eldkkeet on sidottu TyEL-indeksiin, jossa inflaation paino on 80 prosenttia ja ansiotason muutosten paino on 20 prosenttia. Jos
inflaatio kiihtyy, TyEL-indeksi nousee, miké johtaa vastuiden kasvuun. Inflaation kiihtyminen aiheuttaa yliméaardisid haasteita sijoitustoimin-
taan, josta tyOnantaja viime kddessd vastaa. Etuuspohjaisista eldkejdrjestelyistd johtuvan velan nykyarvon laskennassa kédytetddn parasta
arviota jérjestelyn jésenten kuolevuudesta seké tyGsuhteen aikana ettd sen jalkeen. Elédkejérjestelyn jésenten elinajanodotteen nousu kasvattaa
eldkejérjestelyn vastuita.

TAS 19:n mukaiset eliikelaskelmat ja oletukset
Ulkopuoliset vastuiden arvioijat laskevat tirkeimpien elédkejérjestelyjen arvot vakuutusmatemaattisten oletusten mukaan.

Oletukset Suomi Suomi

2021 2020
Diskonttauskorko! 0,65% 0,15%
Palkankorotukset 1,75% 1,75%
Inflaatio 1,25% 1,25%
Kuolevuus Uusi TyEL kuolevuus Uusi TyEL kuolevuus
Elidkkeiden korotusoletus 1,70% 1,70%

"Lisatietoja diskonttauskorosta on litteessa 1, kohdassa 16.

Herkkyysanalyyseissd muutetaan yhtd vakuutusmatemaattista oletusta ja pidetddn muut oletukset ennallaan. Tdmaé on yksinkertaistettu ldhes-
tymistapa, silld vakuutusmatemaattiset oletukset korreloivat yleensa toistensa kanssa. Ndin lukija pystyy kuitenkin erottamaan eri vaikutuk-
set. Eldkevastuun vaikutuksen laskentatapa on sama kuin tilinpddtokseen kirjattavan vastuun laskentatapa.

Eldkevelvoitteen muutokset

Miljoonaa euroa 2021 2020
Avaava tase 0,6 0,6
Kauden tyGsuoritukseen perustuvat menot 0,0 0,0
Korkokulut 0,0 0,0
Taloudellisten oletusten muutosten vaikutus 0,0 0,1
Kokemusperusteiset voitot/tappiot -0,1 -0,1
Elikevelvoite 0,5 0,6

Elédkevelvoitteen keskiméaérdinen kesto on 22 vuotta (23). Kesto perustuu diskontattuihin rahavirtoihin. Etuuspohjaisiin eldkejérjestelyihin ei
endi oteta uusia jisenid, mikd lyhentdd kestoa.
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Varojen muutokset

Miljoonaa euroa 2021 2020

Avaava tase 0.4 0,4

Korkotuotot (diskonttauskorolla laskettuna) 0,0 0,0

Ylikatteen palautus Nordean eldkesdatiosta 0,0 0,0

Varojen tuotto (todellinen tuotto véihennettyné korkotuotolla) 0,0 0,0

Omaisuus 0,4 0,4
Omaisuusluokat

Omaisuuden kokonaistuotto vuodelta 2021 oli -9 prosenttia (-6). Vuoden lopussa 19 prosenttia (19) omaisuudesta oli osakkeita. Kiinnitys-
luottopankin ei odoteta maksavan eldkejérjestelyihin maksuja vuonna 2022.

Etuuspohjaisten elikejirjestelyjen kulut

Tuloslaskelmaan kirjattiin etuuspohjaisiin eldkejérjestelyihin liittyviad kuluja (henkilostokulut) vuonna 2021 vain vdhdinen maéré. Elikekulut
sisdltdvit kulut etuuspohjaisista eldkejérjestelmisté ja maksuperusteisista eldkejarjestelmisti (katso liite 7).

Avainhenkilot yhtion johdossa

Vuoden 2021 lopussa Nordea Kiinnitysluottopankin hallituksen jdsenistd neljd oli Nordea Bank Oyj:n palveluksessa ja kolme jédsentd oli

ulkopuolisia.

Hallituksen jdsenten ja toimitusjohtajan palkkatiedot, rahalainat seké eldkesitoumuksia koskevat tiedot on esitetty liitteessé 7.

Liite 19 Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla

Miljoonaa euroa 31.12.2021 31.12.2020
Huonommalla etuoikeudella olevat velat, joilla on erdpdiva - 200,5
Yhteensi - 200,5

Nailld veloilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla. Huonommalla etuoikeudella olevissa veloissa, joissa on erdpdivi, lainanantajalla
on parempi etuoikeus saada maksu kuin huonommalla etuoikeudella olevissa veloissa, joilla ei ole erdpdivd tai jotka ovat hybridilainoja.
Kunkin lainatyypin kaikilla lainanantajilla on yhtéldinen oikeus saada maksu.

Liikkeeseen- Nimellisarvo,  Kirjanpitoarvo,

laskuvuosi / miljoonaa miljoonaa
Liikkeeseenlaskija erdpdivd euroa euroa Kuponkikorko
Vaihtuva 3 kk:n
Nordea Bank Oyj' 2016/2026 200,0 - Euribor + 1,42%

"lunastettiin 1.10.2021

Liite 20 Oma paaoma

Rekisterdityjen osakkeiden kokonaisméaré oli 257,7 miljoonaa. Kaikki Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n osakkeet omistaa Nordea Bank
Oyj. Yhtigjarjestyksen mukaan Kiinnitysluottopankin vihimméisosakepddoma on 5 miljoonaa ja enimmaéisosakepddoma 500 miljoonaa eu-
roa.

Tilikauden aikana ei ole tehty péaatoksid Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n osakkeiden merkitsemiseen oikeuttavien optio-oikeuksien tai
vaihtovelkakirjalainojen liikkeeseenlaskusta. Vuoden 2021 lopussa Kiinnitysluottopankilla ei ollut voimassa olevia yhtiokokouksen antamia
valtuutuksia omien osakkeiden ostoon eikd osakeanteihin, optio-oikeuksien tai vaihtovelkakirjojen litkkeeseenlaskuun.
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Liite 21 Omien velkojen vakuudeksi annetut vakuudet

Miljoonaa euroa 31.12.2021 31.12.2020
Omien velkojen vakuudeksi annetut vakuudet

Luotot yleisdlle 23 644,1 229348
Yhteensi 23 644,1 22 934,8
Y14 mainitut vakuudet liittyvit seuraaviin velkoihin ja sitoumuksiin

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 20 873,8 19 750,8
Yhteensi 20 873,8 19 750,8

Luotoista yleisolle 23 644,1 miljoonaa euroa (22 934,8) on kirjattu suomalaisten vakuudellisten joukkolainojen vakuudeksi. Nédiden vakuu-
dellisten joukkolainojen méaara vuoden 2021 lopussa oli 20 873,8 miljoonaa euroa (19 750,8). Jos yhtiosté tulee maksukyvyton, ndiden jouk-
kolainojen haltijoilla on etuoikeus vakuudeksi kirjattuihin varoihin. Vakuudet on arvostettu enintédn 70 prosenttiin kiinteiston markkina-

arvosta.

Liite 22 Rahoitusinstrumenttien luokittelu

Madritty kirjattavaksi
Jaksotettu  kdypéan arvoon tulos- Muut kuin

31.12.2021, miljoonaa euroa hankintameno vaikutteisesti rahoitusvarat Yhteenséd
Varat

Kateiset varat ja keskuspankkitalletukset 1821,3 - - 1821,3
Saamiset luottolaitoksilta 923,1 - - 923,1
Luotot yleisolle 30903,4 - - 309034
Johdannaissopimukset - 453,9 - 453,9
Suojattavien erien kdyvén arvon muutokset kor-

koriskin portfoliosuojauksessa 55,8 - - 55,8
Aineelliset hyodykkeet - - 0,0 0,0
Laskennalliset verosaamiset - - 10,5 10,5
Muut varat 74,5 - 1,5 76,0
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 39 - - 39
Yhteensi 33 782,0 453,9 12,0 34 247,9

Madritty kirjattavaksi
Jaksotettu  kdypdén arvoon tulos- Muut kuin

31.12.2021, miljoonaa euroa hankintameno vaikutteisesti rahoitusvelat Yhteenséd
Velat

Velat luottolaitoksille 10 669,4 - - 10 669,4
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 214792 - - 214792
Johdannaissopimukset - 211,0 - 211,0
Suojattavien erien kdyvin arvon muutokset kor-

koriskin portfoliosuojauksessa 367,6 - - 367,6
Verovelat - - 3,5 3,5
Muut velat 0,3 - 71,9 72,2
Siirtovelat ja saadut ennakot 0,2 - 158,0 158,2
Varaukset - - 0,2 0,2
Elédkevelat - - 0,1 0,1
Yhteensi 32 516,7 211,0 233,7 32 9614
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Liite 22 Rahoitusinstrumenttien luokittelu, jatkuu

Madritty kirjattavaksi
Jaksotettu  kdypdin arvoon tulos- Muut kuin

31.12.2020, miljoonaa euroa hankintameno vaikutteisesti rahoitusvarat Yhteenséd
Varat
Kateiset varat ja keskuspankkitalletukset 241,8 - - 241,8
Saamiset luottolaitoksilta 582,7 - - 582,7
Luotot yleisolle 28 764,2 - - 28 764,2
Johdannaissopimukset - 858,2 - 858,2
Suojattavien erien kdyvén arvon muutokset kor-
koriskin portfoliosuojauksessa 230,3 - - 230,3
Aineelliset hyodykkeet - - 74 74
Laskennalliset verosaamiset - - 0,0 0,0
Muut varat 88,3 - 1,9 90,2
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot - B 8,4 8.4
Yhteensi 29 907,3 858,2 17,7 30 783,2

Madritty kirjattavaksi

Jaksotettu  kdypéan arvoon tulos- Muut kuin
31.12.2020, miljoonaa euroa hankintameno vaikutteisesti rahoitusvelat Yhteensd
Velat
Velat luottolaitoksille 8 386,6 - - 8 386,6
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 19 750,8 - - 19 750,8
Johdannaissopimukset - 3313 - 3313
Suojattavien erien kdyvén arvon muutokset kor-
koriskin portfoliosuojauksessa 716,8 - - 716,8
Verovelat - - 6,9 6,9
Muut velat -2,4 - 61,8 59,4
Siirtovelat ja saadut ennakot 55,0 - 78,4 133,4
Varaukset - - 0,1 0,1
Eldkevelat - - 0,2 0,2
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla -
veloilla 200,5 - 200,5
Yhteensi 29107,3 3313 1474 29 586,0
Liite 23 Varojen ja velkojen kdypa arvo
Rahoitusvarojen ja -velkojen kidypi arvo
31.12.2021 31.12.2020

Miljoonaa euroa Kirjanpitoarvo Kiypi arvo Kirjanpitoarvo Kiypi arvo
Rahoitusvarat
Kateiset varat ja keskuspankkitalletukset 1821,3 1821,3 241,8 241,8
Luotot 31882,3 32384,1 295772 30 465,5
Johdannaissopimukset 4539 453,9 858,2 858,2
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 74,6 74,6 88,3 88,3
Rahoitusvarat yhteensi 34 232,1 34 7339 30 765,5 31 653,8
Rahoitusvelat
Talletukset ja velkainstrumentit 32516,2 32 676,1 29 054,7 292495
Johdannaissopimukset 211,0 211,0 331,3 331,3
Muut velat 0,3 0,3 -2,4 2,4
Siirtovelat ja saadut ennakot 0,2 0,2 55,0 55,0
Rahoitusvelat yhteensi 32727,7 32 887,6 29 438,6 29 6334
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Liite 23 Varojen ja velkojen kdypa arvo, jatkuu

Tietoja taseessa kidypédn arvoon arvostettavien erien arvostamisesta annetaan liitteessé 1 ja tdssd liitteessd kohdassa "Taseessa kdypéén ar-
voon arvostettavien erien kdyvin arvon maédrittely". Tietoja eristd, joita ei arvosteta taseessa kdypédn arvoon, annetaan tassd liitteessé koh-
dassa "Rahoitusvarat ja -velat, joita ei arvosteta taseessa kdypéaéan arvoon".

Taseessa kiypédn arvoon arvostetut varat ja velat

Kéyvin arvon hierarkia

Instrumentin noteeraus

Todennettavia mark-
kina-arvoja kayttéva

Ei-todennettavia mark-
kina-arvoja kayttiva

toimivilla markkinoilla arvostusmenetelma arvostusmenetelma
31.12.2021, miljoonaa euroa (Taso 1) (Taso 2) (Taso 3)  Yhteensd
Taseessa kiiypiiin arvoon arvostetut varat!
Johdannaissopimukset - 405,0 48,9 4539
Yhteensi - 405,0 48,9 453,9
Taseessa kiiypiin arvoon arvostetut velat!
Johdannaissopimukset - 211,0 - 211,0
Yhteensi - 211,0 - 211,0
"Kaikki erat arvostetaan kaypaan arvoon toistuvasti kunkin raportointikauden lopussa.
Todennettavia mark-  Ei-todennettavia mark-
Instrumentin noteeraus  kina-arvoja kayttéva kina-arvoja kayttédva
toimivilla markkinoilla arvostusmenetelma arvostusmenetelma
31.12.2020, miljoonaa euroa (Taso 1) (Taso 2) (Taso 3)  Yhteensd
Taseessa kiiypiiin arvoon arvostetut varat!
Johdannaissopimukset - 718,7 139,5 858,2
Yhteensi - 718,7 139,5 858,2
Taseessa kiiypiiin arvoon arvostetut velat'
Johdannaissopimukset - 3313 - 3313
Yhteensi - 3313 - 3313

" Kaikki erat arvostetaan kaypaan arvoon toistuvasti kunkin raportointikauden lopussa.

Taseessa kiypiin arvoon arvostettavien erien kiiyvin arvon méirittely

Kaypain arvoon arvostettavat varat ja velat luokitellaan kolmeen IFRS-standardien kdyvén arvon hierarkian mukaiseen tasoon. Hierarkiassa
merkityksellisin tekijd on samanlaisten varojen tai velkojen (oikaisematon) noteeraus toimivilla markkinoilla (taso 1) ja vdhiten merkityksel-
lisin tekiji on ei-todennettava markkina-arvo (taso 3). Instrumentit luokitellaan alimmalle mahdolliselle tasolle koko instrumentin kdyvén
arvon madrityksen kannalta merkittidvén tekijan mukaan.

Kéyvin arvon hierarkian taso 1 sisdltdd varat ja velat, jotka on arvostettu kdyttden samanlaisen varan tai velan suoraa noteerausta toimivilla
markkinoilla. Markkinoiden katsotaan olevan toimivat, jos omaisuuserilld kdydéddn kauppaa niin usein ja niin suurella volyymilla, ettd hinta-
tietoja on saatavilla jatkuvasti. Kiinnitysluottopankilla ei ole varoja ja velkoja kdyvén arvon hierarkian tasolla 1.

Kéyvén arvon hierarkian taso 2 siséltdd varat ja velat, joille ei ole saatavissa suoraa noteerausta toimivilta markkinoilta. Niiden kdypa arvo
perustuu samankaltaisten varojen tai velkojen noteerauksiin toimivilla markkinoilla tai samanlaisten tai samankaltaisten varojen tai velkojen
noteerauksiin markkinoilla, jotka eivét ole toimivat. Vaihtoehtoisesti kdyvét arvot arvioidaan kédyttden arvostusmenetelmié tai -malleja. Arvio
perustuu tilinpdatospdivan markkinahintoihin tai -kursseihin, ja ei-todennettavissa olevien tekijoiden vaikutus kdypéaédn arvoon on vihéinen.
Téhdn ryhméan kuuluvat suurin osa Nordean OTC-johdannaisista, sekd muut instrumentit, joiden arvostusmenetelmissé tai -malleissa kiytet-
tdvdt muuttujat saadaan toimivilta markkinoilta.

Kayvin arvon hierarkian taso 3 sisiltdd varat ja velat, joiden kdypdd arvoa ei saada suoraan markkinanoteerauksesta tai epasuorasti todennet-
tavissa oleviin markkinahintoihin tai -kursseihin perustuvien arvostusmenetelmien tai -mallien avulla. Kiinnitysluottopankilla ei ole varoja ja
velkoja kdyvén arvon hierarkian tasolla 3.

Kaikissa arvostusmalleissa, sekd monimutkaisissa ettd yksinkertaisissa, hyodynnetdan markkinahintoja ja -tekijoitd, joita ovat muun muassa
korot, volatiliteetit ja korrelaatiot. Osa hinnoista ja tekijoistd on todennettavissa, kun taas osa ei ole. Kaikkien pddvaluuttojen korot ovat to-
dennettavissa ja korkojen ja valuuttakurssien implisiittiset volatiliteetit ja korrelaatiot voivat olla todennettavissa optioiden hintojen kautta
tiettyyn ajanjaksoon asti. My6s useimpien likvidien lyhyiden osakeinstrumenttien implisiittiset volatiliteetit ja korrelaatiot voivat olla toden-
nettavissa. Vahemmin likvidien osakeinstrumenttien ja hydodykkeiden optiomarkkinat ovat suhteellisen epélikvidit, joten niiden volatiliteetit
ja korrelaatiot eivit ole todennettavissa. Jokaisen instrumentin herkkyys suhteessa ei-todennettavissa oleviin parametreihin mitataan. Jos ei-
todennettavissa olevien parametrien vaikutus arvostukseen on merkittédva, instrumentti luokitellaan kidyvén arvon hierarkian tasolle 3.

Varojen ja velkojen kiypé arvo lasketaan yleensa yksittéisten instrumenttien teoreettisena nykyarvona. Laskelmaa tdydennetéén portfolio-
oikaisulla.
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Liite 23 Varojen ja velkojen kdypa arvo, jatkuu

Vastapuolen luottoriskin oikaisut (CVA) ja oman luottoriskin oikaisut (DVA) sisiltyvit Nordeassa johdannaisten arvostuksiin. Nama ar-
vonoikaisut kuvastavat vastapuoliriskin ja Nordean luottojen laadun vaikutusta kdypéan arvoon. Laskelmat perustuvat arvioihin vastapuolen

vastuun madrastd maksukyvyttdomyyshetkelld, maksukyvyttomyystodennékoisyydesti ja palautusasteesta.

Yleensd arvonoikaisuissa kdytettavd vastuun méaard maksukyvyttomyyshetkelld perustuu vastuun odotettuun méaérddn ja se arvioidaan simu-
loimalla riskitekijoitd. Maksukyvyttomyystodennikdisyyden ja palautusasteen ldhteend kaytetdan CDS-markkinoita, jos mahdollista. Jos
vastapuolella ei ole likvideja CDS-sopimuksia, maksukyvyttdmyystodenndkdisyys arvioidaan poikittaisella regressiomallilla, joka laskee
CDS-sopimukselle viitteellisen hinnan kunkin vastapuolen luokituksen, maantieteellisen alueen ja toimialan perusteella.

Varainhankinnan kustannusten ja etujen vaikutus vakuudettomien ja vakuusvajeellisten johdannaisten arvostukseen kirjataan varainhankin-
nan kéyvén arvon oikaisuna (FFVA). Lisdksi Nordea soveltaa kidyvan arvon maérityksissd sulkemiskustannuksiin liittyvid arvonoikaisuja ja

malliriskin oikaisuja, joilla tiydennetddn mallien tunnistettuja puutteita.

Rahoitusvarat ja -velat, joita ei arvosteta taseessa kiiypdin arvoon

Taso
kédyvén arvon
31.12.2021, miljoonaa euroa Kirjanpitoarvo Kéypé arvo hierarkiassa
Varat, joita ei arvosteta taseessa kiypiin arvoon
Kateiset varat ja keskuspankkitalletukset 1821,3 1821,3 3
Luotot 31882,6 323843 3
Muut varat ja siirtosaamiset ja maksetut ennakot 74,5 74,5 3
Yhteensi 33 778,4 34 280,1
Velat, joita ei arvosteta taseessa kdypéain arvoon
Talletukset ja velkainstrumentit 32516,3 32676,1 3
Muut velat 0,3 0,3 3
Muut velat ja siirtovelat ja saadut ennakot 0,3 0,3 3
Yhteensi 32 516,8 32 676,6
Taso
kdyvin arvon
31.12.2020, miljoonaa euroa Kirjanpitoarvo Kéypé arvo hierarkiassa
Varat, joita ei arvosteta taseessa kilypiin arvoon
Kateiset varat ja keskuspankkitalletukset 241,8 2418 3
Luotot 295772 30 465,5 3
Muut varat ja siirtosaamiset ja maksetut ennakot 88,3 88,3 3
Yhteensi 29 907,3 30 795,6
Velat, joita ei arvosteta taseessa kiiypéin arvoon
Talletukset ja velkainstrumentit 29 054,8 292495 3
Muut velat 2.4 2.4 3
Siirtovelat ja saadut ennakot 55,0 55,0 3
Yhteensi 291074 29 302,1

Kiiteiset varat ja keskuspankkitalletukset

Kateisten varojen ja keskuspankkitalletusten kdyvén arvon oletetaan niiden lyhytaikaisen luonteen vuoksi olevan sama kuin kirjanpitoarvo.

Siksi ne luokitellaan kdyvén arvon hierarkian tasolle 3.

Luotot

Keskuspankkisaamisten, luottolaitossaamisten ja yleisolle annettujen luottojen kdypd arvo on arvioitu diskonttaamalla odotetut tulevat raha-
virrat oletetulla asiakaskorolla, jota olisi kdytetty markkinoilla, jos luotot olisi annettu arvostushetkelld. Oletettu asiakaskorko on saatu laske-
malla yhteen viitekorko ja uusien luottojen keskimddrdinen marginaali véhittdispankissa tai suurasiakkaat ja pddomamarkkinat -liiketoiminta-

alueella.

Instrumentit luokitellaan kdyvén arvon hierarkian tasolle 3.

Siirtosaamiset ja maksetut ennakot

Tase-erit "Siirtosaamiset ja maksetut ennakot" siséltévit lyhyitd vastuita, padasiassa kertyneitd korkosaamisia, joten kdyvéin arvon katsotaan
olevan sama kuin kirjanpitoarvon. Instrumentit luokitellaan kdyvén arvon hierarkian tasolle 3.
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Liite 23 Varojen ja velkojen kdypa arvo, jatkuu

Talletukset ja muut velat

Tase-erien "Velat luottolaitoksille", "Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat" ja "Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla"
kéypd arvo on saatu oikaisemalla kirjanpitoarvo korkoriskin ja oman luottoriskin kdyvén arvon muutoksilla. Instrumentit luokitellaan kdyvéan
arvon hierarkian tasolle 3. Korkoriskin kdyvén arvon muutokset perustuvat soveltuvien korkojen muutoksiin verrattuna salkkujen vastaaviin
nimelliskorkoihin. Luottoriskin kdyvén arvon muutokset lasketaan nimelliskoron korkoeron ja markkinoilla noteeratun nykyhetken kor-
koeron vilisend erona. Laskelma tehddén kaikkien niiden pitkdaikaisten liikkeeseen laskettujen lainojen kokonaismadrastd, jotka kirjataan
tase-eriin "Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat" ja "Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla". Koska luottolaitosvelkojen
sekd yleison talletusten ja muiden yleisolle olevien velkojen sopimuksiin perustuva maturiteetti on lyhyt, néihin eriin liittyvan Nordean oman
luottoriskin muutosten oletetaan olevan vahiisid. Tdma koskee myds lyhytaikaisia liikkeeseen laskettuja lainoja, jotka kirjataan tase-eriin
"Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat" ja "Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla".

Siirtovelat ja saadut ennakot
Tase-erit "Siirtovelat ja saadut ennakot" sisaltédvat lyhytaikaisia velkoja, pddasiassa arvopaperiselvityksestd syntyneitd velkoja, joten kdyvén
arvon katsotaan olevan sama kuin kirjanpitoarvo. Instrumentit luokitellaan kdyvén arvon hierarkian tasolle 3.
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Liite 24 Rahoitusinstrumentit, jotka nettoutetaan taseessa tai jotka sisaltyvat nettoutussopimuksiin

Madrit, joita ei ole nettoutettu mutta
jotka sisdltyvit padanettoutussopimuksiin ja
vastaaviin sopimuksiin

Taseessa
Kirjatut nettoutetut Kirjanpito- Vakuudeksi
rahoitus- kirjatut arvo saadut Vakuudeksi
31.12.2021, varat, rahoitus- taseessa, Rahoitus- rahoitus- saatu Netto-
miljoonaa euroa brutto!  velat, brutto netto  instrumentit  instrumentit kéteinen summa
Varat
Johdannaissopimukset 454,0 - 454,0 -124,2 - - 329,8
Yhteensi 454,0 - 454,0 -124,2 - - 329,8
Mairét, joita ei ole nettoutettu mutta
jotka sisdltyvit padnettoutussopimuksiin
ja vastaaviin sopimuksiin
Taseessa
nettoutetut
Kirjatut kirjatut  Kirjanpito- Vakuudeksi
rahoitus- rahoitus- arvo annetut  Vakuudeksi
31.12.2021, velat, varat, taseessa, Rahoitus- rahoitus- annettu Netto-
miljoonaa euroa brutto’ brutto netto  instrumentit instrumentit kéteinen summa
Velat
Johdannaissopimukset 211,0 - 211,0 -1242 - - 86,8
Yhteensi 211,0 - 211,0 -124,2 - - 86,8
" Kaikki summat on arvostettu kaypaan arvoon.
Madrit, joita ei ole nettoutettu mutta
jotka sisdltyvit paanettoutussopimuksiin ja
vastaaviin sopimuksiin
Taseessa
Kirjatut nettoutetut  Kirjanpito- Vakuudeksi
rahoitus- kirjatut arvo saadut  Vakuudeksi
31.12.2020, varat, rahoitus- taseessa, Rahoitus- rahoitus- saatu Netto-
miljoonaa euroa brutto!  velat, brutto netto instrumentit instrumentit kéteinen summa
Varat
Johdannaissopimukset 858,2 - 858,2 -159,5 - - 698,7
Yhteensi 858,2 - 858,2 -159,5 - - 698,7
Maérit, joita ei ole nettoutettu mutta
jotka sisdltyvit padnettoutussopimuksiin ja
vastaaviin sopimuksiin
Taseessa
nettoutetut
Kirjatut kirjatut  Kirjanpito- Vakuudeksi
rahoitus- Rahoitus- arvo annetut  Vakuudeksi
31.12.2020, velat, varat, taseessa, Rahoitus- rahoitus annettu Netto-
miljoonaa euroa brutto' Brutto netto instrumentit instrumentit kéteinen summa
Velat
Johdannaissopimukset 331,3 - 331,3 -159,5 - - 171,8
Yhteensi 331,3 - 331,3 -159,5 - - 171,8

" Kaikki summat on arvostettu kaypaan arvoon.

Kaytettivissi olevat péaiéinettoutussopimukset ja vastaavat sopimukset
Vaikka rahoitusinstrumentit kirjataan taseeseen bruttoméairéisesti, se ei tarkoita, ettei rahoitusinstrumentteihin sovellettaisi padnettoutussopi-
muksia tai vastaavia jarjestelyjd. Yleensd rahoitusinstrumentteihin (johdannaissopimukset, takaisinostosopimukset ja arvopaperien lainaksi-
antosopimukset) sovelletaan padnettoutussopimuksia, minkd vuoksi Nordean olisi sallittua hydtya vastapuoliin liittyvéstéd nettoutuksesta seka
normaalissa liiketoiminnassa ettd maksuhdirion tapahtuessa kaikissa laskelmissa, joihin sisdltyy vastapuoliriski. Se, ettd nettoutetut vastuut
eivit sisilly taseen varoihin ja velkoihin, riippuu useimmissa tapauksissa maksujen nettoutuksen rajallisesta soveltamisesta.
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Liite 25 Varojen ja velkojen maturiteettijakauma

Odotettu erdpaivia

31.12.2021

Erddntyy tai maksetaan
Enintédn

31.12.2020

Erdédntyy tai maksetaan
Enintddn

Miljoonaa euroa Liite 12kk  Yli12kk  Yhteensd 12kk  Yli12kk  Yhteensd
Kateiset varat ja keskuspankkitalletukset 1821,3 - 1821,3 241,8 - 241,8
Saamiset luottolaitoksilta 11 362,9 560,2 923,1 22,7 560,0 582,7
Luotot yleisolle 11 528,8 30374,6 30903.4 698,2 28 066,0 28 764,2
Johdannaissopimukset 12 16,6 4373 4539 77,5 780,7 858,2
Suojattavien erien kdyvin arvon muutokset

korkoriskin suojauksessa 17,1 38,7 55,8 2,6 227,7 230,3
Laskennalliset verosaamiset 10 - 10,5 10,5 - 7.4 7,4
Muut varat 13 76,1 - 76,1 90,2 - 90,2
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 14 3,9 - 3,9 8,4 - 8.4
Varat yhteensi 2 826,7 314213 34 248,0 11414 29 641,8 30 783,2
Velat luottolaitoksille 6654,3 4015,1 10 669.,4 2459,8 5926,8 8386,6
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 2871,0 18 608,2 21479,2 14475 18 303,3 19 750,8
Johdannaissopimukset 12 4,6 206,4 211,0 1,9 329,4 331,3
Suojattavien erien kdyvin arvon muutokset

korkoriskin suojauksessa 154 3522 367,6 12,0 704,8 716,8
Verovelat 3,5 - 3,5 6,9 - 6,9
Muut velat 15 72,2 - 72,2 59,4 - 59,4
Siirtovelat ja saadut ennakot 16 158,0 0,1 158,1 1333 0,1 1334
Varaukset 17 0,0 0,2 0,2 0,0 0,1 0,1
Elidkevelat 18 - 0,1 0,1 - 0,2 0,2
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin

muilla veloilla 19 - - - - 200,5 200,5
Velat yhteensi 9 779,0 231823 329613 41208 254652 29 586,0

Sopimusten mukaiset diskonttaamattomat kassavirrat

Taulukko perustuu taseeseen kirjattavista instrumenteista tehtyjen sopimusten erdpéaiviin. Johdannaisten odotetut tulevat ja lahtevét rahavirrat
ilmoitetaan sekd johdannaisvaroista ettd -veloista, koska johdannaisia hallitaan nettoutusperiaatteella. Taseeseen kirjattavien instrumenttien
liséksi Kiinnitysluottopankilla on 522,9 miljoonaa euroa (396,2) luottolupauksia, jotka voidaan kéyttad milloin tahansa.

Alle 1 1-3 3-12 1-5 Yli 5
31.12.2021, miljoonaa euroa kuukausi kuukautta kuukautta vuotta vuotta Yhteenséd
Kateiset varat ja keskuspankkitalletukset 1821,3 - - - - 1821,3
Saamiset luottolaitoksilta 3629 0,2 1,9 571,9 - 936,9
Luotot yleislle 216,3 428,0 2067,7 8695,0 23012,2 344193
Muut rahoitusvarat
johdannaisia lukuunottamatta - - - - 75,7 75,7
Varat yht 2 400,5 428,2 2 069,6 9 266,9 23 087,9 37 253,1
Velat luottolaitoksille -2,8 -5,2 71333 35589 - 10 684,2
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 1530,1 42,7 1403,7 15106,2 3218,5 21301,2
Muut rahoitusvelat
johdannaisia lukuunottamatta - - - - 1944,0 1944,0
Velat ja oma pifioma yhteensi 15273 374 8537,0 18 665,1 5162,6 339294
Johdannaissopimukset, tulevat rahavirrat -4.9 11,3 -42.9 2149 94,1 272,5
Johdannaissopimukset, ldhtevét rahavirrat -4,5 -11,3 -61,1 133,5 41,5 98,1
Nettoriski -0,4 22,5 18,2 81,4 52,6 174,4
Riski 872,8 413,3 -6 449,2 -9 316,7 17 978,0 3 498,1
Kumulatiivinen riski 872,8 1 286,1 -5163,1 -14 479,8 3 498,1
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Liite 25 Varojen ja velkojen maturiteettijakauma, jatkuu

Sopimusten mukaiset diskonttaamattomat kassavirrat

Alle 1 1-3 3-12 1-5 Y15
31.12.2020, miljoonaa euroa kuukausi kuukautta kuukautta vuotta vuotta Yhteensd
Kateiset varat ja keskuspankkitalletukset 241,8 - - - - 241,8
Saamiset luottolaitoksilta 22,5 0,2 1,7 567,7 - 592,1
Luotot yleisolle 205,4 397,8 1940,1 83859 201179 31047,1
Muut rahoitusvarat
johdannaisia lukuunottamatta - - - - 248,1 248,1
Varat yhteensi 469,7 398,0 1941,8 8 953,6 20 366,0 32129,1
Velat luottolaitoksille 0,5 -0,6 32412 5161,0 - 8402,1
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 1,2 1239,6 305,7 13 811,2 48947 202523
Muut rahoitusvelat
johdannaisia lukuunottamatta - - 1,3 7,6 2316,8 23257
Velat ja oma pifioma yhteensi 1,7 1239,0 3548,2 18 979,8 72115 30 980,2
Johdannaissopimukset, tulevat rahavirrat -4,6 1923 =354 261,0 126,7 540,0
Johdannaissopimukset, ldhtevét rahavirrat -3,7 98,4 -59,0 1334 60,9 230,0
Nettoriski -0,9 93,9 23,6 127,6 65,8 310,0
Riski 467,1 -747,1 -1582,8 -9 898,6 13 366,3 1458,9
Kumulatiivinen riski 467,1 -280,0 -1 862,8 -11761,4 1458,9

Liite 26 Lahipiiriliiketoimet

Alla olevat tiedot on kuvattu Kiinnitysluottopankin nikokulmasta, eli ne néyttévét lahipiiriliiketoimien vaikutuksen Kiinnitysluottopankin
tilinpadtokseen. Tarkempia tietoja médritelmisté on liitteen 1 ”Tilinpadtdsperiaatteet” kappaleessa 19.

Emoyhtio Konserniyhtiot Muu ldhipiiri
Miljoonaa euroa 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2021
Varat
Saamiset 921,3 - 1,0
Johdannaissopimukset 454 4 - -
Muut varat 74,5 - -
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 3,7 0,2 -
Varat yhteensi 1454,1 0,2 1,0
Velat
Talletukset 10 669,4 - -
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 8612,5 - -
Johdannaissopimukset 211,7 - -
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla - - -
Muut velat 68,0 - -
Siirtovelat ja saadut ennakkomaksut' 1552 2,0 -
Velat yhteensi 19 716,8 2,0 -
Taseen ulkopuoliset eriit? 5229 - -

" Sisaltaa vakausmaksun siirtohinnoittelun, ulkoistettujen palveluiden palkkiot, emoyhtién laskuttamat takauspalkkiot ja ennakkomaksut seké viranomaisten laskuttamat

valvontamaksut.
2Ei sisalla johdannaissopimusten nimellisarvoja.

Tuloslaskelma
Miljoonaa euroa 2021 2021 2021
Rahoituskate 114,3 - 0,0
Palkkiotuotot ja —kulut, netto -7,6 - -
Nettotulos kidypddn arvoon arvostettavista eristd -221,9 - -
Muut liiketoiminnan tuotot - 0,1 -
Liiketoiminnan kulut yhteensé -143.9 - -
Tulos ennen arvonalentumistappioita -259,1 0,1 0,0
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Liite 26 Lahipiiriliiketoimet, jatkuu

Emoyhtio Konserniyhtiot Muu ldhipiiri
Miljoonaa euroa 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020
Varat
Saamiset 578.9 - 0,9
Johdannaissopimukset 857,3 - -
Muut varat 88,3 - -
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 8.4 0,2 -
Varat yhteensi 1532,7 0,2 0,9
Velat
Talletukset 8 386,6 - -
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 60574 - -
Johdannaissopimukset 330,6 - -
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 200,5 - -
Muut velat 59,6 - -
Siirtovelat ja saadut ennakkomaksut' 130,4 2,1 -
Velat yhteensi 15 165,1 2,1 -
Taseen ulkopuoliset eriit? 396.2 - -

" Sisaltaa vakausmaksun siirtohinnoittelun, ulkoistettujen palveluiden palkkiot, emoyhtion laskuttamat takauspalkkiot ja ennakkomaksut seké viranomaisten laskuttamat

valvontamaksut.
2Ei sisalla johdannaissopimusten nimellisarvoja.

Tuloslaskelma
Miljoonaa euroa 2020 2020 2020
Rahoituskate 124,1 - 0,0
Palkkiotuotot ja —kulut, netto 9,5 - -
Nettotulos kidypddn arvoon arvostettavista eristd 112,7 - -
Muut liiketoiminnan tuotot - 0,1 -
Liiketoiminnan kulut yhteensé -63.9 - -
Tulos ennen arvonalentumistappioita 163.,4 0,1 0,0

Kaikki ldhipiiriliiketoimet tehddan markkinaehtoisesti.

Johtoon kuuluvien avainhenkildiden palkkioista ja heille my6nnetyisté luotoista kerrotaan liitteessé 7. Luotot johtoon kuuluvien avainhenki-
16iden perheenjdsenille myonnetdan normaalien markkinaehtojen mukaisesti, samoin kuin luotot johtoon kuuluville avainhenkildille jotka

eivit ole Nordea-konsernin palveluksessa.
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Hallituksen esitys varsinaiselle yhtiokokoukselle

Yhtion jakokelpoinen oma pddoma 31.12.2021 ennen ennakko-osingon kirjaamista oli 1 098 320 965,64 euroa,
josta tilikauden voitto on 70 483 737,21 euroa. Hallitus ehdottaa, ettd osinkoa jactaan ennakko-osingon maara
70 483 737,21 euroa, joka vastaa 100 prosenttia tilikauden tuloksesta. Osingonjaon jélkeen jakokelpoiseksi
omaksi padomaksi jad 1 027 837 228,43 euroa, josta voitonjakokelpoisia varoja 127 837 228,43 euroa.

Tilikauden pédttymisen jélkeen yhtion taloudellisessa asemassa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia.
Ehdotettu osinko ei vaaranna yhtion vakavaraisuutta.

Toimintakertomuksen ja tilinpdatoksen allekirjoitukset:

Helsinki, 21. helmikuuta 2022

Jani Eloranta Marte Kopperstad
Kaj Blomster Hanna-Maria Heikkinen
Ola Littorin Minna Martikainen
Timo Nyman Jussi Pajala
Toimitusjohtaja
Tilinpaitosmerkinti

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tdndén annettu kertomus.

Helsinki, 21. helmikuuta 2022

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteiso

Jukka Paunonen
KHT
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Tilintarkastuskertomus

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n yhtiokokoukselle

Tilinp#étoksen tilintarkastus

Lausunto

Lausuntonamme esitdimme, ettd tilinpdatds antaa oikean ja riittdvan kuvan yhtion taloudellisesta asemasta, toi-
minnan tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kédyttoon hyvéksyttyjen kansainvilisten tilinpaétosstandardien (IFRS)
mukaisesti ja tdyttdd lakisddteiset vaatimukset.

Lausuntomme on ristiriidaton tarkastusvaliokunnalle annetun lisdraportin kanssa.

Tarkastuksen kohde

Olemme tilintarkastaneet Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n (y-tunnus 2743219-6) tilinpaatoksen tilikaudelta
1.1.-31.12.2021. Tilinpaitds sisdltdd taseen, tuloslaskelman, laajan tuloslaskelman, laskelman oman pddoman
muutoksista, rahavirtalaskelman ja liitetiedot, mukaan lukien yhteenvedon merkittdvista tilinpaétoksen laatimis-
periaatteista.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvin tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvién ti-
lintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpaétoksen tilintarkastuksessa.

Kisityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen mééréin tarkoitukseen soveltu-
vaa tilintarkastusevidenssia.

Riippumattomuus

Olemme riippumattomia yhtidstd niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka koske-
vat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tiyttdneet muut ndiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuu-
temme.

Yhtidlle suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut ovat parhaan tietomme ja kisityksemme mukaan olleet
Suomessa noudatettavien, niitd palveluja koskevien sddnndsten mukaisia, emmeké ole suorittaneet EU-asetuk-
sen 537/2014 5. artiklan 1-kohdassa tarkoitettuja kiellettyja palveluja. Suorittamamme muut kuin tilintarkastus-
palvelut on esitetty tilinpaétoksen liitetiedossa 8 Muut kulut/Tilintarkastajien palkkiot.
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Tarkastuksen yleinen lihestymistapa

Yhteenveto

o  Tilinpaatokselle médritetty olennaisuus on 100 miljoonaa euroa, joka on 0,30 % ta-
seen loppusummasta

Olennaisuus

e Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat olivat:

) - Luottosalkkuun liittyvit arvonalentumiset
Keskeiset . L . . .
seikat - Erdiden rahoitusinstrumenttien arvostaminen kdypaéan arvoon (Taso 2 ja
Taso 3)

- Taloudellisen raportoinnin prosesseja tukevat IT-jarjestelmét

Osana tilintarkastuksen suunnittelua olemme maéérittineet olennaisuuden ja arvioineet riskid siité, etté tilinp&a-
toksessd on olennainen virheellisyys. Erityisesti olemme arvioineet alueita, joiden osalta johto on tehnyt subjek-
tiivisia arvioita. Téllaisia ovat esimerkiksi merkittdvét kirjanpidolliset arviot, joihin liittyy oletuksia ja tulevien
tapahtumien arviointia.

Olennaisuus

Tarkastuksemme suunnitteluun ja suorittamiseen on vaikuttanut soveltamamme olennaisuus. Tilintarkastuksen
tavoitteena on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpdétoksessd kokonaisuutena olennaista virheelli-
syyttd. Virheellisyyksid voi aiheutua vairinkdytoksestd tai virheesti. Niiden katsotaan olevan olennaisia, jos
niiden yksin tai yhdessi voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttdjét tekevit
tilinpaétoksen perusteella.

Perustuen ammatilliseen harkintaamme maéritimme olennaisuuteen liittyen tiettyja kvantitatiivisia raja-arvoja,
kuten alla olevassa taulukossa kuvatun tilinpaatokselle mééritetyn olennaisuuden. Nama raja-arvot yhdessd
kvalitatiivisten tekijéiden kanssa auttoivat meitd méérittdméaén tarkastuksen kokonaislaajuuden ja yksittdisten
tilintarkastustoimenpiteiden luonteen, ajoituksen ja laajuuden seké arvioimaan virheellisyyksien vaikutusta ti-
linpaétokseen kokonaisuutena.
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Tilinpiitokselle mééritetty olennai-
suus

100 miljoonaa euroa (edellinen vuosi 90 miljoonaa euroa)

Olennaisuuden méérittimisessi kay-
tetty vertailukohde

0,30 % taseen loppusummasta

Erityinen olennaisuus

4,4 miljoonaa euroa (edellinen vuosi 7,2 miljoonaa euroa)

Erityisen olennaisuuden miérittimi-
sessé kiytetty vertailukohde

5 % tuloksesta ennen veroja

Perustelut vertailukohteen valinnalle

Valitsimme olennaisuuden méérittdmisen vertailukohteeksi

taseen loppusumman, koska mielestimme kiinnitysluottopankin
likketoimintamahdollisuudet ja tuloksentekokyky kayvit
parhaiten ilmi taseesta.

Monet pankin tuloksellisuutta kuvaavat tunnusluvut (KPI)

johdetaan tuloslaskelman eristd, joten erityistd olennaisuutta on
sovellettu tuloslaskelman kaikkiin rahoituskatteen jélkeisiin

eriin.

Valitsemamme vertailukohteet ovat tilintarkastusstandardeissa
yleisesti hyvéksyttyjen méaardllisten rajojen puitteissa.

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja, jotka ammatillisen harkintamme mukaan ovat olleet
merkittdvimpid tarkastuksen kohteena olevan tilikauden tilintarkastuksessa. Nama seikat on otettu huomioon ti-
linpaétokseen kokonaisuutena kohdistuneessa tilintarkastuksessamme seka laatiessamme siitd annettavaa lausun-

toa, emmekd anna naisti seikoista erillistd lausuntoa.

Otamme kaikissa tilintarkastuksissamme huomioon riskin siitd, ettd johto sivuuttaa kontrolleja. Tdhén sisiltyy
arviointi siitd, onko viitteitd sellaisesta johdon tarkoitushakuisesta suhtautumisesta, josta aiheutuu vaarinkaytok-

sestd johtuvan olennaisen virheellisyyden riski.

Tilinpéiétoksen tilintarkastuksen kannalta keskeinen
seikka

Miten seikkaa on kiisitelty tilintarkastuksessa

Luottosalkkuun liittyvit arvonalentumiset

Viittaus tilinpddtoksen liitetietoon 1 Tilinpddtosperiaatteet (Kriitti-
nen arviointi ja arvioiden epdvarmuustekijdt), liitetietoon 9 Arvon-
alentumistappiot luotoista, netto ja liitetietoon 11 Luottosalkku ja ar-
vonalentumiset.

Luottosalkkuun liittyviin arvonalentumisiin liittyy merkittavaa arvi-
onvaraisuutta. Yksilollisesti arvioituihin lainoihin arvionvaraisuus
liittyy luottotappiotapahtuman maéérittelyyn ja luottotappion méaraan.

Odotettujen luottotappioiden laskenta perustuu maksukyvyttomyyden
todennékoisyyteen, vastuun méérdén ja tappion madradan maksuky-
vyttomyystilanteessa sekd tappion ajoitukseen.

IFRS 9 — standardin mukaisesti arvonalentumistestid varten lainat
jaetaan kolmeen ryhméén niiden luottoriskin ja luottoriskissé tapah-
tuneiden muutosten perusteella. Tasoon 1 siséltyvit lainat, joiden
luottoriski ei ole kasvanut merkittdvisti. Tasolla 1 arvonalentumiskir-
jaukset vastaavat odotettuja tappioita 12 kuukaudelta. Tasoon 2 sisél-
tyvit lainat, joiden luottoriski on kasvanut merkittdvéasti. Tasoon 3 si-
sdltyvit ongelmaluotot. Tasoilla 2 ja 3 arvonalentumiskirjaukset vas-
taavat odotettuja tappioita koko elinkaaren ajalta.

Tarkastustoimenpiteisiimme sisdltyi taloudellisen raportoin-
nin kontrollien testausta ja aineistotarkastusta.

Olemme muodostaneet kisityksen luotonmyontoprosessista,
luottoriskin hallinnasta ja luottosalkkuun liittyvistd arvon-
alentumisista.

Olemme valinneet riskiperusteisesta yksittéisia lainoja ja kéy-
neet 14pi ndiden lainadokumentaatiota sekd arvioineet luotto-
riskid.

Luottotappiovarausmalleihin erikoistuneet asiantuntijamme
ovat arvioineet luottotappiovarausmallissa kaytettyd metodo-
logiaa, kéytettyja oletuksia ja suorittaneet mallin antamien tu-
losten osalta uudelleen laskentaa otoksella.

Olemme testanneet luottotappiovarausmallin tuloksiin tehtyja
oikaisuja. Olemme arvioineet kdytettyjen oletusten asianmu-
kaisuutta ja kdytetyn tiedon oikeellisuutta sekd varmentaneet,
ettd hallinnointiin liittyvét toimenpiteet on suoritettu.

Arvioimme myds luottosalkkuun liittyvien arvonalentumisten
liitetietoja.
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COVID-19 pandemia on merkittdvésti vaikuttanut johdon arvioon
odotetuista luottotappiosta. Tdmén seurauksena odotettuihin luotto-
tappioihin kohdistuu tavanomaista suurempi arviointi epavarmuus,
jonka seurauksena arviot tason 1 ja 2 odotetuista luottotappioista voi
olennaisesti muuttua tulevaisuudessa. Johto on tehnyt luottotappiova-
rausmallin mukaisiin tuloksiin oikaisuja huomioidakseen nykyiseen
ja tulevaan toimintaympéristoon liittyvit epdvarmuudet sekd ne rele-
vantit riskit joita pankin luottotappiovarausmallin mukaiset varaukset
eivét huomioi.

Erididen rahoitusinstrumenttien arvostaminen kaypéan arvoon (Taso 2
ja Taso 3)

Viittaus tilinpdcdtoksen liitetietoon 1 Tilinpddtosperiaatteet (Kriitti-
nen arviointi ja arvioiden epdvarmuustekijdt), liitetietoon 12 Johdan-

naissopimukset, liitetietoon 22 Rahoitusinstrumenttien luokittelu ja
liitetietoon 23 Varojen ja velkojen kdypd arvo.

Pandemian aiheuttama lisdéntynyt volatiliteetti ja makrotaloudellinen
epavarmuus ovat edelleen keskeisid teemoja useimmilla markki-
noilla. Haastava arvonmééritysympéristd korostaa arvonmaarittami-
sen ja raportoinnin kontrolliympériston tirkeyttd ja rahoitusinstru-
menttien arvostaminen muodostaa yha merkittdvén riskin.

Hierarkiataso 2:11a ja 3:1la olevien rahoitusinstrumenttien arvostukset
perustuvat havaittavissa ja ei-havaittavissa oleviin syottotietoihin.

Rahoitusinstrumenttien arvostamisessa kdypaén arvoon on térkeéta:
e  mallien ja arvostamisen viitekehys ja yhtion toimintaperi-
aatteet;

e  kontrollit jotka liittyvit kdyvén arvon oikaisuihin, kdyvan
arvon tasoihin, hintatarkistuksiin ja mallien kontrollointiin
sekd hallinnointiin; ja

e rahoitusinstrumenteista annettavat liitetiedot.

Tarkastuksessamme arvioimme ja testasimme kontrollien ra-
kennetta ja tehokkuutta seuraavilla alueilla:

e rahoitusinstrumenttien tunnistaminen, mittaaminen
ja arvostamisen valvonta

e  kéyvin arvon oikaisut, riippumaton hinta-arviointi
ja kdyvén arvon hierarkia

e  mallien hallinnointi ja kontrollointi.

Tutkimme yhtion riippumatonta hinta-arviointiprosessia, mal-
lien vahvistamista ja hallinnointia, tiedonsy6ttoon, syottotie-
toihin ja kdyvén arvon hierarkiaan liittyvid kontrolleja seka
yhtion hallinnointi- ja raportointiprosesseja ja kontrolleja.

Suoritimme oman riippumattoman arvostuksemme muuta-
mien positioiden osalta sekd testasimme kédyvén arvon hierar-
kiaa.

Johdannaisiin liittyvien kdyvén arvon oikaisujen osalta ar-
vioimme menetelmid, joita oli kdytetty.

Arvioimme myo6s kdypaédn arvoon arvostettujen rahoi-
tusinstrumenttien liitetietoja.

Taloudellisen raportoinnin prosesseja tukevat IT-jarjestelmat

Yhtion taloudellinen raportointi on suuresti riippuvainen IT-jdrjestel-
mistd, jotka tukevat automatisoitua kirjanpitoa ja tisméytysrutiineja.
Jotta voidaan varmistua oikeasta ja taydellisestd kirjanpitoaineistosta,
on tirkedd ettd IT:n yleisten kontrollien rakenne on asianmukainen ja
ettd ne toimivat tehokkaasti.

Testasimme taloudellista raportointia tukevien IT-jérjestel-
mien kontrollien osalta niiden rakennetta ja toiminnan tehok-
kuutta. Arvioimme yhtion tapaa hallita ohjelmakehitystd ja
muutoksia sekd kayttdoikeuksia ohjelmiin ja tiedostoihin.

Ohjelmiin ja tiedostoihin liittyvien kdyttdoikeuksien osalta
testasimme toimenpiteet, joiden avulla kiyttdoikeudet myon-
netddn, kayttdoikeudet poistetaan ja sen miten kdyttdoikeuk-
sien asianmukaisuutta valvotaan seki tehtdvien eriyttdmista.

Testasimme my0s IT-jérjestelmien monitorointia seké IT-jér-
jestelmien muutoskontrolleja.

Tilinpédtoksen osalta ei ole EU-asetuksen 537/2014 10. artiklan 2 ¢ -kohdassa tarkoitettuja merkittdvid olennaisen vir-

heellisyyden riskeja.

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj - Vuosikertomus 2021

Tilinpiitosti koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaédtoksen laatimisesta siten, ett tilinpddt0s antaa oikean ja riittdvéan ku-
van EU:ssa kéyttoon hyvéksyttyjen kansainvilisten tilinpaétosstandardien (IFRS) mukaisesti ja siten, ettd tilin-
pditos tayttdd lakisdéteiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat my0s sellaisesta sisdisestd valvon-
nasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpddtoksen, jossa ei ole védrinkdytoksestd tai vir-
heesti johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpddtdstd laatiessaan velvollisia arvioimaan yhtion kykyé jatkaa toimintaansa
ja soveltuvissa tapauksissa esittimaén seikat, jotka liittyvét toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, ettd tilinpadtos on
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laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpéétos laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos
yhtio aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehdé niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaéitoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siité, onko tilinpdatoksessd kokonaisuutena vadrinkdytoksestd
tai virheestd johtuvaa olennaista virheellisyyttd, sekd antaa tilintarkastuskertomus, joka sisiltdd lausuntomme.
Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siité, ettd olennainen virheellisyys aina havai-
taan hyvién tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksid voi aiheutua via-
rinkdytoksesti tai virheestd, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessd voisi kohtuudella
odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttédjat tekevit tilinpadtoksen perusteella.

Hyvin tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kdytimme ammatillista harkintaa ja sdily-
tdmme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Liséksi:

e tunnistamme ja arvioimme vdarinkdytoksestd tai virheesti johtuvat tilinpd4toksen olennaisen virheellisyy-
den riskit, suunnittelemme ja suoritamme nédihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteitd ja hankimme
lausuntomme perustaksi tarpeellisen médrén tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssid. Riski siité,
ettd vadrinkdytoksestd johtuva olennainen virheellisyys jdd havaitsematta, on suurempi kuin riski siitd, ettd
virheestd johtuva olennainen virheellisyys jda havaitsematta, silld vadrinkdytokseen voi liittyé yhteistoimin-
taa, vadrentdmisti, tietojen tahallista esittdimaittd jéttdmistd tai virheellisten tietojen esittdmistd taikka siséi-
sen valvonnan sivuuttamista.

e muodostamme kisityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisestd valvonnasta pystyéksemme suun-
nittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siind tarkoituksessa,
ettd pystyisimme antamaan lausunnon yhtién sisdisen valvonnan tehokkuudesta.

e arvioimme sovellettujen tilinpaédtoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seké johdon tekemien kirjan-
pidollisten arvioiden ja niistd esitettdvien tietojen kohtuullisuutta.

e teemme johtopditoksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpdatos pe-
rustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perusteella
johtopaitoksen siité, esiintyykd sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvad olennaista epdvarmuutta, joka
voi antaa merkittdvaa aihetta epdilld yhtion kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtopadtoksemme on, ettd olen-
naista epdvarmuutta esiintyy, meidén tdytyy kiinnittda tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota
epavarmuutta koskeviin tilinpdatoksessa esitettdviin tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivét ole
riittdvid, mukauttaa lausuntomme. Johtopédiatoksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispaivaan
mennessd hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa
sithen, ettei yhtid pysty jatkamaan toimintaansa.

e arvioimme tilinpaétoksen, kaikki tilinpddtoksessd esitettdvét tiedot mukaan lukien, yleistd esittdmistapaa,
rakennetta ja sisdltod ja sitd, kuvastaako tilinpddtds sen perustana olevia liikketoimia ja tapahtumia siten, etti
se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituk-
sesta sekd merkittdvistd tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan merkittdvéat
puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Lisdksi annamme hallintoelimille vahvistuksen siitd, ettd olemme noudattaneet riippumattomuutta koskevia rele-
vantteja eettisid vaatimuksia, ja kommunikoimme niiden kanssa kaikista suhteista ja muista seikoista, joiden voi
kohtuudella ajatella vaikuttavan riippumattomuuteemme, ja soveltuvissa tapauksissa niihin liittyvistd varotoi-
mista.

Péaitdmme, mitka hallintoelinten kanssa kommunikoiduista seikoista olivat merkittdvimpié tarkasteltavana ole-
van tilikauden tilintarkastuksessa ja niin ollen ovat tilintarkastuksen kannalta keskeisid. Kuvaamme kyseiset sei-
kat tilintarkastuskertomuksessa, paitsi jos saddos tai midrdys estda kyseisen seikan julkistamisen tai kun d4rim-
madisen harvinaisissa tapauksissa toteamme, ettei kyseisestd seikasta viestitd tilintarkastuskertomuksessa, koska
siitd aiheutuvien epéedullisten vaikutusten voitaisiin kohtuudella odottaa olevan suuremmat kuin téllaisesta vies-
tinnéstd koituva yleinen etu.
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Muut raportointivelvoitteet

Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat tiedot

Meidét valittiin ensimmdisen kerran tilintarkastajaksi osittaisjakautumissuunnitelman taytantoonpanossa
1.10.2016. Olemme toimineet yhtion tilintarkastajana yhtdjaksoisesti 6 vuotta.

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio késittdd toimintakertomuksen ja
vuosikertomukseen sisdltyvén informaation, mutta se ei sisdllé tilinpaatdsta eika sitd koskevaa tilintarkastusker-
tomustamme.

Tilinpéddtostd koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea edelld yksildity muu informaatio tilinpaétoksen tilintarkastuksen yhteydessa ja
tatd tehdessémme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpdatoksen tai tilintarkastusta suo-
ritettaessa hankkimamme tietimyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellistd. Toi-
mintakertomuksen osalta velvollisuutenamme on lisdksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen laatimi-
seen sovellettavien sddnndsten mukaisesti.

Lausuntonamme esitimme, ettd

e toimintakertomuksen ja tilinpdatoksen tiedot ovat yhdenmukaisia

e toimintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien sddnndsten mukaisesti.

Jos teemme suorittamamme tyon perusteella johtopddtoksen, ettd muussa informaatiossa on olennainen virheelli-
syys, meidén on raportoitava tisti seikasta. Meilld ei ole timén asian suhteen raportoitavaa.

Helsingissd 21.2.2022

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteiso

Jukka Paunonen
KHT
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Selvitys hyvasta hallintotavasta 2021

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n selvitys

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj (”Kiinnitysluottopankki’) on suomalainen julkinen osakeyhtio ja Nordea-kon-
sernin porssinoteeratun emoyhtion Nordea Bank Oyj:n kokonaan omistama tytaryhtio. Téssd selvityksessd ”Nor-
dea” tarkoittaa Nordea-konsernia. Kuvaus Nordeassa noudatetusta hyvéstd hallintotavasta siséltyy Nordea Bank
Oyj:n vuoden 2021 vuosikertomukseen, joka julkaistaan viimeistidén viikolla 9, 2022.

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n toiminta on tdysin integroitu Nordean toimintaan. Nordea on mééritellyt
hyvéi hallintotapaa koskevat periaatteet konsernin tasolla, ja niitd arvioidaan jatkuvasti. Tietoa Nordean hyvésta
hallintotavasta ja téstd selvityksestd on saatavilla osoitteessa www.nordea.com. Nordea Kiinnitysluottopankki
Oyj on laatinut kuvauksen hyvéin hallintotapaan liittyvisté jarjestelyistd Suomen luottolaitostoiminnasta annetun
lain mukaisesti, ja se on saatavilla osoitteessa www.nordea.com.

Yritysten hyvién hallintotapaan (corporate governance) kuuluvat keskeisesti selvét ja jarjestelmaélliset padtok-
sentekoprosessit. Ndin selkiytetéén vastuita, viltetdédn eturistiriitoja ja varmistetaan riittdva sisdinen valvonta,
riskienhallinta seké ldpindkyvyys. Sitoutuminen Nordean tarkoitukseen ja arvoihin vaatii hyvin hallintotavan
kdytantojen omaksumista tavanomaisessa liiketoiminnassa. Tarkoituksena on varmistaa, etté yritys on mahdolli-
simman hyvin hallittu ja johdettu.

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj on laatinut timéan hyvéa hallintotapaa koskevan selvityksen joukkolainojen
liikkkeeseenlaskijana. Selvitys on soveltuvin osin laadittu Suomen vuonna 2020 annettuun listayhtididen hallin-
nointikoodiin siséltyvien hallinto- ja ohjausjérjestelméstd annettavaa selvitystd koskevien ohjeiden mukaan. Sel-
vitys julkaistaan erilldén vuoden 2021 vuosikertomuksesta ja se on saatavilla osoitteessa www.nordea.com.

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n hallitus ja hallituksen tarkastusvaliokunta ovat tarkastaneet timén hyvai
hallintotapaa koskevan selvityksen.

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n sisdisesti hallinnosta

Vallan- ja vastuunjako

Hallintotapaa koskevissa vaatimuksissa méadriteltyjen periaatteiden mukaisesti konsernin hallituksella on koko-
naisvastuu hyvésti hallintotavasta koko konsernissa sekd konsernin rakenteen, liikketoiminnan ja riskien kannalta
asianmukaisten hallintotapaa koskevien periaatteiden varmistamisesta. Konsernin hallituksen on harkittava kaik-
kien konsernin tytiryhtididen, mukaan lukien Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj, etua ja sitd, miten strategiat ja
periaatteet palvelevat kunkin tytiryhtion etua ja koko konsernin etua pitkilld aikavalilla.

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n hallinnosta ja valvonnasta vastaavat osakkeenomistaja (yhtiokokouksessa),
sekd hallitus ja toimitusjohtaja ulkoisten madrdysten, yhtidjarjestyksen ja hallituksen vahvistamien sisédisten oh-
jeiden mukaisesti.

Yhtiokokous

Kiinnitysluottopankki on Nordea Bank Oyj:n kokonaan omistama tytiryhtio. Korkein paétoksentekoelin on yh-
tikokous, jossa osakkeenomistaja kdyttdvad ddnioikeuttaan. Yhtiokokouksissa paédtetddn muun muassa tilinpaa-
toksestd, osingosta, hallituksen jésenten ja tilintarkastajien valinnasta seké hallituksen jésenille ja tilintarkasta-
jille maksettavista palkkioista.

Hallitus

Kiinnitysluottopankin hallitus vastaa yhtion hallinnosta, sen toiminnan jérjestdmisestd asianmukaisella tavalla ja
Kiinnitysluottopankin edustamisesta. Kiinnitysluottopankin hallituksessa on tilld hetkelld seitsemén jasentd,
joista kolme ei ole Nordea-konsernin palveluksessa. Yhtiéjérjestyksen mukaisesti hallituksessa on oltava véhin-
tddn kolme ja enintdén seitsemén jasentd. Hallitus nimittda hallituksen puheenjohtajan ja varapuheenjohtajan.

Kiinnitysluottopankin hallituksen jasenid olivat 19. helmikuuta 2021 asti Jani Eloranta (puheenjohtaja), Kaj
Blomster, Hanna-Maria Heikkinen, Erja Ketko, Marte Kopperstad (varapuheenjohtaja), Ola Littorin ja Timo
Nyman.

Hallituksen jdsenid olivat 19. helmikuuta 2021 14htien Jani Eloranta (puheenjohtaja), Kaj Blomster, Hanna-Maria
Heikkinen, Marte Kopperstad (varapuheenjohtaja), Ola Littorin ja Timo Nyman.

Hallituksen jdsenid ovat 4. kesékuuta 2021 ldhtien olleet Jani Eloranta (puheenjohtaja), Kaj Blomster, Hanna-
Maria Heikkinen, Marte Kopperstad (varapuheenjohtaja), Ola Littorin, Minna Martikainen ja Timo Nyman.
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Lisétietoa hallituksen jésenistd annetaan Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n vuoden 2021 toimintakertomuk-
sessa kohdassa Kiinnitysluottopankin hallintoelimet ja johto sekid osoitteessa www.nordea.com.

Hallituksen jdsenistd Kaj Blomster, Hanna-Maria Heikkinen ja Minna Martikainen ovat riippumattomia Kiinni-
tysluottopankista ja sen osakkeenomistajasta. Jani Eloranta (puheenjohtaja), Marte Kopperstad (varapuheenjoh-
taja), Ola Littorin ja Timo Nyman ovat Nordea-konsernin palveluksessa. Kukaan hallituksen jésenisté ei osallistu
Kiinnitysluottopankin paivittdiseen johtamiseen.

Hallitus vahvistaa hyviaksymaissdén Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n tyjérjestyksessd valtuutuksen toimia
Kiinnitysluottopankin puolesta seké hallituksen jdsenten ja toimitusjohtajan vélisen tyonjaon.

Hallitus vastaa Kiinnitysluottopankin ja sen toiminnan jirjestimisesté ja hallinnoinnista. Hallitus hoitaa Kiinni-
tysluottopankin asioita asianmukaisella ammattitaidolla ja huolellisuudella noudattaen lainsdadantod, yhtidjérjes-
tystd, kulloinkin voimassa olevaa tydjarjestystéd sekd konsernin hallituksen vahvistamia ohjeita, konsernijohtajan
vahvistamia ohjeita ja Kiinnitysluottopankin hallituksen antamia sisdisid ohjeita.

Hallituksen erityisend velvollisuutena on

a. maédritelld Kiinnitysluottopankin hallintorakenne

b. varmistaa, ettd Kiinnitysluottopankin kirjanpidon ja taloudellisen tilanteen sisdinen valvonta on yleisesti
riittdvad

c. hyvéksya riskistrategia ja muut strategiset tavoitteet seké huolehtia siité, ettd tavoitteiden ja strategian
valvonta on luotettavaa

d. konsernin sisdisten palkitsemissdédntojen sdédnndllinen tarkistaminen, hyvéksyminen ja kdyttoonotto,

jotta varmistutaan Kiinnitysluottopankin palkkiokdytintdjen vastaavan ulkoisessa sddntelyssd maéritel-
tyja palkitsemisperiaatteita

nimittda ja irtisanoa toimitusjohtaja ja toimitusjohtajan sijainen seké valvoa, ettd toimitusjohtaja tayttaa
velvoitteensa

madritelld varainhankintaan liittyvét asiat

paattaa Kiinnitysluottopankin vuosikertomuksista ja osavuosikatsauksista ja julkaista ne

seurata ja arvioida sadnndllisesti Kiinnitysluottopankin taloudellista tilannetta ja riskeja

kutsua koolle varsinainen yhtiokokous ja valmistella kéasiteltavét asiat.
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Hallitus on hyviksynyt periaatteet, joiden mukaan hallituksen kokoonpanoa monipuolistetaan. Kun Kiinnitys-
luottopankin hallitus valitsee uusia jasenid, huomioon otetaan seuraavat seikat:

Kaikki hallituksen jésenet tulee nimittd ansioiden perusteella ottaen ensisijaisesti huomioon hallituksen toimin-
nan yleisen tehokkuuden ylldpitdminen ja parantaminen. Hallituksen jdsenié valittaessa etsitdén laajaa valikoi-
maa henkilokohtaisia ominaisuuksia ja osaamista. Lisdksi on tirkedd ottaa huomioon hallituksen monimuotoi-
suus muun muassa sen jésenten idn, sukupuolen, syntyperdn sekd koulutuksen ja ammatillisen taustan suhteen.
Kiinnitysluottopankin tavoitteena on, ettd sukupuolten ja muiden tekijoiden vilinen jakauma on hallituksessa
kokonaisuutena tasa-arvoinen ja tasapainoinen. Hallituksen kokoonpano on monimuotoisuutta koskevien periaat-
teiden mukainen.

Hallituksen tyoskentely
Hallituksella oli 14 kokousta vuonna 2021. Kymmenen kokousta pidettiin puhelinkokouksina ja nelja kokousta
pidettiin per capsulam -kokouksina.

Kokouksiin osallistuminen vuonna 2021:

1.1.2021 - 19.2.2021

Jani Eloranta, puheenjohtaja 2/2
Kaj Blomster 2/2
Hanna-Maria Heikkinen 2/2
Erja Ketko 2/2
Marte Kopperstad, varapuheenjohtaja 2/2
Ola Littorin 2/2
Timo Nyman 2/2
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19.2.2021 - 4.6.2021

Jani Eloranta, puheenjohtaja 4/4
Kaj Blomster 4/4
Hanna-Maria Heikkinen 4/4
Marte Kopperstad, varapuheenjohtaja  1/4
Ola Littorin 4/4
Timo Nyman 4/4

4.6.2021 -31.12.2021

Jani Eloranta, puheenjohtaja 8/8
Kaj Blomster 8/8
Hanna-Maria Heikkinen 6/8
Marte Kopperstad, varapuheenjohtaja  8/8
Ola Littorin 7/8
Minna Martikainen 8/8
Timo Nyman 8/8

Hallitus seuraa yhtion strategiaa, taloudellista asemaa ja kehitystd seké riskejd sddnnollisesti. Taloudellisia ta-
voitteita ja strategiaa tarkastellaan vuosittain. Hallitus késitteli vuonna 2021 esimerkiksi asioita, jotka liittyivét
riskistrategiaan ja riskinottohalukkuuteen, COVID-19 vaikutuksiin yhtion taloudelliseen tilanteeseen, rahanpe-
sun estdmiseen, sisdiseen valvontaan ja complianceen, kriisinratkaisusuunnitelmiin sekd asuntolainamarkkinoi-
hin ja vakuudellisten joukkolainojen markkinoihin.

Hallituksen sihteerind toimii Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n operatiivinen johtaja Tarja Ikonen.

Hallituksen valiokunnat
Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n hallituksella on kolme valiokuntaa: tarkastusvaliokunta, riskivaliokunta ja
nimitysvaliokunta.

Tarkastusvaliokunta
Tarkastusvaliokunnan tehtéviin kuuluvat Suomen luottolaitostoiminnasta annetussa laissa ja Kiinnitysluottopan-
kin hallituksen hyvidksymaissi tarkastusvaliokunnan tydjérjestyksessd mainitut asiat.

Tarkastusvaliokunnan jésenid olivat 9. syyskuuta 2021 saakka Hanna-Maria Heikkinen (puheenjohtaja), Kaj
Blomster ja Marte Kopperstad. Tarkastusvaliokunnan jdsenid olivat 9. syyskuuta 2021 1&htien Hanna-Maria
Heikkinen (puheenjohtaja), Kaj Blomster ja Ola Littorin.

Sisdisen tarkastaja, talousjohtaja, toimitusjohtaja ja Kiinnitysluottopankin ulkoinen tilintarkastaja ovat yleensa
lasné kokouksissa, ja heilld on oikeus osallistua keskusteluun, mutta ei paéatoksentekoon.

Enemmiston tarkastusvaliokunnan jésenistd tulee olla riippumattomia Kiinnitysluottopankista ja sen osakkeen-
omistajista. Tarkastusvaliokunta auttaa hallitusta varmistamaan Kiinnitysluottopankin taloudellisen raportointi-
prosessin laadun ja tarkastaa tissé yhteydesséd Kiinnitysluottopankin neljannesvuosittaisen taloudellisen rapor-
toinnin sekd ulkoisten tilintarkastajien raportoimat keskeiset asiat ndiden tekemistd Kiinnitysluottopankin tilin-
paétosten tarkastuksista. Tarkastusvaliokunta tarkastaa myos Kiinnitysluottopankin vuosi- ja osavuositilinpéa-
tokset. Tarkastusvaliokunta tarkastaa ulkoisen tilintarkastussuunnitelman. Lisdksi tarkastusvaliokunta arvioi kes-
kusteluissa ulkoisen tilintarkastajan kanssa timén riippumattomuuteen kohdistuvia uhkia ja toimia, joilla néitd
uhkia minimoidaan ulkoisen tilintarkastajan dokumentaation mukaisesti. Tdmén tarkoituksena on valvoa ulkoi-
sen tilintarkastajan sellaisten muiden palvelujen kuin tilintarkastuspalvelujen tuottamista, joita sillé on lupa tar-
jota Kiinnitysluottopankille. Lisdksi tarkastusvaliokunta tarkastaa vuosittain ulkoisen tilintarkastajan ilmoituksen
téllaisista muista palveluista sekd arvioi ja varmistaa, etté sisdiset ja ulkoiset tarkastajat vahvistavat vuosittain
kirjallisesti puolueettomuutensa ja riippumattomuutensa.

Tarkastusvaliokunta tarkastaa konsernin sisdisen tarkastuksen (Group Internal Audit) tarkastussuunnitelman sekd
sisdisen tarkastuksen sddnnélliset raportit, mukaan lukien tarkastusloki. Tarkastusvaliokunta valmistelee ulkoi-
sen tilintarkastajan valintaa ennen varsinaista yhtiokokousta ja tarkastaa vuosittain tarkastusvaliokunnan tyjér-
jestyksen. Tarkastusvaliokunnalla oli neljd kokousta vuonna 2021.

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj - Vuosikertomus 2021 80



Riskivaliokunta
Riskivaliokunnan tehtéviin kuuluvat Suomen luottolaitostoiminnasta annetussa laissa ja Kiinnitysluottopankin
hallituksen hyvéiksymaissé riskivaliokunnan tydjarjestyksessda mainitut asiat.

Riskivaliokunnan jésenid olivat Kaj Blomster (puheenjohtaja), Erja Ketko ja Timo Nyman 19. helmikuuta 2021
saakka. Riskivaliokunnan jésenid olivat Kaj Blomster (puheenjohtaja), Minna Martikainen ja Timo Nyman 4.
kesdkuuta 2021 lahtien.

Enemmiston riskivaliokunnan jdsenistd tulee olla riippumattomia Kiinnitysluottopankista ja sen osakkeenomista-
jista. Riskivaliokunta auttaa hallitusta varmistamaan laadukkaan hallinnon ja velvollisuuksien tdyttdmisen kos-
kien Kiinnitysluottopankin liiketoiminnan riskienhallintaa, riskien kontrollointia ja riskienhallintaprosesseja.
Velvollisuudet koskevat seki taloudellisia kuten luotto-, markkina-, likviditeetti- ja vakavaraisuusriskeja etti ei-
taloudellisia riskejd mukaan lukien niiden hallinnassa hyodynnettévét prosessit ja hallintorakenteet. Riskivalio-
kunnan tulee ryhtyé asianmukaisiin toimiin, jos Group Risk & Compliancen ja sisédisen tarkastuksen sille rapor-
toimat merkittdvét puutteet ja riskit niin edellyttavit. Riskivaliokunnalla oli kuusi kokousta vuonna 2021.

Nimitysvaliokunta
Nimitysvaliokunta perustettiin 10.12.2020. Nimitysvaliokunnan jdsenid ovat Ari Kaperi, Nina Luomanen ja Pet-
teri Ankild. Valiokunnan tarkoituksena on avustaa yhtion hallitusta ainakin seuraavissa asioissa:

I Tehdi ehdotuksia yhtiokokoukselle uusista valittavista hallituksen jdsenistd vuosittain tai tarvittaessa
jos esimerkiksi eroavan hallituksen jdsenen tilalle on valittava uusi henkil6 tai mikali hallituksen jasen-
ten lukumé&érad halutaan lisétd ; ja

il. Varmistaa jatkuvasti hallituksen jdsenid koskevan seuraajasuunnitelman avulla, ettd hallituksen paatok-
senteossa on riittdvad jatkuvuutta ja hallituksen jésenten vaihtuvuus on hallittua. Tamén lisdksi tehtéviin
kuuluu varmistaa, ettd on varauduttu ennakoimattomiin hallituksen jésenten eroihin sekd monimuotoi-
suuden toteutumiseen .

il. Nimitysvaliokunnan tulee ty0ssdin ottaa huomioon kaikki hallituksen muodostamista koskeva sdéntely
mukaan lukien soveltuvuus — hyvdmaineisuus, osaaminen, riittivé ajankayttd, eturistiriidat seké halli-
tuksen kokoonpano. Valiokunnan tulee varmistaa, ettd hallitus kokonaisuutena sekéd sen jokainen yksit-
tdinen jdsen tdyttdd kaikki asetut vaatimukset.

Toimitusjohtaja, toimitusjohtajan sijainen ja johtoryhméa
Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:11d on toimitusjohtaja ja toimitusjohtajan sijainen.

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n toimitusjohtaja on muodostanut johtoryhmén, joka avustaa ja tukee hinta
Kiinnitysluottopankin péivittdisen toiminnan johtamisessa. Johtoryhméain kuuluvat yhtion toimitusjohtaja, ta-
lousjohtaja, asuntoluottotuotteista vastaava johtaja, operatiivinen johtaja, vakuuksista vastaava johtaja, riskijoh-
taja ja Compliance Officer. Riskijohtaja ja Compliance Officer ovat johtoryhmaén jdsenid, mutta he eivit osallistu
liikketoimintaa koskevien péddtosten tekoon. Riskijohtajan ja Compliance Officerin tehtdvéné on varmistaa, ettd
riskit otetaan huomioon litketoimintaa koskevien paétdsten teossa, mutta vastuu riskeisti on liiketoiminnalla.

Sisédisen valvonnan prosessit
Hallitus vastaa siitd, ettd kdytOssé on riittdvit ja tehokkaat sisdisen valvonnan periaatteet, ja valvoo niité.

Sisdiselld valvonnalla varmistetaan, etti toiminta on tehokasta, etté riskit tunnistetaan riittdvasti ja ettd niitd mita-
taan ja viahennetéén riittdvésti, ettd liikketoimintaa harjoitetaan harkiten, ettd hallinnolliset ja kirjanpitoa koskevat

menettelytavat ovat luotettavat, ettd taloudellinen ja muu (niin sisdinen kuin ulkoinen) raportointi on luotettavaa

ja ettd lakeja, méadrayksid, valvontaviranomaisen vaatimuksia, Nordea-konsernin sisdisid sddnt6jd sekd yhtiokoh-
taisia sisdisid ohjeita noudatetaan.

Sisédinen valvonta on Kiinnitysluottopankin hallituksen, ylimmén johdon, riskienhallintayksikdiden ja muun hen-
kiloston toteuttama prosessi. Sisdiselld valvonnalla luodaan edellytykset, jotka auttavat koko organisaatiota te-
hostamaan sisdistd valvontaa ja pitdméan sen laadun korkeana. Tukena ovat muun muassa selkedt méaéritelmat,
roolit ja vastuualueet sekd yhtendiset tydkalut ja menettelytavat.

Sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan roolit ja vastuualueet on jaettu kolmeen puolustuslinjaan. Ensimmaéisessi
puolustuslinjassa Kiinnitysluottopankki on riskien omistaja ja vastaa liiketoiminnasta riskirajojen ja riskinottoha-
lukkuuden seké sisdisen valvonnan periaatteiden mukaisesti.

Riskienhallinta
Valvontatoiminnot ovat toinen puolustuslinja. Ne vastaavat sisdisen valvonnan periaatteiden ylldpidosta seké
periaatteiden mukaisten ohjeiden ja menettelytapojen kayttonoton seurannasta.
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Riskijohtaja

Kiinnitysluottopankilla on riskijohtaja. Riskijohtaja on toisen puolustuslinjan riippumaton riskienhallintatoi-
minto Kiinnitysluottopankissa. Riskijohtaja antaa kokonaiskuvan Kiinnitysluottopankin kaikista riskeista halli-
tukselle ja varmistaa riskienhallinnan koordinoinnin seka riittdvén riskienvalvonnan juridisessa yksikdssa. Riski-
johtaja raportoi myos Group Risk -yksikoélle ja konsernin Suomen riskijohtajalle.

Compliance

Group Compliance -yksikon vastuulla on varmistaa ja valvoa, ettd siséisié ja ulkoisia sdéntdja noudatetaan, ja
laatia periaatteet ja prosessit, joilla hallitaan compliance-riskejé ja varmistetaan, ettd sdant6ja noudatetaan. Yksi-
kon vastuulla on tuottaa muita kuin taloudellisia riskejd koskevan sisdisen valvonnan periaatteet, suunnitella nii
hin liittyvit prosessit ja laatia niihin liittyvat sisdiset sddnnot. Toinen puolustuslinja vastaa muun muassa riskei-
hin liittyvien asioiden (kuten sisdisten sdéntdjen ja médrdysten noudattamisen) tunnistamisesta, arvioinnista, seu-
rannasta, valvonnasta ja raportoinnista.

Kiinnitysluottopankki on ulkoistanut compliance-toimintansa Nordea Bank Oyj:n Suomen Personal Banking
Compliance -organisaatiolle. Compliance-organisaatiolla on kokonaisvastuu Kiinnitysluottopankin compliance-
riskien valvonnan koordinoinnista, asianmukaisten compliance-riskiarvioiden laatimisesta ja seurannasta, comp-
liance-toiminnan suunnittelusta ja compliance-riskejd koskevasta raportoinnista. Compliance Officer raportoi
saannollisesti Kiinnitysluottopankin toimitusjohtajalle ja raportit merkittavistd compliance-toimintaan liittyvista
havainnoista toimitetaan my6s Kiinnitysluottopankin hallitukselle ja asianmukaisille valiokunnille.

Sisdinen tarkastus

Sisdinen tarkastus on hallituksen valtuuttama riippumaton toiminto. Tarkastusvaliokunta vastaa sisdisen tarkas-
tuksen ohjauksesta ja arvioinnista Kiinnitysluottopankissa. Sisdisen tarkastuksen johtaja raportoi funktionaali-
sesti hallitukselle ja tarkastusvaliokunnalle ja hallinnollisesti toimitusjohtajalle.

Sisdisen tarkastuksen tarkoitus on tukea hallitusta Kiinnitysluottopankin varojen, maineen ja vastuullisuuden
suojaamisessa. Sisdinen tarkastus tekee ndin arvioimalla, onko kaikki merkittévét riskit tunnistettu, ovatko johto
ja riskitoiminnot raportoineet niistd asianmukaisesti hallitukselle, tarkastusvaliokunnalle ja ylimmélle johdolle ja
valvotaanko kaikkia merkittdvid riskejd riittavasti. Lisdksi sisdinen tarkastus kannustaa ylinté johtoa paranta-
maan hallinnon, riskienhallinnan ja sisdisen valvonnan tehokkuutta.

Sisdinen tarkastus ei osallistu konsultointitehtédviin, ellei tarkastusvaliokunta anna sille muita ohjeita.

Sisédinen tarkastus kattaa konsernin koko toiminnan ja sen kaikki yksikot. Sisdinen tarkastus tekee riskiperustei-
sen padtoksen siitd, mitkd sen kattamat osa-alueet siséllytetddn konsernin hallituksen hyvéksyméén tarkastus-
suunnitelmaan. Kun Nordea-konsernin tarkastussuunnitelma on hyvéksytty, sisidinen tarkastus laatii Kiinnitys-
luottopankin tarkastussuunnitelman ja Kiinnitysluottopankin hallitus hyviksyy sen.

Sisdinen tarkastus toimii riijppumattomana mairitellessdén sisdisen tarkastuksen laajuutta, suorittaessaan tarkas-
tustyGtd ja kertoessaan sen tuloksista. Tama tarkoittaa muun muassa sité, ettd siséiselld tarkastuksella on valtuu-
det tehdé finanssivalvontaviranomaisille ilmoitus misti tahansa asiasta ilman lisdhyviksyntda. Sisdisen tarkas-
tuksen johtajalla on rajoittamaton yhteys toimitusjohtajaan ja tarkastusvaliokunnan puheenjohtajaan, ja hinen
tulisi tavata tarkastusvaliokunnan puheenjohtajaa epdmuodollisesti ja muodollisesti vuoden kuluessa myds siten,
ettei ylin johto ole ldsna. Sisdiselld tarkastuksella on valtuudet tehdé kaikki tutkimukset ja hankkia kaikki tiedot,
jotka se tarvitsee tehtdviensi suorittamiseksi. Tdhén sisdltyvit muun muassa riittdvit oikeudet kayttda aina tarvit-
taessa organisaation asiakirjoja, jarjestelmii ja tiloja seké keskustella henkiloston kanssa. Sisdiselld tarkastuk-
sella on oikeus osallistua tarvittaessa muun muassa hallituksen valiokuntien ja ylimmén johdon kokouksiin ja
tarkkailla niité.

Sisépiirildisten hallinnointi
Nordea-konserni ja Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj ovat lakien ja madrdysten mukaisesti ottaneet kdyttoon
ohjeet, jotka koskevat sisépiiritiedon késittelyd ja kaupankéyntid arvopapereilla.

Johtavat toimihenkilot

Group Compliance -yksikko luokittelee ja rekisterdi johtotehtdvisséd toimivat henkildt Kiinnitysluottopankin joh-
taviksi toimihenkil6iksi heidén ottaessa vastaan kriteerit tdyttdvén tehtdvin. Kiinnitysluottopankin hallituksen
jésenet, toimitusjohtaja ja toimitusjohtajan sijainen hoitavat Kiinnitysluottopankin johtotehtivii, joten heidét
luokitellaan johtaviksi toimihenkildiksi.

Muita johtavassa asemassa olevia henkilditd, jotka luokitellaan johtaviksi toimihenkil6iksi, ovat Kiinnitysluotto-
pankin johtoryhmén jasenet Group Compliance Officerin erillisen pditdksen ja ilmoituksen mukaisesti. Sama
koskee my6s muita Kiinnitysluottopankin johtotehtdvissi tai muissa vastaavissa vakituisissa tehtdvissi toimivia
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henkilditd, joilla on valtuudet tehdd yhtion tulevaan kehitykseen ja liikketoiminnan ndkymiin vaikuttavia liikkeen-
johdollisia paitoksid, silloin kun tehtdvadin normaalisti liittyy Kiinnitysluottopankin liikkeeseen laskemien va-
kuudellisten joukkolainojen hintaan mahdollisesti vaikuttavan julkistamattoman tiedon saanti.

Sisépiiritieto ja sisipiiriluettelot

Osana tavanomaista tyotddn Nordea Kiinnitysluottopankin toimivan johdon tulee yhdessd Long Term Funding-
ja/tai Group Treasury -yksikon pédllikdiden kanssa jatkuvasti arvioida, voiko jollakin tehdylld paatoksell, ta-
pahtumalla, sopimuksella tai muulla olosuhteella taloudellinen tulos tai taloudellinen tilanne mukaan lukien olla
todenndkoisesti merkittdva vaikutus rahoitusvilineen, eli Kiinnitysluottopankin liikkeeseen laskeman katetun
joukkolainan, hintaan. Jos Kiinnitysluottopankin toimiva johto arvioi tiedon olevan todennikdisesti sisépiiritie-
toa, sen tulee Nordean Insider Coordination Teamin (ICT) toimintaohjeiden mukaisesti viivytyksetta siirtda asia
Group Corporate Legalin (GCL) paillikolle jatkokasittelyd varten.

Control Room laatii ja yllapitad sisdistd sisépiiriluetteloa ICT:n pyynnosti sen jalkeen kun Nordeaa liittyvé sisd-
piiritieto on tunnistettu. Nordea-konsernin talousjohtaja (Chief Financial Officer) vastaa kaikista sisdisistd sisa-
piiriluetteloista. Control Room vastaa sisédpiirilistojen ajantasaisuudesta seké asiaankuuluvien tiedonantojen 14-
hettdmisestd sisépiirildisille.

Mikali tieto on luokiteltu sisdpiiritiedoksi, GCL:lle mahdollisesta sisédpiiritiedosta raportoinut henkild saa Cont-
rol Roomilta vahvistuksen tiedon sisdpiiriluonteesta. Hanen tulee toimittaa Control Roomin paillikolle tiedot
kaikista sisépiiritietoa saaneista henkiloistd. Taméa tehdddn sen varmistamiseksi, ettd Kiinnitysluottopankki Nor-
dea -konsernin yhtiona tayttidé velvollisuutensa merkita kaikki sisépiiritietoa saaneet tyontekijénsa sisépiiriluette-
loon.

Sisdpiiritietoa saaneet tyontekijit tai ne tyontekijét, joilla on paisy sisépiiritietoon, tulee merkitd hankekohtai-
seen sisépiiriluetteloon. Tyontekijoiden tulee olla tietoisia kaikista heihin sisdpiirildisind kohdistuvista rajoituk-
sista ja velvoitteista. Sisdpiiriluettelossa olevien tyontekijoiden tulee tunnustaa kirjallisesti ymmartivansa tihin
liittyvét lailliset sekd sddntelyyn pohjautuvat velvoitteet.

Kaupankiiynti Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n liikkeeseen laskemilla arvopapereilla

Johtavia toimihenkil6itd koskee yhden kuukauden sdiantd (ns. lyhyen kaupankdynnin kielto). Tama tarkoittaa
sitd, ettd rahoitusvilineen hankinnan ja myynnin vililld ja vastaavasti rahoitusvilineen myynnin ja hankinnan
vélilld on oltava vahintdan kuukausi.

Yhdelld kuukaudella lyhyen kaupankéynnin kiellossa tarkoitetaan aikaa edellisen tapahtuman paiviméaarésti seu-
raavan kalenterikuukauden vastaavaan paivaméadrddn. Jos seuraavassa kuukaudessa ei ole vastaavaa paivamaa-
rdd, paivamadran katsotaan osuvan sitd seuraavan kuukauden ensimmdiselle péiville.

Aina kun johtavalla toimihenkil6lld on Kiinnitysluottopankkia koskevaa sisépiiritietoa, hin ei saa kdyda kaup-
paa.

Selvitys vuoden 2021 tilinpiédtokseen liittyvien sisiisen valvonnan ja riskienhallinnan jéirjestelmien tir-
keimmistd ominaisuuksista

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj on osa Nordea-konsernia. Taloudelliseen raportointiin liittyvét sisdisen val-
vonnan ja riskienhallinnan jérjestelmét ovat samat koko Nordeassa. Taloudellisen raportoinnin prosessit ovat
Nordeassa tdysin integroidut. Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n hallitus seuraa taloudellista raportointia ja ris-
kien raportointia Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n tasolla ja on késitellyt riskiraportit Nordea Kiinnitysluotto-
pankki Oyj:n tasolla. Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj noudattaa konsernin siséisid sdéntdjd ja muita ohjeita
soveltuvin osin.

Taloudelliseen raportointiin liittyvit sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan jirjestelmit on suunniteltu antamaan
riittdvd varmuus taloudellisen raportoinnin luotettavuudesta ja tilinpaédtoksen valmistelusta ulkoisiin tarkoituksiin
yleisesti hyviksyttyjen tilinpaatdsperiaatteiden, sovellettavien lakien ja sddnndsten sekd muiden porssiyhtioitd
koskevien vaatimusten mukaisesti. Sisdiseen valvontaan ja riskienhallintaan liittyvét toimet ovat osa Nordean
suunnitteluprosesseja ja resurssien kohdennusprosesseja. Nordean taloudelliseen raportointiin liittyvéan sisdiseen
valvontaan ja riskienhallintaan sovelletaan COSO-mallia jaljempéni esitetylld tavalla.

Valvontaympiristo

Valvontaymparistd muodostaa Nordean sisdisen valvonnan perustan ja perustuu Nordea Bank Oyj:n hallituksen
ja konsernin johtoryhmén luomiin arvoihin ja kulttuuriin sekd organisaatiorakenteeseen. Roolit ja vastuut ovat
selkeit.
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Selked ja ldpindkyva organisaatiorakenne on tirked valvontaympariston kannalta. Nordean liiketoimintaraken-
teen tavoitteena on tukea yleisté strategiaa pitdmalla ylld liiketoiminnan vahvaa virettd ja tdyttamalld kasvaneet
padomaan ja likviditeettiin kohdistuvat vaatimukset. Liiketoimintaa ja organisaatiota kehitetddn jatkuvasti.

Taloudellisen raportoinnin sisdisessd valvonnassa selkeét roolit ja vastuut ovat olennaisia. Liiketoiminta-alueiden
vastuuyksikot ja konsernin taloushallinto (Group Finance, GF) ovat vastuussa riskienhallinnasta. Riskienhallinta-
toiminto tukee konsernin talousjohtajaa huolehtimalla konserninlaajuisesta valvonnasta (tunnetaan Nordeassa
nimelld Accounting Key Controls, AKC) riskienhallinnan periaatteiden mukaisesti. Tdmi kattaa riskien valvon-
nan ja riskien tunnistamisprosessin, joka perustuu laajalti varsinaiseen liiketoimintaan ja kdytdssé oleviin tilin-
paétosprosesseihin. Group Risk -yksikon alaisuuteen on perustettu riippumaton riskienvalvontayksikkd, joka
vastaa taloudelliseen raportointiin liittyvien riskien tunnistamisesta, valvonnasta ja raportoinnista. Liséksi sisdi-
nen tarkastus toimittaa konsernin hallitukselle arvion hallintoon, riskienhallintaan ja valvontaan liittyvien proses-
sien yleisestd tehokkuudesta.

Kiinnitysluottopankissa talousjohtaja vastaa AKC-valvonnasta, joka kattaa riskien valvonnan ja riskien tunnista-
misprosessin. Kiinnitysluottopankin riskijohtaja on riskienhallinnan riippumaton toinen puolustuslinja Kiinnitys-
luottopankissa ja vastaa taloudelliseen raportointiin liittyvien riskien tunnistamisesta, valvonnasta ja raportoin-
nista. Kolmas puolustuslinja on konsernin sisdinen tarkastus, joka toimittaa Kiinnitysluottopankin hallitukselle
arvion hallintoon, riskienhallintaan ja valvontaan liittyvien prosessien yleisestd tehokkuudesta.

Riskien arviointi

Konsernin hallitus vastaa Nordean riskilimiiteisté ja niiden seurannasta. Riskienhallinta on olennainen osa liike-
toimintaa, ja litketoimintaorganisaatiolla on paévastuu taloudelliseen raportointiin liittyvien riskien arvioinnista.
Riskien arvioinnin tekeminen l&helld liiketoimintaa lisdd mahdollisuuksia tunnistaa keskeiset riskit. Laatua halli-
taan siten, ettd keskitetyt toiminnot méaraavat sddnndisséd, milloin ja miten ndmai arvioinnit tehddén. Esimerk-
keina riskien arvioinnista voidaan mainita sddnndlliset riskien itsearvioinnit ja tapahtumaperusteinen muutosris-
kien hallinta- ja hyvéksymisprosessi.

Luotettavaan taloudelliseen raportointiin liittyvien riskien arviointiin sisiltyy olennaisia virheitd koskevien ris-
kien tunnistaminen ja analysointi. Nordean taloudelliseen raportointiin liittyvien riskien valvonta keskittyy sel-
laisiin riskeihin ja prosesseihin, jotka voivat aiheuttaa olennaisia virheita taloudellisessa raportoinnissa. Talld
tarkoitetaan virheitd, jotka tapahtuessaan vaikuttaisivat Nordeaan huomattavan haitallisesti. AKC-valvonnan pii-
rissd ovat siksi osa-alueet, joihin liittyy riski olennaisista virheista taloudellisessa raportoinnissa. Talld tarkoite-
taan sitd, ettd henkild, joka luottaa raportoituihin lukuihin, muuttaisi arviotaan, jos virhe korjattaisiin. Jarjestel-
maéllisilla riskienarviointimenetelmilld mééritellddn ne yksikot, sijaintipaikat ja prosessit, joissa voi esiintya ta-
loudelliseen raportointiin liittyvien olennaisten virheiden riski ja joita on siksi seurattava AKC-jéarjestelmin mu-
kaan, jotta voidaan kohtuudella varmistaa Nordean ulkoisen taloudellisen raportoinnin luotettavuus.

Valvonta

iditd koskeva
Konsernin kirjanpito-ohjeet ja

iaatteet, j
periaatteet, konsernin arvostusvaliokunta,
suuri maara analyyseja johdon raporteissa

Tapahtumia koskeva valvonta
Tasmaytykset, hyvaksynnat,

analyysi,
automaattiset tasmaytykset ja konsernin
sisdiset eliminoinnit

Yleinen tietotekniikkaa koskeva

valvonta

Kayttooikeuksia, jarjestelmien

kehittamista ja kayttoa, tietojen

var ja seka
raportoinnin pi

suojaamisen kannalta ratkaisevan tarkeaa

loogista ja fyysista turvallisuutta koskeva

valvonta

Yleinen tietotekniikkaa koskeva valvonta
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Nordeassa yksikon johtajalla on padvastuu yksikon toimintaan ja taloudellisen raportoinnin prosesseihin liitty-
vien riskien hallinnasta. Vastuun hoitamisessa ovat tukena ldhinna konsernin kirjanpito-ohjeet ja tilinpaétosperi-
aatteet (Group Accounting Manual), talousohjauksen periaatteet (Financial Control Principles) ja erilaiset hallin-
toelimet, kuten konsernin arvostusvaliokunta (Group Valuation Committee). Kirjanpito-ohjeisiin ja tilinpaatos-
periaatteisiin siséltyy kaikkien yksikoiden kdytossd oleva raportoinnin perusohjeisto, jonka tarkoitus on varmis-
taa Nordean periaatteiden yhdenmukainen kaytto ja koordinoitu tilinpdétdsraportointi. Sisdisen valvonnan perus-
periaatteet Nordeassa ovat tyonjako ja kaksinkertaisen tarkastamisen periaate hyviksyttidessd esimerkiksi tapah-
tumia ja valtuutuksia.

AKC-valvonnan rakenne perustuu siihen, etti tunnistetaan tapahtumien tasolla tehtévié tarkistuksia (Transaction
Level Controls, TLC) analysoimalla riskit yldtason prosessien pohjalta ja huomioimalla tuotteen koko elinkaari.
Kun tarkistuksista on paitetty, tehdddn analyysi, jonka pohjalta padtetdan, mihin jarjestelmiin/sovelluksiin sovel-
letaan AKC:t4, jossa kdytetdén tiettyjd IT General Control -tarkistuksia. Analyysilld pyritddn saamaan valvonnan
piiriin ne merkittévit jarjestelmat, joihin liittyy riski tietojen korruptoitumisesta ilman, ettd se huomataan TLC-
prosessissa.

Taloudellisen tuloksen yksityiskohtainen analyysi siséltyy johdon raportointiprosessiin, jonka laadun varmista-
minen on yksi raportointiprosessin tarkeimmistd valvontamekanismeista. Toinen tirked valvontaan liittyvé osa-
alue on tismdytykset, joiden laatua Nordea pyrkii jatkuvasti parantamaan.

Tiedotus ja viestinti

Konsernin taloushallinto (GF) vastaa siit4, ettd konsernin kirjanpito-ohjeet ja tilinpdétdsperiaatteet seké talousoh-
jauksen periaatteet ovat ajan tasalla ja ettd muutoksista tiedotetaan asianomaisille yksikéille. Néihin asiakirjoihin
sisdltyvét sddnnot siséllytetddn asianomaisten yksikdiden ohjeisiin ja toimintamalleihin. Konsernin taloushallin-
non kirjanpitoasiantuntijat tiedottavat jatkuvasti kirjanpidosta vastaaville henkildille ja controllereille muutok-
sista Nordean toimintaan vaikuttavissa nykyisissé ja uusissa sdédnnoissé ja madrayksissa.

Tarkeintd markkinoille ilmoitettavissa taloudellisissa tiedoissa on se, ettd tiedot ovat oikein, asianmukaisia, joh-
donmukaisia, luotettavia ja ajankohtaisia. Tiedot julkistetaan nopeasti ja yhdenvertaisesti.

Nordea tekee yhteistyotd asianmukaisten asiantuntijoiden kanssa varmistaakseen, etté taloudellisen raportoinnin
tavoitteet tayttyvét. Nordea osallistuu aktiivisesti erilaisten kansallisten elinten toimintaan. Tallaisia elimid ovat
muun muassa finanssivalvontaviranomaisten ja keskuspankkien perustamat elimet ja rahoituslaitoksille tarkoite-
tut yhdistykset.

AKC-raportointi tuottaa yhtién johdolle eri organisaatiotasoilla tietoa tunnistettujen AKC-tarkistusten kehityk-
sestd ja arvioinnista. Tieto annetaan Process Owner- ja Management Dashboard -raporteissa, joissa esitetidén yh-
teenveto arvioinnin tuloksista ja korkean riskin osa-alueista. Koska Kiinnitysluottopankin toiminta on téysin in-
tegroitu Nordea-konsernin toimintaan, AKC-raportointi koskee myos Kiinnitysluottopankkia. AKC-raportit toi-
mitetaan yhtion talousjohtajalle ja riskijohtajalle neljannesvuosittain.

Seuranta

Nordeassa on médritelty prosessi, jolla on tarkoitus varmistaa onnistunut taloudellisen raportoinnin laadun tark-
kailu ja mahdollisten puutteiden seuranta. Tama interaktiivinen prosessi pyrkii kattamaan kaikki COSO-malliin
siséltyvit tekijét ja sitd voidaan kuvata ndin:
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Seuranta

Riskien arviointi Valvontaymparists

Organisaation
tavoitteet

geurant?

Riskien ja valvonnan itsearviointiin siséltyy taloudellisen raportoinnin sisdisen valvonnan laadun tarkkailu ja
mahdollisten puutteiden seuranta.

Nordea Bank Oyj:n hallituksella, hallituksen tarkastusvaliokunnalla ja hallituksen riskivaliokunnalla seka sisdi-
selld tarkastuksella on tidrked rooli koko Nordea-konsernin taloudellista raportointia koskevan sisdisen valvonnan
seurannassa. Vastaavasti Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n hallituksella ja hallituksen tarkastusvaliokunnalla
on tarked rooli Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n taloudellista raportointia koskevan sisdisen valvonnan seu-
rannassa.

Konsernin taloushallinto laatii my®os erityisen, neljdnnesvuosittain annettavan taloudellisen raportoinnin siséista
valvontaa koskevan raportin konsernin talousjohtajalle. Raportissa kisitellddn riskienhallintaa ja korkeariskisiad
osa-alueita. Group Risk -yksikon riippumaton riskienvalvontatoiminto raportoi erityisesti taloudelliseen rapor-
tointiin liittyvistd riskeistd hallituksen tarkastusvaliokunnalle sekd konsernijohtajalle konsernin johtoryhmassi
neljannesvuosittain.

Tilintarkastajat

Yhtigjarjestyksen mukaan yhtiokokous valitsee vuodeksi kerrallaan yhti6lle tilintarkastajan. Kiinnitysluottopan-
kin tilintarkastajat valittiin Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj:n varsinaisessa yhtiokokouksessa 21. helmikuuta
2021. Tilintarkastajan tulee olla Keskuskauppakamarin hyviksyma tilintarkastusyhteiso.

Nykyinen tilintarkastaja:

PricewaterhouseCoopers Oy
KHT-yhteisd

Pddvastuullinen tilintarkastaja
Jukka Paunonen
KHT

Ulkoiset tilintarkastajat eivit ole tarkastaneet tatd hyvaa hallintotapaa koskevaa selvitysta,
eikd se ole osa virallista tilinpaatosta.
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Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj
Satamaradankatu 5, Helsinki

00020 NORDEA

Puh: +358 9 1651

www.nordea.com

Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj - Vuosikertomus 2021

87


www.nordea.com

	Structure Bookmarks
	6+ 66-5+ 5 5-4+ 44-3+ 3 3-2+ 22-1+ 11-
	A+ AA-B+ B B-C+ CC-D+ DD-E+ E E-F+ F F-
	Liite 12 Johdannaiset ja suojauslaskenta 
	Liite 15 Muut velat 
	Liite 22 Rahoitusinstrumenttien luokittelu 
	Liite 24 Rahoitusinstrumentit, jotka nettoutetaan taseessa tai jotka sisältyvät nettoutussopimuksiin 
	Liite 26 Lähipiiriliiketoimet 




