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3. kvartal 2024

Styrets beretning 3. kvartal 2024

Nordea Liv Forsikring AS (Nordea Liv) er det tredje sterste selskapet i det private livs- og
pensjonsforsikringsmarkedet i Norge. Nordea Liv tilbyr tienestepensjon, livsforsikring,
individuelle pensjonsprodukter og forsikringsbaserte spareprodukter. Selskapet forvalter
til sammen 245 milliarder kroner. Resultat far skatt ble 1.282 millioner kroner per 3. kvartal.

| august ble det klart at Nordea Liv og
profesjonsorganisasjonen NITO har inngatt en
avtale for tjenester til NITOs over 100.000
medlemmer. Avtalen sikrer NITO-medlemmene et
bredt tilbud innen pensjon og sparing. Avtalen
med NITO bidrar til & befeste Nordea Livs
markedsledende posisjon innen Egen pensjons-
konto med selvvalgt leverander. Forvaltnings-
kapitalen har passert 12,5 milliarder kroner ved
utgangen av tredje kvartal, tilsvarende en
markedsandel pa 28,1 prosent.

Stadig flere kunder velger & ta ut pensjon senere,
Nordea Liv har derfor valgt & endre
starttidspunktet for automatisk nedtrapping av
aksjeandel i innskuddspensjon fra 55 ar til 60 ar.
Ved & beholde en starre andel aksjer til fylte 60 ar,
kan den utbetalte pensjonen gke med 16 prosent
for en arbeidstaker med rundt 25 ars oppspart
pensjon. Kunden beholder dog fleksibiliteten og
det er fremdeles mulig bade & fremskynde og
utsette nedtrappingen etter egen @nsket
pensjonsalder.

| ar har det vaert lannsomt & vaere investert i aksjer.
De amerikanske aksjeindeksene nadde nye
rekordnivder ved utgangen av 3. kvartal og har
bidratt til god avkastning for kundene i
investeringsvalgportefelijen. Avkastningen pa
portefoljefondene per 3. kvartal ble 8,3 prosent,
10,4 prosent, 14,1 prosent og 16,1 prosent for hhv.
Baerekraft 30, 50, 80 og 100 Valutasikret.
Kapitalavkastning i kollektivportefoljen ble 3,5
prosent.

Det legemeldte sykefravaeret i Norge oker. Det
forer til at flere gar over pa helserelaterte ytelser
som arbeidsavklaringspenger og uferetrygd etter
endt sykemeldingsperiode. Nordea Liv ser
tilsvarende menster i egen portefolje og opplever
okte erstatningskostnader knyttet til
uferedekningene i bedriftsmarkedet. Selskapet
folger utviklingen neye og vil ta grep for & bedre
lennsomheten dersom trenden vedvarer.

Resultat

(tall i parentes refererer seqg til tilsvarende tall for samme
periode i fior)

Nordea Livs resultat for skatt ble 1.282 millioner
kroner (884) per 3. kvartal. Det er resultatfert en

skattekostnad pa 320 millioner kroner (217), som
utgjer en skatteprosent pa omlag 25 prosent.

| bedriftsmarkedet ble resultatet pa 351 millioner
kroner (211), mens resultatet i personmarkedet ble
pa 627 millioner kroner (536). Selskapskapitalen
bidro med et resultat pa 305 millioner kroner
(137).

Premieinntekter

Premieinntektene endte pa 25.379 millioner
kroner (23.198) per 3. kvartal. Dette er en gkning
pa 9 prosent sammenlignet med tilsvarende
periode foregaende ar.

Premieinntektene for bedriftsmarkedet ble 15.811
millioner kroner (16.448). Produkter med
investeringsvalg utgjorde 15.605 millioner kroner
mot 16.181 millioner kroner for tilsvarende periode
i2023.

| privatmarkedet ble premieinntektene 9.568
millioner kroner (6.750) hvorav produkter med
investeringsvalg utgjorde 8.844 millioner kroner
(6.077).

Nordea Liv har hittil i ar fatt tilfert 8.694 millioner
kroner (9.787) i reserver fra bedrifter og
privatkunder som har veert kunder i andre
selskaper. Reduksjonen sammenlignet med
tilsvarende periode i fjor skyldes fjorarets
overdragelse av pensjonsportefaljen til If.

Selskapet har en negativ flyttebalanse per 3.
kvartal pa -174 millioner kroner (1.818) for
investeringsvalgprodukter.

Kostnader

Forsikringsrelaterte driftskostnader utgjer 634
millioner kroner (602) per 3. kvartal. Av dette
utgjer driftskostnader eksklusiv provisjoner og
forvaltningshonorar 328 millioner kroner (318).

Administrasjonsresultatet ble 638 millioner kroner
mot 478 millioner kroner for samme periode i fjor.
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Forvaltning

Forvaltningskapitalen i selskapet er fordelt pa 3
portefoljer:

¢ Investeringsvalgportefaljen
o Kollektivportefoljen
e Selskapsportefoljen

Figuren under viser fordeling av kapital i de ulike
portefoljene.

Investeringsvalg
2%

Samlet forvaltningskapital var per 30. september
245 milliarder kroner (203), en gkning pa 31
milliarder kroner siden arsskifte (+14 %).

Investeringsvalgportefoljen

Investeringsvalgportefelien har okt med 20
prosent hittil i ar og utgjer 176 milliarder kroner
(136) per 30. september. Inntekter fra
investeringer endte pa 19,9 milliarder kroner per 3.
kvartal, samtidig har kundene tilfert selskapet
netto pensjonsmidler pa 10,4 milliarder kroner. 82
prosent av midlene i investeringsvalgportefaljen
er plassert i portefeljefond.

For privatpersoner er midlene i investerings-
valgportefoljen hovedsakelig plassert i
produktene Fondskonto, Egen pensjonskonto
med selvvalgt leverandar 09
Pensjonskapitalbevis. Bedriftskundene har
plassert midler primaert som Innskuddspensjon i
tillegg til spareproduktet Fondskonto Bedrift.

Kollektivportefolien

Kollektivportefeljen utgjer 56 milliarder kroner
(55) ved utgangen av 3. kvartal.

Inntekter fra investeringer i kollektivportefaljen
ble pd 1.918 millioner kroner (1.009). Avkastning
per aktivaklasse er vist i note 5. Endelig fordeling
av resultat mellom kunder og selskapet blir
fastlagt i forbindelse med arsregnskapet for 2024.

3. kvartal 2024

Tabellen under viser avkastningen for Hey- og
Lav-portefoljen i

kollektivportefelien per 3.

kvartal.
Kollektivportefoljen 2024 2023
Avkastning
Hoy portefolje 37% 25%
Lav portefolje 35% 1,6 %
Samlet avkastning 35% 1,8 %

Kursreguleringsfondet og tilleggsavsetningene
ble ved arsskifte slatt sammen til et bufferfond.
Bufferfondet er pa 6.503 millioner kroner ved
utgangen av 3. kvartal, dette er en gkning pa 350
millioner kroner siden arsskifte.

Mer-/Mindreverdii obligasjoner til amortisert kost
inngar ikke i bufferfondet. Skiftende renter det
siste aret har medfert betydelige verdiendringer i
denne portefoljen, og ved utgangen av 3. kvartal
er det urealiserte tapet pa -1.875 millioner kroner
(-4.048). Dette er en endring pa 104 millioner
kroner siden arsskiftet.

Selskapskapitalen

Selskapskapitalen oppnadde per 3. kvartal en
avkastning pa 3,9 prosent (2,5).

Solvens Il

Nordea Liv er godt kapitalisert og oppfyller
solvenskapitalkravet med god margin.
Solvenskapitaldekningen var per 3. kvartal 236
prosent (241). Solvenskapitalen utgjer 17,5
milliarder kroner mot et kapitalkrav pa 7.4
milliarder kroner.  Ved arsskiftet  var
solvenskapitaldekningen 219 prosent. Utviklingen
siden arsskifte er drevet av hayere markedsrenter.

Overgangsbestemmelsen for tekniske
avsetninger har ingen effekt per 3. kvartal.

Rammebetingelser

Garanterte produkter

Regler om et sammenslatt og kundefordelt
bufferfond ble innfert for private garanterte
pensjonsprodukter 1. januar 2024. Regel-
endringen legger til rette for bedre konkurranse
og hayere forventet avkastning ved at det gir
leverandegrene bedre rom for risikotaking i
forvaltningen.

Finansdepartementet har na sendt en utredning
av ytterligere endringer i regelverket om private
garanterte  pensjonsprodukter pa  hering.
Haringsfristen er 16. desember 2024.

Utredningen vurderer mulige regelverksendringer
for & sikre verdiene i og reguleringene av fripoliser,
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herunder oppbygning og bruk av avkastnings-
buffere, midlertidig tilfersel av midler fra
pensjonsleverandegrene  og mer individuelt
tilpasset forvaltning.

Solvens I/

Solvens ll-direktivet har veert under revisjon pa
flere omrader siden 2020. Regelverksendringen
trer i kraft tidligst i 2026, og fram til det ma flere
elementer og parameterisering avklares gjennom
forordninger. Nordea Liv forventer & innfere
endringene uten ekstraordinaere tiltak.

Baerekraft

EU-kommisjonen har vedtatt
baerekraftstandarder (ESRS) for rapportering i
trad med baerekraftsdirektivet (CSRD).
Standardene trer i kraft med virkning for
regnskapsar som pabegynnes 1. januar 2024 eller
senere. Etter regelverket vil Nordea Liv bli
rapporteringspliktig fra og med 1. januar 2025,
men det forventes at selskapet vil innga i Nordea-
konsernets rapportering fra 2024.

Framtidsutsikter

Selskapets vekststrategi innenfor
Innskuddspensjon, Fondskonto og Livsforsikring
videreferes. Vi er godt posisjonert i disse
markedene med gode digitale l@sninger, bredt
fondsutvalg og tydelig fokus pa baerekraft.

Selskapet har inngatt distribusjonsavtaler med
Nordea Bank, Tryg Forsikring, If Skadeforsikring,
en rekke sparebanker og noen mindre
forsikringsselskap tilknyttet Frende-gruppen, og
er dermed godt representert bade fysisk og
digitalt i det norske markedet for pensjonssparing
og livsforsikring.

De siste arene har vaert preget av okte
levekostnader i form av hay inflasjon og
rentehevinger, noe som har satt sitt preg pa
kundenes privatekonomi. Na har vi imidlertid en
avtagende prisvekst og Norges Banks
renteprognose tilsier at rentetoppen er nadd.
Salget av Fondskonto og Livsforsikring har tatt
seg opp i ar og er vesentlig bedre enn tilsvarende
periode i fjor.

Kvartalet var preget av uro i aksjemarkedet, men
stemningen snudde og markedet nadde nye
topper mot slutten av september. Den
amerikanske sentralbanken er i gang med
rentekuttene, samtidig som  makrotallene

3. kvartal 2024

indikerer at gkonomien greier seg fint. Rentekutt i
en gkonomi som vokser er historisk sett en god
kombinasjon for aksjemarkedet, Nordea velger
derfor & opprettholde overvekten i aksjer for
kundene i investeringsvalgportefeljene. Samtidig
er det heye rentenivaet i Norge positivt for
kundene i kollektivportefaljen som sikres en stabil
0g god avkastning.

Aksjemarkedet er fortsatt sarbart for darlige
nyheter, noe uroen de siste manedene har
illustrert. Med presidentvalget i USA neert
forestaende og okt uro i Midtesten skal en ikke se
bort fra at markedet vil veere volatilt fremover,
styret vurderer dog at selskapet er godt
kapitalisert og rustet til & tale eventuell
markedsuro.

Bergen 16. oktober 2024

Styret |
Nordea Liv Forsikring AS
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Resultatregnskap

Nordea Liv konsern Nordea Liv

3. kvartal

kroner

3. kvartal

2024 2023

RESULTATREGNSKAP

2024 2023

1,009

TEKNISK REGNSKAP
Premieinntekter for e

genregning

Inntekter fra inv

teringer | kollektivportefolien

9,160 Netto inntekter fra investeringer i investeringsvalgportefalien 19,918 9,160
262 223 Andre farsikringsrelaterte inntekter 262 223
Erstatninger -15812

esultatfarte endringer | forsikr forpliktelser-kontraktsfastsatte forpliktelser

Resultatferte endringer i forsikr. forpliktelser-seerskilt in eringsvalg
Midler tilardnet forsikringskantraktene-kontraktsfastsatte forpliktelser -332
Forsikringsrelaterte driftskostnader -634
Andre forsikringsrelaterte kostnader -16
RESULTAT AV TEKNISK REGNSKAP 977
IKKE TEKNISK REGNSKAP
440 267 Netta inntekter fra investeringeri selskap rtefaljen 440 267
2 1 Andre inntekter 2 1
-136 -131 Forvaltning ortefaljen 13 -131
305 137 RESULTAT AV IKKE TEKNISK REGNSKAP 305 137
1,282 884 RESULTAT F@R SKATTEKOSTNAD 1,282 884
-320 =217 -320 -7
10 19 Andre resultatkompanenter 10 19
973 686 TOTALRESULTAT 973 686
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Balanse

Nordea Liv konsern

3. kvartal 2024

Nordea Liv

3. kvartal | kroner 3. kvartal
2024 2023 BALANSE 2024 2023
493 443 Immaterielle eiendeler 493 443
1,629 10575 Finansielle eiendeler 11,629 10,576
133 130 Fardringer 133 130
638 992 Andre eiendeler 638 992
0 0 Farskuddshetalte kostnader og opptiente, ikke mottatte inntekter 0 0
12,893 12,141 Sum eiendeler selskaps portefaljen 12,894 12,142
55,697 54,917 Eiendeler i kollektivportefaljen 55,589 54,821
66 69 Gienforsikringsandel av forsikringsforpliktelser 66 &9
176,350 135813 Elendeler i investeringsvalgpartefaljen 176,350 135813
245,006 202,940 Sum eiendeler 244,898 202,845
1,127 1,127 Innskutt egenkapital 1127 1127
8,143 7,856 Opptjent egenkapital 8,143 7,856
9,269 8,082 Sum egenkapital 9,269 8,982
2,830 2,830 Ansvarlig lanekapital 2,830 2,830
54,775 54,296 Farsikringsforpliktelser i Livsforsikring - kontraktsfaste forpliktelser 54775 54,296
176,350 135813 Forsikringsforpliktelser i Livsforsikring - serskilt investeringsportefalje 176,350 135813
875 406 Avsetning for forpliktelser 875 406
0 0 Premiedepot fra gjienfarsikringsselskaper 0 0
833 554 Farpliktelser 725 458
73 60 Palopte kostnader og mottatte, ikke opptjente inntekter 73 &0
245,006 202,940 Sum egenkapital og gjeld 244,898 202,845

Nordea
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Noter til regnskapet

Note 1 Regnskapsprinsipper
Delarsregnskapet for Nordea Liv Forsikring AS
inkluderer datterselskaper og tilknyttede
selskaper fort etter egenkapitalmetoden.

Delarsregnskapet er avlagt i samsvar med IAS
34 — Delarsregnskap, med mindre annet folger
av forskrift om arsregnskap med mer for
forsikringsselskaper (Arsregnskapsforskriften).

Note 2 Oppstilling av endringer i egenkapital

Nordea Liv

3. kvartal 2024

En beskrivelse av de regnskapsprinsipper som
er benyttet i delarsregnskapet finnes i
regnskapsprinsippnoten i arsrapporten for 2023.

Delarsregnskapet er ikke revidert.

Arsregnskapet er tilgjengelig pd selskapets
hjemmeside: nordealiv.no

Aksjekapital Overkurs

Endring i egenkapital

Aktuarielle gevinster og tap| Risiko-utjevningsfond Annen egenkapital Total egenkapital

Balanse pr. 01.01.2023 680 447

-162 195 8,137 9,296

>
>

Arets ordinzere resultat 0 0
Uthetalt utbytte

O O <
O O <

0 58 e72 930

Andre resultatkomponenter -2 0 0

Balanse pr. 31.12.2023 680 447 -170 253 8,009

Arets ordinaere resultat 0 0 0 36 927 962
Uthetalt uthytte 0 0 0 o] 922 922
Andre resultatkomponenter 0 0 10 0 0 10
Balanse pr. 30.09.2024 680 447 -160 289 8,014 9,269

Nordea Liv konsern

Aksjekapital Overkurs

Endring i egenkapital

Aktuarielle gevinster og tap | Risiko-utjevningsfond Annen egenkapital Total egenkapital

Balanse pr. 01.01.2023 680 447 -162 195 8,137 9,296
Arets ordinzre resultat 0 0 0 58 872 930
Uthetalt uthytte 0 0 0 o] -1,000 -1,000
Andre resultatkomponenter 0 0 -8 0 0 -8
Balanse pr. 31.12.2023 680 447 -170 253 8,009 9,219
Arets ordinzere resultat 0 0 927 962

Uthetalt utbytte

o o o

Andre resultatkomponenter

(SN =}
W
a

(=R =}
>

972

10

Balanse pr. 30.09.2024 680 447

-160 289 8,014 9,269

Nordea



http://www.nordealiv.no/
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Note 3 Kontantstromoppstilling

Nordea Liv konsern Nordea Liv
3.kvartal 3. kvartal
2024 2023 Belop i milloner kraner 2024 2023

Kontantstremmerfra forsikringsvirksomheten

16,881 13533 Innbetalte premier direkte forsikring og premiefond 16,881 13533
-6,874 6,513 Utbetalte erstatninger direkte forretning og forsikringsytelser -6,874 -6513
-84 -86 Netto kontantstrem gjenforsikring -84 -86
-628 -583 Betalte driftskostnader -628 -583
519 -250 Utbetaling av skatter 519 =250
-8,948 ) Utbetalinger ved flytting -8,948 -8,079
9763 3159 Innbetalte finansinntekter 9489 2879
-89 -96 Uthetalte finansutgifter -89 -96
19,234 10,872 Netto kontantstram fra forsikringsvirksomheten 18,960 10,592

Kontantstremmerfra kapitalforvaltningsvirksomheten

-16,820 -12,779 Netto kontantstram kjep/salg aksjer ag andeler i andre selskaper -16,803 -12,016
2,018 2190 Netto kontantstram kjep/salg obligasjoner 2018 2,190
=257 482 Netto kontantstram ved kjep/salg av eiendom 0 0
755 554 Netto kontantstrem kjop/salg andre verdipapirer 755 554

-93 -56 Netto kontantstram ved kiop/salg av andre driftsmidler -03 -56
-18,433 -9,610 Netto kontantstram fra kapitalforvaltningsvirksomheten -18,159 -9,329

Kontantstrammerfra finansieringsaktiviteter
Q0 0 Innbetalt egenkapital 0 Q0

90 -1,000 Netto kontantstramm er fra finansieringsaktiviteter -922 -1,000
-121 263 Netto kontantstrem for perioden -121 263
743 1173 Beholdning av kantanter og kontantekvivalenter ved periodens begynnelse 743 961
622 1,436 Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens s lutt 622 1,224
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Note 4 Avkastning portefaljefond i investeringsvalgportefalien

Portefoljefondene er inndelt i 6 ulike portefoljefamilier med 6 ulike risikoprofiler ut ifra aksjeandel.
Baerekraftsportefolien har ogsa et rent rentefond i tillegg til de 6 aovrige profilene. Avkastning i
portefeljefondene per 30. september er vist i tabellene under.

Aktivafond

vkstong ) 200420
Aktiva 10 73 % 35% Aktiva Bedrift 10 6,1 % 23 %
Aktiva 30 99 % 56 % Aktiva Bedrift 30 83 % 32%
Aktiva 50 12,7 % 7.8 % Aktiva Bedrift 50 10,8 % 4,7 %
Aktiva 65 15,0 % 9.8 % Aktiva Bedrift 65 12,8 % 6,0 %
Aktiva 80 172 % 11,8 % Aktiva Bedrift 80 14,6 % 72 %
Aktiva 100 19,5 % 145 % Aktiva Bedrift 100 16,8 % 92 %

Indeksforvaltede fond

Avkastning (prosent) \ 2024 2023 Y ey — 2024 ‘ 2023

Indeksforvaltning 10 68% | 41% Indeksforv. 10 Valutasikret 65% | 34%
Indeksforvaltning 30 102% 74 % Indeksforv. 30 Valutasikret 9,0 % 53%
Indeksforvaltning 50 135% | 10.7% Indeksforv. 50 Valutasikret 5% | 74%
Indeksforvaltning 65 16.2% 134 % Indeksforv. 65 Valutasikret 13,4 % 91 %

Indeksforvaltning 80 187% | 165% Indeksforv. 80 Valutasikret | 154% | 10,8%
Indeksforvaltning 100 222% | 201% Indeksforv. 100 Valutasikret | 180% | 127%

Baerekraftsfond

Beerekraft 10 76 % 33 % Baerekraft 10 Valutasikret 6,4 % 23%

Beerekraft 30 99% | 52% Baerekraft 30 Valutasikret 83% | 33%

Beerekraft 50 124 % 73% Baerekraft 50 Valutasikret 10,4 % 4,4 %

Beerekraft 65 145% | 92% Baerekraft 65 Valutasikret 122% | 57%

Baerekraft 80 166% | 11% Bzerekraft 80 Valutasikret 140% | 68%

Beerekraft 100 187% | 137% Bzerekraft 100 Valutasikret 161% | 85%

Baerekraft Rente 53 % 1,7 %

Til sammenligning er Hovedindeksen pa Oslo Bars (OSEBX) opp med 8,4 prosent, Fondsindeksen (OSEFX)
opp med 10,7 prosent, mens MSCI World net dividend er opp med 18,5 prosent hittil i ar.

9 Nordea
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Note 5 Kollektivportefalien

Kollektivportefeljen er inndelt i to separate underportefoljer med ulik aktiva allokering. Det er i hovedsak
nivaet pa rentegarantien som avgjer hvilken portefelje midlene knyttet til kontrakten blir forvaltet i. Fripoliser
og ytelsesavtaler med garanti pa 3,5 prosent eller mer, forvaltes i «Hay» portefaljen, mens fripoliser og
ytelsesordninger med garanti under 3,5 prosent, forvaltes i «Lav» portefaljen.

For de private spareproduktene med garanti er det tidspunkt for tegning som er avgjerende for hvilken
portefolje de forvaltes i. Avtaler tegnet for 2008 forvaltes i «Hoy» portefoljen, mens avtaler tegnet etter 1.
januar 2008 forvaltes i «Lav» portefaljen.

Avkastning per aktivaklasse for kollektivportefaljen per 30. september.

Avkastning per aktivaklasse

Aksjer 19,9 % 9,7 %
Omlapsobligasjoner 76 % 92 %
Pengemarked 45 % 40 %
Obligasjoner til amortisert kost 25% 22 %
Alternative investeringer 31% 0,5%
Eiendom -0,6 % -53 %

Plassering av midler i kollektivportefaljen per 30. september.

Allokering kollektivportefaljen

Aksjer inkl. alternative investeringer 11,9 % 11,5%
Omlepsobligasjoner og pengemarked 40 % 36 %
Obligasjoner til amortisert kost 72,8 % 723 %
Eiendom 12 % 125 %
Annet 01% 0,0 %
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PRIVAT  PENSJON  SELVVALGT PENSJONSLEVERAND@R

Velg egen pensjonskonto i Nordea

Egen pensjonskonto (EPK) her, og det er gode nyheter for pensjonen din: Bedre
oversikt, lavere kostnader og starre kontroll over egen pensjon. Og na kan du ogsa selv
velge hvem som skal ta hind om pensjonen din, ogsa den fra arbeidsgiver.

Flytt pensjonen din med Nordea Boost

God avkastning er viktig for pensjonen din Egen pensjonskonto (EPK) Lyst til & leere mer om
pensjon

>
=T 18

Laer pensjon med Liven

Nordea Liv Forsikring AS

Postadresse:
Olav Kyrresgate 22
5014 Bergen

Besoksadresse:
Olav Kyrresgate 22
5014 Bergen

Nordea.no
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https://www.nordea.no/privat/vare-produkter/pensjon/selvvalgt_pensjonsleverandor.html
https://www.nordea.no/bedrift/vare-produkter/pensjon/tjenestepensjon/EPK_fond_i_nordea_liv.html
https://www.nordea.no/privat/vare-produkter/pensjon/egen-pensjonskonto.html
https://liv.nordea.no/os/film
https://liv.nordea.no/os/film
https://www.nordea.no/privat/vare-produkter/pensjon/boost.html
https://www.nordea.no/privat/vare-produkter/pensjon/boost.html
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