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REGIONALA UTSIKTER

Provningstid

Utgangslaget ar starkt, men hoga priser och stigande rantor tynger
alla regioner. Hushallen ar under press, byggandet faller och laget
ar osakert. Den svaga kronan innebar hogre kostnader for importe-
rande foretag men gynnar delar av exportindustrin. Samtidigt ser
utvecklingen pa arbetsmarknaden stabil ut, vilket ar en viktig krock-

kudde for hushall, kommuner och foretag.

Utgangslaget i den svenska ekonomin ar starkt och
samtliga regioner har med rage aterhamtat sig efter
pandemin. | Ovre Norrland har sysselsattningen ékat
mest, med en sysselsattningsuppgang pa 8,5 procent
under de senaste tolv manaderna. Men nu bleknar
utsikterna.

Hoga elpriser, stigande rantor och en osaker omvarld
tynger alla delar av landet nasta ar. Riskerna ar stora
och nu prévas bade hushall och foretag. Bast vantas
Ovre och Mellersta Norrland klara sig dar stora grona
investeringar stottar och en svag krona ger konkur-
rensfordelar for de exporterande foretagen. Storst
utmaningar méter istallet Smalandsregionen dar va-
ruindustrin kampar med hoga elpriser och mdbelin-
dustrin och smahusbyggare drabbas nar hushallen
haller hardare i planboken. | Vastsverige har byggan-
det av nya bostader tvarstannat och fordonsindustrin
moter utmaningar fran bade minskad kdpkraft och
ett minskat behov av varutransporter framover.

Fallande bostadspriser och stigande rantor tynger
ocksd Stockholm som aterigen véntas visa negativ
tillvaxt nasta ar efter den forsta nedgangen pd minst
tva decennier under 2020. Rantehdjningen med en

-0,7%

Forvantad tillvaxt 2023

10%

Fler nya lediga

jobb som

anmalts hittills under 2022
jamfort med helaret 2021

4,4%

Arbetsloshet i Vasterbot-
ten i augusti, lagst i riket.

borantorna snabbt ror sig uppat, vilket paverkar
hégbel&dnade storstadshushall. Hushallen i Ostra
Mellansverige ar ocksa hogt beldnade, vilket i
kombination med hodga elpriser, tynger utsik-
terna. Sydsverige ser daremot ut att klara sig for-
hallandevis bra trots sitt [Age i elprisomrade 4 pa
grund av lagre beldningsgrad, ett mer diversifie-
rat naringsliv och att den svaga kronan ger drag-
hjalp fran danska konsumenter.

Starkt utgangslage

Det starka utgangsldget syns inte minst pa ar-
betsmarknaden. | 17 av 21 lan ar arbetslosheten
den lagsta pd minst 13 ar och i Vésterbotten,
Norrbotten och JAmtland &r arbetslosheten pa de
lagsta nivaer som uppmatts. Dessutom &r lang-
tidsarbetslosheten pa lagre nivaer &n innan pan-
demini15av 21 dn —och i sju av ldnen har ocksa
antalet som varit arbetsldsa i mer an tva ar fallit
under prepandemiska nivaer. Nya lediga jobb lig-
ger kvar pa rekordnivaer i riket och pa rekordni-
vaer i de flesta regioner. Anstallningsplanerna
har toppat, men signalerar god sysselsattnings-
tillvaxt i nartid. Det skapar en viktig krockkudde
for hushall som i 6vrigt pressas fran manga hall

hel procentenhet fran Riksbanken innebar att

TILLVAXTTAKT SYSSELSATTNINGSUTVECKLING
BRP fasta priser” (y/y %) 2019 2020 2021P 2022P  2023P Sysselséattning (y/y %) 2019 2020 2021 2022P 2023P
Vastsverige 0,7 -4,7 50 35 -1,0 Vastsverige 04 -14 1,0 41 0,7
Sydsverige 1.0 -1,2 4,0 30 -0,5 Sydsverige 17 -01 15 3,6 01
Smaland och 6arna 111 -4,7 50 3,0 -15 Smaland och 6arna -04 -3,0 1.6 4,6 -04
Stockholm 42 -15 45 30 -05 Stockholm 31 -0,8 23 29 01
Ostra Mellansverige -0,9 -4,4 5,0 30 -0,7 Ostra Mellansverige 06 -09 1,8 51 0.2
Norra Mellansverige -1,2 -3,8 50 2,0 -0,5 Norra Mellansverige 11 =37 20 3,6 05
Mellersta Norrland 04 -49 4,0 25 0,0 Mellersta Norrland -19 -13 12 22 0,0
Ovre Norrland 05 -01 30 30 03 Ovre Norrland -15 -0,6 07 78 17

*Faktiskt utveckling, siffor kan revideras.
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Kallor: SCB:s Regionalrakenskaper och Nordea Markets.

Kallor: SCB:s Kortperiodisk sysselsattningsstatistik och Nordea Markets.



Ndsta ar vantas den svagare ekonomiska utveckl-
ingen gora storre avtryck pa arbetsmarknaden, men
sysselsdttningen mjuklandar pa en fortsatt hog niva
i ett historiskt perspektiv. Under loppet av 2023 van-
tas sysselsattningen falla i samtliga regioner men
arsgenomsnittet blir anda hogre i de flesta regioner
eftersom 2022 startade pa en lag niva. En stabil ar-
betsmarknad innebdr ocksa att kommunernas skat-
teunderlag kommer fortsatta vara gott och fastig-
hetsbolag behover inte i ndgon storre utstrackning
oroa sig for vakanser pad grund av ett storre tapp i
sysselsattningen.

Statens finanser ar dessutom mycket starka, vilket in-
nebar att finanspolitiken kan ga in och stétta bade
hushall, kommuner och foéretag vid behov. Risken
finns dock att de starka offentliga finanserna innebar
en frestelse for en ny regering, vilket skulle kunna in-
nebara en for expansiv finanspolitik som delvis mot-
verkar den atstramning som nu sker fran Riksbanken.

Morka moln i Europa

Energi- och elkrisen ar inte bara en utmaning for
svenska foretag, utan skapar annu storre bekymmer
pa kontinenten. Mycket hanger pa vadret, men aven
om Europa klarar elforsorjningen denna vinter talar
en del for att de europeiska gaslagren kommer vara
i princip tomma nasta var. Pa lang sikt kan de forhal-
landevis lagre elpriserna i Sverige bli en konkurrens-
fordel, men pd kort sikt tyngs den svenska ekonomin
av svagare utveckling i vart ndromrade. Mest bekym-
mersamt ar laget i Tyskland — dar tillvaxtindikatorer
tecknar klara nedatrisker pa var prognos om ett tyskt
BNP-fall pa 1 procent nasta ar. Smalandsregionen ar
mest sammankopplad med Europa och dar vantas
BRP-fallet bli storst i riket 2023. Den svaga kronan
missgynnar ocksa foretag som importerar en stor del
av sina insatsvaror. Bade tjanstesektorn och delar av
industrin tyngs saledes ocksa av den svaga kronan.

Hela landets bostadsmarknad bromsar

Den storsta inhemska risken ar dock bostadsmark-
naden. Bostadspriserna faller i hela riket, men de reg-
jonala skillnaderna ar stora. | juli hade priserna fallit
med som mest 6,5 procent i genomsnitt i Dalarna,
Stockholm och Ostergétland. Jamtland har klarat sig
bast hittills med ett prisfall pd endast 1,4 procent.

Motstandskraften pd bostadsmarknaden skiljer sig
ocksa regionalt. En jamforelse av tidigare nedgangar
pa bostadsmarknaden visar att Vastmanland och
Stockholm oftast utvecklas samre an rikssnittet nar
priserna faller i riket. Dalarna, Gavleborg och Kalmar
ar istallet de [&n som har visat storst motstandskraft.
Las mer pa i temat pa sid 14.

A/ Férre langtidsarbetsldsa @n innan pandemin i 15 ldn

Procent
4015 Antal langtidsarbetslésa 40 wstockhom
(12+ man) jamfért med 1 mars 2020 Uppsala
30 [ 30  Sodermanland
Véstmanland
Grebro
207 I 20 ostergotiand
 Jonkbping
104 L 10 m=Katmar
= Kronoberg
M Gotland
0+ 0 mskane
I l m Blekinge
Vastra Gtaland
107 F10 . hatana
Dalarna
-20 - 20 ™= Varmland
Gévleborg
= Jamtland
-30 F-30 w
w38 = Vasterbotten
2022 M Norrbotten

Kalla: Nordea Markets och Macrobond

B/ Svaga utsikter inom mobelindustrin
Nettotal, sasongsrensat

751

Mébelindustrin

50 Orderbdcker L 100
(vanster)

om Al
L \

-754

Forvantningar r-s0
-100 1 produktionsvolym L 75
framskjuten 6 man
-125 (hdger) L 100
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22
Killa: Nordea Markets och Macrobond
C/ Klara nedatrisker i Tyskland och Europa
Index (vanster); procent arstakt (hdger)
T e m— b 75
Index Tyskland  IFO, férvantningar % yly
1061 (vanster) L 50
1014 25
961 — 00
91+ BNP 25
(hoger)
861 r -50
814 -75
76 t-10,0
71 {*Framskjuten 3 ménader t-125
‘05‘06‘07‘08‘09‘10‘ 1 ‘12‘13‘14‘15‘16‘17‘18‘19‘20‘21 ‘22‘23
Kalla: Nordea Markets och Macrobond
D/ BRP-utveckling* inklusive prognos
Index 2019=100, sdsongsrensat, fasta priser
107 4 r 107
106 {Index 2019=100 BRP (fasta priser) L 106
1054 r 105
1044 t104
103 4 r103
102 4 r102
101 4 r 101
100 100
podl V | 50
98 1 r 98
971 r 97
96 1 r 96
951 r 95

19 20 21 22

Vastsverige == Sydsverige == Smaland och 6arna == Stockholm
Ostra Mellansverige

23

Norra Mellansverige = Mellersta Norrland = Ovre Norrland

Kalla: Nordea Markets och Macrobond
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A/

| en majoritet av lanen ar
det farre som ar langtids-
arbetslosa idag jamfort
med mars 2020.

B/

Allt fler mobelforetag
ser ett forsamrat lage
om sex manader.

c/

Den tyska IFO-indikatorn
ar pa lagre nivaer an
under finanskrisen.

D/
Langsammare tillvaxt
framover.

*BRP star for brutto-
regionalprodukt.

REGIONERNA
Vastsverige Vastra Gota-
lands och Hallands lan.
Sydsverige Skane och
Blekinge lan.

Smaland och 6arna Jon-
kopings, Kronobergs, Kal-
mar och Gotlands lan.
Stockholm Stockholms
lan.

Ostra Mellansverige
Uppsala, Vastmanlands,
Sédermanlands, Orebro
och Ostergétlands &n.
Norra Mellansverige
Gavleborgs, Dalarnas och
Varmlands lan.
Mellersta Norrland
Jamtlands och Vastern-
orrlands lan.

Ovre Norrland Vister-
bottens och Norrbottens
lan.

Kallor: SCB, Arbetsformedlingen,
Konjunkturinstitutet, IMF, Macro-
bond och Nordea Markets,



VASTSVERIGE

Byggstopp

Stora investeringar pagar i den vastsvenska reg-
ionen, bland annat nya batterifabriker och stora in-
frastrukturprojekt. Under juli studsade dessutom
produktionen inom den fér regionen viktiga for-
donsindustrin upp och férvantningarna om framtida
produktion har stigit sedan dess. Det finns dock en
risk att orderingdngen till fordonsindustrin faller
framover nar hushallens kopkraft pressas och beho-
vet av varutransporter vantas minska.

Investeringarna bidrar till att halla uppe tillvaxten,
men nu bleknar aven de inhemska utsikterna. Hus-
hallen i Goteborg ar hdgt belanade och kanner av de
stora rantehdjningarna fran Riksbanken och de hoga
elpriserna. Bostadsbyggandet slog ett nytt rekord
under 2021 med nastan 10 000 byggstarter. | ar har

-1,0%

Forvantad tillvaxt 2023

85%

Andel industriféretag som
uppger arbetskraftsbrist

B/

Antalet byggstarter foll
kraftigt under det andra

kvartalet 2022

den lagsta siffran sedan inledningen pa 2015. Fal-
lande bostadspriser och stigande rantor talar for att
nedgadngen fortsatter. Anstallningsplanerna inom
byggindustrin ar lagre dn normalt och utsikterna pa
ett ars sikt ar dystra.

Samtidigt kade sysselsattningen med 1,6 procent pa
kvartalbasis under det andra kvartalet och regionen
bdrjar hamta ikapp en del av tappet mot de andra
storstadsregionerna. Arbetskraftsbristen ar pataglig
med 85 procent av industriféretagen som uppger ar-
betskraftsbrist, den hdgsta siffran i riket. Arbetslos-
heten &r den ldgsta sedan 2009 och antalet l[angtids-
arbetslosa ar farre an innan pandemin. Framatblick-
ande indikatorer som nya lediga jobb och varsel talar
saledes for en fortsatt stark utveckling i nartid. Nasta

ar vantas dock konjunkturutsikterna forsamras mer
patagligt och BRP vantas falla med 1 procent.

dock antalet byggstarter fallit kraftigt och under det
andra kvartalet pdborjade knappt 2 000 bostader,

Kallor: SCB, Arbetsférmedlingen,
Konjunkturinstitutet, Macrobond och
Nordea Markets.

A / Blekare utsikter framdver
Mdkr, fasta priser

B / Fa byggstarter under det andra kvartalet
Antal byggstarter per kvartal, sdsongsrensat

950 -| + 950 3500 1 } 3500
BRP 0 o

900 ’ t 900
, 3000 A + 3000

850 Vastsverige 850
2500 1 + 2500

800 + 800
750 4 L 750 2000 I 2000
700 - 700 1500 - 1500

650 - r 650
1000 + 1000

600 r 600
5501 550 5001 [ 500

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 2122

Kalla: Nordea Markets och Macrobond

00 02 04 06 08 10 122 14 16 18 20 22 24

Kalla: Nordea Markets och Macrobond
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SYDSVERIGE

Splittrat

Trots det osakra laget och skenande elpriser laggs
fortfarande rekordmanga nya lediga jobb ut i
Sydsverige. Detta talar for att det finns motstands-
kraft i regionen. Sydsverige har ett diversifierat na-
ringsliv, vilket innebar att man inte ar lika sarbar for
nedgdngar i enskilda branscher som en del andra
regioner. Detta syntes aven under pandemin, da
Sydsverige backade mindre an ovriga storstadsreg-
ioner och arbetsmarknaden kom tillbaka snabbare.

Nu provas dock sydsvenska foretag och hushall av
de hdga energi- och elpriserna. Bade Skane och Ble-
kinge tillhor elprisomrade 4, dar priserna har okat
mest. Industrin, som klarade pandemin bra, star infor
nya utmaningar. Fdretag pausar sin produktion eller
lagger skift pa natterna for att fa ner kostnaderna.
Samtidigt har industrin ett starkt utgangsldge och
kommer fran en period med god l6nsamhet.

A / Ett starkt utgangsldge nar ekonomin vander ner
Mdkr, fasta priser

-0,5%

Forvantad tillvaxt 2023

305
ore

Snittpris elomrade 4 i
augusti

B/

Nya lediga jobb ligger
kvar pa hogre nivaer an
normalt dven i september

Kallor SCB, Arbetsférmedlingen,
Konjunkturinstitutet, Macrobond och
Nordea Markets.

Hushallen i Skane och Malmo ar heller inte lika hdgt
beldnade som hushall i Stockholm och Géteborg, vil-
ket talar for att konsumtionen kan ga béattre i reg-
ionen an i landet som helhet. Den svaga kronan och
en stabil utveckling fér dansk ekonomi talar ocksa for
att en del danskar kommer aka 6ver sundet och bidra
till hogre forsaljning inom handel och turistnara
branscher i Malmg och Skane framdver.

Fallande bostadspriser gor dock avtryck pa bostads-
byggandet. Under 2021 pabdrjades rekordmanga bo-
stader i regionen, men i ar har antalet byggstarter fal-
lit och endast 1 500 byggstarter noterades under det
andra kvartalet. Sammantaget vantas den syd-
svenska ekonomin minska med 0,5 procent 2023, vil-
ket ar ndgot battre an utvecklingen i riket som helhet.
Sysselsattningen vantas ocksd minska under nasta ar,
men stabilisera sig pa en historiskt hog niva.

B/ Trots konjukturoro ligger nya lediga jobb fortsatt hogt
Antal per vecka

625 BRP . r 625 8000 1 Nya lediga.iobb, 8000
600 ¢, t 600 7000 1 Sydsverige L 7000
575 1 - 575 | |
Sydsverige 6000 6000
5501 - 550 5000 [ 5000
5251 5% 40001 : L 4000
500 | - 500 /\/J
3000 ! L 3000
4754 r 475
2000 L 2000
450 r 450
1000 1 L 1000
425 1 - 425 2022 =2021 2020 —2019
0 : : : : : : : : : : 0
400 { | 400 b4 4 b 4, 4, 4, 4, 4 44
T T T T T T T T T T T 7 X 7; 7. ) ¢ 3
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22 24 SO A

Kalla: Nordea Markets och Macrobond

Source: Macrobond and Nordea
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SMALAND OCH OARNA

Elprischock

Utgangslaget i Smalandsregionen ar starkt med fulla
orderbdcker och en sysselsattningsdkning pa 5 pro-
cent under det senaste aret. Men nu forandras laget
snabbt. Varuexporten ar viktig och delar av regionen
ligger i elprisomrade 4 dar priserna dkat mest. For
bolag som inte har sakrat sitt elpris blir elprischocken
en storre utmaning an centralbankernas snabba
atstramning. Det finns tecken pa att varseltalen ar pa
vag att vaxla upp i framforallt Kalmar och Krono-
bergs lan. Smalandsregionen ar ocksa ndra samman-
kopplad med Europa och sarskilt Tyskland och Ita-
lien dar utsikterna ar bekymmersamma. Till skillnad
fran andra delar av landet signalerar ocksa industri-
féretagen att ravarulagren har blivit for stora.

I Smélandsregionen finns ocksa en stor mobelindu-
stri och manga smahusbyggare. Bostadsprisfallet i ri-
ket i kombination med fallande konsumtion nasta ar

A / Ny nedgang nésta ar
Mdkr, fasta priser

-1,5%

Forvantad tillvaxt 2023

68%

Andel industriféretag som
uppger arbetskraftsbrist

B/

Allt fler industriforetag
uppger att deras ravarula-
ger ar for stora

Kallor: SCB, Arbetsformedlingen,
Konjunkturinstitutet, Macrobond och
Nordea Markets.

tynger och férvantningarna framat signalerar en svag
utvecklig. Bostadsbyggandet i regionen har legat pa
rekordhdga nivaer under 2021 och inledning pa 2022,
men vantas falla senare i &r och under 2023. Byggfo-
retagens omddmen om utsikterna pa byggmark-
naden pa ett ars sikt ar lika negativa som under pan-
demiaret 2020.

Samtidigt gar arbetsmarknaden forhallandevis starkt.
Nya lediga jobb har legat klart dver tidigare toppni-
vaer under hela 2022, vilket talar for en fortsatt bra
utveckling i host. Arbetskraftsbristen ar hg, vilket ta-
lar for att foretag kommer forsdka att dvervintra per-
sonal i storsta mojliga man — for att inte riskera att
inte hitta personal nar efterfrdgan tar fart igen. Sam-
mantaget vantas dock den smaldndska ekonomin
krympa med 1,5 procent nasta ar, mest i riket.

B / Ravarulager
Nettotal, sdsongsrensat

340 | 340 40 b 40
3304 BRP ~ 330 fér stora
'I S 30 T r 30

3201 + 320

20 1 b 20
310 + 310

Smaland och 6arna

3001 k300 LA ' AN A VY A T A GO 10
290 4 + 290 01 L o
280 + 280

-10 r-10
270 L 270 l
260 L 260 201 fér sma 20
250 - 250 -304 F-30

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22 24 07 08 09 10 1 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22

Kalla: Nordea Markets och Macrobond
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STOCKHOLM

Skruvarna

dras at

Coronakrisen slog hart mot Stockholm och aven om
regionen har aterhamtat sig finns det tecken pa att
Stockholm inte har natt sin fulla potential. Sysselsatt-
ningen har visserligen dkat, men inte i linje med den
hoga efterfrdigan pa arbetskraft som finns inom
tjanstesektorn. Arbetsldsheten faller ocksa ldngsam-
mare an i andra delar av landet och Stockholm ar ett
av fyra lan dar arbetslosheten inte har gatt under den
tidigare lagstanivadn under forra hégkonjunkturtop-
pen. Andelen lediga jobb har 6kat snabbt under 2021
och 2022 och arbetskraftsbristen ar hog. Matchning
pa Stockholms arbetsmarknad tycks saledes ha for-
samrats under senare ar, samtidigt som nettoutflytt-
ningen till resten av riket har dkat.

Aktivitetsdata tyder pa att manga fortfarande jobbar
hemifrdn och till skillnad frdn de andra storstaderna
ar det fortsatt farre besdk pd restauranger och i

A / Pressade hushall tynger Stockholmsomradet
Mdkr, fasta priser

1700
BRP
1600
1500 -
1400
Stockholm
1300 -
1200 -
1100 -
1000
900

800 -

-0,5%

Forvantad tillvaxt 2023

29%

Andel hushall i Stockholm
som har en skuldkvot dver
450 procent, hogst i riket

B/

Trots hoga anstallnings-
planer vaxer sysselsatt-
ningen langsamt

Kallor: SCB, HOX, Google, Arbetsfor-
medlingen, Konjunkturinstitutet,
Finansinspektionen, Macrobond och
Nordea Markets.

affarer. Samtidigt pressas nu hushallen i Stockholm
fran flera hall. Elpriserna stiger fran hdga nivaer, for
hushall med rorlig ranta vantar en mer an férdubblad
boranta i nartid och bostadspriserna faller snabbt
storstadsregionen (las mer i temat pa sid 14).

Inom IT-sektorn har flera foretag redan borjat varsla
och dven andra branscher vantas dra ner pd antalet
anstallda framdver. Anstallningsplanerna var mycket
hoga i somras, men framtidsutsikterna var svagare an
normalt redan da i Konjunkturinstitutets barometer.
Stockholms industriforetag skickade dock mycket
ljusa signaler och det finns forutsattningar for tjans-
teexporten att fortsatta vaxa under nasta ar, vilket
talar for att Stockholms ekonomi endast krymper
med 0,5 procent under 2023. Arbetsmarknaden pa-
verkas desto mer och sysselsattningen vantas falla
mest i riket med 1 procent under loppet av 2023.

B / Svagare sysselsattningstillvaxt an forvantat
Nettotal sa (vanster), procent y/y (hoger)

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20

22

1700 Stockholm [ 60
= +1600 351 r

r 50

r 1500 204 :4’0
L1400 [

5 i 30

r 1300 F 20

- 1200 -104 L 10

r 1100 05 — 0,0

1000 r-10
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r 900 — Anstallningsplaner, tjanstesektorn :'2'0

| 800 -55 | Sysselsattning (KS), héger l-30
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Kalla: Nordea Markets och Macrobond

Kalla: Nordea Markets och Macrobond
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OSTRA MELLANSVERIGE

Hushallen

provas

Utgangslaget ar starkt. Antalet nya lediga jobb ligger
pa rekordnivder och sysselsattningen har okat pa
nastan sex procent under det senaste aret. Aven an-
stallningsplanerna signalerar ljusa utsikter i nartid.
Dessutom har flaskhalsarna lattat och industriféreta-
gen uppger sig vara ndjda med sina ravarulager. Ar-
betskraftsbristen ar fortsatt hdg men visar tecken pa
att ha toppat.

Samtidigt foérsamras utsikterna. Hoga energipriser
och snabbt stigande rantor tar musten av konjunktu-
ren. Dessutom signalerade industrin i Ostra Mellans-
verige redan i somras forvantningar om ett forsamrat
orderlage. Ostra Mellansverige ligger i elomrade 3
och i flera delar av regionen &r hushallen ocksa
mycket hogt beldnade. Snabbt stigande rantor och
hdg inflation tar kdpkraft.

A / Ekonomin vander ner 2023
Mdkr, fasta priser

-0,7%

Forvantad tillvaxt 2023

5,6%

Sysselsattningsokning un-
der andra kvartalet jam-
fort med samma period

forra aret

B/

Dystra utsikter hos bygg-
foretagen i regionen

Kallor: SCB, Arbetsformedlingen,
Konjunkturinstitutet, Macrobond och

Nordea Markets.
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Bostadspriserna faller snabbt och dven bostadsbyg-
gandet vantas bromsa in. Utsikterna pa byggmark-
naden om ett ar ar de sdmsta som uppmatts i Kon-
junkturinstitutets barometer for Ostra Mellansverige.
Sammantaget vantas ekonomin falla i linje med rikets
nasta ar, dvs. en nedgang av BRP med 0,7 procent.

Trots en stark sysselsattningstillvaxt ar arbetslos-
heten fortfarande hdg i flera delar av regionen.
Sodermanlands lan har rikets hogsta arbetsldshet pa
9,1 procent. Aven Vastmanland ligger hdgt pa 8 pro-
cent medan Orebro och Ostergétland ligger i niva
med riket. Uppsala ar det enda lan i hela Sverige dar
arbetslosheten fortfarande ar hogre an fore pande-
min. Daremot ar nivan ar forhallandevis lag pa 6,1
procent. Langtidsarbetslosheten faller i regionen,
men i lagre takt an i dvriga riket.

B / En majoritet av byggféretagen ser férsamrat lige nésta ar
Nettotal, sasongsrensat
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NORRA MELLANSVERIGE

Mjuklandning

Energikrisen delar Norra Mellansverige dar Varm-
land och stora delar av Dalarna tillhér elomrade 3
medan Gavleborg tillhoér elomrade 2 med betydligt
lagre prisbild. Dessutom ar utsikterna ljusa i den
viktiga massa- och pappersindustrin och aven for-
svarsindustrin lyfter ndr manga lander investerar i sitt
forsvar. Flaskhalsar har forbattras och fler industrifo-
retag tycker nu att ravarulagren ar for stora. Samti-
digt paverkas de varuexporterande foretagen bade
av ett hogt elpris och minskad efterfragan fran den
europeiska marknaden. Mer inhemskt orienterade
sektorer kommer ocksa kdnna av minskad efterfra-
gan och fallande konsumtion.

Nulaget ar starkt, men framover forsamras utsikterna
i alla branscher. Tydligast ar inbromsningen inom
byggsektorn. Rekordmanga byggstarter drog igang

A / Starkt utgéngsldge nir tillviaxten blir negativ
Procent, fasta priser
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-0,7%

Forvantad tillvaxt 2023

0,1%

Befolkningstillvaxt under
forsta halvaret 2022

B/

En majoritet av foretagen
uppger att utsikterna pa
byggmarknaden kommer
forsamras pa ett ars sikt

Kallor: SCB, Arbetsférmedlingen,
Konjunkturinstitutet, Macrobond och
Nordea Markets.

under det forsta halvaret 2022 men byggbolagens
omdomen om framtidsutsikterna ar de mest dystra
som uppmatts for regionen sedan Konjunkturinstitu-
tet borjade mata 2007, vilket talar for en stor nedvax-
ling framover.

Efterfrdgan pa arbetskraft ar fortsatt god och kompe-
tensforsdrining en viktig fraga. 70 procent av industri-
féretagen uppger att de har brist pa arbetskraft, vilket
talar for att man kommer forsoka behalla sin personal
sa ldnge som det gar. Befolkningsokningen har varit
blygsam under det forsta halvaret i ar och nettout-
flyttningen till resten av Sverige har ater vants till
minus. Arbetsldsheten faller, men i ldngsammare takt
an tidigare. Nasta ar védntas Norra Mellansveriges
ekonomi krympa med 0,7 procent, i linje med ned-
gaéngen i riket.

B / Dystra byggforetag ser forsamrat lage framover
Nettotal, sdsongsrensat
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MELLERSTA NORRLAND

Sidledes

Forutsattningarna for Mellersta Norrland ar forhal-
landevis goda. Regionen gynnas av sitt lage i elpris-
omrade 2, stora satsningar pa férsvarsindustrin och
de norra delarna drar ocksé nytta av de stora gréna
investeringarna i norra Sverige. Naringslivet signale-
rar ett bra nulage och sarskilt industrin har dkat sin
lonsamhet under 2021 och 2022. Det ger forutsatt-
ningar att mota en svagare konjunktur och ett mer
osakert lage.

Framover ser daremot samtliga branscher ett nor-
malt eller férsamrat lage. Utsikterna ar mérkast inom
byggindustrin dar en majoritet av féretagen ser for-
samrat lage och den hdgsta andelen som uppmatts i
Konjunkturinstitutets regionala barometer sedan
starten 2007. Aven detaljhandeln ser dystert pa fram-
tiden och beddmer att varulagren bdrjar narma sig
normala nivaer.

A / Sidledes utveckling néista ar
Mdkr, fasta priser
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BRP
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Forvantat tillvaxt 2023

87,2%

Sysselsattningsgrad
20-64 ar i Krokoms kom-
mun, sjatte hogst i riket

B/

Arbetslosheten i Jamtland
ar den lagsta som har
uppmatts for lanet

Kallor: SCB, Arbetsformedlingen,
Konjunkturinstitutet, Macrobond och
Nordea Markets.

P& arbetsmarknaden har utvecklingen det senaste
aret varit positiv och arbetslésheten ar den lagsta i
Arbetsformedlingens serie sedan 2008 for Jamtland
och den lagsta sedan 2009 i Vasternorrlands lan. Dar-
emot har sysselsattningsokningen varit mer blygsam
och lagst i riket sedan starten pa pandemin. Syssel-
sattningsokningen har ocksa varit betydligt mindre
an indikatorer som anstallningsplaner eller nya lediga
jobb signalerar. En forklaring ar att befolkningen end-
ast 6kat med 350 personer sedan december 2019. Ar-
betskraftsbristen ar hog och kompetensforsorjnings-
frdgan akut, men bristtalen har trots det inte natt
samma hdga nivaer som i andra delar av landet.

Sammantaget vantas Mellersta Norrlands ekonomi
utvecklas béttre an riket med stillastdende BRP nasta
ar. Samtidigt védntas sysselsattningen falla tillbaka
nagot under 2023.

B / Redan lag arbetsléshet fortsitter ned
Procent av arbetskraften, sasongsrensat

r 145 131
- 121
r 140
114
r135 104
9,
130
8,
k125 71
6,
r120
5,
- 115 4]

Arbetsloshet (AF)

Jamtlands [an ==Vasternorrlands lan

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23

Kalla: Nordea Markets och Macrobond

12 / Nordea Regionala Utsikter / 2 /2022

08 09 10 1 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22

Kélla: Nordea Markets och Macrobond



OVRE NORRLAND

Motstands-

kraft

Ovre Norrlandsregionen sjuder av aktivitet. Under
det senaste aret har sysselsattningen okat med 8,5
procent pa arsbasis, snabbast i riket. Arbetslosheten
pa 4,5 procent ar lagst i riket och den lagsta som upp-
matts i regionen sedan seriestart 2008. Regionen
drar nytta av de stora grona investeringarna som pa-
gar — bade stora industrisatsningar och en stor ut-
byggnad av vindkraft. Under 2020 minskade BRP
endast med 0,1 procent mot -2,2 procent i riket. God
tillgang till billig gron el samt hushall och foretag
som ar mindre beldnade an i andra delar av landet
talar for att Ovre Norrland visar motstandskraft dven
mot denna konjunkturnedgédng. Aven under 2023
vantas saledes Ovre Norrland klara sig battre an év-
riga landet och visa positiva tillvaxttal.

Samtidigt ar regionen exporttung och fallande me-
tallpriser och lagre efterfrdgan gor avtryck medan

A / Norrlandsboomen fortséatter
Mdkr, fasta priser

0,3%

Forvantad tillvaxt 2023

8,5%

Sysselsattningsokning un-
der andra kvartalet jam-
fort med samma period
forra aret

B/

Mer an hélften av foreta-
gen uppger att de har
brist pa arbetskraft

Kallor: SCB, Arbetsférmedlingen,
Konjunkturinstitutet, Macrobond och
Nordea Markets.

den svaga kronan ger konkurrensfordelar. Forvant-
ningarna om framtida orderlage inom industrin har
fallit och ligger lagre an normalt. Dessutom tynger
flaskhalsar fortfarande regionen. Byggforetagen for-
vantar sig ett betydligt sémre efterfrageldge framat,
trots stora behov av att bygga bostader pa vissa orter.

En viktig fraga forblir kompetensforsorjningen. Efter-
frdgan pé arbetskraft ar rekordhdg och bristtalen de
hdgsta som uppmatts i Konjunkturinstitutets baro-
meter for regionen. Trots den skyhdga efterfragan pa
arbetskraft ar befolkningstillvaxten en utmaning.
Vasterbotten uppvisar endast ett litet flyttoverskott
pa 12 personer under forsta halvaret i ar, medan Norr-
botten tappade 55 personer. Nettoutflyttningen till
resten av riket ar stor pa 1200 personer, medan in-
flyttningen fran utlandet kompenserar for en del av
bortfallet.

B / Rekordhdg arbetskraftsbrist i samtliga branscher
Andel ja-svar, procent, sasongsrensat
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TEMA: BOSTADSMARKNAD

Bostadsprisfall
i hela riket

Snabbt stigande rantor satter press pa bostadsmarknaden och bostadspriserna
faller i samtliga lan. Nedgangarna pa villamarknaden ar generellt sett mindre an
for bostadsratter i riket men de regionala skillnaderna ar storre pa villamarknaden.
Priserna i Stockholm och Vastmanland foljer sitt historiska monster och faller

snabbare an riksgenomsnittet.

Bredare prisfall den har gdngen

Bostadspriserna har fallit snabbast i Ostergétland,
Dalarna och Stockholm med i genomsnitt 6,5 procent
fram till och med juli i &r. Under samma period har
priserna i Jamtland endast fallit med 1,4 procent.
Bade bostadsratts- och villapriserna sjunker i samt-
liga lan for forsta gangen sedan atminstone 2005.
Fler [an an normalt bidrar aven till nedgangen for vil-
lapriser medan farre lan an normalt bidrar till pris-
nedgangen hos bostadsratter. Bostadsrattspriserna
faller snabbare an rikssnittet i endast tre av 21 an,
vilket beror pa att Stockholm drar ner snittet. Pa vil-
lamarknaden leder istéllet tio [an nedgangen, vilket
kan jamforas med sex lan i snitt vid tidigare
nedgangar.

Storst skillnader pa villamarknaden...

Villapriserna i Dalarna har fallit med hela 9,5 procent
medan priserna i Vasternorrland knappt har fallit alls.
Aven Ostergétlands och Stockholms l&n har sett
stora prisfall med 8,0 respektive 6,9 procent. Utdver
Vasternorrland utvecklas villapriserna i Jamtland och
Gotland relativt starkt med nedgangar pa bara 1,2
respektive 1,7 procent. Historiskt sett har det tagit i
genomsnitt nio manader for villapriserna att vanda
upp efter den forsta manaden av nedgang. Generellt
ar nedgangarna kortare i mindre ldn medan det tar
langre tid for priserna att bottna i storstadslanen.

.. men djupare prisfall for bostadsratter
Prisnedgangen pa bostadsratter &r stérre men jam-
nare mellan lanen jamfort med villamarknaden.
Jamtland, Kalmar och Kronoberg har an sa lange
klarat sig bdst med nedgangar om 1,5 till 2,2 procent.
Vasterbotten, Stockholm och Vastmanland har dar-
emot fallit mest med prisfall mellan 6—7 procent. Det
har historiskt tagit kortare tid for bostadsrattspri-
serna att bottna jamfort med villapriserna. Stock-
holm sticker dock ut. Dar har det tagit hela 16 mana-
der for priserna att vanda upp efter ett prisfall. | Jon-
koping, daremot, har det bara tagit fem manader.

Varierande motstandskraft

I Kalmar och Gavleborgs lan brukar bostadspriserna
utvecklas battre an rikssnittet under nedgangar och
har bara gatt sdmre en gang sedan 2005. Bostads-
rattsprisernaitre lan har aldrig utvecklats svagare an
riket (se tabell pa& nasta sida) medan det ar fem lan
pa villamarknaden. Priserna i Stockholm och Vast-
manland har utvecklats samre an rikssnittet flest
ganger och dessa lan leder aterigen nedgangen pa
bostadsmarknaden. Jamtland, vars bostadsmarknad
just nu gar minst daligt i landet, kommer fran flera
perioder av stora prisfall och har aven sett mindre
dramatiska prisuppgangar de senaste aren. Motsatt
kommer den svaga utvecklingen i Dalarna och Vas-
terbotten idag efter flera ar av stark pristillvaxt.

“Bade
bostadsratts- och
villapriserna
sjunker i samtliga
lan for forsta
gangen sedan
atminstone 2005.”

Gustav Helgesson
Analytiker
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Prisutveckling sedan toppnotering
Gront: battre an rikssnittet

Gratt: i linje med rikssnittet

RoOtt: samre an rikssnittet

“Fler lan an
normalt bidrar till
nedgangen pa
villamarknaden”

Gustav Helgesson
Analytiker

Gustav Helgesson
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Appendix

Prognoserna i Regionala Utsikter baseras pa Nordeas senaste prognos for svensk ekonomi frdn Economic
Outlook den 7 september 2022. Regionernas BRP och sysselsattning summerar till Nordeas prognos for riket.

BRP-prognosen baseras pa SCB:s Regionalrdkenskaper. Data finns publicerat fram till och med 2020 och
prognosperioden blir darmed 2021-2023.

Sysselsattningsprognosen baseras pa data fran SCB:s kortperiodiska sysselsattningsstatistik (KS) for vilken data,
vid publicering av denna rapport, finns till och med andra kvartalet 2022. Prognosperioden ar 2022-2023. | och
med den stora omlaggningen av Arbetskraftsundersdokningarna (AKU) ar 2021 har osakerheten i de regionala
skattningarna dkat. KS har historiskt haft en god samvariation med AKU och mindre variation i regionala siffror.

Dessutom inkluderas regional data fran Arbetsférmedlingen (fram till och med vecka 38 och manadssiffror for
augusti 2022), Konjunkturinstitutets regionala barometer (juli 2022) samt HOX regionala serier (juli 2022).

Regionala Utsikter inkluderar de atta NUTS-2-regioner som finns i Sverige. NUTS-klassificeringen har skapats av
Eurostat (EU:s statistikkontor) for att samma statistiska standarder ska tillampas i hela EU.

Regionerna ar indelade efter foljande:

Vastsverige Vastra Gotalands och Hallands lan.

Sydsverige Skane och Blekinge lan.

Smaland och éarna Jonkopings, Kronobergs, Kalmar och Gotlands lan.

Stockholm Stockholms lan.

Ostra Mellansverige Uppsala, Vastmanlands, Sédermanlands, Orebro och Ostergétlands Lan.
Norra Mellansverige Gavleborgs, Dalarnas och Varmlands lan.

Mellersta Norrland Jamtlands och Vasternorrlands lan.

Ovre Norrland Visterbottens och Norrbottens lan.
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