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Storstadsdominans

e Konjunktursvacka i alla regioner
e 2013 - ett mellanar i Méalardalen
e Skansk aterhamtning

e Stagnation i vast

Svensk ekonomi langsamt battre

Den svenska ekonomin saktade in i slutet av 2012. Lik-
som under 2008 och 2009 &r det framfor allt exportindu-
strin som har drabbats. Aven den inhemska efterfragan
har tappat fart. Lagre kapacitetsutnyttjande och osékerhet
om den ekonomiska utvecklingen har gjort foretagen
tveksamma till att investera. Hushallens konsumtion har
fortsatt att 6ka, om &n i mattlig takt.

| sparen av den dampade tillvéaxten har efterfragan pa ar-
betskraft mattats av. Sysselsattningen har visserligen
fortsatt att 6ka men inte tillrackligt snabbt for att halla
arbetslosheten i schack. Enligt nya siffror fran SCB var
arbetslosheten s& hog som 8,0 procent i genomsnitt under
2012. Till foljd av den svaga tillvaxten bedoms arbets-
I6sheten fortsatta att stiga i ar. Lonedkningstakten sjun-
ker och den laga inflationen befasts.

Det finns dock ljusglimtar som gor att BNP-tillvéxten
vantas aterhdmta sig gradvis under loppet av 2013. Driv-
krafterna ar en successiv forbattring av den internation-
ella konjunkturen, stimulanser p& hemmaplan och att for-
troendet hos saval foretag som hushall stirks igen. En
svag start pa aret gor att tillvaxten blir lag for heléret
2013 och stannar pa omkring 1 procent. Under 2014 for-
béttras konjunkturen ytterligare. En dampad omvarlds-
miljo medfor dock att tillvaxten inte skjuter fart mer pa-
tagligt. Darfor drojer det till slutet av prognosperioden
innan arbetsldsheten sjunker igen.

m Oversikt

Prognosen for den svenska ekonomin baseras med nagra
justeringar pa var konjunkturrapport “Vintern dr héir”
som publicerades den 4 december. Se tabell och 1as mer
pé Nordeamarkets.com.

Nyckeltal for den svenska ekonomin
Procentuell férandring
2011 2012 2013 2014

BNP 3.7 0.8 0.8 2.4
BNP, kalenderkorrigerat 3.7 1.1 0.8 2.5
Antal sysselsatta 2.3 0.6 -0.1 0.3
Arbetsldshet* 7.8 8.0 8.5 8.5
KPI, &rsgenomsnitt 3.0 0.9 0.2 1.8
KPIF, &rsgenomsnitt 1.4 1.0 1.1 1.4

* | procent av arbetskraften. Kéllor: SCB och Nordea Markets.

Lagkonjunktur i hela landet

Alla de fyra regioner' som vi studerar i denna rapport be-
finner sig i ett lage som kan beskrivas som lagkonjunk-
tur. Tillvaxten har dampats pd samtliga hall och arbets-
I6sheten ar hog eller har O6kat under det senaste aret.
Aven vér skattning av Riksbankens indikator for resurs-
utnyttjandet, den s.k. RU-indikatorn, starker bilden av att
det finns lediga resurser i alla delar av landet.

Det finns dock skillnader nar det galler utvecklingen av
BNP for olika regioner, den sk bruttoregionprodukten
(BRP). Maélardalen sticker ut med en forhallandevis sta-
bil utveckling. Inte minst seglade regionen forbi finans-
krisen med relativt sma hack i kurvorna. Malardalen top-
pade ocksa tillvaxtligan 2012.

Mest volatil har utvecklingen varit i Véstsverige och Ov-
riga riket, dar de stora kasten i industriproduktionen har
slagit igenom med full kraft. Efter ett antal ar med stabil

For avgransningar av regionerna, se appendix pa sidan 22.

Regional utveckling, bruttoregionprodukt och sysselsattning

Bruttoregionprodukt (BRP)

BRP, mdkr Real procentuell férandring per ar
2010 1994-2008 2009 2010 2011P 2012P 2013P 2014P
Malardalen 1245 3.6 -1.4 4.7 4.2 14 15 25
Stockholms [an 999 3.9 0.6 3.6 4.0 1.4
Sydsverige 384 2.9 -4.7 6.6 34 0.3 14 21
Vastsverige 540 3.8 -7.3 8.4 4.3 1.2 -0.1 2.6
Stor-Goteborg 365 4.2 -6.9 7.7 4.7 1.2
Ovriga riket 1168 2.4 -7.8 7.9 3.0 0.2 0.1 2.3
Totalt (BNP) 3338 3.1 -5.0 6.6 3.7 0.8 0.8 24
Antal sysselsatta
Tusental Procentuell forandring per ar
2010 1994-2008 2009 2010 2011P 2012P 2013P 2014P
Mélardalen 1500 11 -1.1 1.6 2.6 1.3 0.5 0.6
Stockholms lan 1144 1.2 -0.7 1.8 2.7 1.3 === ===
Sydsverige 562 1.0 -21 1.6 0.4 0.2 0.5 0.3
Vastsverige 764 11 -3.0 0.8 31 11 -0.9 0.4
Stor-Goteborg 498 16 -3.0 0.5 3.1 11
Ovriga riket 1683 0.2 -3.4 1.0 2.2 0.1 -0.5 0.1
Totalt 4509 0.7 -2.4 1.2 2.3 0.6 -0.1 0.3

Kallor: SCB:s nationalrakenskaper och Nordea
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m Oversikt

tillvéxt har Sydsverige stagnerat. En bidragande orsak till
inbromsningen &dr sannolikt avmattningen i Danmark.

Lagkonjunktur i alla regioner
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Kalla: Nordea Markets och Macrobond

2007 2008 2009

Anm.: Nordeas skattning av Riksbankens indikator for resursutnyttjandet.
Serierna ar normaliserade till medelvarde 0 och standardavvikelse 1.

| &r behaller Malardalen ledartrojan tatt foljd av Sydsve-
rige. Ovriga riket och Vastsverige lider fortfarande av
sviterna av den globala avmattningen med en langsam-
mare aterhamtning som foljd.

Strukturerna styr

Néringslivsstrukturerna ar centrala nar det galler den reg-
ionala utvecklingen. Sett till hela riket har den privata
tjanstesektorns andel av den totala sysselsattningen Okat
till 46 procent 2011 fran 37 procent 1993. Samtidigt har
antalet sysselsatta i tillverkningsindustrin minskat med
70 000 personer sedan 1993 och hela 300 000 personer
sedan 1980. Forandringen i den offentliga sektorn &r
ocksa pataglig med en minskning med hela 100 000 per-
soner sedan 1993. Sysselsattningsutvecklingen i industrin
de senaste decennierna speglar 6kad outsourcing, en tuff
konkurrens och en dkad internationell specialisering dri-
ven av vaxande internationell handel och skalfordelar i
produktionen. Som en féljd harav har Iagproduktiv verk-
samhet rationaliserats bort i utvecklade lander inklusive
Sverige.

Regioner med relativt stor privat tjanstesektor har darfor
haft en forhallandevis stark utveckling bade pa kort och
langre sikt. For regioner med ett relativt stort beroende
av tillverkningsindustrin &r bilden déremot splittrad.

Den sydsvenska ekonomins sammansattning paminner
om genomsnittet for Sverige. Aven Vastsverige ligger
nara rikssnittet men med en viss forskjutning mot indu-
strin. Beroendet av industrin r storst i Ovriga riket som

Andelen sysselsatta i olika sektorer ar 2010, procent

ocksa har den storsta andelen sysselsatta i offentlig sek-
tor.

Strukturforandring i naringslivet
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Kalla: Nordea Markets och Macrobond

1980 1985 1990 1995 2000
Malardalen tjansteintensivt
Malardalen sticker ut med en stor tjanstesektor. | Stock-
holms I&n &r hela 64 procent sysselsatta i privat tjanste-
sektor. | den offentliga sektorn aterfinns 22 procent av de
sysselsatta. Det innebér att omkring 85 procent av stock-
holmarna jobbar i privat eller offentlig tjanstesektor. For
Maélardalen som helhet & motsvarande siffra nagot lagre,
83 procent, men tjanstedominansen ar anda tydlig.

Ndringslivets tjanstesektor med delbranscher sdsom han-
del, kommunikation, foretags- och finansiella tjanster har
under de senaste dren gynnats av den stabila inhemska
ekonomin. Tjanstetunga Mélardalen och i synnerhet
Stockholms lan &r darigenom troligen nagra av de reg-
ioner i Europa som har klarat den globala finanskrisen
allra bast. BRP i Stockholms 1an fortsatte att véxa till och
med under finanskrisens djupaste fas 2008 och 2009. |
Malardalen som helhet sjonk visserligen BRP under
2009, men langt mindre an i riket som helhet. Under
2012 uppvisade Mélardalen den hdgsta BRP-tillvaxten i
landet. Av samma orsaker beddms Malardalen ligga i
toppskiktet av tillvaxtligan &ven kommande ar. Mélarda-
len star numera for 36 procent av Sveriges BNP och 33
procent av antalet sysselsatta.

Eftersom Mélardalen &r relativt beroende av den in-
hemska ekonomin &r det framfor allt dar som riskerna
ligger. Till exempel skulle en nedgang pa bostadsmark-
naden troligen drabba Malardalen sarskilt hart. Det &r
dock svart att se vad som skulle utlosa en nedgang pa bo-
stadsmarknaden de narmaste aren. Till exempel ar det
inte troligt att bolanerantorna stiger markant. Den storsta
risken dr istéllet eventuellt nya regleringar for kreditgiv-

Vastra
Riket "Malardalen™ Stockholm Skéne Gotaland Ovriga
Offentlig sektor 30.9 25.6 221 305 31.2 35.6
Naringslivet 69.1 74.4 77.9 69.5 68.8 64.4
varav varor 23.7 17.0 14.1 22.7 25.6 29.1
bygg 7.0 7.1 6.2 7.2 6.6 7.3
industri 13.4 9.7 6.7 115 15.8 16.5
varav tjanster 45.4 57.4 63.8 46.8 43.2 35.3
Totalt 100 100 100 100 100 100

Kallor: SCB:s nationalrdkenskaper och Nordea
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ningen som skulle kunna &ndra forutsattningarna for bo-
stadsmarknaden. Ytterligare regleringar ar troliga men de
torde dock implementeras gradvis och inte orsaka nagra
storre prisrorelser. Daremot finns inte forutsattningar for
en upprepning av den kraftiga prisuppgang som skett de
senaste 10-15 aren.

Volatil industriproduktion

Tillvaxten har fluktuerat kraftigt i Vastsverige och Ov-
riga riket de senaste aren. Till exempel f6ll BRP med 7-8
procent 2009 och okade lika mycket aret efter. Tillvaxten
var hog aven 2011. | ar har tillvéxten aterigen mattats av
och det ar ocksa i dessa regioner som laget ar som svag-
astiar.

Det finns grona skott i den globala ekonomin som sa
sméningom vantas leda till okad efterfragan aven pa
svenska exportvaror. An s& lange &r det endast fraga om
en gradvis forbattring av den globala ekonomin, varfor
det drojer innan Vastsverige och Ovriga riket skjuter fart
mer pétagligt. | den véstsvenska ekonomin finns ocksa en
expanderande tjanstesektor som utgdr en viktig tillvéxt-
motor i regionen.

Storstaderna starkast sysselsattningsutveckling

117:5 7 Index 2005 kv1=100 Index 2005 kvi=100] 1175

115.04 r115.0
Maélardalen
112.54 o T~ r112.5
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] AN L
110.0 A ./F/ —\ : 110.0
107.54 2 00 r107.5

105.0+ - 4 . + Goétaland F105.0
¢ N, \ 4
’ . ¢
102.54 /_/-/ ~7 r102.5
100.01 \Ovriga riket 1000
97.54 r 97.5

'2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Kélla: Nordea Markets och Macrobond

Noteras bor att produktionsvolymen i industrin har okat
snabbare &n BNP under de senaste 20 aren. Effektivise-
ringstakten har ocksa varit markant hogre i industrin an i
ovriga ekonomin. Samtidigt har priserna pa industrivaror
fallit. Det innebdr att vardet av industriproduktionen i 16-
pande priser har 6kat langsammare d4n BNP trots att vo-
lymerna har 6kat.

Den hdga produktivitetsutvecklingen i industrin forklarar
ocksa den relativt svaga sysselsattningsutvecklingen i de
industritata regionerna. Till exempel har Vastsverige hal-
lit jdmna steg med Malardalen nér det géller BRP i fasta
priser medan daremot sysselsittningen har okat lang-
sammare. Jimforelseperioden &r dock vansklig eftersom
den inleds efter 1990-talskrisen da aktivitetsnivan i den
svenska ekonomin var som l&gst.

En vaxel lagre i Ovriga riket

I Ovriga riket aterfinns 37 procent av Sveriges sysselsatta
och regionen star for 35 procent av landets BNP. Reg-
ionen omfattar allt fran skogslanen i Norrland och Svea-
land till Blekinges IT-centra i soder. Har aterfinns aven

...............................................................................

6 REGIONALA UTSIKTER | FEBRUARI 2013

m Oversikt

universitetsorter sdsom Umed, Orebro och Linkdping.
Skillnaderna &r naturligtvis betydande inom denna stora
region. | sin helhet karaktariseras den dock av en stor of-
fentlig sektor. Aven de varuproducerande branscherna
utgor en relativt stor andel av ekonomin medan narings-
livets tjanstesektor ar forhallandevis liten.

Ovriga riket uppvisar den svagaste utvecklingen i alla
avseenden de senaste 20 aren. Stordriftsfordelar och
lagre transportkostnader bidrar till en specialisering och
regional koncentration av produktion dven inom riket,
ofta till storstadsregionernas fordel. Den globala avmatt-
ningen forefaller ocks& ha slagit hardast mot Ovriga ri-
ket. En aterhamtning véantas ske kommande ar men delvis
av strukturella skl nagot langsammare 4n i landet i stort.

Nedviéxling i Syd

Den sydsvenska ekonomin har uppvisat en stabil tillvéxt
frdn 1994 och 2006 och med en extra skjuts 2007.
Oresundsbron och de positiva effekterna av integrationen
Over sundet har av allt att déma bidragit till den gynn-
samma utvecklingen. Sammanflatningen av arbetsmark-
naderna pa bada sidor har varit pataglig. Antalet ar-
betspendlare och fordonspassager Over bron har okat
kraftigt sedan bron byggdes ar 2000. Ett uttryck for den
Okade attraktionskraften &r de stora investeringarna i reg-
ionen och att en rad huvudkontor har flyttas till Malmo.

Utvecklingen i Sydsverige har dock stagnerat de senaste
aren. Det har sannolikt sin forklaring dels i den globala
finanskrisen, dels nérheten till Képenhamn och Danmark
som dnnu lider av sviterna av nedgéngen pa bostadsmar-
kanden. Tillvaxten och arbetsmarknaden i Sydsverige
forbattras successivt kommande ar da tillvéxten pa andra
sidan sundet repar sig och saval den svenska som den
globala ekonomin forbattras.

Trafikerad Oresundsbro

807Anta| resendrer per dag, tusental 80
70+ r70
60+ r 60
504 r 50
40 r40
304 r30
20+ r20
104 r10

1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011

Kélla: Nordea Markets och Oresundsinstitutet

Strukturella problem pa arbetsmarknaden
Arbetsldsheten &r betydande i hela landet. Hogst &r den i
Sydsverige dar den har bitit sig fast pd en hog niva. Den
har dessutom stigit det senaste aret och lag i slutet pa
2012 péa narmare 10 procent. Malardalen skiljer aterigen
ut sig med den lagsta arbetslosheten men den ligger dnda
dver 7 procent. Gemensamt fér samtliga regioner &r att
arbetsmarknadens funktionssatt forefaller ha férsamrats
de senaste aren.

...............................................................................
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Mest stimulanser till region med hogst tillvaxt?
Riksbankens rantesankningar ar motiverade da alla de
regioner som vi studerar befinner sig i en lagkonjunktur.
Paradoxalt nog kan de ekonomiska forhallandena vara
mest expansiva i Méalardalen dar behovet kanske &r som
minst. Det finns ingen statistik tillganglig pa hur skulder-
na ar fordelade regionalt. Ett rimligt antagande ar dock
att hushallen i Malardalen har jamforelsevis hdga skulder
da saval huspriser som inkomster &r de hogsta i landet.
Riksbankens rantesankningar under det senaste aret in-
nebar saledes en betydande stimulans till framfor allt
hushéllen i Malardalen. Aven ovriga delar av den
svenska ekonomin tar del av réntesdnkningarna. Beaktar
man &ven effekterna av kronforstarkningen ar dock mil-
jon sannolikt mindre expansiv i de mer industritunga reg-
ionerna Ovriga riket och Vastsverige. Den starka kronan
paverkar exportméjligheterna, vinster och darmed fore-
tagens utrymme att investera och anstilla. Aven Iangsik-
tiga produktionsbeslut kan péverkas.

Rekordstark urbanisering

Sverige har haft den starkaste urbaniseringstrenden i hela
Europa under det senaste decenniet och centreringen till
storstadsregionerna tycks ha fortsatt ofdrtrutet under
2012. Inflyttning till storstadsregionerna inneb&r dock
inte att landsbygden avfolkas i samma takt eftersom in-

...............................................................................
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flyttning till storsta delen utgors av invandring. Tack vare
invandring har nastan samtliga lan haft en nettoinflytt-
ning. Ser man daremot endast till flyttningar inom riket
sd har daremot valdigt ménga lan under flera ar haft net-
toutflyttning. Exempelvis har alla lan i Norrland och
Smaland haft nettoutflyttning till andra lan inom riket
varje &r under de senaste femton aren.

Flyttlassen till storstadsregionerna satter press pa bo-
stadsmarknaderna. Den 6kade efterfragan pa bostader har
inte pa langa vagar matchats av Gkat byggande, vilket
drivit upp bostadspriserna. Det géller inte minst bostads-
réttspriserna. Priserna pa bostadsratter har 6kat med over
10 procent i bade Stockholm, Géteborg och landet som
helhet bara under det senaste aret. Priserna i Malmé har
dock varit oférandrade under samma period.

En fortsatt koncentration till stdderna och ett lagt rante-
ldge vantas ge stod for bostadspriserna dven framover.
Vi raknar 6verlag med mattliga prisstegringar i riket som
helhet och i storstadsregionerna.

Annika Winsth

annika.winsth@nordea.com +46 8 614 8608
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Nordeo’) = Milardalen

2013 ett mellanar

Malardalen har haft en forhallandevis stabil tillvaxt under Relativt stabil tillvaxt i Malardalen

de senaste aren. Nedgangen 2009 var begransad och 10.09g, 1y o ypy [ 100
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Kélla: Nordea Markets och Macrobond
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Skansk aterhamtning

Ekonomin i Sydsverige har svdngt mycket under de sen-
aste aren. Under 2008 och 2009 krympte ekonomin med
narmare 10 procent, vilket var en betydligt kraftigare
nedgang an for hela den svenska ekonomin som mins-
kade med drygt 5 procent. Under de tva efterféljande
aren skedde en markant aterhamtning och nastan hela
nedgangen fran 2008/2009 atertogs. Den gynnsamma ut-
vecklingen stannade dock av under 2012 da produktionen
stagnerade.

Var bedémning ar att den ekonomiska aktiviteten i
Sydsverige aterigen tar fart under loppet av 2013. Pro-
duktionen vantas 6ka med ca 1,5 procent i ar jamfort med
2012. Det ar nagot starkare utveckling an i riket, vilket
delvis forklaras av att regionen &r mindre beroende av
tillverkningsindustrin som for narvarande gar trogt. Vi
raknar ocksa med att konjunkturen i Danmark forbattras
nagot vilket ytterligare bidrar till 6kad aktivitet i region-
en.

Vandningen pa arbetsmarknaden kan dock komma att
droja. Aven om konjunkturen starks s dréjer det normalt
en tid innan sysselsattningen tar fart. Indikatorer pa ar-
betsmarknaden stodjer ocksa bilden av en fortsatt lag ef-
terfragan pé arbetskraft. Antal varsel ligger kvar pa en
forhéllandevis hog niva och foretagens anstallningsplaner
dampades ytterligare under det fjarde kvartalet 2012, en-
ligt Konjunkturinstitutets barometer.

Arbetsmarknaden ar ett bekymmer i Skane. Arbetslos-
heten har haft en stigande trend sedan fem ar tillbaka och
uppgick vid slutet av 2012 till n&rmare 10 procent, vilket
kan jamforas med ca 8 procent i riket. Men konjunkturen
tycks inte vara mycket svagare an i 6vriga riket och den
jamforelsevis hdga arbetsldsheten &r sannolikt strukturell.
Att Skane har en hogre strukturell arbetsloshet stodjs inte
minst av att arbetslésheten har legat betydligt hogre én i
riket som helhet under de senaste tva decennierna. Det
finns dven tecken pa att matchningen mellan arbetstagare
och arbetsgivare har blivit simre i Skane under det sen-
aste aret. Den forsdmrade matchningen &r dock inte nagot
sarskilt skanskt fenomen utan tycks vara ett problem i
hela landet.

Vi réknar med att den tilltagande aktiviteten i ekonomin
under 2013 sa smaningom ocksa leder till okad efterfra-
gan pa arbetskraft och stigande sysselsattning. Det drojer
dock till nasta ar innan sysselséttningen stiger och arbets-
l6sheten sjunker.

Andreas Jonsson

andreas.w.jonsson@nordea.com +46 8 534 910 88

m Sydsverige

Tillvaxt i ar

10-0%06 yyy %y | 0P
7.5 BNP L 7.5
5.0 N\ b 5.0
2.5 to2.5
0.0 0.0
-2.5 U b 2.5
-5.0 b -5.0
754 BRP, Syd/ | 75
-10.01 t-10.0

1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014

Kalla: Nordea Markets och Macrobond

Arbetslosheten nara 10 procent

11.04 r11.0
% av arbetskraften % av arbetskraften
10.0 Arbetsldshet, t10.0
Skéne
9.0 z L 9.0
8.0 r 8.0
7.0 A r 7.0
6.01 Arbetsloshet, 6.0
5.0 Riket l 5.0
4.0 r 4.0

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012

Kélla: Nordea Markets och Macrobond

Sysselsattningen planar ut

130 r130
Index, 1993=100 Index, 1993=100
1254 Sysselsattning, 125
120+ Ska{ L120
115 r115
110 \ riio
| Sysselséattning, |
105 Riket 105
100 - r 100
957\ T T T T T T T T T T I 95

1993 1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013

Kélla: Nordea Markets och Macrobond
Allt samre matchning pa skansk arbetsmarknad

1'3: Vakanser relativt arbetskraften*
1.14
0.9 2012
0.7
0.5
0.3

] e
0.1 1996 Arbetsloshet

4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

Kélla: Nordea Markets och Macrobond
* Med vakanser avses antalet kvarstdende lediga platser vid Arbetsfor-
medlingen (endast en del av totala antalet vakanser i ekonomin). Arbets-
l6sa som andel av arbetskraften i procent (15-74 &r). Sasongsrensat.
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m Vastsverige

Stagnation i vast

Efter en kraftig nedgang under 2009 aterhdamtade sig Ekonomin stagnerar i ar

ekonomin starkt aren darpa. BRP-tillvaxten har varit 10.0{g, o v [ 10.0
hogre an riket som helhet under de tre senaste aren. Akti- 751 w BRP, Vst e 75
. . . 0 ~
viteten bromsade dock in under fjolaret och ser ut att 5.0 50
stagnera under 2013. 251 I
Vastsveriges ekonomi ar forhallandevis industriintensiv. o0 ) BNP o
Eftersom industrin i hog grad paverkas av den internat- il |3
ionella utvecklingen sa drabbades regionen ocksa relativt 5.0 [ 30
hart av den globala avmattningen under slutet av 2012. 751 P
Exportforetagen tyngs dven av den starka kronan. Re- w004 L r-100
sursutnyttjandet foll under loppet av 2012 och &r nu be- 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2°°8K2“°1N°f°i2k2t°1‘: I
tydligt lagre an nornlalt och aven lagre an i vriga delar Arbetslésheten stiger...
av landet, enligt var skattning av Riksbankens RU- 1104 110
indikator for regionen. Konjunkturlaget tycks alltsa sér- " |% av arbetskraften % av arbetskraften) =
skilt svagt i regionen. Vastsverige skulle av allt att déma 10.07 [10-0
vara betjant av en mer expansiv penningpolitik. 9.0 Arbetsloshet, 9.0
8.0 Riket /1 8.0
Vaér egna mer framtablickande konjunkturindikator for Jol\ Lo
regionen visar inte heller p& nagon véndning i nartid. TN '
Tvartom tycks foretagare i regionen vara mer pessimist- 6.01 \J 60
iska an i dvriga riket. Men den globala konjunkturen van- 5.0 A@léshet' L 5.0
tas gradvis forbattras under loppet av 2013, vilket kom- 401 Vastra Gotaland L 40
mer att gynna svensk exportindustri. Vi réknar darfor 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012
med att aktiviteten i regionen kommer att tillta senare i Kall: Nordea Markets och Macrobond
ar. FOr nasta ar prognoserar vi en tillvixt pa ca 2,5 pro- ... och sysselséttningen faller
cent, vilket ar nagot hogre &n BNP-tillvaxten for riket. 1307 dex, 1993100 Index, 15000 13
125+ F125
Arbetslosheten har stigit patagligt under det senaste aret. 1201 Sysselséittning, 120
Under fjarde kvartalet 2012 uppgick arbetslésheten till Vastra Gotaland
8,3 procent, vilket kan jamforas med 7,4 procent ett ar ti- 1157 (113
digare. Arbetslosheten ar nu ocksd nagot hogre an riks- 110+ 110
snittet. Arbetsloshetsuppgéngen foregicks av en relativt 105- N L105
stor varselvag under inledningen av 2012. En viktig for- 100 Sysselsattning, 100
klaring till den stigande arbetssléheten ar naturligtvis att N Riket o

den ekonomiska aktiviteten stagnerade under fjolaret. e e —————

. R . . . o 1993 1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013
Likt flera regioner i landet finns det dven tecken pa att Kl Nordes Markets och Macrobond
matchningen pa arbetsmarknaden har forsamrats under

. Allt dystrare foretagare
det senaste aret.

1.54 r 1.5
Std. av. o Std. av.

. . . . o 1.0 - F 1.0
Stagnationen i ekonomin véntas ge avtryck pa arbets- o5 Konjunkturindikator*, o5
marknaden dven framéver. Indikatorer pekar ockséd mot ' Vastsyerige ‘
att arbetslosheten fortsatter stiga under aret. Antal varsel 0-01 oo
ligger kvar pa en fortsatt hog niva och foretagens anstall- 051 okt aators 0.5
ningsplaner ar mycket dampade. Det drdjer dérfér sanno- -1.01 " eriga riketes | [10
likt en bit in pa nasta ar innan laget pa arbetsmarknaden -1.51 1.5
forbattras och arbetslosheten faller tillbaka. 2.0 -2.0

-2.5 1 ‘ r-2.5
2007 2008 2009 2010 2011 2012
Kaélla: Nordea Markets och Macrobond
Andreas Jonsson * Konjunkturindikatorn baseras p& 10 framatblickande fragor fran samt-
andreas.w.jonsson@nordea.com +46 8 534 910 88 liga sektorbarometrar frdn Konjunkturinstitutet och &r normaliserad sa att

genomsnittet &r 0 och standardavvikelse 1 for perioden 2007-2012. Indi-
katorn &r skattad sé att den ska forklara s mycket som méjligt av variat-
ionen i alla 10 variabler (s.k. principal-komponentanalys).

** Riket exkluderat Vastsverige

00 00000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000s0scscsssssssss

10 REGIONALA UTSIKTER | FEBRUARI 2013 NORDEA MARKETS



En vaxel lagre an i storstadema

Konjunkturlaget ar svagt i Ovriga riket. Arbetslgsheten
har legat pa eller Gver 8 procent sedan inledningen av
2009. Noterbart &r att arbetslosheten trots allt inte har
okat namnvart de senaste tva aren och att uppgangen un-
der 2012 har varit snabbare i storstadsregionerna. Efter
att tidigare ha legat over rikssnittet ar arbetslosheten i
Ovriga riket darfor nu p& samma niva som i landet i stort.
En viktig forklaring ar att arbetskraftsutbudet har varit i
stort sett oforandrat i Ovriga riket medan det har fortsatt
att oka i storstdderna. Utflyttning kan ha bidragit till det
forhallandevis laga arbetskraftsutbudet. Utsikterna ar
démpade. Sysselsattningen stagnerade redan i slutet av
2011 och indikatorerna malar en dyster bild for den
narmaste tiden. Risken ar darfor att arbetslosheten stiger
frén en redan hog niva.

Industrin &r viktigare i Ovriga riket &n i storstadsregion-
erna. Efter den markerade nedgangen i industriprodukt-
ionen under 2012 forefaller laget ha stabiliserats. An s&
lange handlar det dock om att nedgangen har bromsat in
snarare an att en aterhamtning har inletts. Det finns ljus-
glimtar som talar for att efterfrigan fran var omvarld
Okar framover. FOrbattring bedéms dock vara gradvis och
sannolikt drdjer det innan hjulen i den svenska industrin
rullar igdng mer patagligt. Det talar for att tillvaxten ut-
anfor storstadsregionerna kommer att vara svag i ar.

Kronforstarkningen utgor ett osakerhetsmoment for flera
branscher som ar vl representerade i Ovriga riket. For
verkstadsindustrin paverkas lonsamheten samtidigt som
strukturomvanligen paskyndas, vilket kan ha stora reg-
ionala implikationer. Skogsbruket och trdindustrin har
redan haft nagra tuffa ar och efter den tidigare kraftiga
expansionen har osékerheten okat for gruvndringen. Vi
raknar med att kronans styrka i stort sett bestar under
prognosperioden. Ovriga riket ser darfor inte ut att fa
draghjélp av vaxelkursen.

En stabiliserande faktor for Ovriga riket kan vara att 36
procent av sysselsattningen aterfinns i den offentliga sek-
torn, dvs. ca 10 procentenheter storre andel &n i Mélarda-
len och ca 5 procentenheter stérre andel @n i Syd- och
Véstsverige. Sysselséttningen varierar daven i offentlig
sektor men &r till viss del mindre konjunkturkanslig.

Understrykas bor att inom den stora region som vi be-
namner Ovriga riket ar utvecklingen splittrad. | flera or-
ter &r utvecklingen mycket stark medan i andra fortsatter
avfolkningen i ofértruten takt.

Torbjérn Isaksson

torbjorn.isaksson@nordea.com +46 8 614 8859

m Ovriga riket

Nagot svagare tillvixt i Ovriga riket

10-0%05 yyy %ysy | 0P
7.5 r 7.5
BNP
5.0 7= b 5.0
2.5 w t2.5
0.0 0.0
2.5 BRP, Ovriga L 5
-5.01 r -5.0
-7.54 r -7.5
-10.01 r-10.0

1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014

Kalla: Nordea Markets och Macrobond

Hoég arbetsléoshet

11.0 9% av arbetskraften % av arbetskraften| 11.0
10.01 Arbetsléshet, r10.0
Ovriga Riket
9.0 r 9.0
8.0 r 8.0
7.04 r 7.0
Arbetsldshet,
6.0 - Riket r 6.0
5.04 r 5.0
4.0 r 4.0
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012
Kélla: Nordea Markets och Macrobond
Stagnation i sysselsattningen
130 r130
Index, 1993=100 Index, 1993=100
125+ r125
120 Sysselsattning, 120
115 R'k\Gt 115
110 r110
105 - r105
i e L
100 Sysselsattning, 100
o5l OmeRke ) e
1993 1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013
Kélla: Nordea Markets och Macrobond
Indikatorer tyder pa férsvagning i Ovriga riket
5 - 15
%, Yy y/y, tusentals personer
4
3 Antal sysselsatta r 10
21 L s
e
: Yt o
_1 4
-2 \ rs
34 Nya platser minus varsel,
framskjutet 6 manader F-10
-4
-5 F-15
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Kélla: Nordea Markets och Macrobond
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m Arbetsmarknad

Forsamrad matchning i hela landet

Matchningen av arbetssdkande och lediga jobb har fun-
gerat allt sémre de senaste aren. Den gradvis forsamrade
matchningen sedan 2009 tycks ha drabbat de flesta reg-
ioner i landet. En samre matchning innebar hogre struk-
turell arbetsslohet, dvs. en del av arbetskraften besitter
inte de kvalifikationer som efterfragas.

En indikation pa att den strukturella arbetsldsheten har
stigit fas genom att studera den s.k. beveridge-kurvan,
som relaterar antalet vakanser med antalet arbetsldsa.
Normalt gar fler vakanser i regionen hand i hand med
lagre arbetsloshet, dvs. sambandet &r negativt. | graferna
till hdger visas dessa regionala beveridge-kurvor. Ett ge-
mensamt drag for alla regioner &r att arbetsldsheten har
stigit samtidigt som antalet lediga jobb fortfarande ligger
kvar pa relativt hoga nivaer. Detta indikerar en samre
matchning mellan lediga jobb och arbetssokande. Sam-
mantaget pekar alltsd detta mot att den strukturella ar-
betsldsheten stigit i samtliga regioner.

En sannolik forklaring till att den strukturella arbetslgs-
heten har ¢kat under senare ar ar den djupa ekonomiska
krisen 2008/2009. Det &r val ként att kraftiga konjunk-
turnedgangar i sig orsakar hogre strukturell arbetsloshet
genom s.k. persistenseffekter’. Konjunkturinstitutet be-
domer exempelvis att den strukturella arbetslésheten mer
an dubblerades under 1990-talskrisen, fran ca 3 procent
1990 till ca 7 procent 1994.

En annan mgjlig forklaring ar regeringens reformer. Re-
formerna av sjuk- och arbetsloshetsforsékringarna, samt
jobbskatteavdraget ar sannolikt gynnsamma for ekono-
min och arbetsmarknaden pa lang sikt men flera av dem
som kommit ut pa arbetsmarknaden &r inte nddvandigtvis
anstallningshara pa kort sikt. Exempelvis kan det kréavas
rehabilitering och langsiktiga utbildningsinvesteringar
for att bli anstallningsbar. Pa kort sikt har darfér genom-
forda atgarder sannolikt bidragit till att 6ka den struktu-
rella arbetslésheten.

Andreas Jonsson
andreas.w.jonsson@nordea.com

+46 8 534 910 88

2 Med persistenseffekter menas att arbetsldshet i sig riskerar att leda till
permanent hogre arbetsloshet. En forklaring till persistens i forsk-
ningslitteraturen ar att sannolikheten att fa jobb minskar med tiden i ar-
betsldshet.

Malardalen
1'3: Vakanser relativt arbetskraften*
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Kalla: Nordea Markets och Macrobond

Skane

1'3: Vakanser relativt arbetskraften*
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Kélla: Nordea Markets och Macrobond

Vastra Gotaland

1'3: Vakanser relativt arbetskraften*
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Kélla: Nordea Markets och Macrobond
Ovriga riket

1'3: Vakanser relativt arbetskraften*
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Kalla: Nordea Markets och Macrobond

* Med vakanser avses antalet kvarstdende lediga platser vid Arbetsfor-
medlingen (endast en del av totala antalet vakanser i ekonomin). Arbets-
l6sa som andel av arbetskraften i procent (15-74 ar), s.r.

Forklaring till graferna ovan:

Figurerna visar antalet lediga jobb och arbetslésa i férhéllande till ar-
betskraften. Varje punkt visar antalet lediga jobb och arbetslésheten vid
en viss manad. Normalt gar fler vakanser hand i hand med lagre arbets-
loshet, dvs. sambandet &r negativt. Om kurvan skiftar utat (fran origo) s&
innebdr det att arbetsldsheten stiger trots att antalet lediga jobb blir fler.
Detta ses ofta som ett tecken pa att matchningen mellan arbetstagare och
arbetsgivare férsamrats.
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m Flyttstrommar

Urbanisering tack vare invandring

Sverige har haft den starkaste urbaniseringstrenden i hela Flyttstrommar
Europa under det senaste decenniet. Centreringen till 2008 2009 2010 2011 2012
storstadsregionerna tycks ha fortsatt ofdrtrutet under StocKholm

2012. Konjunkturférsvagningen verkar allts inte ha haft Nfat::'v”:]f:‘;‘fet 1322: 2:2‘5‘; 2;(1;3 ZZZ;Z 2;33;
nagon namnvard inverkan pa flyttbenagenheten i landet. ——— — T
Exempelvis uppgick nettoinflyttningen till Stockholm till . .
ca 22 000 individer i fjol. Det innebar 60 flyttlass om da- ~Vastra Gotaland

. o . .. Nettoinflyttning 7650 6904 6127 6178 5746
gen, vardag som helg. Till Skane och Véstra Goétalands Varav inom riket T B
Ian tilltog nettoinflyttningen under 2012 jamfort med aret es—— 7116 7577 6526 5895 6195
innan. Skane och Vastra Gotaland noterade 17 respektive ia

ne
13 fIyttIass om dagen under 2012. Nettoinflyttning 12403 12725 8383 5829 6743
varav inom riket 2173 2500 1656 856 562

Men inflyttning till storstadsregionerna innebdr inte att invandring 10230 10225 6727 4973 6181

landsbygden avfolkas i samma takt. Anledningen &r att
inflyttningen till stor del utgdrs av invandring. Av de 60 Nettoflyttningar 2012, tusental

dagliga flyttlassen till Stockholms lan kommer ca 45 fran 22.51 225

utlandet. Samtliga lan har haft en positiv nettoinvandring 17.510 Invandring 17.5

varje ar under det senaste decenniet 125 125

. o . . . . 0 .. 7.5 Inrikes 7.5

Tittar man bara pa nettoinflyttning inom riket sa har dar- a5 55
emot valdigt manga lan, i valdigt manga ar, upplevt en 7 == —— = =

. . . . 9 -2.51 -2.5

nettoutflyttning. San]tllga} lan i NE)rrI_and O?h Sma_lanod NN N A A

har haft nettoutflyttning till andra lan inom riket varje ar oy o O, 3 B T g o 00, 5 T G5, %, 31 5 0
0 S S Y10y 08 7 D, 0, %S % 7 %, %, S G,

under de senaste femton aren. o o s 45,6 P % £y 0 % O e o Do e o

s T % 5 % 8 R % % %
%% % 7 % 7
Flyttlassen inom riket gér generellt sett tydligt till stor- o, Norden Mot och Macrobond

stdderna men det saknas inte undantag. Ett historiskt un-
dantag ar att Stockholms l&n upplevde en nettoutflyttning
under aren 2002-2005. Utflyttningen kan ses mot bak-
grund av den kraftiga inflyttningen under slutet av 1990-
talet och nedgéngen i IKT-sektorn® under bérjan av
2000-talet.

Nettoinflyttningen till Skane fran andra delar i landet
démpades markant under 2011 och 2012, vilket mgjligen
har att gora med den svaga ekonomiska utvecklingen.
Historiskt har dock anda Skéne attraherat manga inrikes
flyttar. Tillsammans med Hallands 1an &r Skane faktiskt
det enda l4n som upplevt en nettoinvandring varje ar un-
der de senaste femton aren.

Véstra Gotaland har noterat en nettoutflyttning till andra
delar i landet sedan 2007. En stor del av denna utflytt-
ning torde dock ha skett till angrdnsande kommuner i
norra Halland, vilket ocksa kan forklara Hallands inflytt-
ningstrend.

Andreas Jonsson
andreas.w.jonsson@nordea.com +46 8 534 910 88

% Information-, Kommunikation- och Teknik-sektorn

..............................................................................................................................................................
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m Konfidensindikatorer

Stockholm - Konjunkturinstitutets konfidensindikatorer

Hela naringslivet Tillverkningsindustrin
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Kélla: Nordea Markets och Macrobond

Privata tjanster
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Kélla: Nordea Markets och Macrobond

2007

2008 2009 2010

2011 2012

Kélla: Nordea Markets och Macrobond
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m Konfidensindikatorer

Sydsverige - Konjunkturinstitutets konfidensindikatorer

Hela naringslivet
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Kélla: Nordea Markets och Macrobond

Privata tjanster

5°’Net;9ta| Nettotal| >
404 7\ - 40
30 - 30
20 L 20
101 L 10

0 Lo
-101 L-10
-20 F-20

2007 2008 2009 2010 2011 2012

Kélla: Nordea Markets och Macrobond

Tillverkningsindustrin
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m Konfidensindikatorer

Vastsverige - Konjunkturinstitutets konfidensindikatorer

Hela naringslivet
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= Tabellsamling

Malardalen
Befolkning Antal Sysselsatta Nominell BRP-tillvaxt Lénesumma
Tusental Genomsnittlig, arlig Genomsnittlig, arlig Lopande pris,
personer procentuell féréandring procentuell férandring procentuell féréandring

2010 1994-2010 1994-2010 2011
Stockholm 847.1 11 5.2 6.4
Uppsala 197.8 14 5.4 6.9
Vasteras 137.2 0.7 4.3 6.6
Huddinge 97.5 18 6.0 6.0
Eskilstuna 96.3 0.5 45 7.5
Nacka 90.1 2.6 6.4 6.7
Sodertélje 86.2 1.0 6.3 4.3
Botkyrka 82.6 11 5.8 5.2
Haninge 77.1 0.7 4.6 8.1
Solna 68.1 1.4 6.1 5.1
Jarfalla 66.2 1.1 3.7 5.0
Sollentuna 64.6 14 5.4 6.0
Taby 63.8 1.2 4.4 4.8
Norrtalie 56.1 1.6 4.2 6.1
Nykoping 51.6 0.2 4.1 6.4
Lidingd 44.0 1.0 3.6 2.0
Tyreso 42.9 11 4.5 7.3
Sigtuna 40.0 -0.2 3.6 11.4
Enkoping 39.8 0.1 3.8 10.3
Osteraker 39.5 0.6 4.2 6.5
Upplands-Vashy 39.3 0.0 5.3 -1.3
Sundbyberg 38.6 12 6.1 -0.3
Varmdo 38.3 3.2 6.2 5.6
Katrineholm 324 -0.3 4.7 6.3
Stréangnas 324 0.2 7.6 6.0
Danderyd 313 0.4 5.2 8.4
Vallentuna 30.1 17 5.8 7.3
Nynéshamn 26.0 -04 815 o5
Ekero 25.4 2.3 6.1 6.4
Koping 24.9 -0.8 5.1 8.0
Upplands-Bro 23.7 12 4.6 18.9
Sala 21.5 -0.3 2.9 4.0
Osthammar 21.4 0.3 7.7 9.4
Tierp 20.1 -0.6 35 6.8
Habo 19.6 2.0 4.6 9.1
Flen 16.0 -0.9 2.8 4.0
Salem 154 1.6 45 11
Hallstahammar 15.2 -0.5 3.1 6.6
Knivsta* 14.7 35 6.7 9.1
Heby 134 -0.6 2.7 6.4
Arboga 13.3 -15 2.2 5.2
Trosa 115 1.2 5.3 5.0
Oxelésund 11.2 -0.8 6.0 11.7
Vaxholm 11.0 -2.3 3.1 4.5
Gnesta 10.4 0.5 3.7 6.2
Surahammar 9.9 -0.1 1.6 5.7
Nykvarn** 9.3 5.0 7.7 8.6
Vingaker 8.9 0.4 2.7 -1.0
Kungsor 8.1 0.3 3.4 -3.1
Méalardalen 2882.0 1.0 5.0 6.2

*Avser 2004-2010 for sysselséattning och BRP
**Avser 2000-2010 for sysselséttning och BRP
Kallor: Statistiska centralbyran och Nordea
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= Tabellsamling

Sydsverige

Befolkning Antal Sysselsatta Nominell BRP-tillvaxt Lénesumma
Tusental Genomsnittlig, arlig Genomsnittlig, arlig Lépande pris,
personer procentuell férandring procentuell féréndring procentuell férandring
2010 1994-2010 1994-2010 2011
Malmd 299.0 1.2 4.6 6.2
Helsingborg 129.2 1.0 4.6 5.8
Lund 110.5 2.0 6.9 4.0
Kristianstad 79.5 0.8 45 6.0
Hassleholm 50.1 0.3 4.0 33
Trelleborg 42.2 -0.1 3.9 2.3
Landskrona 41.7 0.0 4.5 oI5
Angelholm 39.4 1.2 5.0 6.6
Vellinge 33.3 1.8 5.6 3.2
Eslov 31.6 -0.8 34 5.1
Kavlinge 29.0 -0.1 2.7 8.4
Y stad 28.3 0.1 3.8 5.9
Hoéganas 24.6 0.6 4.6 9.5
Staffanstorp 22.3 19 43 7.5
Lomma 21.6 1.8 4.9 7.3
Svedala 19.8 0.1 5.3 6.3
Simrishamn 19.3 0.0 3.4 5.9
Sj6bo 18.1 0.3 3.8 -2.5
Solvesborg 16.8 1.2 4.8 7.3
Burlov 16.7 15 45 4.7
Klippan 16.5 -0.3 25 0.2
Ho6r 15.5 0.3 4.9 4.8
Skurup 15.0 -0.3 4.3 6.8
Bjuv 14.8 -0.8 2.9 4.3
Horby 14.8 0.1 4.3 7.0
Astorp 14.7 1.0 4.9 5.1
Bastad 143 1.0 9.8 3.2
Ostra Goinge 13.6 -1.5 1.4 6.6
Svalov 13.2 -1.4 3.3 5.7
Tomelilla 12.9 -0.8 4.3 6.5
Bromélla 12.3 1.2 5.5 3.6
Orkelljunga 9.6 -0.1 4.2 5.1
Perstorp 7.1 -1.4 6.3 8.1
Sydsverige 1247.4 0.8 4.6 5.4

Kallor: Statistiska centralbyran och Nordea
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= Tabellsamling

Vastsverige
Befolkning Antal Sysselsatta Nominell BRP-tillvaxt Lénesumma
Tusental Genomsnittlig, arlig Genomsnittlig, arlig Lépande pris,
personer procentuell férandring procentuell féréndring procentuell férandring

2010 1994-2010 1994-2010 2011
Goteborg 513.8 1.2 5.2 6.3
Boras 103.3 0.5 4.9 6.9
Kungsbacka 75.0 2.2 5.1 8.0
MoélIndal 61.0 1.7 7.5 9.7
Varberg 58.1 11 6.2 7.4
Trollhattan 55.2 0.3 4.3 -2.4
Uddevalla 51.9 0.5 4.3 4.3
Skévde 51.4 0.4 5.9 10.7
Kungalv 41.2 11 5.3 9.3
Lerum 38.6 1.2 4.2 9.8
Lidképing 38.0 0.5 4.1 3.9
Alingsas 37.8 0.6 3.9 5.9
Véanersborg 36.9 -0.5 2.6 6.2
Partille 35.1 0.9 5.0 7.1
Harryda 345 21 5.2 7.6
Mark 33.8 -0.1 34 5.8
Falkdping 315 -0.3 3.8 5.6
Ale 27.4 0.0 2.8 9.2
Stenungsund 24.3 15 5.9 7.2
Uricehamn 22.8 -0.4 4.6 7.6
Skara 18.3 -0.5 44 1.9
Vara 15.8 0.1 4.8 7.4
Orust 15.2 1.9 4.9 3.8
Tjérn 15.0 24 6.1 1.9
Lilla Edet 12.6 0.6 8.3 3.0
Tidaholm 12.6 -2.3 2.3 7.1
Ockerd 12.4 0.7 6.4 8.2
Tranemo 11.6 0.6 4.0 oI5
Vargarda 10.9 2.7 6.1 6.6
Svenljunga 10.3 -0.1 2.8 4.6
Munkedal 10.2 -0.6 2.0 4.4
Herrljunga 9.3 -0.6 4.0 4.4
Mellerud 9.2 -0.6 21 6.4
Hjo 8.8 0.4 3.3 5.9
Bollebygd* 8.4 1.6 3.3 10.6
Fargelanda 6.7 -0.9 4.6 23
Grastorp 5.8 -1.5 3.2 6.7
Essunga 5.6 0.0 3.7 12.6
Vastsverige 1570.2 0.9 4.8 6.4

*Avser 1996-2010 for sysselséattning och BRP
Kallor: Statistiska centralbyran och Nordea
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= Tabellsamling

Snabbvaxama
Befolkning Antal Sysselsatta Nominell BRP-tillvaxt Lonesumma
Tusental Genomsnittlig, arlig Genomsnittlig, arlig Lépande pris,
personer procentuell férandring procentuell féréndring procentuell férandring

2010 1994-2010 1994-2010 2011
Kiruna 22.9 -0.2 125 8.6
Gallivare 18.4 -0.9 12.0 7.0
Bastad 14.3 1.0 9.8 3.2
Kumla 20.5 -0.1 9.4 4.3
Nykvarn* 9.3 5.0 7.7 8.6
Osthammar 21.4 0.3 7.7 9.4
Strangnas 324 0.2 7.6 6.0
Mélndal 61.0 1.7 7.5 9.7
Jokkmokk 5.2 -1.2 7.3 4.2
Stromstad 11.8 1.7 7.1 5.2
Alvkarleby 9.1 -1.1 7.0 2.3
Lund 110.5 2.0 6.9 4.0
Lekeberg** 7.1 24 6.9 7.3
Knivsta 14.7 35 6.7 9.1
Grums 9.1 -1.6 6.6 5.2
Fagersta 12.4 -0.2 6.5 10.1
Ockerd 12.4 0.7 6.4 8.2
Nacka 90.1 2.6 6.4 6.7
Timra 18.0 0.0 6.3 7.0
Sodertalje 86.2 1.0 6.3 4.3
Perstorp 7.1 -14 6.3 8.1
Varberg 58.1 1.1 6.2 7.4
Varmdo 38.3 3.2 6.2 5.6
Askersund 11.3 0.7 6.2 6.7
Sundbyberg 38.6 1.2 6.1 -0.3
Arvika 26.0 0.1 6.1 5.1
Vargarda 10.9 2.7 6.1 6.6
Solna 68.1 14 6.1 51
Tjorn 15.0 2.4 6.1 1.9
Ekero 25.4 2.3 6.1 6.4
Oskarshamn 26.2 0.4 6.0 4.6
Oxeldsund 11.2 -0.8 6.0 11.7
Lycksele 12.4 0.1 6.0 3.3
Huddinge 97.5 18 6.0 6.0
Stenungsund 24.3 15 5.9 7.2
Skovde 51.4 0.4 5.9 10.7
Vallentuna 30.1 17 5.8 7.3
Ragunda 5.6 -1.1 5.8 3.7
Vellinge 33.3 1.8 5.6 3.2
Skinnskatteberg 4.4 -0.8 55 10.6
Bromodlla 12.3 1.2 5.5 3.6
Finspang 20.7 0.2 55 48

*Avser 2000-2010 for sysselsattning och BRP
**Avser 1996-2010 for sysselséattning och BRP
Kéllor: Statistiska centralbyran och Nordea
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= Tabellsamling

Sniglama
Befolkning Antal Sysselsatta Nominell BRP-tillvaxt Lonesumma
Tusental Genomsnittlig, arlig Genomsnittlig, arlig Lépande pris,
personer procentuell férandring procentuell féréndring procentuell férandring

2010 1994-2010 1994-2010 2011
Saffle 15.5 -1.5 2.5 5.2
Atvidaberg 115 21 25 4.1
Klippan 16.5 -0.3 25 0.2
Ljusnarsberg 4.9 -1.2 25 5.0
Asele 3.0 -0.6 25 4.4
Filipstad 10.6 -1.8 24 5.5
Vilhelmina 7.1 1.0 2.4 3.1
Sdéderhamn 25.6 -1.0 24 5.6
Harnésand 24.6 -1.5 2.4 1.9
Overtorned 4.8 -0.2 2.4 6.2
Tidaholm 12.6 -2.3 2.3 7.1
Norberg 5.7 -1.9 2.3 -0.2
Arboga 13.3 -1.5 2.2 5.2
Bracke 6.9 -2.0 2.2 55
Hylte 10.2 0.4 2.1 4.7
Mellerud 9.2 -0.6 2.1 6.4
Motala 42.0 -0.9 2.1 -0.1
Munkedal 10.2 -0.6 2.0 4.4
Ange 10.1 -1.0 2.0 -0.5
Laholm 23.4 0.7 2.0 6.3
Olofstrém 13.0 -1.6 1.9 9.1
Bengtsfors 9.8 -2.0 1.8 4.3
Gullspang 5.3 2.2 1.7 2.9
Hultsfred 13.7 -2.1 1.7 4.7
Sorsele 2.7 -0.2 17 9.2
Hogsby 5.8 -1.5 17 2.3
Munkfors 3.8 -1.7 1.7 8.0
Surahammar 9.9 -0.1 1.6 5.7
Lessebo 8.1 -1.8 1.6 3.1
Ostra Goinge 13.6 -1.5 1.4 6.6
Smedjebacken 10.7 -1.7 1.0 4.9
Storfors 4.3 0.6 0.9 8.2
Bjurholm 2.5 -3.2 0.4 5.3

Kallor: Statistiska centralbyran och Nordea
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m Definitioner

Definitioner, regionindelning och forklaring

Den regionala indelning som vi huvudsakligen anvander grupperar landets kommuner i fyra storre omréden; stor-
stadsregionerna Malardalen, Sydsverige, Vastsverige samt resten, benamnt Ovriga riket. Storstadsregionerna har av-
gransats till omraden med stor pendling och &r en aggregering av sa kallade lokala arbetsmarknader. For Stockholm
och Goteborg har vi dven tittat pa de mer avgransade omradena Stockholms lan och Stor-Goteborg dér Stor-Goteborg
definieras som Goteborgs lokala arbetsmarknad.

e  Malardalen ska ses som ett utvidgat Storstockholm som omfattar Stockholms lan, Uppsala lan utom Alvkarleby,
Sodermanlands 1an samt Vastmanlands lan utom Skinnskatteberg, Fagersta och Norberg.

e  Sydsverige omfattar Skane lan utom Osby men inkluderar daremot Sélvesborg i Blekinge l4n.

e  Vistsverige ar ett utvidgat Stor-Goteborg och bestér av de vistliga delarna av storlanet Vastra Gotalands lan
men dven Kungsbacka och Varberg. De kommuner som inte ingér var i definition av Vstsverige ar Tibro, Tore-
boda, Karlsborg, Gullspang, Maristad, Gétene, Amal, Bengtsfors, Dals-Ed, Lysekil, Sotenas, Tanum och Strém-
stad.

e  Stor-Goteborg ar Goteborgs lokala arbetsmarknad enligt SCB:s definition. De kommuner som ingar ar Gote-
borg, Moélndal, Kungsbacka, Partille, Harryda, Mark, Bollebygd, Lerum, Alingsas, Vargarda, Ockerd, Kungélv,
Ale, Lilla Edet, Stenungsund, Tjérn och Orust.

e Ovriga riket #r siledes en heterogen “region” med allt frin universitetsorter som t ex Linkoping, Orebro och
Umea till Gnosjobaltet i Smaland och skogslanen i Svealand och Norrland.

Den regionala statistik som presenteras ar baserade pa olika kéllor. For aren 1993-2010 har vi utgatt fran Statistiska
centralbyréns (SCB:s) uppgifter 6ver bruttoregionprodukten (BRP) i I6pande priser och sysselsittning i landets samt-
liga kommuner. BRP for regionerna har raknats om till fasta priser med deflatorer sammanvagda utifran lan. For ar
2011 har vi gjort egna framskrivningar baserat pa uppgifter om Iénesummor per kommun. Lansvis sysselsattnings-
data enligt AKU och Konjunkturinstitutets regionala barometrar finns fram till och med fjarde kvartalet 2012.

De regionala bedémningarna for 2013 och 2014 baseras pa var konjunkturprognos fran den 4 december 2012. Meto-
diken &r saledes “top-down” och den regionala férdelningen méste betraktas som ett scenario snarare &n en prognos.
De historiska médnstren for sysselsattningen, I6nesumman och produktivitet har bildat underlag foér beddmningarna av
utvecklingen av BRP i de olika regionerna.
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