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Arsredovisningen innehaller férutsagelser som avspeglar ledningens
aktuella syn pa vissa framtida handelser och pa potentiellt finansiellt
resultat. Aven om Nordea bedémer att férutsagelserna grundar sig
pa rimliga férvantningar kan inga garantier ges for att férvantning-
arna visar sig korrekta. Utfallet kan alltsa avvika markant fran
férutsagelserna, till féljd av en rad faktorer sasom: (i) den makro-
ekonomiska utvecklingen, (i) férandringar i konkurrensférutsatt-
ningarna, (iii) férandringar i regelverk och andra statliga atgarder,

Storst inom private banking,
kapitalforvaltning och liv-

och (iv) férandringar i rantenivan och valutakurser. Denna rapport OCh pensionsprodukter

ska inte tolkas som att Nordea atagit sig att revidera dessa Wealth Management
forutsagelser utdver vad som kréavs av géllande lag eller bors-
bestammelser, om och nar omsténdigheter uppstar som medfér
forandringar jamfort med tidpunkten nar férutsagelserna gjordes.

"Visionen ar att erkédnnas som den ledande
kapitalférvaltaren pa alla nordiska
marknader, med global
réckvidd och global kapacitet.” sidan 17




Position och styrkor

L edande platttorm

Kundrelationer och
marknadsposition

Privatkunder Privatkunder
Antal kund- Marknads-
relationer (mn)  position

Totalt: 10,2

Foretag och Foretag och

institutioner institutioner

Antal kundrela-  Marknads-

tioner ('000) position
Totalt: LY

Best Private Bank in the Nordics
The Banker

Best Investment Bank Nordic

Region, Global Finance

Bank of the Year in Western
Europe, The Banker

Best Foreign Exchange
Provider Nordic Region
Global Finance

Best ESG investment
process in Europe
Capital Finance International
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FINLAND

SVERIGE 2,9

— 159

Nordea har
en overlagsen
kundbas och en
unik position i
Norden

Kapacitet som skapar kundvarde

Nordea har ledande kapacitet inom finansiella tjnster,
med leverans i de kanaler som kunden féredrar

Radgivningsméten online! Transaktioner, miljoner?

Internetbank
60

14%

22
/3

2) Kv3 2010-kv3 2015

3%

Dec 2015

Dec 2014

1) Onlinemétenas andel av totala antalet
moten, exkl foretagskunder



Position och styrkor

Nordea ar den mest diversifierade
banken i Norden, med stark kapitaltillvaxt

Relativ ROE-utveckling'

Nordea har Ievelrerat 12.3%
konkurrenskraftig

) 121%
avkastning, med den

lagsta risken i Norden,
tack vare en val diversi-
fierad verksamhet.

2013 2014 2015
e=== Nordea, rullande 4 kvartal Konkurrenter, rullande 4 kvartal
Karnprimarkapitalrelation, kvartalsvis volatilitet? Resultat, kvartalsvis volatilitet®
146
1,04
088
77
052
033 0,35 ag 47
021 24

. .
Nordea Bank 1 Bank 2 Bank 3 Bank 4 Bank 5 Nordea Bank 1 Bank 2 Bank 3 Bank 4 Bank 5

Kapital- och utdelningstillvaxt

Nordea har oavbrutet genererat
nytt kapital och samtidigt dkat
utdelningarna under det senaste
artiondet.

29
26
1) 2013 - 2015. - -

9) 2006 — 2015. Beraknat som 18 20

43
37 39
34
4 B
volatilitet i karnpriméarkapital- ]

15 |
relationen mellan kvartalen, 12 [—
justerat for att bortse fran
volatilitets-effekten vid de
tillfallen nar karnpriméarkapital-

relationen okar mellan kvartalen.
3) 2006 - 2015. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
4) Justerat fér nyemission om
2,6 md euro 2009. Eget kapital-
delen motsvarar eget kapital vid : .
periodens slut, med avdrag for Utdelmng per aktie (eurocent)

arets utdelning. Inget antagande

ateri terad utdelning.
om aterinvesterad utdeining B Ack. utdelning, md euro Ack. eget kapital, md euro
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Vd-ord

Mot

—tt Nordea

"Min vision for
framtidens Nordea
ar en bank som ar
individuellt anpas-
sad och relevant
for varje kund”

— en flexibel och stark bank engagerad i kunderna

Béasta aktiedagare

Vi har under de senaste aren skapat
en av Europas stabilaste banker, med
en stark grund sa att vi kan méta vara
kunder och fullgéra var roll i samhal-
let. Nordea redovisade for 2015 ater-
igen ett robust resultat och levererade
samtidigt i enlighet med var strate-
giska agenda. Vi vet alla att var sektor
star infér den stérsta omvandlingen i
bankhistorien, en omvandling som
drivs av férandrat kundbeteende, ny
teknik och nya regelverk. Men vi har
lagt grunden med finansiell styrka
och stabilitet sa att banken ska klara
dessa utmaningar. Under de kom-
mande aren ska vi ta de steg som
krévs for att bli Ett Nordea — en digi-
tal, flexibel, effektiv och robust bank
som fullt ut drar nytta av sin storlek

Nordea Arsredovisning 2015

och den enorma kapaciteten hos sina
30 000 medarbetare. En bank vars
kunder upplever alla férdelar med var
samlade expertis och vart engage-
mang via betydligt mer anpassade
och smarta tjanster.

Ett utmanande 2015

Det gadngna éret var en utmaning,
med exceptionellt 1dga och rentav
negativa rantor, geopolitiska spannin-
gar och marknadsturbulens. Det var
ocksa ett 4r da de nordiska ekonomi-
erna utvecklades ét olika hall. Sverige
noterade aterigen en tillvaxt bland de
hogsta i Europa, medan Finland kdam-
pade for att hitta tillbaka till tillvéxt-
sparet. Norge upplevde en
avmattning, huvudsakligen i off-
shore-ekonomin, medan Danmark

uppvisade en béttre tillvixt, med
fastighetspriser som ar tillbaka pa
samma niva som fore krisen.

Mot bakgrund av dessa marknads-
férhallanden ar det glddjande att
kunna redovisa en intdktsdkning pa
3 procent i lokala valutor och exklu-
sive engangsposter. Vi lyckades ocksa
sianka kostnaderna till 4,7 md euro,
vilket &r i linje med vart mal. Darmed
forbattrades K/I-talet till vart lagsta
hittills: 47 procent. Kreditkvaliteten
forbattrades under aret till den bésta
nivan sedan 2007. Som en {6ljd 6kade
rorelseresultatet med 7 procent, till en
ny toppnotering, och avkastningen pa
eget kapital forbattrades till 12,3 pro-
cent.

Vi vann ocksa erkdnnande for vart
arbete. Vara robusta prestationer upp-



marksammades internationellt av The
Banker genom priset fér “Best Bank
in Western Europe 2015” i december,
for att nimna en utméarkelse bland
manga under 2015.

Kunderna valjer digitalt

Aven under 2015 gjorde digitaliserin-
gen ett stort avtryck i var verksamhet
inom Retail Banking. Anviandningen
av véra online- och mobilbankslos-
ningar okar fortfarande snabbt, bade
bland vara privat- och féretagskunder.
Inte bara vardagsdrenden utfors allt-
mer online. Kunderna uppskattar
ocksa mojligheten att ha onlineméten.
Idag halls ett av sju radgivnings-
moten online.

Vi utvecklar hela tiden nya tjanster
och funktioner. Ett exempel dr den
funktion som lanserades under fjarde
kvartalet i var mobilbanksapp, dar
véara kunder med endast ett enkelt
tryck pé skdrmen fér tillgang till per-
sonlig radgivning. Inférandet av
onlinekontor och onlineméten under
aret dr ytterligare exempel pa okad
tillgédnglighet och bekvama erbjud-
anden till vara kunder. Fér 2016 hojer
vi vara ambitioner ytterligare och
néstan fordubblar vara investeringar i
nya digitala l6sningar for féretags-
och privatkunder. Bland annat ska vi
skapa tva utvecklingscenter i Finland
och Danmark, som uteslutande
arbetar med digital utveckling.

Ledande bland féretag och institut
Under 2015 befdste affirsomradet
Wholesale Banking sin stédllning som
den ledande affarspartnern fér
foretag och institutioner i Norden.
Genom framgéngsrikt arbete under
de senaste dren har man etablerat sig
som en av de ledande pa alla nordiska
marknader och som nummer ett i
Norden totalt. Bland flera utmérkelser
baserade pa kundenkaiter utsags
Nordea till “Best Equity Research and
Brokerage” i Norden av TNS SIFO
Prospera.

Aven inom Wholesale Banking
digitaliserar vi véra tjénster i syfte att
skapa effektiva onlinefloden for vara
kunder. Den tredje generationen av
var e-Markets-plattform erbjuder nu
ett nytt anvandargranssnitt, nya
alternativ for sjdlvbetjaning samt flex-
ibilitet med erbjudanden i mobilen.

Fortsatt tillvéxt fér

internationell fondférsiljning

Inom Wealth Management var den
internationella forsédljningen av
Nordeas fonder storre dn den i Norden

under fjdrde kvartalet. Nordea var det
attonde storsta fondbolaget i Europa
2015, sett till nyforsaljning.

Inom Private Banking och Asset
Management praglades aret av de
laga rdntorna. Ranteldget gor det
svart att uppna tillfredsstéllande
placeringsresultat utan alltfér stora
risker, vilket fick manga kunder att
soka efter stabil avkastning till 1dg
risk. Hér visade sig var erfarenhet av
att hantera risker och na avkastning
som Overensstimmer med kundernas
férvantningar och riskprofiler vara
vérdefull, och detta uppskattades av
kunderna. Aven inom detta afférs-
omrade blev vi uppmarksammade.
Nordea Private Banking fick utmaér-
kelsen “Best Private Bank” i Norden
av The Banker.

Inom Life & Pensions kunde vi
notera ett nytt rekord. Véra brutto-
premieintédkter nadde nya hojder,
framst tack vare Nordeas kontorsnit,
som svarade for 75 procent av for-
sdljningen.

Vart ansvar och var roll i samhaillet
Vi vet att var storlek och kapacitet
ocksa medfor att vi har sarskilda skyl-
digheter som foretag och finansinsti-
tut i vart samhalle. Sjalvklart ar vi fast
beslutna att f6lja gallande regelverk
och férhindra olagliga transaktioner,
och vi fortsétter under 2016 att
forstdrka detta omrade. Det dr absolut
nodvandigt att regelefterlevnad blir
en naturlig del av var kultur och att vi
alla, i varje enhet, vidtar de atgarder
som kravs.

Som en stor bank har vii ménga
avseenden ett ansvar gentemot sam-
héllet, och darfor ar det viktigt att vi
ivart dagliga arbete fokuserar pa
fragor som ror miljo, socialt ansvar
och dgarstyrning. I december 2015
diskuterades de vaxande globala
miljdproblemen vid COP21-métet i
Paris. Klimatforandringen hor till
vara allra storsta risker, och att han-
tera den hor ocksa till vara storsta
ekonomiska mojligheter. Som ett
forsta steg i Nordea upphorde Nordea
Asset Management att investera i
foretag vars intdkter till mer 4n
75 procent harrér fran férsaljning av
kolprodukter. Under 2015 beslutade
Nordea ocksa att bli ett koldioxidneu-
tralt foretag genom att kompensera
for de egna operativa utsldppen.

2016-2018 - en forandringsperiod
for att bli Ett Nordea

Allt aktiedgarvarde skapas ur det
varde vi erbjuder kunderna. De kom-

Vd-ord

mande tre dren blir en férdndrings-
period, dér vi ska omvandla Nordea
till en fullt ut digital bank. Férand-
ringsarbetet drivs av férandrat kund-
beteende, teknikskifte och dven
regelkrav.

Vi ska genomfora ett antal aktiviteter
och investeringar under de kommande
aren ndr vi trappar upp férandrings-
arbetet. Vi ska fortsétta 6vergangen
fran fysisk till digital distribution, eta-
blera onlinekontor och fokusera pa
verksamheten pa befintliga hemma-
marknader. Och vira medarbetare ska
fokusera &nnu mer pa att stodja den
digitala utvecklingen.

Detta arbete kommer att utféras
under 2016-2017 och ska borja ge
effektivitetsforbattringar redan i
slutet av 2016, si att vi kan fortsitta
investera i kompetens, produkt-
erbjudanden och IT.

Som kommunicerades under 2015
arbetar Nordea med att férenkla sin
legala struktur, dér syftet dr att gora
om den norska, danska respektive
finska banken till filialer till det sven-
ska moderforetaget. Férberedelserna
fortskrider enligt plan, och forslaget
kommer att presenteras vid arsstam-
man i mars. Férdndringarna i den
legala strukturen forutsétter bland
annat godkdnnande av berérda myn-
digheter och ett tillfredsstédllande
resultat fran diskussionerna med
myndigheterna i respektive land.

Tillsammans med investeringarna i
var kdrnbankplattform ska dessa
férandringar resultera i en effektivare
och enklare struktur och samtidigt
minska den administrativa komplex-
iteten, till nytta f6r vara kunder,
medarbetare och investerare.

Vi fortsiétter att bygga

ett dnnu béttre Nordea

Min vision for framtidens Nordea &r
en bank som ar individuellt anpassad
och relevant for varje kund. En bank
som nar upp till var ambition att ha
de nojdaste kunderna pa alla vara
marknader. Vi maste méta véara
kunder bade personligen och digitalt
—pa ett smidigt och enkelt satt dar vi
utgdr fran deras 6nskemal.

Ett Nordea, var framtida digitala
fabrik samt skickliga och engagerade
medarbetare ska gora det mojligt for
oss att bli just den banken.

Vénliga hélsningar

T 22

Casper von Koskull
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Nordea ménar om aktiedgarvardet

Nordea manar om
aktiedgarvardet

Nordea har under de senaste aren framgangsrikt levererat p& sin plan for 2015 genom
att bygga upp kapital och ateretablera en hallbar avkastning for att klara de nya regel-
kraven. Nordea strévar fortsatt efter att skapa positiva kundupplevelser och erbjuda
heltackande finansiella I6sningar till 1ag risk och pa ett effektivt och diversifierat satt.

Nordea har genomfort sin plan for 2015

Ataganden i planen fér 2015 Nordea har levererat (kv4 2012 jimfért med kv4 2015)

y
Stark kapitaltillvixt och L . . . /
utdelning av éverskottskapital Kapltaltlllvgxt_ pa 8,4 n!d euro med k?rnprlmarkapl_taIrela‘tlon 16,5%.
o L Arlig total tillvaxt i utdelningen per aktie 23%
till vara aktiedgare
Mal for avkastning pa eget kapital pa Avkastning pa eget kapital 12,3 %, 14,5 % med karnpr.kapitalrelation /
13 procent till radande ranteniva (15 % till normal pa 13 %, intakter fran merforséljning +15% och v
rantenivd) med en karnprimirkapitalrelation > 13% kostnadsinitiativ genomférda
Stabilt resultat med hjalp av en valdiversifierad, Kreditforlustrelation pa 14 punkter, /
stark och hallbar affarsmodell lagre an det 10-ariga genomsnittet pa 16 punkter v

1) Under antagande om en utdelning fér 2015 enligt féreslagna 0,64 euro per aktie.

Koncernen 2013 -2015: resultat- och vardedrivande faktorer

BNP-tillvaxt Réanteniva Volatilitet Reglering Branschomvandling

Marknads-
egenskaper

Avgifts- och

Réntenetto provisionsnetto

K/I-tal' Utlaning* Forvaltat kapital*

-4 %-

enheter

Forséljnings-
drivande
faktorer

Nettoflode
forvaltat kapital

Karnpr.kapital-

1,2
Kostnad relation*

Prissattning Kreditforluster

Vardedrivande
faktorer

Konkurrens-
kraftig och
disciplinerad

+1,6 %-

enheter

Marknadsposition Avkastning"? Utdelningstillvaxt

Varde-
skapande Nr 1 eller starkt stallning

pa alla marknader

+2,2 %-enheter

1) Exkl. engangsposter.

2) Exkl. valutakurseffekter, ovantade ékningar i prestationsbaserade l6ner och ytterligare kostnader fér att uppfylla regelkraven som inte ingick i den
ursprungliga planen fér 2016.

3) Under antagande om ett oférandrat karnprimérkapitalkrav och justerat for engangsposter.

4) Periodens slut 2015 resp. 2013.
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Nordea ménar om aktie&garvardet

Strategisk riktning 2016-2018

Nordea har en tydlig
strategisk riktning
baserad pa sina framsta

Affarsprioriteringar 2016-2018 Finansiella prioriteringar

styrkor. Fokus |Igger pé Forenkla f6r storskalighet och Forbattrad intaktsmix och 6kad tillvaxt
okad effektivitet och pa ett kraftfullt digitalt gensvar

att skapa framtidens

relationsbank. Fortsatt kostnadseffektivitet

Expandera dar de framsta styrkorna finns samt
driva pa kostnads- och kapitaleffektiviteten

Disciplinerad kapitalhantering

Uppréatthalla en lagriskprofil I _— . .
Mycket stabil kdrnprimarkapitalrelation

Marknadsataganden och finansiella prioriteringar 2016-2018

Stark kapitaltillvixt och Koncernens finansiella mal 2016-2018

kapitaleffektivitet, med utdelning
av overskottskapital till aktiedgarna

Att uppratthalla en stark kapitalposition i linje med
Utdelningspolicy bankens kapitalpolicy. Ambitionen &r att na en arlig
o6kning av utdelningen per aktie

Kapitalbuffert pa 50-150 punkter utdver
myndigheternas kdrnprimarkapitalkrav

Avkastning pa eget kapital (ROE) Kapitalpolicy

Over genomsnittet for nordiska
konkurrenter

Avkastning pa
eget kapital (ROE)

ROE 6ver genomshnittet for nordiska konkurrenter’

Kostnader Arlig total kostnadstillvixt2 <1%

Uppratthalla en lagriskprofil
baserad pé en aktivt skott och
motstandskraftig verksamhet

I stort sett oférdandrat

1) Viktat fér att spegla Nordeas geografiska mix i Norden.
2) Exklusive valutaeffekter och prestationsbaserade Iéner.
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Affarsomréden

Attarsomraden

De tre huvudsakliga affarsomrédena har utformats for att stédja
relationsstrategin for respektive kundsegment. Genom att ha en
gemensam verksamhetsmodell och en komplett vardekedja sakerstéller
vi optimal leverans samtidigt som vi skapar mer tid f6r kundkontakter
och kortar ledtiden for att ta fram nya produkter och tjanster.

Affarsomradenas bidrag 2015

Rorelseintakter Rorelseresultat Medarbetare Ekonomiskt kapital
(omr. till heltidstjanster)

Il Retail Banking Il Wholesale Banking B Wealth Management [l Ovrigt

Retail Banking Wholesale Banking Wealth Management
® | edande nordisk retailbank ® Nordens ledande storféretagsbank e Storsti Norden inom private banking,
e Kraftigt okad rorelseresultat trots ® God avkastning trots tuffa kapitalforvaltning och liv- och
betydande inverkan fran negativa rantor marknadsférhallanden och skarp pensionsprodukter
e Ett av sju rddgivningsmoten halls online konkurrens e Starkaste resultatet nagonsin nar resultatet
e Langsiktig ambition att bli nummer1 e Allt mer digitaliserat och fortsatt okade till 6ver 1 md euro
sett till lonsamhet och kund- och utveckling av e-Markets e Vart erbjudande gav ett nettofléde pa
personalngjdhet e Starka langsiktiga kundrelationer 14,9 md euro under 2015
e Radgivning — nar som helst, e Mervarde i rddgivningen och hog * Radgivning och Idsningar av hogsta kvalitet
var som helst kapacitet inom kapitalmarknads- o \aldiversifierad och mindre kapitalkravande
e Digitala upplevelser — anpassade finansiering verksamhet med hdg tillvéxt

efter kundens behov och énskemal
o Effektivitet och skalférdelar
—en gemensam nordisk modell

8  Nordea Arsredovisning 2015
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Affarsomrade
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Affarsomraden Retail Banking

Mads G Jakobsen, vice chef for Retail Banking, och Lennart Jacobsen, chef for Retail Banking.

Nordea har den stérsta kundbasen bland alla finansinstitut
i Norden och Ostersjoregionen. Retail Banking har cirka
20 000 medarbetare som betjanar éver 10 miljoner privat-
kunder och éver 500 000 féretagskunder, via kontorsnétet
saval som de digitala kanalerna pa sju marknader. Alla
medarbetare stravar efter sammanhéangande och positiva
kundupplevelser.

Affarsomradet utgors av bankens retailverksamhet i Norden
och Baltikum. Retail Banking erbjuder ett heltdéckande urval
finansiella tjanster och I6sningar till alla kundgrupper i
Norden, frdn hushall till stora foretag.

Genom solid och relevant radgivning stravar vi efter att géra
kunderna till helkunder hos oss. Retail Banking utvidgar nu
konceptet med relationsbank till sina digitala kanaler for att
spegla de snabba férandringarna i kundernas beteende.

Nordea Arsredovisning 2015

Affarsutveckling

Retail Bankings verksamhet héller pa

att omvandlas i grunden. Digitalise-

ringen i samhallet goér att kundernas
beteende och férvantningar dndras
snabbt, bade bland privat- och fére-
tagskunder. Anvandningen av véra
online- och mobiltjénster 6kar snabbt.

Samtidigt fortsédtter antalet manuella

transaktioner pa kontoren att minska.

Mot bakgrund av den hér utveck-
lingen fortsatte vi under 2015 att gora
banken enklare, bekvamare och mer
lattillgénglig for vara kunder genom
att till exempel:

* infdra onlinekontor och online-
moten for bade foretags- och
privatkunder, vilket ytterligare
starker vara relationer med kun-
derna i alla kanaler.

¢ lansera en ny mobilbanksapp for
foretagskunder. Appen ger dem
ekonomisk 6verblick och méjlig-
het att skota storre delen av sina
dagliga bankdrenden via mobilen
medan de &r pa sprang.



Radgivningsméten online’

Transaktioner, miljoner?

14%

3%

Dec 2014 Dec 2015

1) Onlinemétenas andel av totala antalet
moten, exkl féretagskunder

* infdra nya och forbéttrade funktio-
ner i mobilbanken for privatkunder,
exempelvis ett enkelt snabbval for
att antingen ringa upp eller chatta
med Nordea och fa personlig rad-
givning via mobilen.

¢ infora Touch ID for att logga in och
skakning for att logga ut, vilket
underlattar kontakten med oss.

Samtidigt arbetar vi 16pande med att
bli mer relevanta fér kunderna och
starka kundrelationerna genom god
radgivning och foérbattrade verktyg
som hjélper kunderna i deras stora
beslut. Under 2015 utformade vi

686 000 spar- och investeringsplaner
tillsammans med vara kunder.

2015 var ocksd aret ndr vi inten-
sifierade samarbetet med startup-
foretag. Startup Accelerator ar ett
exempel pa hur partners och startup-
foretag har involverats for att med
gemensamma krafter ta fram nya,
innovativa 10sningar for vdra kunder.

Resultat

Intdkterna sjonk med 6 procent, eller
4 procent i lokal valuta, jamfort med
2014. De negativa rantorna i Danmark,
Sverige och euroldnderna hade en
betydande inverkan pé rdntenettot,
som minskade med 9 procent, ner
7 procent i lokal valuta. Féretags-
kundernas efterfragan pa finansiering
var fortsatt ddmpad, medan utldningen
till privatkunder steg, framfor allt i
Sverige och Norge. Inldningen 6kade
med 2 procent under aret. Avgifts- och
provisionsintdkterna var i det ndrmaste
oférandrade, medan nettoresultat av
poster till verkligt varde utvecklades
positivt, till f6ljd av hog kundaktivitet
pa riskhanteringsomradet.
Kostnaderna minskade med 6 pro-
cent i lokala valutor, vilket dr ett
resultat av det fortlopande arbetet
med att forbattra effektiviteten i verk-
samheten och av omvandlingen av

Internetbank
60
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2) Kv3 2010-kv3 2015

kontorsnétet. Antalet anstillda
omriaknat till heltidstjanster 6kade
nagot, vilket speglar den 6kade ambi-
tionen och takten i den digitala
utvecklingen liksom skérpta krav
inom compliance-omradet.

Riskexponeringsbeloppet var ofor-
dndrat i lokala valutor jamfért med
2014, och dven ROCAR var stabilt pa
14 procent.

Kreditkvalitet

Kreditforlusterna fortsatte att minska
och kreditforlustrelationen uppgick till
14 punkter (19 punkter). Forbattringen
i kreditkvaliteten mérktes mest i Dan-
mark och Norge, medan kreditférlus-
terna i Sverige och Finland 6kade fran
foregaende ars vildigt laga nivaer.

Danmark

De negativa rantorna paverkade i
hog grad rantenettot, men en fortsatt
hoég kundaktivitet under hela 2015
ledde till ett resultat fore kreditforlus-
ter som nistan var i niva med fore-
gdende ar. Kostnaderna minskade
med 10 procent och kreditférlusterna,
som néstan halverats jaimfort med
2014, var fortsatt sjunkande. Over-
gangen till framtidens relationsbank
fortsatter i hog takt, med ett snabbt
stigande antal kunder som far service
av allt fler onlinekontor.

Finland

Rorelseresultatet steg med 4 procent
fran féregdende ar, tack vare 6kade
intdkter savil som minskade kostna-
der. Intdaktsokningen kom huvudsak-
ligen fran bra férsiljning av Markets-
produkter, i synnerhet inom derivat
och valuta. Antalet anstdllda omrak-
nat till heltidstjénster fortsatte att
minska, trots investeringar i online-
moten och kundcenter. Trots Finlands
fortsatt svaga ekonomi 6kade ut- och
inlaningsvolymerna stadigt under
hela &ret, och kreditforlusterna for-
blev mattliga.

Retail Banking Affarsomraden

Norge

Det sjunkande oljeprisets forvantade
negativa effekt pa norsk ekonomi fick
den norska kronan att forsvagas ytter-
ligare, vilket fick en betydande inver-
kan pa intdkts- och kostnadsutveck-
lingen. Den hoga kundaktiviteten holl
i sig under 2015, vilket resulterade i en
stabil tillvéxt i affirsvolymerna pa pri-
vatsidan. Intdkterna fran merforsalj-
ning fortsatte att 6ka, fraimst tack vare
nettoresultat av poster till verkligt
vérde. Kostnaderna och antalet
anstédllda omraknat till heltidstjéanster
minskade enligt plan. Kreditforlus-
terna minskade under 2015.

Sverige

Turbulensen i europeisk och interna-
tionell ekonomi resulterade i ytterli-
gare press pa de korta rantorna. Detta
fick Riksbanken att inféra negativ
repordnta i bérjan av 2015, och i slutet
av dret hade den sdnkts till -0,35 pro-
cent. Detta satte hard press pa rante-
nettot fran inlaning. Samtidigt ckade
kundernas intresse for placerings-
produkter, vilket ledde till rekordhég
forsiljning av dessa. P4 utlaningssidan
forblev foretagskundernas efterfragan
pa finansiering mattlig, samtidigt som
den harda konkurrensen om nyutla-

ning bestod.
Nyckeltal
2014 W 2015
700 694
51
14 14
Nl
K/I-tal ROCAR Riskexp.belopp
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Nordea Arsredovisning 2015 11



Affarsomraden Retail Banking

12

Banking Baltikum

Nordeas verksamhet i Baltikum redo-
visade ett starkt finansiellt resultat for
2015. Intdkterna okade 6ver hela lin-
jen. Den tvasiffriga 6kningen av pro-
visionsintdkterna harroérde fran ett
okat antal transaktioner pa bade pri-
vat- och foretagssidan. Valuta- och
derivathandeln bidrog till ett 6kat
nettoresultat av poster till verkligt
varde. Stigande inldning och stabil
utldning innebar att in-/utlanings-
kvoten forbattrades markant, vilket
sdkerstéller en effektivare och mer
hallbar struktur i balansrdkningen.

Strategiska fokus-
omraden och virde-
drivande faktorer

Retail Bankings ambition pé lang sikt
dr att vara nr 1 pa var och en av véra
marknader, métt i lonsamhet samt
kund- och medarbetarnsjdhet. Vi
bygger vér nya strategi pa en redan
stark plattform: en relationsbank-
modell med ett heltdckande tjanste-
utbud och en skalbar plattform som
téacker hela Norden. Vi har den storsta
rackvidden och kundbasen i Norden,

Satsningar som ska gora oss till vinnare i framtiden

med bevisad kapacitet att na starka
och stabila resultat.

Nordea vill skapa viarde genom
att fokusera pa tre strategiska
omraden:

1. Radgivning — var och nédr som
helst

2. Digital upplevelse — anpassad
efter kundens behov och 6nskemél
3. Effektivitet och skalférdelar

- en gemensam nordisk modell.

Stérka var radgivning, fokusera pa merfor-
sdljning och dka flexibiliteten for kunderna
genom att erbjuda radgivning, forsaljning
och service i digitala kanaler.

Bana vég for de basta digitala upplevel-
serna genom att bygga en gemensam inte-
grerad plattform och anvénda analyser for
att 6ka relevansen och anpassa de digitala
kontakterna till de enskilda kundernas
behov och preferenser.

Uppna effektivitet och skalférdelar
genom att férenkla och digitalisera produkter
och processer i alla lander, tka kapitaleffekti-
viteten och bygga framtidens plattformar.

Skapa varde i Retail Banking

Nordeas plattform

Gemensam nordisk plattform

med skalbarhet

Overligset nordiskt distributionsnit
och global kapacitet

Aktivt forvaltad affarsportfolj

med lag volatilitet

Skapa grundlaggande
forutsattningar att driva
verksamheten pa ett mer
kostnads- och kapitaleffektivt
satt, forbattra K/I-talet och
ROCAR och samtidigt bli mer
relevanta for kunderna i varje
kontakt.

Nordea Arsredovisning 2015

Kostnader

e Starka radgivningen
o Oka merférsaljningen

¢ Modell for forséljning och tjanster online

e Automatisering och férenkling av
processer

® Rensning i produktportféljen

e Prioritering av affarsméjligheter

e Valdiversifierad verksamhet
o Uppréatthalla strikt riskhantering

Strategiska fokusomraden
2016-2018

Radgivning
Var och nér som helst

Digital upplevelse
Anpassad efter kundens behov och 6nskemal

Effektivitet och skalférdelar
En gemensam nordisk modell

Utsikter
Privat Foretag

2R 4

Forbattrat
K/I-tal

TGN

Forbattrat
ROCAR

- N
- -
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Affarsomraden Wholesale Banking

Wholesale Banking erbjuder tjanster och finansiella Idsningar
till Nordeas storsta féretagskunder och institutionella kunder.
Affarsomradet innefattar hela vardekedjan, inklusive kund-
och produktenheter liksom stddjande IT och infrastruktur.
Detta banar vag for ett heltdckande erbjudande, med
I6sningar som anpassas till enskilda kunders behov.

Wholesale Banking har etablerat sig som en av de ledande
pa alla nordiska marknader och som nummer ett i Norden
totalt. Detta understdds av konkurrenskraftiga produkter och
en vél diversifierad affarsmix. Som ledande storforetagsbank
i Norden har Nordea kapacitet att erbjuda sina kunder de
basta finansiella verktygen sa att de kan optimera sin
verksamhet och hantera sina risker.

Nordea Arsredovisning 2015

Erik Ekman, chef for Wholesale Banking.

Affarsutveckling

Wholesale Banking har den storsta
kundstocken i Norden, med omkring
95 procent av alla storféretag och
institutioner, och under hela 2015 fort-
satte vi att bearbeta kundstocken och
fokusera pa var ledande marknads-
kapacitet. Plattformen har visat sig val
anpassad for att betjana kunder och
tillvarata de méjligheter som finns.
Finansmarknaden praglades under
aret av kraftiga svangningar, fordndrad
mikrostruktur, minskad riskkapacitet
och stora makroekonomiska handel-
ser. Likviditeten minskade emellanat
dven pa marknader med traditionellt
hog likviditet, vilket resulterade i
okade réanteskillnader och nyckfulla
forhallanden. Allt detta ledde till
hogre efterfragan pa risksékring jam-
fort med 2014. Sarskilt bra gick det
under forsta halvéret, framfor allt pa
grund av stora marknadshdndelser.
FICC fortsatter att digitalisera sina
erbjudanden for att sékerstilla effek-
tiv prissattning och bra onlinefléden



Bred kundbas i Wholesale Banking

Nordisk aktiehandel*, 2015

Alla nordiska foretagsobligationer
och finansiella obligationer?,
Bookrunner 2015

Nordiska syndikerade lan,
Bookrunner 2015
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1) Endast nordiska konkurrenter ingar.
KALLA: NASDAQ OMX

for befintliga och nya kunder i
Norden och internationellt. Nya
e-Markets Nexus erbjuder, utifran
kundernas behov och sitt att anvdnda
tjdnsterna, sjdlvbetjaning for varde-
pappershandel och flexibla mobil-
tjidnster. Genom att fortsitta satsa pa
korta responstider och avancerade
prisberdkningar kan FICC sékerstélla
fortsatt konkurrenskraft.
Aktivitetsnivan pa den nordiska
aktiekapitalmarknaden var fortsatt
hog. Transaktionsvardet var nagot
hogre d4n under 2014, och volymen fér
borsintroduktioner i Norden 6vertraf-
fade den tidigare rekordnoteringen
fran 2014. Nordea var radgivare i ett
antal transaktioner, och vi befdste
darmed var stéllning som en ledande
aktor pa den nordiska aktiekapital-
marknaden. Aven transaktionsvérdet
inom fusioner och férvérv i Norden
okade jamfort med 2014, dock framst
tack vare nagra fa, stora affarer.
Nordea hade en fortsatt stark stall-
ning som ledande arrangér av lane-
transaktioner och obligationsemissio-
ner i Norden. Totalt sett var de
nordiska foéretagens upplaning pa obli-
gationsmarknaderna stabil jamfort
med 2014. De var betydligt mer aktiva
pé den internationella euromarknaden,
samtidigt som emissionerna i lokala
valutor minskade. Efterfragan pa nord-
iska syndikerade lan minskade under
2015, jamfort med ett starkt 2014. Efter-
som borsintroduktioner har varit det
vanligaste séttet for riskkapitalbolagen
att sélja sina portfdljbolag var ocksé
efterfrigan inom lanefinansiering
nagot dimpad i Norden.
Aktiemarknaderna préaglades under
storre delen av aret av stora svang-
ningar, och volymerna 6kade jamfort

Mn euro

Nordea
Nordisk bank
Int. bank

Int. bank

Int. bank

Int. bank
Nordisk bank
Nordisk bank
Nordisk bank
Nordisk bank

2) Endast investment grade.
KALLA: DEALOGIC NORDIC FIXED INCOME REVIEW 2015

med 2014. De aktierelaterade intak-
terna foérbattrades inom samtliga pro-
duktomraden efter foregaende ars
kraftiga tillvaxt.

Wholesale Banking uppmérksam-
mades externt for sin ledande mark-
nadskapacitet. Global Finance utsag
Nordea till “Best Investment Bank”
och ”Best Debt Bank” i Norden. Aven
aktiesidan uppmarksammades, bland
annat ndr Greenwich utsag Nordea till
nummer 1 inom “Small & Mid Cap
Nordic Equity Research”.

Resultat

Intdkterna var oférdndrade jamfort
med féregaende ar och uppgick till
2 431 mn euro (i lokala valutor en
6kning med 2 procent), framst till
foljd av ett forbattrat nettoresultat av
poster till verkligt varde. Kostnaderna
6kade med 1 procent jAmfort med i
fjol (upp 4 procent i lokala valutor).
Fortsatt strikt resurshantering resul-
terade i ett lagre riskexponeringsbe-
lopp och ett fortsatt konkurrenskraf-
tigt K/I-tal pa 36 procent.
Rorelseresultatet var 1 400 mn euro,
och affirsomradets ROCAR uppgick
till 13 procent.

Corporate & Institutional Banking
Intédkterna minskade fran féregdende
ar och uppgick till 1 420 mn euro.
Réntenettot minskade med 11 procent,
sedan inlaningsintdkterna tyngts av
av negativa rantor. Tack vare skarpt
fokus och strikt prioritering av afférs-
mdojligheter férblev utlaningsmargina-
lerna stabila, trots den harda konkur-
rensen pa marknaden. Avgifts- och
provisionsintdkterna minskade med
11 procent jamfort med 2014, pa grund

Mn euro

Nordea
Nordisk bank
Nordisk bank
Nordisk bank

Int. bank
Int. bank
Int. bank
Int. bank
Int. bank

Int. bank

KALLA: DEALOGIC

av det ringa antalet stora affarer och
lag efterfragan inom lanefinansierade
utkop i hela Norden. Inom bérsintro-
duktioner var aktiviteten emellertid
hogre dn under 2014, framfor allt
under andra halvaret 2015. Stora
svangningar pa kapitalmarknaden
okade kundaktiviteten och efterfragan
pa risksdkringsprodukter, framfor allt
under forsta halvaret. Som en f6ljd av
detta 6kade nettoresultatet av poster
till verkligt varde med 16 procent jam-
fort med 2014.

Affarerna med institutionella kun-
der fortsatte att 6ka under 2015 och
intdkterna steg kraftigt jimfort med
ifjol. Det var framfor allt stora trans-
aktioner med vissa internationella
institut som bidrog till den 6kade
efterfragan.

Shipping, Offshore & Oil Services
Intdkterna uppgick till 401 mn euro
2015, en 6kning med 9 procent fran
aret fore. Okningen var huvudsakli-
gen hanforlig till stigande utlaning,
till f6ljd av en starkare dollar. Utla-
ningsmarginalerna och provisions-
intdkterna var relativt stabila jamfort
med fjolaret, medan kostnaderna
minskade med 6 procent.

Nyckeltal

M 2014 W 2015

K/I-tal
% %

ROCAR Riskexp.belopp

md euro
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Banking Ryssland

Intdkterna uppgick till 247 mn euro
2015, en minskning med 10 procent
fran dret fore. Kostnaderna uppgick
till 74 mn euro, ner 21 procent fran
aret fore, tack vare okad effektivitet
och forbéttringar.

Till £6ljd av det anstrangda geopoli-
tiska laget skdrptes strategin for den
ryska verksamheten, med fokus pa de
storsta ryska foretagen och internatio-
nella nordiska foretag. All nyutlaning
till bostader stoppades och verksam-
heten anpassades ddrefter. Darutéver
tillimpades en mer selektiv syn pa
alla nya affarer. Detta resulterade i
en minskning av utldningsportféljen
under 2015.

Styra mot avkastning

Wholesale Banking, 6vrigt
Intdkterna fran Wholesale Banking
ovrigt 6kade jamfort med 2014. Whole-
sale Banking 6vrigt dr det resterande
resultatet som inte allokeras till kun-
denheter. Hit hor oallokerade intdkter
fran Capital Markets och Internatio-
nal Divisions. Resultatet inkluderar
dven en extra likviditetspremie for
langfristig ut- och inlaning inom
Wholesale Banking.

Strategiska fokus-
omraden och varde-
drivande faktorer

Wholesale Banking fortsétter pa den
inslagna vagen. Arbetet har hela tiden

varit inriktat pa att fa organisationen
pa plats, samtidigt som vi omvandlar
affarsmodellen och kulturen. Visionen
dr att ytterligare befdsta var stallning
som den ledande storféretagsbanken i
Norden, med global relevans och lokal
nérvaro. Wholesale Banking har som
ambition att bli tillréckligt stor for
vara relevant i friga om kompetens
och kvalitet, och tillrackligt nédra for
att kunna mota kunderna dar de ar
och etablera starka, betydelsefulla
relationer. Strategin handlar i grun-
den om att utveckla langsiktiga rela-
tioner och hela tiden skapa mervéarde
for kunderna nér vi stodjer deras
verksamhet.

Wholesale Banking fokuserar pa kapi-
talavkastning och pa att bygga vidare
pa var ledande stéllning bland kunderna
i Norden. Vi soker kontinuerligt efter nya
mojligheter att forbattra avkastningen
och dvertraffa konkurrenterna. Tyngd-
punkten ligger pa kapital for att stodja
en sund avkastning.

Wholesale Banking har under en langre
tid lyckats omfordela kostnader for att
skapa varde och samtidigt Idpande
sdkerstdlla en stark plattform. Detta
resulterar i effektivitetsokningar i linje
med férenklingsinitiativet, men pa kort
sikt kommer arbetet med att stérka
plattformen att prioriteras.

Bygga vidare pa var tatposition

Kostnader

Utsikter

¢ Den ledande storféretagsbanken
i Norden

¢ Kapitalmarknadsfinansiering och
starkare radgivning

Bibehallen

¢ Rationalisering och effektivering av
verksamheten

» Okad kostnadseffektivitet pa
medellang sikt

e Selektiva investeringar i plattformen

1

tatposition

* Disciplinerad kapitalhantering
 Prioritering av affarsméjligheter,
mindre kapitalkrdvande l6sningar

Avkastning

kurren-

14 V1

o Okad kvalitet i verksamheten
e Distribution och strukturering
¢ En vél diversifierad affarsmix

terna

Wholesale Banking prioriterar
genomfdrande, fortsatta forbattringar
och nérhet till kunderna. Fokus ligger
pé att bli relevantare fér kunderna
genom strategiska forstarkningar av
plattformen och var kapacitet.

Wholesale Banking bedriver en stor
och komplex verksamhet, och det &r
kultur, kapacitet och talang som haller
samman helheten. Tillsammans
sakerstaller de framatrorelse, flexibilitet
och héga ambitioner. De har sitt
ursprung i vara medarbetare och ska
sdkerstalla att Wholesale Banking
behaller sin ledande stallning i Norden.
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Nordeas plattform

Gemensam nordisk plattform med skal-

Overligset nordiskt distributionsnit

Strategiska fokusomraden 2016-2018

barhet

Dra annu stérre nytta av kundbasen

Starka kapaciteten inom
Wholesale Banking

och global kapacitet

Effektiv kapitalhantering

Aktivt forvaltad portfolj
med lag volatilitet

Fortsatt vdl avvagd riskhantering
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Affarsomraden Wealth Management

Gunn Weersted, chef for Wealth Management till den 1 februari 2016, och Snorre Storset, bitridande
chef for Wealth Management och chef for Wealth Management frin den 1 februari 2016.

Wealth Management erbjuder hdgklassiga placerings-,
spar- och riskhanteringslésningar till formégna privatkunder
och institutionella placerare.

Affarsomradet utgors av:

Private Banking — betjanar kunder fran 80 kontor runtom
Norden samt i Luxemburg, Zurich och Singapore.

Asset Management — ansvarar fOr aktivt forvaltade fonder
och diskretiondra mandat for institutionella kunder.

Life & Pensions — forser kunderna med ett heltdckande
urval pensions-, kapitalférsakrings- och riskprodukter.

Wealth Management &r storst i Norden inom private banking,
liv- och pensionsprodukter och kapitalférvaltning. Wealth
Management har cirka 3 600 anstéllda, varav cirka 500
arbetar utanfor Norden, framst i Europa.

Nordea Arsredovisning 2015

Affarsutveckling

Finansmarknaden praglades under
2015 av fortsatt laga rantor och kraf-
tiga svingningar. Marknadssvang-
ningarna orsakades av osdkerhet om
flera makroekonomiska faktorer,
bland annat amerikanska centralban-
kens rantepolitik, Greklandkrisen och
den ekonomiska avmattningen i Kina.
Trots detta hade Wealth Management
ett stabilt nettoinflode av tillgangar,
tack vare erbjudanden som visade sig
motstandskraftiga i det rddande eko-
nomiska laget.

Nordeas forvaltade kapital steg till
288,2 md euro, upp 26,0 md euro eller
10 procent fran 2014. Okningen hér-
rorde fran ett nettoflode pa 14,9 md
euro och en virdedkning pa 11,1 md
euro. Alla verksamheter bidrog posi-
tivt till nettoflodet.

Private Banking-kundernas efterfra-
gan pa diskretiondr kapitalférvaltning
steg ytterligare under 2015. Det ar
svart att uppna en tillfredsstéllande
avkastning utan att ta alltfér stor risk



Starkt nettoflode bidrog till volymtillvaxt

Priser

31 dec 2014

Nettoflode
14,9 md euro

—
—)

Marknadsuppgéng
11,1 md euro

262,2

md euro

i dagens laga ranteldge. Med diskre-
tiondr forvaltning kan kunderna dér-
for dra nytta av Nordeas placerings-
process dar risknivaerna hanteras
noggrant for att matcha mojlig avkast-
ning med kundernas férvantningar
och riskprofiler.

Asset Management fortsétter att
redovisa hog forséljning och hoga
intdkter i samtliga kundsegment. I
radande marknadslége vill kunder-
na ha stabil avkastning till 1ag risk.
Exempelvis hade Nordea Stable
Return Fund ett av de hogsta netto-
inflédena i Europa 2015.

Bruttopremieintdkterna inom Life
& Pensions fortsatte att overtraffa
rekordnivderna fran aret fére. Den
gynnsamma utvecklingen drevs av
forsaljningen via kontorsnétet. Mark-
nadsréntebaserade produkter och
riskprodukter svarade tillsammans
for 89 procent av bruttopremieintak-
terna, vilket medférde dkad kapital-
effektivitet i det forvaltade kapitalet
som helhet. De marknadsrantebase-
rade produkternas andel av forvaltat
kapital 6kade till 58 procent, upp fran
52 procent 2014.

Under 2015 uppmaéarksammades
Wealth Management for sitt fortsatta
arbete med att skapa positiva kund-
upplevelser och hogkvalitativa 16s-
ningar. Till exempel fick Nordea Pri-
vate Banking utmaérkelsen “Best
Private Bank in the Nordics” av The
Banker. Aven Asset Management och
Life & Pensions fick ta emot utmarkel-
ser for sina erbjudanden under aret.

31 dec 2015

Wealth Management Affarsomraden

288,2

md euro

Best Private Bank in the Nordics

The Banker

Best ESG Investment process in Europe
Capital Finance International

Best fixed income manager in Denmark

Morningstar

Best Life Company in Finland

World Finance

Best Life Company in Norway

World Finance

Resultat

Intdkterna var 1 929 mn euro under
2015, upp 14 procent fran forra aret,
upp 15 procent i lokala valutor.
Okningen beror i hdg grad pa de
avsevért kade intdkterna i Asset
Managements verksamhet.

Kostnadstkningen begransades
till 2 procent fran forra éret, till féljd
av framgangsrik kostnadshantering.
Tack vare 6kade intdkter och en
begransad kostnadsokning uppgick
rorelseresultatet till 1 127 mn euro,
upp 25 procent fran 2014. Fortsatt
fokus pa kapitaleffektivitet har resul-
terat i en ROCAR pé 37 procent, en
forbattring med 5 procentenheter
jamfort med 2014.

Private Banking

Intdkterna under 2015 uppgick till

569 mn euro, upp 5 procent fran 2014
och det starkaste aret hittills f6r Private
Bankings verksamhet. Intdktsokningen
stoddes av hogre dterkommande intdk-
ter fran ett okat forvaltat kapital i fon-
der och livprodukter. Minskade inla-
ningsmarginaler paverkade intédkterna
negativt, medan tillvixten i den under-
liggande affarsverksamheten var val-
digt god. Nettoflodet uppgick till

4,6 md euro, vilket motsvarar 5 procent
av forvaltat kapital. Antalet kunder steg
med 4 procent. Detta i kombination
med en fortsatt strikt kostnadskontroll
och en rad férenklingsinitiativ gav ett
rorelseresultat pa 219 mn euro, upp 15
procent fran 2014.

Asset Management
Intdkterna uppgick till 767 mn euro
under 2015, en 8kning med 28 procent

jamfort med 2014. Intdktsokningen
berodde pa 6kningen i forvaltat kapi-
tal, vilket understoddes av bade hoga
nettofldden och stigande tillgdngsvar-
den. Under 2015 steg det forvaltade
kapitalet med 9 procent. Jamfort med
2014 steg kostnaderna med 6 procent.
K/I-talet férbattrades med 6 procent-
enheter till imponerande 31 procent.
Rorelseresultatet uppgick till 530 mn
euro, upp 42 procent jamfort med 2014.

Life & Pensions

Intdkterna uppgick till 593 mn euro
under 2015, en 6kning med 7 procent
jamfort med 2014. Kostnaderna var
197 mn euro, en minskning med

3 procent jamfort med 2014, tack vare
strikt kostnadsfokus och forbéattrad
effektivitet. K/I-talet férbattrades med
4 procentenheter till imponerande

33 procent. Rorelseresultatet uppgick
till 396 mn euro, upp 13 procent jam-
fort med 2014. Fortsatt fokus pa kapi-
taleffektivitet har resulteratien
avkastning pa eget kapital pa 19 pro-
cent under 2015, en forbattring med
2 procentenheter jamfort med 2014.

Nyckeltal

W 2014 M 2015

57
K/I-tal ROCAR Riskexp.belopp
% % md euro

Nordea Arsredovisning 2015 19



Affarsomraden Wealth Management

20

Wealth Management 6vrigt
Omradet bestdr av Wealth Manage-
ments serviceverksamhet som inte
hanfor sig direkt till nagon av affars-
enheterna. Hit hor en extra likvidi-
tetspremie for langfristig ut- och inla-
ning inom Wealth Management samt
rdntenettot relaterat till detta.

Strategiska fokus-
omraden och virde-
drivande faktorer

Det &r var vision att bli den ledande
kapitalférvaltaren pa alla nordiska
marknader, med global rackvidd och
global kapacitet.

Finjustera upplagget

Var strategi ar att skapa starka
kundrelationer med hjélp av kvalitativ
rddgivning och hogklassiga 16sningar,
effektivt levererade via en integrerad
vardekedja. Vi fokuserar darfor pa hur
vi ska skapa och utveckla kundrela-
tioner, starka var radgivning och vara
16sningar samt dra nytta av digitalise-
ring och rationalisering av verksam-
heten for att bli &nnu effektivare.

Wealth Management prioriterar

strategiska investeringar i att:

¢ Tafram ledande digitala
erbjudanden och forbéttra
effektiviteten i radgivningen med
bland annat battre digitala
kontaktpunkter

¢ Ta fram nya produkterbjudanden
for att tillgodose kundernas
efterfragan i det nuvarande laga
ranteldget. Hit hor sa kallad
faktorinvestering, dér vi kan dra
nytta av var starka multi-asset-
placeringsprocess och alternativa
placeringar

¢ Ta fram det ledande pensions-
erbjudandet for ett stort, vixande
och underprioriterat segment,
genom att sdkerstélla ny rad-
givnings- och produktkapacitet.

Utsikter

Wealth Management ser hela
tiden till att dra nytta av och 6ka
sina skalférdelar for att leverera
hogkvalitativa l6sningar.

Tack vare var storlek kan vi
genom relativt sma investeringar
i produkt- och radgivnings-
kapacitet generera hog
avkastning och sakerstalla
mycket konkurrenskraftiga
erbjudanden.

Digitaliseringen blir ytterligare
en havstang i verksamheten,
bade i fraga om effektivitet
och mervérde for kunderna.

Vil rustade att dra nytta av trender

Marginaler

Kostnader

¢ Ledande kapitalforvaltaren i Norden

e Vil rustade att dra nytta av trender

e Stabil tillvaxt i Norden och
internationellt

Bibehallen

e Fokusera pa affarer med hogre marginal
e Dra nytta av rddgivningskapacitet och
|6sningar

L

tatposition

e Skalbar, kostnadseffektiv plattform
¢ Rationalisering och effektivering
av verksamheten
e Ytterligare investeringar i plattformen

Okad I6nsamhet

4

e Life & Pensions nu omvand|at till
ett marknadsréntebaserat bolag

» Overgang till Solvens Il utan
kapitaltillskott

1 V314

Var verksamhet kommer under de
narmaste aren att paverkas av ett
flertal omvarldsfaktorer.
Befolkningsutveckling,
regleringar, makroekonomi,
globalisering och digitalisering
kommer att skapa méjligheter for
dem som klarar att anpassa sig till
dessa forandringar.

Overl

Tack vare var nuvarande plattform,
som ar storst i Norden, och vart
strategiska fokus &r vi val rustade
att dra nytta av trenderna.
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Nordeas plattform

Gemensam nordisk plattform
med skalbarhet

agset nordiskt distributionsnit och glo-
bal kapacitet

Aktivt forvaltad affarsportfolj med

lag volatilitet

Strategiska fokusomraden
2016-2018

Kundrelationer

Radgivning och 16sningar

Effektivitet




Nordeaaktien och
kreditbetyg

Nordeas mél for avkast-
ningen pa eget kapital ar att
ligga 6ver genomsnittet for
nordiska konkurrenter”.

Nordeas borsvirde uppgick i slutet av
2015 till 41,3 md euro (38,9 md euro
aret fore). Matt efter borsvarde var
Nordea det tredje storsta foretaget i
Norden och bland de tio storsta av
europeiska finanskoncerner.

Nordeaaktien &r noterad pa
Nasdag-borserna i Stockholm (SEK),
Helsingfors (EUR) och Képenhamn
(DKK).

Aktiekursens utveckling

Under 2015 steg Nordeaaktien med
3 procent pa Nasdaq Stockholms-
borsen, fran 90,90 kronor till

93,30 kronor. Stangningskursen for
Nordeas aktie varierade under 2015
mellan 87,00 kronor och 115,40 kro-
nor. Nasdag OMXS30-index sjonk
under 2015 med 1 procent, medan
STOXX Europe 600 Banks-indexet
sjonk med 3 procent. Sedan den

6 mars 2000, da Merita-Nordbanken
och Unidanmark gick samman, har
Nordeaaktien stigit med 166 procent
och vida 6vertrédffat STOXX Europe
600 Banks-index och Nasdaq
OMXS30-index, vars utveckling
under samma period har varit

* Viktat for att spegla Nordeas geografiska mix i Norden

Nordeaaktiens utveckling jamfért med europeiska

—46 procent respektive —6 procent.

Nordeaaktiens utveckling kan f6ljas
pa nordea.com, och dédr kan man dven
jamfora aktiens utveckling med den
for konkurrenterna och med olika
index, samt hitta kurshistorik.

Totalavkastning 2015
Totalavkastning (TSR) mats som
aktiens kursutveckling inklusive
aterinvesterad utdelning. Totalavkast-
ningen under 2015 uppgick till 8 pro-
cent (9 procent under 2014). 2015 ran-
kades Nordea som nummer 7

i gruppen jamférbara europeiska ban-
ker i fraga om TSR (2014 var Nordea
nummer 10, 2013 nummer 9, 2012
nummer 14, 2011 nummer 5, 2010
nummer 9, 2009 nummer 7, 2008
nummer 2, 2007 och 2006 nummer 3).
Genomesnittlig TSR fér jamforelse-
gruppen var 3 procent.

Omsattning - den mest likvida
nordiska finansaktien
Nordeaaktien var den mest likvida
nordiska finansaktien under 2015,
med en genomsnittlig daglig handels-
volym pa cirka 170 mn euro, vilket
motsvarar cirka 16 miljoner aktier.
Den samlade omséttningen pa samt-
liga bérser uppgick 2015 till 43 md
euro, vilket motsvarar 4,0 miljarder
aktier.

En stor del av handeln sker pa
andra borser dn Nasdagq. 28 procent

av handeln med Nordeaaktier sker pa
andra borser, till exempel BATS Chi-X
Europe, Turquoise och Aquis. Av det
totala antalet Nordeaaktier som
handlades pa Nasdaq 2015 var cirka
81 procent i SEK-denominerade
aktier, 11 procent i EUR-denomine-
rade aktier och 8 procent i DKK-
denominerade aktier.

Aktiekapital

Enligt bolagsordningen kan aktier
utges i tva aktieslag: stamaktier och
C-aktier. Aktiekapitalet uppgar till

4 049 951 919 euro, vilket ocksa mot-
svarar det totala antalet aktier i
bolaget.

Alla aktier &r stamaktier. Inga for-
andringar har skett under 2015 i vare
sig aktiekapital eller antalet aktier.
Samtliga stamaktier i Nordea medfor
rostrétt. Varje aktie motsvarar en rost
pa bolagsstimman. Nordea far inte
rosta for innehav av egna aktier vid
bolagsstammor.

Utover de langsiktiga incitaments-
programmen finns det inga ute-
stdende konvertibla forlagslan eller
optioner for personal eller ledning
i Nordea.

Kapitalpolicy

Nordeas nuvarande kapitalpolicy
anger att koncernen ska ha en kapital-
buffert pa 50-150 punkter utéver
regelkravet avseende kdrnprimar-
kapitalrelationen.

Nordeaaktiens omsattning pa borsen

KALLA: NASDAQ, FIDESSA, SIX FINANCIAL INFORMATION
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Foreslagen utdelning och
utdelningspolicy
Styrelsen foreslar en utdelning for
2015 pa 0,64 euro per aktie. Den totala
utdelningen fér 2015 skulle da bli
2 584 mn euro. Direktavkastningen,
berdknad péa aktiekursen den 30
december 2015, blir da 6,3 procent.
Styrelsen har ocksa beslutat om en
ny utdelningspolicy: Nordea stravar
efter att uppratthalla en stark kapital-
position i linje med bankens kapital-
policy. Ambitionen &r att na en arlig
6kning av utdelningen per aktie.
Utdelningen uttrycks i euro, som ar
Nordeas redovisningsvaluta. Utbetal-
ning gors dock i lokal valuta for det
land dér aktierna ar registrerade.

Aktiedgarstruktur, 31 dec 2015

a

USA, 13 %

Norge, 3 %
Ovriga, 10 %

B svenska institutioner, 22 %

[l Svenska allmanheten, 2 %

[ Finska institutioner, 26 %
Finska allmanheten,
Danska institutioner, 5 %
Danska allmanheten, 3 %

I Storbritannien, 10 %

Agare av aktier som &r registrerade i
Sverige kan vélja att fa utdelningen
utbetalad i svenska kronor eller euro.
En officiell vaxlingskurs publiceras.

I Danmark betalas utdelningen ut i
euro. Om aktiedgaren inte har nagot
eurokonto rdknas utdelningen om till
lokal valuta. Varje kontoférande insti-
tut beslutar om sin egen vaxlingskurs.

I Finland betalas utdelningen ut i euro.

Aktiedgare

Med cirka 453 000 aktieégare registre-
rade vid utgangen av 2015 dr Nordea-
aktien en av de mest spridda aktierna
i Norden. I Sverige ar antalet aktied-
gare cirka 104 000, i Finland cirka
202000 och i Danmark cirka 148 000,

det vill sdga i stort sett oférandrat
jamfort med foregdende ar.

Den storsta kategorin aktiedgare dr
finska institutioner (inklusive Sampo
Abp) som vid arsskiftet dgde 26 pro-
cent av aktierna i Nordea. Svenska
institutionella dgares innehav upp-
gick till 22 procent, medan utom-
nordiska aktiedgares innehav uppgick
till 33 procent vid utgangen av 2015.
Den storsta enskilda aktiedgaren ar
Sampo Abp med ett innehav pa
21,3 procent.

Typ av aktieagare, 31 dec 2015

6 %

De storsta registrerade’ aktiedagarna i Nordea, 31 dec 2015

Antal
aktier,
Aktiedgare miljoner Innehav, %
Sampo Abp 860,4 21,3
Nordea-fonden 158,2 3,9
Swedbank Robur Fonder 99,4 25
Alecta 83,4 21
Norska oljefonden 72,9 1,8
AMF Forsakring & Fonder 711 1,8
SHB Fonder 37,7 0,9
SEB Fonder 35,8 0,9
Didner & Gerge Fonder 35,4 09 =2
Nordea Fonder 35,0 09 &
Henderson Fonder 33,3 0,8 %
Fjarde AP-fonden 32,3 0,8 @
Férsta AP-fonden 30,9 08 =
Omsesidiga pensionsforsakringsbolaget E
Varma 29,0 07 3
Vanguard Fonder 28,7 0,7 g
AFA Férsakring 285 o7 &
Tredje AP-fonden 27,1 07 &
SPP Fonder 24,4 06 &
Skandia Livforsakring 23,0 06 &
Abu Dhabi Investment Authority 22,2 05 %
Summa, 20 storsta aktiedgarna 1768,9 43,8 g

1) Exklusive férvaltarregistrerade innehav.
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Il Nordiska bolag och institutioner, 45 %

Il Nordiska fonder, 11 %

[ Icke-nordiska bolag, 33 %
Allménheten, 11 %



Nordeaaktien, omsattning per manad pa olika

boérser 2015, %

Nordeaaktien och kreditbetyg

Nordeaaktiens vikt i
STOXX Europe 600 Banks-indexet, %

Nasdagq BATS

Manad OMX Chi-X  Turquoise Ovriga 50
Januari 75 20 5 1 45
Februari 71 20 7 2 40 /\
Mars 74 20 6 1 35 /_/ \/‘\
April 71 o1 7 1 30 _~
Maj 67 23 8 1 25 S~
Juni 72 18 8 1 20 P
Jul 70 21 8 2 15 S 5
Augusti 72 20 7 2 10 g
September 70 21 7 s z
Oktober 68 22 9 14 9883832338383 883488484d
November 66 22 10 15 'R EEEEREEEREREREEEERE
December 65 24 1 1.3 3885888332283 8333I83

: SERRRRRRIRERRRRRERER
1) Aquis, Burgundy, Equiduct.
Fordelning av aktier, 31 dec 2015
Fordelning av aktier Antal aktiedgare Aktieagare, % Antal aktier Aktier, %
1-1000 336 441 75 103 526 440 3
1001-10 000 109 5661 24 269 356 183 7
10 001-100 000 6371 1 1569 423 339 4
100 001-1000 000 805 0 260 482 880 6
1000 001- 279 0 3245 484 183 80
Summa 453 457 4 038 273 025
Aktiedata for 5 ar

2015 2014 2013 2012 2011

Aktiekurs, svenska kronor 93,30 90,90 86,65 62,10 53,25
Haogst/lagst, svenska kronor 115,40/87,00 100,00/ 84,25 86,65/62,10 66,90/51,55 79,60/ 48,30
Boérsvarde, md euro 41,3 38,9 39,7 29,3 24,2
Utdelning, euro 0,642 0,62 0,43 0,34 0,26
Direktavkastning® 6,3 5,4 49 3,8 3,8
Totalavkastning, % 8,2 9,2 446 21,0 -24.4
STOXX Europe 600 Banks-index, % -3,3 -2,8 19,0 23,1 -34,0
P/E (verkligt) 11,2 1,7 12,7 9,3 9,7
P/B 1,32 1,31 1,35 1,03 0,92
Eget kapital per aktie, euro 7,69 7,40 7,27 6,96 6,47
Resultat per aktie?, euro 0,91 0,83 0,77 0,78 0,65

Utestaende aktier’

4 038 273 025

4034 032 732

4031635539 4029 683 426

4 029 023 222

1) Exklusive aktier avseende de langsiktiga incitamentsprogrammen (totalt antal aktier inklusive dessa &r 4 049 951 919).

2) Féreslagen utdelning.

3) Direktavkastning fér 2011-2014 beréknad utifran betalningsdagens 8ppningskurs och fér 2015 berdknad utifran kursen den 30 december 2015.

4) Resultat per aktie, efter utspadning, total verksamhet.

Kreditbetyg
Moody's Standard
Investors Service & Poor’s Fitch DBRS

Kortfristig  Langfristig ~ Kortfristig Langfristig ~ Kortfristig Langfristig  Kortfristig Langfristig
Nordea Bank AB (publ) pP-1 Aa3 A-1+ AA-* F1+ AA- R-1(mid) AA (low)
Nordea Bank Danmark A/S P-1 Aa3 A-1+ AA-’ F1+ AA- R-1(mid) AA (low)
Nordea Bank Finland Abp P-1 Aa3 A-1+ AA-? F1+ AA- R-1(mid) AA (low)
Nordea Bank Finland Abp, sakerst. obligationer Aaa’
Nordea Bank Norge ASA P-1 Aa3 A-1+ AA-? F1+ AA- R-1(mid) AA (low)
Nordea Hypotek AB (publ) Aaa' AAA
Nordea Kredit Realkreditaktieselskab Aaa’ AAA
Nordea Eiendomskreditt AS Aaa’

1) Kreditbetyg for sakerstéllda obligationer.
2) Negativa utsikter.
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Vara medarbetare
skapar framtiden

En deli att vara en ansvarsfull arbetsgivare handlar om att
skapa forutsattningar for vara medarbetare att trivas och
utvecklas, och att vara ett attraktivt alternativ for nya
talangfulla individer. Vi vill tillvarata potentialen hos vara
medarbetare och ge dem mdjlighet till en meningstull
karriar i Nordea, och &ven hjalpa dem att stélla om och
fortsatta utvecklas i tider av férandring.

Vara medarbetare dr avgérande for
var féormaéga att bedriva var verksam-
het pa ett bra sdtt och uppna vara mal,
béade for foretaget och samhallet. Att
skapa forutsattningar handlar om att
se till att vi anstéller ratt manniskor,
med rétt blandning av kvalifikationer
och kompetens, och att vi utvecklar
vara medarbetare pa rétt satt och
darigenom uppnar vara mal.

Ledarskap &ar avgoérande

Gott ledarskap &r en viktig faktor for
goda prestationer, och &n mer sa i
tider av osdkerhet och férandring.
Darfor ar det ett prioriterat omrade att
utveckla och utbilda vara ledare och
potentiella ledare, och utrusta dem sa
att de kan utveckla sina medarbetare
och hjdlpa dem att né sin potential.

Ett viktigt initiativ under 2015
handlade om hur vi arbetar med matt
och incitament for vara ledare. Vi har
justerat vara incitament sa att tyngd-
punkten i hogre grad ligger pa goda
ledaregenskaper, framfor allt genom
att komplettera de funktionella malen
(vad som uppnas) med mal fér hur de
ska uppnas. Dessa innefattar hur en
ledare 6versitter strategin i handling,
skapar ritt team och motiverar teamet
att uppna sina mal. Aven ledarnas
personliga utveckling dgnas stor upp-
marksamhet — hur de lever upp till
Nordeas varderingar och utvecklar
sin egen kompetens.

Gladjande nog var Nordeas med-
arbetare d&nnu ndjdare med sin nér-
maste chef 2015 &n éret fore. Siffran
forbattrades med en poédng, till 81,
och ddarmed 6kade skillnaden gent-
emot branschsnittet till nio poédng.
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Medarbetarna i centrum

Sedan flera &r genomfor vi en arlig
medarbetarundersdkning dér vi
uppmanar vara medarbetare att tycka
till om hur det &r att arbeta i Nordea.
2015 gav 29 000 medarbetare sina
synpunkter — en svarsfrekvens pa

94 procent — och resultaten var glad-
jande.

Pa en 6vergripande niva har nojd-
heten och motivationen bland Nordeas
medarbetare kat med en podng jam-
fort med 2014 och ligger nu tvd poang
over jamforelsetalet for finansbran-
schen i Norden. Dessutom har enga-
gemanget 6kat med en poang och
overtraffar nu branschsiffran med
sju poang.

Vivill gbra dnnu béttre ifran oss,
och for att gora det maste varje med-
arbetare ta ett personligt ansvar for
att forbattra vart foretag. Fokus for
2016 ar att astadkomma det genom att
uppmuntra chefer och team att 6ppna
upp for diskussioner, ifragasatta
befintliga processer och ta till sig
omvandlingen av branschen.

Framja lika méjligheter

Det &r absolut nédvandigt fér Nordea
att erbjuda lika méojligheter for alla
befintliga och potentiella medarbe-
tare, bade vid sjdlva rekryteringen och
i fraga om karridrméjligheter. Det har
handlar till viss del om att agera pa ett
ansvarsfullt sdtt, men dven rent affars-
mdssigt finns det alla skal for oss att
gora detta. Ju mer diversifierade vi &r,
och ju mer vi speglar samhdllet vi ver-
kar i, desto béittre inblick far vii vara
kunders situation och kan da battre
forsta och tillgodose deras behov.

Antal anstéllda, per omrade
eller funktion

Omraknat till

heltidstjénster 2015 2014

Retail Banking 18 187 18 149

Banking Danmark 3061 3254
Banking Finland 3642 3707
Banking Norge 1267 1338
Banking Sverige 3021 3041

Banking Baltikum 782 730

Retail Banking, évrigt 6413 6079
Wholesale Banking 3899 4523
Corporate & Institutional

Banking 588 819
Shipping, Offshore & Qil

Services 79 80
Banking Ryssland 846 1348
Capital Markets Products 2049 2003
Wholesale Banking,

dvrigt 337 274
Wealth Management 3652 3476
Nordic Private Banking 954 919
International Private

Banking & Funds 415 385
Asset Management 496 517
Life & Pensions 1094 1078
Savings 378 327
Wealth Management,

ovrigt 316 250
Group Corporate

Centre 2560 2321
Group Risk

Management 482 468
Ovriga

koncernfunktioner 1048 460
Nordeakoncernen 29 826 29 397

Resultat fran personalbarometern

ESI, index 2015 2014 2013
Néjdhet och moti-

vation 72 71 72
Utveckling 74 73 73
Betraktar Nordea

som en bra

arbetsplats 74 75 77
Berattar garna var

jag jobbar 77 77 79
Rekommenderar

Nordea som

arbetsgivare 72 71 74

Ivar hallbarhetsrapport for 2015
finns ytterligare information om hur
viiNordea ser pa ledarskap, hur vi
skapar forutsattningar och stodjer
vara medarbetare i tider av férand-
ring samt hur vi arbetar for att 6ka
jamstdlldheten mellan méan och
kvinnor.



Ha

barhet

Tanka bredare, se langre

Varlden star infor en alltmer féranderlig och oséker framtid,
med allt snabbare teknisk utveckling, klimatférandringar,
krympande naturresurser och en éldrande befolkning. Nar
vi ins&g hur dessa megatrender paverkar var verksamhet,
bestdmde vi oss for att hoja vara ambitioner i fraga om
héllbarhet. Vi vill géra mer &n bara agera ansvarsfullt och
steg for steg minska var negativa paverkan — vi vill bidra till
att komma till ratta med samhallets utmaningar p4 omraden
dar vi har de fardigheter och den kunskap som behdvs.

Gora hallbara ekonomiska framsteg
Vart viktigaste bidrag ar att gora det
mojligt for foretag att blomstra och att
bidra till ménniskors livskvalitet. Vi
hjalper foretag att hantera risker och ta
vara pa mojligheter till tillvaxt genom
att lana ut till dem och ge rad om hur
de kan investera &verskottet fran sina
affarsframgangar.

I fraga om enskilda individer och
familjer vill vi i forsta hand hjdlpa dem
att 6ka vardet pa deras sparande och
investeringar. Oavsett om det ror sig
om en familjesemester eller en storre
bostad erbjuder vi konkurrenskraftiga
lan och andra tjdnster som hjalper vara
kunder att férverkliga sina drommar.

Oka kunskaperna om privatekonomi
Nagot annat vi kan bidra med &r att
hjdlpa manniskor att dra nytta av eko-
nomiska mojligheter och vara produk-
tiva och ansvarstagande samhallsmed-
borgare. Vi har sedan flera &r program
och partnersamarbeten i hela Norden
dar vi lar ungdomar om ekonomi.

Framja mangfalden
Naér dessa ungdomar véxer upp och
boérjar anvianda banktjanster kommer
detta i allt hogre grad att ske online
och via mobiltelefonen. Den hér tek-
niska utvecklingen kraver att vi hela
tiden har en kvalificerad och diversi-
fierad arbetsstyrka och investerar i
dess utveckling, sa att vi kan fortsatta
skapa positiva kundupplevelser.

Vi dr fast beslutna att 6ka jamstalld-
heten mellan mén och kvinnor i
Nordea. Vid 6ver 70 procent av chefs-

rekryteringarna finns nu minst en
kvinna bland de tre slutkandidaterna.
Vi ger inte upp f6rrdn vi har nétt vart
mal pa 100 procent, men vi inser att
det dr ett komplext omrade som inbe-
griper kulturella normer. Darfér har
vi till exempel startat ett utbildnings-
program som ska 6ka medvetenheten
bland chefer om “omedvetna férdo-
mar” i samband med beslut.

Okat fokus pa regelefterlevnad
Under 2015 skérpte vi ocksa vart
fokus pa regelefterlevnad, eller comp-
liance. Syftet &r att frimja en kultur i
Nordea som innebar att vi pa sikt ska
leva upp till de allra hogsta standar-
derna. Vi 6kade darfor kraftfullt vara
satsningar pa att stirka det allménna
compliance-ramverket i Nordea.
Dessa satsningar syftar till att bade
forbattra sjilva inférandet av reglerna
i forsta forsvarslinjen och stdrka
Group Compliance-organisationen for
att sdkerstélla att arbetet i den andra
forsvarslinjen fungerar i enlighet med
géllande regelverk och interna krav.
Forutom att atgarda de specifika bris-
terna pa omradet skapade vi ocksa ett
sarskilt program for att bekdmpa
finansiell brottslighet (Financial
Crime Change Programme), som med
en helhetssyn ska ta fram en koncern-
gemensam och hallbar standard pa
omradet.

Varna om miljén

Som ansvarstagande langivare och
investerare ar vi raka mot vara kunder
om vi oroar oss for deras inverkan pa

Bankerna mojliggor eko-
nomiska framsteg i sam-
héllet, vilket &ar en viktig

funktion, och vi har iden-

tifierat tre fokusomraden
for var nya hallbarhets-
ambition: framja hallbara
ekonomiska framsteg,
Oka kunskaperna om pri-
vatekonomi och séker-
stalla mangfald bland
medarbetarna.

samhdllet, och féredrar fordndrings-
dialog framfor exkludering.

Riskerna med klimatférandringen
ar emellertid sa betydande — precis
som det historiska klimatavtalet i Paris
visar — att vi under 2015 beslutade om
en gemensam hallning i klimatférand-
ringsfragan for hela banken. Bland
annat offentliggjorde vi var policy om
att inte inleda nya kundrelationer med
foretag som huvudsakligen dr bero-
ende av kol i sin verksamhet. Vi fort-
sdtter att gora affdrer med befintliga
kunder och gynnar, om méjligt, inves-
teringar som 6kar energieffektiviteten
och 6vergang till energikéallor med
laga utslapp.

Vi beslutade vidare att bli ett koldi-
oxidneutralt foretag, vilket vi ocksa
lyckades med under 2015 genom att
dels minska vara utsldpp, dels kom-
pensera for aterstoden genom att
kopa férnybar energi och finansiera
projekt fér minskade koldioxidut-
slapp. Vidare ska vi se 6ver vara Eco-
Footprint-mal under 2016 for att fort-
sdtta minimera miljopaverkan fran
var verksamhet.

Vi har hojt vara ambitioner under
2015 som en foljd av de forandringar vi
ser omkring oss. Genom fortsatt mal-
medvetet arbete dr
vi 6vertygade om
att de hogre
ambitionerna pa
héllbarhetsomra-
det ska hjdlpa oss
na vart affirsmal
att bli den
ledande banken
pa alla vara vik-
tiga marknader.

Nordea®™

For mer information, besdk vira
hdllbarhetssidor pd nordea.com.
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Finansiell oversikt 2015

e Rorelseresultat +7 %', +9 %' i lokala valutor
e Rorelseintidkter +1 %!, +3 % i lokala valutor
e Rorelsekostnader —4 %!, —1 %' i lokala valutor
o Kreditforlustrelation 14 punkter (forra aret 15 punkter)
¢ Avkastning pa eget kapital 12,3 %' (forra aret 11,5 %)
e Kirnprimérkapitalrelation (CET1) 16,5 % (forra aret 15,7 %)
* Den sammantagna kreditkvaliteten fortsatt god
¢ Forvaltat kapital upp 10 % till 288 md euro
e Foreslagen utdelning 0,64 euro per aktie (betald
utdelning i fjol: 0,62 euro per aktie)

1) Jamfort med 2014 for kvarvarande verksamhet, exklusive engangsposter (kv2 2014: omstruk-

tureringskostnader pa 190 mn euro, kv3 2014: kapitalvinst fran férséljningen av Nets pa
378 mn euro och nedskrivning av immateriella tillgangar pa 344 mn euro, kv4 2015: kapital-
vinst fran férsaljningen av Nordeas kortinlosenverksamhet till Nets pa 176 mn euro fére skatt
och omstruktureringskostnader p4 263 mn euro)

Koncernstruktur

Styrelsen for vart och ett av Nordea Bank AB (publ), Nordea
Bank Danmark A/S, Nordea Bank Finland Abp och Nordea
Bank Norge ASA har undertecknat fusionsplaner som syftar
till att omvandla den norska, danska respektive finska dotter-
banken till filialer till det svenska moderforetaget genom
gransoverskridande fusioner. Genom att férenkla och ga 6ver
till en filialstruktur kommer Nordea att stiarka sin styrning,
minska den administrativa komplexiteten och gora det moj-
ligt att driva verksamheten som en enda bank.

De foreslagna férandringarna i den legala strukturen forut-
sédtter godkdnnande fran aktiedgarna i Nordea Bank AB (publ)
vid arsstimman, godkdnnanden och ett tillfredsstédllande
resultat av diskussionerna med myndigheterna i varje land,
samt att ingen tillamplig lag eller annat skal som styrelsen for
NBAB bedémer som séarskilt, helt eller delvis forhindrar fusio-
nerna. Enligt planerna ska fusionerna verkstéllas i bérjan av
2017.

Konjunkturutveckling

2015 praglades av fortsatt gradvis tillvaxt i vdrldsekonomin,
lag inflation och kraftiga svingningar pa finans- och ravaru-
marknaden. Det kraftiga oljeprisraset var sarskilt kinneteck-
nande under andra halvaret. Amerikansk och brittisk ekono-
mi utvecklades fortsatt stabilt, med sjunkande arbetsléshet
och positiv BNP-tillvéxt. Aven europeisk ekonomi visade
positiva tecken, om dn nagot svagare, med stigande tillvaxt
och sjunkande arbetsloshet. Mot mitten av aret 6kade oron
over konjunkturen i tillvixtldnderna, till viss del pa grund av
de kraftigt sjunkande ravarupriserna och utsikterna for en
normalisering av rantepolitiken i USA.

Nordeakoncernen, nyckeltal*

2014 M 2015
1455 1433
49 47
14 15
. . H
K/I-tal ROCAR Riskexp.belopp
% % md euro

1) Exklusive engangsposter.
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De nordiska ekonomierna utvecklades ét olika hall. Svensk
ekonomi var stark, med en tillvéixt pa 6ver 3 procent. Den eko-
nomiska utvecklingen i Danmark var till en bérjan stabil, men
mattades av nagot under andra halvéaret 2015. Helhetsintryck-
et dr dnda stabilt, med en fortsatt gradvis stigande trend. Aven
Norge hade tillvixt inledningsvis, men i takt med oljeprisets
allt brantare nedgang paverkades ocksa ekonomin och dven
férvantningarna. Finsk ekonomi var fortsatt mer dimpad.
Landets tillvixt var omvéxlande positiv och negativ under de
olika kvartalen.

Resultatet 2015 i korthet

Intdkterna steg med 3 procent i lokala valutor (+1 procent i
euro) jamfort med 2014, exklusive engéngsposter. Exklusive
engangsposter sjonk kostnaderna med 1 procent i lokala valu-
tor (-4 procent i euro), i linje med det kostnadsmal som pre-
senterades i samband med planen fér 2015. Kreditférlusterna
minskade jamfort med foregaende ar till 14 punkter av utla-
ningen. Rorelseresultatet 6kade med 9 procent i lokala valutor,
exklusive engangsposter (+7 procent i euro). Kommentarerna
om resultatet avser den kvarvarande verksamheten efter for-
sédljningen av den polska bank-, finans- och livférsakrings-
rérelsen.

Intdkter

Réntenettot 6kade med 4 procent i lokala valutor fran 2014
(-7 procent i euro). Utlaningen steg med 2 procent i lokala
valutor och exklusive omvédnda repor. Marginalerna pa
utlaningen till féretag och privatkunder var i stort sett ofor-
dndrade. Inlaningsmarginalerna minskade jagmfért med férra
aret och drog ner rantenettot med 382 mn euro. Nettordnte-
marginalen, det vill sdga genomsnittligt rantenetto for utla-
ning och inlaning, minskade jamfort med i fjol och uppgick
till 0,97 procent (1,08 procent).

Avgifts- och provisionsnettot steg med 8 procent i lokala
valutor (+6 procent i euro), frimst tack vare starka provisions-
intédkter fran spar- och placeringsomradet.

Nettoresultat av poster till verkligt varde ckade med 19 pro-
cent i lokala valutor (+20 procent i euro), till f6ljd av ett starkt
forsta kvartal.

Intékterna fran resultatandelar i intresseféretag uppgick till
39 mn euro (18 mn euro). Ovriga rérelseintékter var 263 mn
euro (474 mn euro) inklusive engangsposter.

Kostnader

Kostnaderna minskade med 1 procent i lokala valutor (-4 pro-
cent i euro) jamfort med 2014 exklusive engangsposter. Perso-
nalkostnaderna dkade med 4 procent i lokala valutor, exklusi-
ve engangsposter (+2 procent i euro). Ovriga kostnader minskade
med 10 procent i lokala valutor, exklusive engangsposter

(12 procent i euro). Omstruktureringskostnaderna uppgick
till 263 mn euro under 2015 (se d4ven not K7). Avskrivningarna
minskade med 12 procent i lokala valutor, exklusive engangs-
poster (=16 procent i euro).

Kreditforluster

Avsittningarna for kreditforluster minskade med 8 procent i
lokala valutor till 479 mn euro (-10 procent i euro), vilket mot-
svarar en kreditforlustrelation pa 14 punkter (15 punkter i
fjol). Kreditforlustrelationen var nagot lagre an det 10-ariga
genomsnittet.



Skatter
Den effektiva skattesatsen 2015 var 22,2 procent, att jamfora
med 22,1 procent 2014.

Arets resultat och avkastning pi eget kapital

Arets resultat for den kvarvarande verksamheten kade med

11 procent i lokala valutor (+9 procent i euro), till 3 662 mn euro.
Avkastningen pé eget kapital var 12,3 procent exklusive

engangsposter och 12,2 procent inklusive dessa (11,5 procent

exklusive och 11,4 inklusive engangsposter).

Market Consistent Embedded Value (MCEV)

MCEYV var ofdrandrat och uppgick till 4 758 mn euro till f6ljd
av underliggande roérelser som tog ut varandra. Vardet av nya
affarer uppgick till 270 mn euro.

Finansiell struktur

Tillgdngarna i balansrdkningen minskade under aret med

3 procent eller 22 md euro till 647 md euro. Skulderna minskade
med 4 procent eller 24 md euro till 616 md euro. Alla balansrak-
ningsposter i utlindska valutor raknas om till euro till de kurser
som géllde vid arsskiftet, nar de konsolideras in i Nordeakon-
cernen. Se not K1 f6r mer information om redovisningsprinci-
per och avsnitt 27 om vilka valutakurser som anvéants.

Euron stdrktes mot den svenska och norska kronan och
dven mot den ryska rubeln under 2015. Kursen mot den dans-
ka kronan var i stort sett oférandrad. Forandringar i valuta-
kurser ledde till en minskning av koncernens tillgangar med
11 md euro. Skulderna minskade med 3 md euro.

Utlaning
Utldningen minskade med 7 md euro eller 2 procent jaimfort
med forra aret.

Virdepapper

Investeringar i rantebarande vardepapper och aktier och
andelar 6kade med 2 md euro eller 2 procent jamfért med
forra aret.

Inldning

Inlaning och upplaning minskade med 16 md euro eller 6 pro-
cent till 238 md euro, medan emitterade virdepapper 6kade
med 8 md euro eller 4 procent. Emitterade vardepapper upp-
gick vid arsskiftet till totalt 202 md euro.

Livforsakringsrorelsen

Erhallna premier, netto, i livférsdkringsverksamheten investe-
ras i rdntebdrande virdepapper, aktier och fastigheter. Okningar
i dessa investeringars verkliga vdrde savil som hogre premie-
intdkter medférde en hojning av “skulder till férsakringstaga-
re” med 4 md euro eller 7 procent.

Derivatinstrument

Balansrdkningsposten Derivatinstrument speglar nuvérdet
av derivatkontrakt férdelat pa positiva och negativa verkliga
vérden. Positiva marknadsvéarden pa derivat minskade fran
105 md euro till 81 md euro, och negativa marknadsvéarden
minskade frdn 97 md euro till 80 md euro. Detta forklaras av
de stigande langa rdntorna samt en 6kad anvandning av cent-
rala motparter for clearing vilket medforde en 6kad effekt
fran nettning i balansrdkningen. For ytterligare information,
se not K1 och K17.

Forvaltningsberattelse

Finansiella mal

Nordeas finansiella mal fo6r perioden 20162018, baserade pa
idag kédnda regelkrav, &r att ha en avkastning pa eget kapital
(ROE) 6ver genomsnittet for nordiska konkurrenter (viktat for
att spegla Nordeas geografiska mix), en arlig kostnadsokning
pa mindre dn 1 procent, exklusive valutaeffekter och presta-
tionsbaserade l1oner, och ett i det narmaste oforandrat risk-
exponeringsbelopp.

Kapitalposition och kapitalpolicy

Koncernens kdrnpriméarkapitalrelation, exklusive Basel I-
golvet, uppgick vid arsskiftet till 16,5 procent, en 6kning

med 0,8 procentenheter fran slutet av 2014. Den totala kapital-
relationen exklusive Basel I-golvet dkade till 21,6 procent.
Forbattringarna har astadkommits genom en hég Ionsamhet
och minskade riskexponeringsbelopp. I mars 2015 emitterade
Nordea ett andra priméarkapitaltillskott som uppfyller kraven
i CRD IV pa cirka 0,9 md euro. Under 2015 emitterade Nordea
dven ett supplementarkapitalinstrument pa 1,3 md euro.

Nordeas nuvarande kapitalpolicy anger att koncernen
under normala affarsforhallanden ska ha miniminivéer for
karnprimarkapitalrelationen, priméarkapitalrelationen och
den totala kapitalrelationen som 6verstiger de kapitalkrav
som stipuleras av Finansinspektionen i Sverige. Nordea
kommer att halla en kapitalbuffert pa 50-150 punkter, som
gar utdver myndigheternas karnpriméarkapitalkrav.

Styrelsen har beslutat om en ny utdelningspolicy: Nordea
stravar efter att upprétthdlla en stark kapitalposition i linje
med bankens kapitalpolicy. Ambitionen ar att na en arlig
6kning av utdelningen per aktie.

Kapitalpositionen presenteras under Kapitalhantering pa
sidan 42 och i not K37.

Kreditportfolj

Utlaningen till allmédnheten, exklusive omvanda repor, 6kade
med 2 procent i lokala valutor till 309 md euro. Féretagskun-
dernas andel av utlaningen var 52 procent. Av koncernens
samlade utldning var 3,1 procent till shipping-, offshore- och
oljeservicesektorn.

Den 6vergripande kreditkvaliteten &r fortsatt stabil, med
hég kreditvirdighet bland kunderna. Den sammantagna
effekten av férandrad kreditkvalitet var en marginell 6kning
av riskexponeringsbeloppet (REA) med cirka 0,4 procent
under 2015.

Koncernens osdkra fordringar, brutto, hade vid arsskiftet
sjunkit till 5 960 mn euro (6 425 mn euro). 62 procent av de
osdkra fordringarna, brutto, utgors av 1an dér kunderna fort-
farande betalar (reglerade) och 38 procent &r lan dar kunderna
ej betalar (oreglerade).

Ytterligare information om kreditportféljen finns i avsnittet
Riskhantering pa sidan 34, i not K46, samt i kapital- och risk-
hanteringsrapporten f6r 2015 pa Nordeas hemsida.

2016-2018 - en forandringsperiod for att bli
”Ett Nordea”
De kommande tre aren blir en férandringsperiod, dér vi ska
omvandla Nordea till en fullt ut digital bank. Férandrings-
arbetet drivs av forandrat kundbeteende, teknikskifte och
regelkrav.

Vi startar vissa betydande aktiviteter for att hantera 6ver-
gangen pa ett effektivt sitt, vilket medforde omstrukturerings-
kostnader pa 263 mn euro under fjarde kvartalet, avseende
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personal, lokaler och vissa internationella enheter. Satsning-
arna omfattar bland annat 6vergangen fran fysisk till digital
distribution och etablering av onlinekontor. Vi samordnar
dven vara kundaktiviteter i Europa i syfte att dra storre nytta
av vara resurser och kompetenser i Norden (dock med undan-
tag av aktiehandel, private banking och kapitalférvaltning).
Vidare ingar kompetensvéxling i syfte att stodja den digitala
omstdllningen och arbetet med regelefterlevnad.

Reserveringen avser &ven det pagdende arbetet med att
minska antalet huvudkontorsbyggnader och flytta huvudkon-
tor till omrdden utanfor de centrala affarsdistrikten. Detta
arbete kommer att utféras under 2016-2017 och ska bérja ge
effektivitetsforbattringar redan i slutet av 2016, vilket gor det
mojligt for oss att fortsétta investera i kompetens, produkt-
erbjudanden och IT. Eftersom omfattande investeringar ska
goras under 20172018, kommer nettobesparingarna att for-
verkligas fran 2019.

Nordea har salt kortinlosenverksamheten till Nets
Forséljningen av Nordeas kortinlgsenverksamhet till Nets
slutférdes den 10 december 2015. Realisationsvinsten efter
skatt innefattar cirka 176 mn euro som redovisas under 6vriga
rorelseintikter, och cirka 3 mn euro som redovisas under
skattekostnader.

Visa Inc.:s foreslagna forvarv av Visa Europe Ltd.

Visa Inc. och Visa Europe Ltd. har meddelat att de tecknat ett
avtal om Visa Inc:s férvérv av Visa Europe Ltd. Kopeskillingen
uppgar till 16,5 md euro, varav 11,5 md kontant och 5 md euro
i preferensaktier som kan omvandlas till stamaktier (klass A) i
Visa Inc. En eventuell tillaggskopeskilling pa hogst 4,7 md
euro kan ocksd betalas tidigast 2020. Forvérvet forutsatter till-
stand fran berérda myndigheter och foérvéntas slutféras under
andra kvartalet 2016. Nordea ar aktiedgare i och medlem av
Visa Europe och raknar med att redovisa en vinst nér affaren
har slutforts. Kontantvinsten férvantas uppga till mellan

90 mn och 130 mn euro fére skatt, med mojlighet till en ytter-
ligare vinst fran preferensaktier pd omkring 25 procent av
kontantvinsten. Vidare kommer Nordea att erhalla intdkter
hénforliga till avyttrade verksamheter, avseende vilka Nordea
har fordringar som dn sa lange inte kan kvantifieras.

Nordeas upplaning
Under 2015 emitterade Nordea cirka 25 md euro i langfristiga
skuldinstrument, exklusive danska sédkerstallda obligationer
och efterstéllda lan.

Likviditetshanteringen presenteras pa sidan 41. En 16ptids-
analys presenteras i not K44.

Marknadsrisk
En beskrivning av marknadsrisk aterfinns pa sidan 37-39.

Sakringsredovisning

Nordea tillimpar sdkringsredovisning for att uppna en
symmetrisk behandling av férandringarna i verkligt varde for
de sékrade riskerna i de sdkrade posterna och for sakrings-
instrumenten, samt for att sdkra sig mot risken for variationer
i kassafloden och nettoinvesteringar i utlandsverksamheten.
Ytterligare information om sékrade risker finns i not K1.
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Nordeaaktien

Enligt bolagsordningen kan aktier utges i tva aktieslag: stam-
aktier och C-aktier. Det totala antalet aktier i bolaget ar

4 049 951 919. Samtliga aktier dr stamaktier. Se &ven Rapport 6ver
forandringar i eget kapital pa sidan 62. Rostratterna beskrivs
pa sidan 46. C-aktierna beréttigar inte till vinstutdelning.

Darutover finns det bestimmelser i bolagsordningen som
sdkrar att de inbordes rattigheterna och skyldigheterna mel-
lan varje aktiedgare och varje aktieslag bestdr vid nyemission
av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler. Det finns inga
begrdnsningar i aktiernas overlatbarhet pa grund av bestam-
melse i lag eller i bolagsordningen och bolaget kdnner inte
till ndgra avtal mellan aktiedgare i detta avseende.

Eftersom Nordea &r ett kreditinstitut far emellertid ett
direkt eller indirekt forvarv av aktier i Nordea, som medfor
att forvarvarens sammanlagda innehav utgor ett kvalificerat
innehav eller en 6kning av kvalificerat innehav (vilket mot-
svarar 10 procent eller mer av aktiekapitalet eller rostrétten),
endast ske efter tillstind av Finansinspektionen enligt lagen
om bank- och finansieringsrorelse.

Vid arsskiftet var Sampo Abp den storsta enskilda aktie-
dgaren med ett innehav pa 21,3 procent och den enda aktie-
dgaren med ett innehav pa 6ver 10 procent. En tabell 6ver
de storsta registrerade aktiedgarna i Nordea vid utgdngen av
2015 finns pé sidan 22.

Den 31 december 2015 hade de anstillda ett indirekt aktie-
innehav om 0,5 procent i bolaget genom Nordeas vinstandels-
stiftelse och ett mindre, indirekt aktieinnehav i bolaget
genom pensionsstiftelserna. Rostrétten for aktierna kan i
inget fall utévas direkt av de anstéllda.

Innehav av egna aktier

Den 31 december 2015 uppgick Nordeas innehav av egna aktier
till 18 572 585 aktier (0,5 procent av det totala antalet aktier),
en minskning med 4 436 873 aktier jaimfoért med 31 december
2014. Kvotvirdet &dr 1 euro och anskaffningsvérdet uppgar till
83 mn euro. Dessa aktier innehas delvis i handelssyfte och
delvis som sédkring av villkorade rattigheter i de langsiktiga
incitamentsprogrammen.

Utdelning, euro

Styrelsen foreslar arsstimman 2016 en utdelning pa 0,64 euro

per aktie (0,62 euro) och att avstdmningsdag blir 21 mars. Den

foreslagna utdelningen uppgar till ssmmanlagt 2 584 mn euro.
Forsta datum fér notering exklusive utdelning ar 18 mars

2016. Utbetalningsdagen planeras till den 30 mars 2016.

Bemyndigande att forvarva och 6verlata egna aktier
Arsstimman 2015 bemyndigade styrelsen att fatta beslut om
forvarv av egna aktier pa en reglerad marknad dar bankens
aktier dr noterade, eller enligt férvarvserbjudande till bankens
samtliga aktiedgare. Bemyndigandet, som galler fram till ars-
stimman 2016, dr begrinsat sa att Nordea som mest kan inne-
ha 10 procent av alla Nordeaaktier.

Syftet med forvérv av egna aktier dr att mojliggora anpass-
ning av bolagets kapitalstruktur till rddande kapitalbehov
samt att mojliggora anvandning av egna aktier som betal-
ningsmedel vid eller finansiering av forvarv av foretag eller
verksamhet.



Arsstimman 2015 bemyndigade vidare styrelsen att fatta
beslut om 6verlatelse av egna aktier att anvdndas som betal-
ningsmedel vid eller finansiering av férvarv av foretag eller
verksamhet. Overlatelse kan ske pa annat sétt 4n pa en reg-
lerad marknad och med asidosdttande av aktiedgarnas fore-
tradesratt.

Styrelsen har inte féreslagit att &rsstimman 2016 ska beslu-
ta om motsvarande bemyndiganden att forvarva och 6verlata
egna aktier.

Bemyndigande att emittera konvertibler

Styrelsen foreslar att arsstimman 2016 bemyndigar styrelsen
att fatta beslut om emission av konvertibler, med eller utan
foretradesratt for befintliga aktiedgare. Bemyndigandet inne-
baér att aktiekapitalet kan 6kas med maximalt 10 procent av
bolagets aktiekapital. Bemyndigandet kan utnyttjas vid ett
eller flera tillfdllen fram till ndsta arsstimma.

Emission av konvertibler ska ske pa marknadsmaéssiga vill-
kor. Syftet med bemyndigandet ar att mojliggora en flexibel
och effektiv anpassning av Nordeas kapitalstruktur till nya
kapitaltdckningsregler.

Arsstimman 2015 gav styrelsen bemyndigande att emittera
konvertibler.

Kreditbetyg

For information om kreditbetyg i Nordeakoncernen, se sidan 23.

Personal

Personalkostnader, betydande avtal med nyckelpersoner i
ledande befattningar och férdelning mellan antal anstillda,
lander och kén presenteras i not K7. Ytterligare information
finns i kapitlet Vara medarbetare, sidan 24.

Vinstandelar och aktiebaserade incitamentsprogram
For 2015 kostnadsfordes cirka 82 mn euro (inkl sociala avgif-
ter) till Nordeas vinstandelsprogram for alla anstéllda och
det langsiktiga incitamentsprogrammet som omfattar chefer
och andra nyckelpersoner (92 mn euro i fjol).

For 2015 kunde varje medarbetare erhélla som mest
3200 euro baserat pa RAROCAR. Vinstandelsprogrammet
och det aktiebaserade incitamentsprogrammet savél som
Ovriga ersdttningsprinciper presenteras i avsnittet Ersattning-
ar pa sidan 53-56 och i not K7.

Pensionsforpliktelser

Det sammantagna dtagandet i Nordeas formansbestdmda
pensionsplaner minskade under 2015 fran 3 727 mn euro till
3 271 mn euro. Minskningen beror i huvudsak pa omvarde-
ringar fran fordndringar i finansiella antaganden, framst
hogre diskonteringsrantor. Den minskande effekten av ut-
betalda pensioner har uppvégts av intjanade pensionsratter
och diskonteringseffekter. Forvaltningstillgdngarnas verkliga
varde ar 3 319 mn euro (3 229 mn euro). Avkastningen pa for-
valtningstillgdngar har haft en 6kande effekt, delvis uppvagd
av pensionsutbetalningar. Pensionstillgdngarna uppgar till
48 mn euro netto. For ytterligare information, se not K31.
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Tvister
Inom ramen fér den normala affdrsverksamheten &r koncer-
nen féremal for ett antal krav i civilrdttsliga stimningar och
tvister, varav de flesta ror relativt begransade belopp. Ingen av
de pagaende tvisterna bedoms for ndrvarande komma att
medfora nagon vésentlig negativ effekt pa koncernen eller
dess finansiella stallning.

Ytterligare information presenteras i not K35.

Miljohansyn och foretagets samhillsansvar

Nordea har férbundit sig att verka fér en hallbar affdrsverksam-
het och utveckling genom att kombinera finansiellt resultat
med ansvar fér miljé och samhaille savil som sund bolags-
styrning. Nordea har formulerat en hallbarhetspolicy som
beskriver koncernens vérderingar och ataganden nar det
gdller affarsetik. Policyn grundar sig pa principerna i FN:s
Global Compact, FN:s deklaration om ménskliga rattigheter,
ILO-konventioner och OECD:s riktlinjer f6r multinationella
foretag. Hallbarhetspolicyn innehaller ett sdrskilt avsnitt om
miljéfragor och ger vdgledning om hur koncernen ska hantera
miljorisker i sina affarsbeslut och i den egna verksamheten.
Policyn géller for alla medarbetare i Nordeakoncernen, inklu-
sive alla som arbetar fér Nordeas rakning.

Nordea har ocksa utformat ett antal specifika och konkreta
riktlinjer for att sédkerstélla att principerna f6ljs i den dagliga
verksamheten. Riktlinjerna rér exempelvis personal, korrup-
tionsbekdmpning, placeringar och kreditgivning.

Ytterligare information finns i avsnittet Hallbarhet pa sidan
25 och i Nordeas héllbarhetsrapport pa bankens hemsida.

Utlandska filialer
Moderforetaget har utlandska filialer i Norge, Finland,
Danmark, Baltikum, Polen, Kina, Storbritannien och Tyskland.

Arsstimma

Arsstimman halls torsdagen den 17 mars 2016 i Stockholm.
Mer information aterfinns langst bak i arsredovisningen.
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Affarsomradesresultat

Retail Banking, rérelseresultat per marknad

Banking Banking Banking Banking Banking Retail Banking,
Summa Férandring Danmark Finland Norge Sverige Battikum Ovrigt
Mn euro 2015 2014 % bgl%/ol 2016 2014 2015 2014 2015 2014 20156 2014 2015 2014 2015 2014
Réntenetto 35602 3832 -9 -7 11111233 765 752 679 767 888 1013 148 145 -79 -78
Avgifts- och provisionsnetto 1077 1094 -2 -1 211 176 366 373 162 173 378 378 29 26 -69 =30
Nettoresultat av poster till
verkligt véarde 438 398 10 13 82 99 129 102 87 69 124 128 14 3 2 -3
Resultatandelar i intresse-
foretag 46 37 24 38 11 2 4 3 2 0 0 2 3 2 26 28
Summa rorelseintédkter 5063 5361 -6 -4 1415 1509 1244 1230 930 1009 1390 1521 194 175 -110 -83
Personalkostnader -1438 -1487 -3 -2 -288 -297 -218 -226 -137 -147 -271 -282 -27 -25 -497 -511
Ovriga kostnader och
avskrivningar -1166 -1338 -14 -10 -464 -534 -389 -408 -267 -292 -480 -531 -60 -63 505 490
Summa
rorelsekostnader =-2593 =2 825 -8 -6 =752 -831 -607 —-633 =—-404 =-439 =751 -813 =-87 =-88 8 =21
Resultat fore
kreditférluster 2470 2536 -3 -1 663 678 637 597 526 570 639 708 107 87 =102 -104
Kreditforluster -316  -431 =27 -26 -136 -222 -92 -72 -32 -b4 -38 -10 -16 -61 -3 =12
Rorelseresultat 2154 2105 2 4 528 456 545 525 494 516 601 698 91 26 -105 -116
K/I-tal, % 51 53 - - B3 55 49 52 43 44 B4 b4 45 50 - -
ROCAR, % 14 14 - — 12 10 22 21 15 16 14 18 10 3 - —
Ovrig information, md euro
Utlaning till foretag 79,1 81,0 -2 -1 224 223 155 153 173 189 188 192 bB52 52 - -
Bolan till privatkunder 1306 1258 4 4 323 322 278 274 243 239 436 397 25 26 - -
Konsumtionslan 22,6 239 -5 -5 109 118 64 64 02 06 47 48 04 03 - -
Inlaning fran foretag 469 44,8 5 5 93 92 108 10,1 92 98 145 126 31 30 - -
Inlaning fran privatkunder 73,7 73,6 0 0 229 240 206 208 73 80 216 196 13 1,2 - -
Wholesale Banking
Wholesale Banking, rorelseresultat per enhet ovrigt (inklusive
Corporate & Shipping, oallokerade
Institutional Offshore & Banking kapitalmarknads-
Summa Forandring Banking (CIB) QOil Services Ryssland intakter)

Mn euro 2015 2014 % bgll.(:/lol 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Réntenetto 1036 1124 -8 -4 607 682 299 266 222 2564 -92 -78
Avgifts- och provisionsnetto 564 630 -10 -9 508 568 63 68 12 13 -19 -19
Nettoresultat av poster till verkligt varde 829 679 22 22 305 263 39 34 13 6 472 376
Resultatandelar i intresseforetag 2 4 =50 -19 0 0 0 0 0 1 2 3
Summa rorelseintikter 2431 2437 0 2 1420 1513 401 368 247 274 363 282
Personalkostnader -637 —634 0 3 =37 -39 -20 =21 —44 -59 636 -515
Ovriga kostnader och avskrivningar -236 -229 3 7 =377 -38b -39 —42 -30 -35 210 233
Summa rorelsekostnader -873 -863 1 4 -414 -424 -59 -63 -74 -94 -326 -282
Resultat fore kreditforluster 1558 1574 -1 1 1006 1089 342 305 173 180 37 0
Kreditforluster -168 -98 61 72 -142 -122 =7 37 -23 -15 14 2
Roérelseresultat 1400 1476 -5 -4 864 967 335 342 150 165 51 2
K/I-tal, % 36 35 - - 29 28 15 17 30 34 - -
ROCAR, % 13 13 - - 16 17 19 22 24 26 - -
Ovrig information, md euro
Utlaning till foretag 975 1066 -9 -1 398 385 124 116 5,7 59 396 50,6
Utlaning till privatkunder 03 03 0 0 - - - - 03 03 - -
Inlaning fran foretag 56,2 63,4 =11 -12 389 334 54 47 0,7 0,6 11,2 24,7
Inlaning fran privatkunder 0,1 0,1 0 0 - - - - 0,1 0,1 - -
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Wealth Management, rorelseresultat per enhet

Asset Wealth
Summa Forandring Management Private Banking Life & Pensions  Management 6vrigt
Mn euro 2015 2014 % t;l.(;ol 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Réantenetto 121 141 -14 -13 0 0 121 141 0 0 0 0
Avgifts- och provisionsnetto 1437 1170 23 23 760 590 337 307 340 273 0 0
Nettoresultat av poster
till verkligt varde 341 365 -4 -3 3 6 102 88 236 261 0 0
Resultatandelar i intresseféretag 30 27 11 18 4 1 9 7 17 19 0 0
Summa rorelseintékter 1929 1693 14 15 767 597 569 543 593 553 0 0
Personalkostnader =607  -492 3 4 -136 -120 -179 =172 -111  -121 -82 =79
Ovriga kostnader och avskrivningar -294  -293 0 1 -102 -108 -170 -177 -86 -83 64 70
Summa rorelsekostnader -801 -785 2 3 =237 -223 -349 -349 -197 -204 -18 -9
Resultat fére kreditforluster 1128 908 24 25 530 374 220 194 396 349 -18 -9
Kreditférluster -1 -3 -67 -62 0 0 -1 -3 0 0 0 0
Rorelseresultat 1127 905 25 25 530 374 219 191 396 349 -18 -9
K/I-tal, % 42 46 - - 31 37 61 64 33 37 - -
ROCAR, % 37 32 - - - - 32 33 19 17 - -
Ovrig information, md euro
Utlaning till privatkunder 10,6 91 16 16 - - 10,6 91 - - - -
Inlaning fran allménheten 12,6 11,1 14 14 - - 12,6 1,1 - - - -
Group Corporate Centre, rorelseresultat MCEV inom Nordea Life & Pensions
Mn euro 2015 2014 Mn euro 20156 2014
Rantenetto 388 288 Danmark 865 1160
Avgifts- och provisionsnetto -13 -12 Finland 1878 1815
Nettoresultat av poster till verkligt varde 85 101 Norge 1049 1102
Resultatandelar i intresseforetag 0 0 Sverige 895 595
Ovriga rérelseintakter 17 20 Polen 71 86
Summa rorelseintéikter 477 397 Summa 4758 4758
Summa rorelsekostnader -308 -307
Rorelseresultat 169 90 Virdet pa nyforsiljningen
Traditionell (APE) 0 0
i . . Fondférsékring (APE) 264 242
Life & Pensions, resultatdrivande poster Riskprodukter 5 6
Mn euro 2015 2014
Resultatdrivande poster Marginaler pa nyforsaljningen
Resultat traditionella produkter 110 124 Traditionell 0% 0%
Resultat marknadsréantebaserade produkter 223 174 Fondforsakring 33% 40%
Resultat riskprodukter 72 63 Riskprodukter 22% 21%
Summa produktresultat 405 361
Avkastning pa eget kapital, 6vriga resultat
och koncernjusteringar -9 -12
Rorelseresultat 396 349
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Nordeakoncernen och affirsomraden

Group Koncernfunktio-
Retail Wholesale Wealth Corporate ner, 6vriga och Nordea-

Banking Banking Management Centre elimineringar koncernen Féréndring
Mn euro 2015 2014 2015 2014 2015 2014 20156 2014 2015 2014 2015 2014 % I;zll.(;ci
Rantenetto 3602 3832 1036 1124 121 141 388 288 63 97 5110 5482 -7 -4
Avgifts- och provisionsnetto 1077 1094 564 630 1437 1170 -13 -12  -40 -40 3026 2842 6 8
Nettoresultat av poster till
verkligt varde 438 398 829 679 341 355 85 101 10 -108 1703 14925 20 19
Resultatandelar i intresse-
foretag 6 5 0 0 0 0 0 0 33 13 39 18 117 114
Ovriga rérelseintékter 40 32 2 4 30 27 17 20 174 391 263 474 45 -44
Summa rorelseintakter 5063 5361 2431 2437 1929 1693 477 397 240 353 10140 10241 -1 1
Personalkostnader -1438 -1487 -637 -634 -b07 -492 -269 -229 -412 -317 -3263 -31569 3 5
Ovriga kostnader -1076 -1234 -217 -205 -289 -288 0 -b4 97 126 -1485 -1656 -10 -9
Avskrivningar =79 -104 -19 -24 -5 -5 -39 -24 -67 428 -209 -b86 -64 -64
Summa rorelsekostnader -2593 -2825 -873 -863 -801 -785 =-308 =-307 =382 -620 -4957 -5400 -8 =6
Kreditforluster -316 -431 -158 -98 -1 -3 0 0 -4 -2 —479 -634 -10 -8
Rorelseresultat 2154 2105 1400 1476 1127 905 169 90 -146 =-269 4704 4307 9 M
K/I-tal', % 51 53 36 35 42 46 65 77 - - 47 49 - -
ROCAR, % 14 14 13 13 37 32 - - - - 15 14 - -
Volymer, md euro
Utlaning till foretag 791 810 975 1066 - - - - 02 14 1768 1890 - -
Bolan till privatkunder 1306 1258 03 03 6,7 59 - - = - 1376 1320 - -
Konsumtionslan 2926 239 - - 38 32 - . - - 26,4 27,1 - -
Inlaning fran foretag 469 448 B562 634 - - - - 38 43 106,9 1125 - -
Inlaning frén privatkunder 73,7 73,6 0,1 0,1 12,6 11,1 - - - - 86,4 84,8 - -

1) Exklusive engéngsposter 2014 och 2015.

Se kapitlet Finansiella rapporter for en femarsoversikt 6ver koncernens resultat- och balansrakning.
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Risk-, likviditets-
och kapitalhantering

Att upprétthalla riskmedvetenheten i organisationen &r en del
i affarsstrategierna. Nordea har definierat tydliga risk-, lik-
viditets- och kapitalhanteringssystem, med bland annat rikt-
linjer och instruktioner for olika typer av risk, kapitaltackning
och kapitalstruktur.

Ledningsprinciper och kontroll
Styrelsen och styrelsens riskutskott
Styrelsen har det yttersta ansvaret for att begrdnsa och félja
upp koncernens risker, liksom f&r att faststédlla koncernens
kapitaltdckningsmal. Risker méts och redovisas enligt enhet-
liga principer och riktlinjer som faststallts av styrelsen. Det
ar ocksa styrelsen som beslutar om riktlinjer for kredit-, mot-
parts-, marknads-, likviditets-, affdrs- och livférsakringsrisk
samt for operativ risk, compliance-risk, den interna kapital-
utvarderingen och den interna likviditetsutvarderingen.
Samtliga riktlinjer revideras minst en gang om aret.
Styrelsen godkédnner kreditinstruktionerna, dér befogen-
heter for de viktigaste kreditkommittéerna i Nordea har fast-
stéllts. Dessa befogenheter ser olika ut pa olika beslutsnivéer,
framst i frdga om limiternas storlek men ocksa beroende pa
kundernas interna riskkategori. Styrelsen faststiller ocksa
limiterna fér koncernens marknads- och likviditetsrisk.
Styrelsens riskutskott bistar styrelsen i dess tillsynsansvar
avseende riskhantering, riskkontroll och riskramverk samt
kontroller och processer hanforliga till koncernens verksamhet.

Koncernchefens och koncernledningens ansvar
Koncernchefen har det vergripande ansvaret for att utveckla
och underhalla effektiva principer och god kontroll inom risk-,
likviditets- och kapitalhantering f6r banken och koncernen.

Koncernchefen och koncernledningen granskar regelbundet
rapporter om riskexponering och har bildat ett antal kommitté-
er for risk-, likviditets- och kapitalhantering:

e Asset and Liability Committee (ALCO), dar Group Chief
Operating Officer (COO) &r ordférande, bereder viktiga fra-
gor avseende koncernens finansiella verksamhet och risker i
balansrdkningen, antingen for beslut av koncernchefen
i koncernledningen eller f6r rekommendation av koncern-
chefen i koncernledningen och for beslut av styrelsen.

e Riskkommittén, dar Chief Risk Officer (CRO) dr ordférande,
overvakar hanteringen och kontrollen av koncernens risker
pa aggregerad niva och utvdrderar om ramverk, kontroller
och processer for koncernens riskhantering pa omradet ar
tillrackliga. Riskkommittén faststéller ocksa allokeringen
av marknads- och likviditetsrisklimiter till de risktagande
enheterna, inom ramen fér beslut som tagits av styrelsen.
Limiterna faststalls i enlighet med afférsstrategierna och
revideras minst en gang om éret. Enhetscheferna foérdelar
sedan limiterna inom respektive enhet och kan &ven infora
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mer detaljerade limiter och andra riskbegrdnsande atgarder
sasom stop-loss-regler. Riskkommittén har bildat under-
ordnade kommittéer for sitt arbete och beslutsfattande
inom specifika riskomraden.

e Group Executive Management Credit Committee (GEMCC),
som leds av koncernchefen, Executive Credit Committee
(ECC), som leds av CRO, samt Group Credit Committee
Retail Banking (GCCR) och Group Credit Committee
Wholesale Banking (GCCW), dér Chief Credit Officer
(CCO) ar ordforande, godkdnner koncernens interna kredit-
risklimiter for stérre kunder, det vill siga Nordeas maximala
riskvillighet gentemot kunden i fraga. Individuella kredit-
beslut inom godkanda kreditrisklimiter fattas av den kund-
ansvariga enheten. Interna kreditrisklimiter beviljas som
individuella limiter f6r kunder eller totalt for kundgrupper
samt som interna branschlimiter for vissa branscher.

Styrning av riskhanteringen

Group Risk Management och Group Compliance utgér den
andra forsvarslinjen. Riskinformationen fran affirsomradena
och koncernfunktionerna till styrelsen gar via riskkommittén
och styrelsens riskutskott (BRIC). Group Compliances rappor-
tering sker direkt till styrelsen och diskuteras dven i styrel-
sens revisionsutskott (BAC).

Group Risk Management ar organiserat i divisioner som
tacker alla risker féorutom compliance-risk. Divisionerna ar:
Group Credit Risk, Group Credit & Financial Reporting
Control, Group Market and Counterparty Credit Risk, Group
Operational Risk, Recovery and Resolution Planning och
Group Strategic Risk Management and Analysis. Informa-
tionsflodet startar i de divisioner som &vervakar, analyserar
och modellerar informationen om respektive risktyp. Ris-
kerna presenteras och diskuteras i riskkommittén och dess
underkommittéer. Information om risk ldmnas sedan till
BRIC, dir riskdrenden diskuteras och bereds innan de
presenteras for styrelsen.

Group Compliance dr organiserat i divisioner som tacker
alla typer av compliance-risker, dar varje affairsomrade har
sin egen compliance-division. Syftet med Group Compliance
dr att skapa mervarde for koncernen och dess intressenter
genom att ge en oberoende syn pa efterlevnaden av lagar och
regler som géller f6r koncernen, och genom att bidra till en
effektiv riskhantering p& compliance-omradet.

Riskvillighet
Riskvillighet i Nordea definieras som den riskniva och den
typ av risk som banken &r villig att acceptera for aktiedgarnas
rakning i syfte att forverkliga sin uttalade strategi och omfat-
tas av begransningar som speglar aktiedgarnas, fordrings-
dgarnas, lagstiftarnas och 6vriga intressenters hallning. Sty-
relsen har det yttersta ansvaret fér koncernens &vergripande
riskvillighet och for att formulera principerna for hur riskvil-
ligheten ska hanteras. Styrelsens riskutskott bistar styrelsen
iatt ta detta ansvar genom att 6vervaka hur riskprofilen
utvecklas i relation till riskvilligheten och vid behov rekom-
mendera férandringar i koncernens riskvillighet.

Ramverket for Nordeas riskvillighet, fran toppniva och
nedat, framgar i en riskforklaring som inbegriper samtliga
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vasentliga risker som koncernen star infér. Denna férklaring
faststéller granserna f6r Nordeas risktagande och bidrar ocksé
till att identifiera omraden dar det finns utrymme att ta mer
risk. Riskforklaringen godkdnns av styrelsen och bildar
underlag for en ny riskrapporteringsstruktur. Detta ramverk
stodjer &ven ledningens beslutsprocesser, ddribland planering
och faststdllande av mal.

Ramverket for riskvillighet tacker in viktiga risker med
relevans for Nordeas affdrsverksamhet. Pa aggregerad niva
formuleras dessa som kreditrisk, marknadsrisk, operativ risk,
solvensrisk, compliancerisk och icke-férhandlingsbar risk
samt likviditetsrisk.

Mer information om ramverket for riskvillighet finns i
Nordeas kapital- och riskhanteringsrapport.

Overvakning och rapportering

Enligt Nordeas policy for intern kontroll och riskhantering
(Policy for Internal Control and Risk Management in the
Nordea Group) innefattar riskhanteringen allt som syftar till
att identifiera, méta, bedoma, dvervaka och kontrollera risker
samt atgdrder for att begrdnsa riskernas konsekvenser. Risk-
hanteringen dr férebyggande, med betoning pa utbildning
och riskmedvetenhet. Nordeakoncernen uppratthaller en hog
standard i sin riskhantering genom att anvinda tillgdngliga
tekniker och metoder. Kontrollmiljon bygger bland annat pa
principerna om uppdelning av arbetsuppgifter och oberoende
mellan enheter. Overvakning och rapportering av risk utfdrs
dagligen for marknads- och likviditetsrisk samt manads- och
kvartalsvis for kreditrisk och operativ risk.

Riskrapportering, med bland annat utvecklingen av risk-
exponeringsbelopp (REA), sker regelbundet till koncern-
ledningen och styrelsen. Group Internal Audit (GIA) gor en
oberoende bedémning av processerna for risk- och kapital-
hantering i enlighet med den arliga revisionsplanen.

Upplysningskrav enligt kapitaltiackningsfoérordningen

- Nordeas kapital- och riskhanteringsrapport 2015
Ytterligare upplysningar om Nordeas risk- och kapitalhante-
ring finns i koncernens kapital- och riskhanteringsrapport for
2015 (Capital and Risk Management Report 2015), i enlighet
med kapitaltickningsférordningen (CRR), som i sin tur bygger
pé Basel Ill-reglerna, utfairdade av Baselkommittén for bank-
tillsyn. Rapporten ér tillgdnglig pa nordea.com.

Nordeq ™

Nordeas Capital
and Risk Manage-
ment Report 2015,
tillginglig pd
nordea.com

Capital and Risk Management Report 2015

Provided by Nordea Bank AB on the basis
ofits consolidated situation
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Riskhantering

Kreditriskhantering

Group Risk Management ansvarar for den évergripande kredit-
processen och kreditriskhanteringen, med bland annat riktlin-
jer, instruktioner och anvisningar for koncernen. Group Risk
Management ansvarar ocksa for att kontrollera och 6vervaka
kvaliteten i kreditportfdljen och kreditprocessen. Varje division/
enhet har huvudansvaret f6r hantering av kreditrisk i sina res-
pektive verksamheter, inom tillimpliga ramar och limiter, med
bland annat identifiering, kontroll och rapportering av risker.
Beslutsfattande kreditinstanser pa olika nivaer i organisatio-
nen faststdller interna kreditrisklimiter inom ramen for de
befogenheter som styrelsen tilldelat. Dessa kreditrisklimiter
motsvarar Nordeas maximala riskvillighet gentemot kunden

i fraga. Individuella kreditbeslut inom godkadnda kreditrisk-
limiter fattas av den kundansvariga enheten. Kundens risk-
kategori och samlade kreditexponering avgor pa vilken niva
beslutet tas. Ansvaret for kreditrisk ligger hos kundansvarig
enhet. Kunderna riskklassas med hjélp av en rating eller
scoring i enlighet med Nordeas riktlinjer pa omradet.

Definition och identifiering av kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken for férlust om en kund inte
fullgor sina avtalsforpliktelser och eventuella sékerheter inte
tacker de aktuella fordringarna. Kreditrisker uppkommer
huvudsakligen genom olika typer av utlaning, men ocksa
genom garantier och remburser, eller som motpartsrisk i deri-
vatkontrakt, transfereringsrisk i samband med 6verféringar
fran ett annat land samt avvecklingsrisk. Som stod i arbetet
med att 6vervaka fordelningen i en kreditportfolj, forbéttra
riskhanteringen och definiera en gemensam strategi for
enskilda branscher finns branschspecifika policyer och prin-
ciper for kreditgivning som fastslar krav och maxutlaning.

Begransning av kreditrisken

Begransning av kreditrisken gors inom ramen for kredit-
beslutsprocessen. I varje kreditbeslut och kreditgranskning
beaktas vardet av sdkerheter och eventuella kovenanter samt
andra riskbegransande atgarder. Tagande av sdkerhet dr den
vanligaste metoden for riskbegransning. Inom foretagsutla-
ningen utgors sikerheterna fraimst av pantbrev i fastigheter,
foretagsinteckningar och leasingobjekt. Sdkerhetstickningen
ar hogre for exponeringar mot ekonomiskt svagare kunder.
For stora exponeringar anvands huvudsakligen syndikering
av 1an som metod for att hantera koncentrationsrisk, medan
kreditderivat (Credit Default Swaps) endast anvands i véldigt
begrdnsad omfattning. Kovenanter i kreditavtal &r ett viktigt
komplement till bade sdkrade och osédkrade exponeringar.
De flesta exponeringar av betydande storlek och komplexitet
omfattar limpliga kovenanter. Finansiella kovenanter utfor-
mas sa att de fangar upp tidiga signaler och f6ljs upp noggrant.

Individuell och gruppvis prévning av nedskrivningsbehov
Nordea granskar kontinuerligt kreditportfoljens kvalitet i syfte
att identifiera och begrénsa nedskrivningsbehovet. Svaga och
osdkra fordringar 6vervakas I6pande och granskas minst en
gang per kvartal med avseende pa aktuell finansiell stéllning,
framtidsutsikter, framtida aterbetalningsférmaga samt even-
tuellt behov av reserveringar.

En reservering gors om det finns objektiva beldgg, i form av
forlusthandelser och observerbara data, som visar att kundens
framtida kassaflode forsvagas i sadan utstrackning att fullstan-
dig aterbetalning, inklusive sdkerhet, inte langre &r sannolik.
Exponeringar med reserveringar betraktas som osdkra. Reser-
veringens storlek motsvarar den forvantade forlusten, det vill
sdga skillnaden mellan det redovisade véardet av den utestaende



exponeringen och det diskonterade vérdet av framtida kassa-
fléden, inklusive vdrdet av pantsatt egendom. Osékra ford-
ringar kan vara antingen reglerade eller oreglerade. Forfallna
fordringar som inte betalats inom 90 dagar betraktas per defi-
nition som fallerade och oreglerade, och huruvida de redovisas
som osékra fordringar eller inte bestdms av hur stor risken for
forluster bedéms vara. Eftergifter omfattar omférhandlade vill-
kor eller omstrukturering till foljd av ldntagarens ekonomiska
trangmal. Avsikten med eftergifter under en begransad tidspe-
riod ar att sdkerstélla full aterbetalning av det utestaende lane-
beloppet. Exempel p& omférhandlade villkor &r forandringar i
amorteringsprofil, aterbetalningsplan, kundmarginal samt
lattnad géllande finansiella kovenanter.

Eftergifter gors selektivt och pa individuell basis, med
efterféljande prévning av nedskrivningsbehovet. Reserve-
ringar for kreditforluster gors vid behov. Lanefordringar med
eftergifter men utan nedskrivningar tdcks i fraga om kunder
med rating i sin helhet av sdkerheter och/eller nuvardet av
framtida kassafloden.

Utover individuell prévning av nedskrivningsbehov for
fordringar av betydande vérde gors en samlad sa kallad kol-
lektiv provning av nedskrivningsbehovet for grupper av ford-
ringar som inte bedémts vara osdkra individuellt. Syftet med
gruppvisa reserveringar for kreditforluster ar att ta hansyn till
vardeminskningar till f6ljd av intrdffade férlusthandelser i den
betalande kreditportfoljen. Nordeas modell f6r gruppvisa
reserveringar har en statistisk modell som utgangspunkt for
bedémningen av hur stor reservering som behéver goras for de
delar av Nordeas kreditportfoljer som inte omfattas av indivi-
duell vardering. Modellen fér gruppvisa reserveringar baseras
pé rating- och scoringforandringar fér kunderna i kreditport-
foljen. Den gruppvisa prévningen av nedskrivningsbehovet
gors med hjalp av intraffade forlusthdndelser, dar kreditkvali-
teten i varje exponering jamfors med den ursprungliga kredit-
kvaliteten. Om kreditkvaliteten har férsamrats berdknar
modellen de gruppvisa reserveringarna sa att de ger en rattvi-
sande bild av den férviantade forlusten. Vidare gors en grupp-
vis vdardering av kunder som stillt in betalningarna och for
vilka inga individuella reserveringar har gjorts. Resultatet fran
modellen kompletteras med en expertanalys for att sdkerstilla
tillracklig reservering. Modellen anvédnds kvartalsvis och dess
utdata baseras pa en berdkning nerifran och upp, med hiansyn
tagen till den senaste portféljutvecklingen. Gruppvis prévning
av nedskrivningsbehovet gors kvartalsvis for varje juridisk
enhet. Provningen gors bade individuellt och gruppvis for att
sdkerstdlla att samtliga kreditforluster fram till och med varje
balansdag redovisas.

Mer information om kreditrisk finns i not K46.

Kreditbeslutsstruktur for huvudverksamheten

Forvaltningsberattelse

Kreditportfolj

Kreditrisk mats, 6vervakas och delas upp pa olika sétt. Lane-
fordringar i balansrakningen utgdr den storsta delen av kre-
ditportfoljen och bildar underlag fér osdkra lanefordringar
och kreditforluster. Kreditrisken i utlaningen méts och redo-
visas som kapitalbeloppet av fordringar i balansrakningen,
dvs utlaning till kreditinstitut och till allménheten, och som
ansvarsforbindelser och ataganden gentemot kunder och
motparter, netto efter reserveringar. Kreditriskexponeringen
omfattar ocksé risken hdnforlig till derivatkontrakt och varde-
pappersfinansiering.

Den samlade kreditriskexponeringen, inklusive poster
utanfor balansrdkningen och exponeringar hanforliga till var-
depapper och livférsakringsrorelsen, uppgick vid arsskiftet
till 588 md euro (598 md euro forra aret). Den samlade kredit-
exponeringen enligt definitionen i kapitaltdckningsférord-
ningen uppgick vid arets slut, efter den sa kallade kreditkon-
verteringsfaktorn, till 498 md euro (488 md euro). Ytterligare
information om och en uppdelning av exponeringen enligt
definitionen i kapitaltdckningsférordningen finns i not K46
och i kapital- och riskhanteringsrapporten.

Nordeas utlaning till allmdnheten minskade under 2015
med 2 procent, till 341 md euro (348 md euro). Foretagsport-
foljen minskade med omkring 6 procent och privatkundsport-
foljen 6kade med 3 procent. Utlaningen till offentlig sektor
minskade med 10 procent. Den 6vergripande kreditkvaliteten
dr stabil, med starka kunder, och en forbattring mérktes for
portfoljen som helhet. Av utlaningen till allmédnheten avsag
52 procent (54 procent) foretagskunderna, 46 procent (44 pro-
cent) privatkunderna och 2 procent (2 procent) den offentliga
sektorn. Utlaningen i Baltikum utgor 2,5 procent (2,0 procent)
av koncernens utlaning till allmédnheten och shipping- och
offshoresektorn 3,1 procent (2,9 procent). Utldningen till
centralbanker och kreditinstitut, huvudsakligen i form av
tillgodohavanden i andra banker, 6kade och uppgick vid
utgangen av 2015 till 24 md euro (19 md euro).

Utlaning till féretagskunder

Utlaningen till féretagskunder uppgick vid utgangen av 2015
till 178 md euro (188 md euro), en minskning med 6 procent.
Den kategori som 6kade mest under &ret var Ovriga finansin-
stitut, medan Dagligvaror och Omvinda repor minskade mest.
De tre storsta branscherna utgor tillsammans cirka 20 procent
av den samlade utldningen. Fastigheter &r fortsatt den storsta
branschen i Nordeas kreditportfolj, med 41,8 md euro (42,2 md
euro). Fastighetsportfoljen domineras av relativt stora och
finansiellt starka foretag, med 83 procent (87 procent) av
utlaningen i ratingklass 4— och hogre. Cirka 34 procent av

Nordea - Styrelsen/ Styrelsens riskutskott

Policyfragor/ Overvakning / Riktlinjer / Riskvillighet
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Kreditriskexponering och utlaning

(exklusive kassa och tillgodohavanden hos centralbanker
samt exponering fér avvecklingsrisk)

31 dec 31 dec
Mn euro 2015 2014
Till centralbanker och kreditinstitut 24183 19175
Till allménheten 340920 348085
—varav foretag 177542 188290
— varav privatkunder 168 160 163985
— varav offentlig sektor 5228 5810
Summa utlaning 365103 367 260
Exponering for poster utanfér balansréakningen' 93569 96 231
Exponering fér motpartsrisk 32 457 35 659
Statsskuldforbindelser och rantebérande
vardepapper? 75 342 77 584
Summa kreditriskexponering i
bankverksamheten 566471 576734
Kreditriskexponering i livforsakringsrérelsen 21 167 21 647
Summa kreditriskexponering, inklusive
livférsakringsrérelsen 587 638 598 381

“Utlaning exkl. avvecklad verksamhet i Polen.

1) Varav foretagskunder cirka 90 procent.

2) Innefattar aven statsskuldférbindelser och rantebarande vardepapper som pantsatts i
aterkopsavtal.

utldningen inom fastighetssektorn avser féretag som huvud-
sakligen forvaltar bostadsfastigheter.

Utlaningen till shipping- och offshorebolag ékade med 6 pro-
cent under 2015, till 10,5 md euro (10,0 md euro). Portféljen &r val
diversifierad i fraga om typ av fartyg, med fokus pa stora och
finansiellt stabila industriella aktérer. Portfoljen har hog kredit-
kvalitet, med en genomsnittlig rating pa 4. Nordea ar en ledande
bank i den globala shipping- och offshorebranschen, med ett
valkant varumaérke och en vérldsledande stéllning inom lane-
syndikering. I enlighet med Nordeas globala kundstrategi ar for-
delningen jamn mellan nordiska och utomnordiska kunder.

Utlaningen till féretag &r val diversifierad sett till lanens
storlek. Cirka 66 procent (73 procent) av foretagsutlaningen
avser lan pa upp till 50 mn euro per kund.

Utlaning till privatkunder

Utlaningen till privatkunder 6kade under 2015 med 3 procent,
till 158 md euro (154 md euro). Hypotekslanen 6kade nagot
till 130 md euro (126 md euro) och konsumtionslédnen var i
stort oférdndrade och uppgick till 28 md euro. Hypoteks-
lanens andel av utldningen till privatkunder var oférandrad
och uppgick till 82 procent, varav den nordiska marknaden
svarade for 98 procent.

Geografisk férdelning

For utldning till allmdnheten visar en uppdelning efter lanta-
garnas hemvist att kunderna i Norden, Baltikum och Ryss-
land star for 94 procent (89 procent). Portfoljen har en god
geografisk fordelning, och inget land svarar f6r mer dn

Ratingfordelning, IRK foretagskunder

%

28 procent av utldningen. Ovriga EU-linder utgdr den stdrsta
delen av utldningen utanfér Norden.

Utlaningen till kunder i Baltikum uppgick vid utgangen av
2015 till 8,5 md euro (8,4 md euro) och till kunder i Banking
Ryssland till 6,0 md euro (6,2 md euro), varav 3,6 md euro
(4,3 md euro) till kunder i det ryska bolaget.

Kundklassificering

Ett satt att bedoma kreditkvaliteten &r att analysera fordel-
ningen mellan ratingklasserna for féretagskunder och institut
med rating, och mellan riskklasserna for privatkunder och
sma foretagskunder med scoring, dvs. hushallsportféljen.

Kreditkvaliteten forbattrades nagot under 2015 i savél fore-
tags- som privatkundsportfoljen. 31 procent (28 procent) av
antalet foretagskunder fick hogre rating, medan 9 procent
(21 procent) fick lagre. I fraga om exponering omfattades
24 procent (24 procent) av foretagsportfoljen av hogre rating
och 18 procent (16 procent) av lagre.

86 procent (84 procent) av exponeringen mot foretagskun-
der lag i ratingklass 4- eller hogre, med en genomsnittlig
rating for portfoljen pa 4—.

Institut och privatkunder aterfinns huvudsakligen i de
sdkrare riskklasserna.

92 procent (91 procent) av privatkundsexponeringen aterfinns
iriskklass C— eller hogre, ddr sannolikheten for fallissemang
ar 1 procent eller lagre. Osdkra fordringar ingar inte i rating-/
scoringfordelningen.

Den sammantagna effekten av fordndrad kreditkvalitet var
en 6kning av riskexponeringsbeloppet (REA) med cirka
0,4 procent under 2015.

Osikra fordringar

Koncernens osékra fordringar, brutto, minskade till 5 960 mn
euro (6 425 mn euro), vilket motsvarar 162 punkter av den sam-
lade utldningen (174 punkter). 62 procent av de osakra ford-
ringarna, brutto, utgdrs av lan dédr kunderna fortfarande beta-
lar (reglerade) och 38 procent ar 1an dar kunderna ej betalar
(oreglerade). Osékra fordringar netto, efter reserveringar for
individuellt varderade osdkra fordringar, uppgick till 3 747 mn
euro (4 096 mn euro) eller 102 punkter av den samlade utla-
ningen (111 punkter). Reserverna for individuellt varderade
lanefordringar minskade nagot fran 2 329 mn euro till 2 213 mn
euro. Reserverna for gruppvist varderade lanefordringar 6kade
nagot fran 420 mn euro till 451 mn euro. Reserveringskvoten
for individuella reserver ckade till 37 procent, och den totala
reserveringskvoten 6kade ndgot och uppgick till 45 procent.

Minskningen av osdkra fordringar avsag huvudsakligen
branscherna Papper och skogsprodukter och Fastighetsfor-
valtning. De branscher dir de osékra fordringarna 6kade
mest var Ovriga material och Dagligvaror.

Forfallna lanefordringar (6 dagar eller mer) som inte ar
osdkra dkade for foretagskunder till 962 mn euro (628 mn
euro), och forfallna lanefordringar bland privatkunder ckade
till 1 620 mn euro (1 258 mn euro) under 2015.

Fordelning mellan riskklasser, IRK privatkunder
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Utlaning till allmanheten och kreditinstitut, per land och bransch
Koncernen Koncernen

31 dec 2015, mn euro Danmark Finland Norge  Sverige Baltikum Ryssland 2015 2014
Energi (olja, gas, etc) 1 3 868 1884 25 253 3035 3534
Metaller och gruvmaterial 19 179 150 400 32 56 836 879
Papper och skogsprodukter 309 769 47 456 59 0 1629 1866
Ovriga material (byggmaterial, etc) 365 1534 463 1669 229 1827 6087 6638
Producentkapitalvaror 571 765 39 540 18 0 1932 2163
Producenttjanster, etc 4819 1368 2287 3556 487 0 12517 12 291
Bygg och anlaggning 1030 703 1675 970 234 1 4613 4653
Shipping- och offshoreverksamhet 264 3265 4903 2062 15 0 10510 9957
Transport 377 813 7 893 662 144 3601 3981
Konsumentkapitalvaror (bilar, apparater, etc) 267 370 988 571 59 17 2272 2792
Media och fritid 797 536 341 735 58 0 2 467 2782
Detaljhandel 3229 1894 1092 2749 601 19 9584 10 256
Dagligvaror (livsmedel, jordbruksprodukter, etc) 7 368 1104 1710 907 424 1 11515 12235
Halsovard och lakemedel 676 344 156 573 32 0 1781 1621
Finansinstitut 5731 974 1140 8820 349 0 17013 13 085
Fastigheter 8681 8038 8346 14861 1264 721 41811 42238
[T-utrustning och [T-tjanster 717 316 144 414 18 0 1609 1897
Telekommunikationsutrustning 7 62 0 8 1 0 79 37
Teleoperatérer 49 542 177 447 13 14 1242 1248
Kraftférsérjning (distribution och produktion) 1296 1800 1046 1327 412 318 6200 6023
Ovriga, allménhet och organisationer 2970 1564 98 9 296 0 4938 3607
Summa exkl. omvénda repor 39444 26932 26381 43852 5288 3371 145268 143782
Omvéanda repor 0 32272 0 2 0 0 32274 44508
Summa foretagsutlaning 39444 59204 26381 43854 5288 3371 177542 188290
Hypotekslan till privatkunder 28819 28906 256460 44209 2593 245 130232 125931
Konsumtionslan till privatkunder 10719 7873 1453 5672 421 7 27 919 28 054
Offentlig sektor 15630 1270 23 2237 168 0 5228 5810
Summa utlaning till allménheten 80511 97253 53317 95972 8471 3624 340920 348085
Utlaning till centralbanker och kreditinstitut 6130 9444 203 6 267 0 286 24183 19175
Summa utlaning 86642 106696 53520 102239 8 471 3909 365103 367 260
1) Exkl. avvecklad verksamhet i Polen.
Osikra fordringar och nyckeltal Kreditforluster och nyckeltal
2015 2014 Punkter av utlaningen 2015 2014
Os#kra fordringar, brutto, koncernen, mn euro 5960 6 495 Kreditférluster, mn euro -479 -534
- varav reglerade 3682 4115 Kreditférlustrelation, koncernen 14 15
- varav oreglerade 2278 2310 = varav individuella 13 15
Andel osikra fordringar, punkter 162 174 - varav gruppvisa 1 0
Reserveringsgrad, punkter 72 74 Kreditférlustrelation, Retail Banking 14 19
Reserveringskvot 45% 43% Kreditférlustrelation,
) Corporate & Institutional Banking 36 32
1) Exkl. avvecklad verksamhet i Polen.
Kreditférlustrelation, Shipping,
Offshore & Oil Services 6 pos?
Kreditforluster Kreditforlustrelation, Baltikum 20 75

Kreditférlusterna minskade under 2015 med 10 procent till
1) Exkl. avvecklad verksamhet i Polen.

479 mn euro (534 mn euro). Detta motsvarade en kreditfor-
lustrelation pa 14 punkter (15 punkter). 336 mn euro (340 mn
euro) avsag foretagskunder och 143 mn euro (194 mn euro)
privatkunder. Pé foretagssidan gjordes de storsta avsadttning-
arna inom branscherna Konsumentkapitalvaror, Dagligvaror
och Detaljhandel. Huvuddelen av kreditférlusterna bland
privatkunder avsdg Danmark. Shipping, Offshore & Oil Ser-
vices redovisade kreditforluster pa 7 mn euro for 2015, att
jamfora med nettoatervinningar pa 37 mn euro under 2014.
De gruppvisa reserveringarna uppgick till 28 mn euro
(4 mn euro).

Motpartskreditrisk

Motpartskreditrisken bestar i att Nordeas motpart i ett
valuta-, rdnte-, ravaru-, aktie- eller kreditderivatkontrakt falle-
rar fore forfallodagen och att Nordea vid den tidpunkten har

2) Positiva kreditférluster, det vill saga nettoaterféringar.

en fordran pa motparten. Motpartskreditrisk kan ocksa finnas
i aterkdpsavtal och andra transaktioner avseende vardepappers-
finansiering. Exponeringen uppgick vid utgangen av 2015 till
32,5 md euro (35,7 md euro), varav den aktuella nettoexpone-
ringen (efter nettningsavtal och sékerheter) var 12,9 md euro.
56 procent av exponeringen och 30 procent av den aktuella
nettoexponeringen avsag finansinstitut.

Information om finansiella instrument som omfattas av ram-
avtal for nettning finns i not K40.

Marknadsrisk

Marknadsrisk ar risken for forlust i Nordeas innehav och
transaktioner till foljd av férandringar i marknadskurser och
parametrar som paverkar marknadsvardet, till exempel

Nordea Arsredovisning 2015
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Osakra lanefordringar, brutto, och reserveringar, per land och bransch

(till allménheten och kreditinstitut)

31 dec 2015, mn euro Danmark  Finland
Energi (olja, gas, etc) 0 2
Metaller och gruvmaterial 1 26
Papper och skogsprodukter 7 1
Ovriga material (byggmaterial, etc) 21 266
Producentkapitalvaror 14 42
Producenttjanster, etc 146 97
Bygg och anlaggning 131 27
Shipping- och offshoreverksamhet 48 20
Transport 44 10
Konsumentkapitalvaror (bilar, apparater, etc) 34 18
Media och fritid 33 22
Detaljhandel 209 96
Dagligvaror (livsmedel, jordbruksprodukter, etc) 834 48
Halsovard och lakemedel 16 7
Finansinstitut 228 27
Fastigheter 348 52
[T-utrustning och IT-tjanster 32 39
Telekommunikationsutrustning 0 1
Teleoperatorer 1 2
Kraftférsorjning (distribution och produktion) 3 0
Ovriga, allmanhet och organisationer 39 0
Omvéanda repor 0 0
Summa osikra lanefordringar, féretag 2190 805
Osékra lanefordringar, hypotekslan till privatkunder 535 220
Osakra lanefordringar, konsumtionslan il

privatkunder 470 441
Osakra lanefordringar, offentlig sektor 0 0
Osakra lanefordringar, kreditinstitut 0 0
Summa osikra lanefordringar 3194 1466
Summa reserveringar 1269 627
Reserveringskvot 40% 43%

férandringar i rantor, kreditspreadar, valutakurser, aktiekur-
ser, ravarupriser och volatilitet i optioner.

Nordea Markets och Group Treasury and Asset and Liabi-
lity Management (TALM) stér i hog utstrackning fér mark-
nadsrisken i Nordeakoncernen. Nordea Markets ansvarar for
den kunddrivna handeln, TALM f&r upplaningen och investe-
ringar fér Nordeas egen rakning, férvaltningen av tillgangar
och skulder, likviditetsportfoljerna och portféljen av stallda
panter/sdkerheter. For all 6vrig bankverksamhet hanteras
marknadsriskerna av TALM.

Strukturell valutarisk uppstar genom investeringar i dotter-
foretag och intresseforetag i utldndsk valuta. Nordea risksak-
rar normalt sddana investeringar genom matchad finansiering,
dven om avsteg kan forekomma pa marknader dar matchad
finansiering inte kan uppnas eller endast kan uppnas till
orimligt hog kostnad.

Intakter och kostnader i utlindsk valuta eller fran kontor i
utlandet medfor en valutarisk, som i de enskilda Nordeabolagen
hanteras inom ramen for respektive bolags valutaposition. Valu-
taomrakningsdifferenser i koncernens eget kapital utgérs nor-
malt av skillnaden mellan eget kapital och goodwill i utlandsk
valuta minus nettot av investeringar i sakringar samt skatt.

Utover den omedelbara férandringen i marknadsvardet pa
Nordeas tillgangar och skulder som kan uppsta vid svang-
ningar pa finansmarknaden, skulle en ranteférandring ocksa
kunna paverka rantenettot 6ver tiden. Detta kallas for struk-
turell rantenettorisk (SIIR) och beskrivs ndrmare nedan.

Marknadsrisk fér Nordeas del uppstar ocksa i samband
med formansbestimda pensioner for Nordeas medarbetare

Nordea Arsredovisning 2015

Koncer- Reserve- Reserve-
Norge Sverige Baltikum Ryssland nen ringar ringskvot
0 0 0 0 2 4 >100%
29 1 3 0 60 35 59%
1 21 0 0 30 27 89%
17 10 15 0 329 160 49%
0 20 0 0 77 64 83%
32 100 20 0 394 234 59%
17 7 13 0 194 87 45%
21 21 0 0 110 122 >100%
9 7 1 0 1 34 47%
56 28 1 12 149 96 64%
3 12 0 0 70 33 47%
6 42 9 0 362 195 54%
6 3 14 0 906 329 36%
0 0 0 23 9 41%
79 0 0 0 334 207 62%
37 10 168 0 605 245 40%
2 0 0 0 74 40 54%
0 0 0 0 1 1 64%
4 2 0 0 8 28 >100%
1 0 0 0 5 6 >100%
0 0 16 0 56 77 >100%
0 0 0 0 0 0 0%
319 284 251 12 3 860 2031 53%
118 70 84 6 1060 166 15%
27 74 26 3 1040 475 46%
0 0 0 0 0 0 95%
0 0 0 0 0 2
464 427 361 21 5960
309 258 161 32 2 664
67% 61% 45% 150% 45%

(pensionsrisk) och vid placering av férsakringstagares kapital
med avkastningsgaranti inom Life & Pensions.

Mitning av marknadsrisk

Nordea berdknar value-at-risk (VaR) med hjilp av historisk
simulering. Den aktuella portféljen omvarderas utifran dag-
liga forandringar i marknadspriser och parametrar som
observerats under de senaste 500 handelsdagarna, vilket ger
ett underlag pa 499 utfall baserade pa empiriska data. Utifran
detta underlag anvands férvantad forlust-metoden for att
berdkna VaR, vilket innebar att VaR-siffran baseras pa
genomsnittet av de mest ogynnsamma utfallen i underlaget.
Siffran for 1-dags VaR omvandlas till 10-dagars VaR. Siffran
for 10-dagars VaR anvands for att begransa och méata mark-
nadsrisk i bade handelslagret och den 6vriga verksamheten.

Separata VaR-siffror berdknas for rante-, kreditspread-, valu-
takurs- och aktierisker. Det samlade VaR-méattet omfattar alla
dessa riskkategorier, vilket medger en diversifieringseffekt
mellan kategorierna. VaR-siffrorna omfattar bade linjéra posi-
tioner och optioner. Modellen har anpassats for att ta fram en
99-procentig VaR-siffra. Detta innebdr att siffran f6r 10-dagars
VaR kan tolkas som den forlust som 6verskrids under en av
hundra 10-dagars handelsperioder.

Det bor dock betonas att d&ven om mycket arbete dgnas at att
gora VaR-modellen sa realistisk som majligt, sa baseras alla
modeller pa antaganden och uppskattningar som har stor
inverkan pa de risktal som genereras. Historisk simulering har
den fordelen att den inte dr beroende av specifika antaganden
om utfallens férdelning, men eftersom det ar historiska



Marknadsrisk i handelslagret, VaR!
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Mn euro Matt 31 dec 2015 2015 hogst 2015 lagst 2015 snitt 31 dec 2014
Samlad risk VaR 33 71 13 32 25
Rénterisk VaR 32 66 " 28 20
Aktierisk VaR 7 14 4 6 7
Kreditspreadrisk VaR 6 " 4 7 7
Valutarisk VaR 4 21 2 7 3
Diversifieringsrisk VaR 32% 62% 20% 41% 31%
1) Nordeas VaR-modell beskrivs i avsnittet Matning av marknadsrisk, pa sidan 38.

Marknadsrisk i 6vrig verksamhet, VaR!

Mn euro Matt 31 dec 2015 2015 hogst 2015 lagst 2015 snitt 31 dec 2014
Samlad risk VaR 77 98 48 75 43
Réanterisk VaR 76 87 41 67 37
Aktierisk VaR 3 6 1 3 10
Kreditspreadrisk VaR 3 " 3 5 13
Valutarisk VaR 3 34 2 15 7
Diversifieringsrisk VaR 10% 30% 9% 20% 36%

1) Nordeas VaR-modell beskrivs i avsnittet Matning av marknadsrisk, pa sidan 38.

marknadsvariabler som anvands far man kanske inte en rattvi-
sande bild av hur dessa variabler kommer att utvecklas i fram-
tiden. Valet av tillimpad tidsperiod ar ocksa viktigt. Medan en
langre tidsperiod kan forbattra modellens férutsdgande egen-
skaper och minska konjunktureffekterna, innebar en kortare
tidperiod att modellen reagerar snabbare pa plétsliga forand-
ringar i volatiliteten pa finansmarknaden. Nordeas beslut att
anvanda historiska data fér de senaste 500 dagarna syftar till
att na en balans mellan férdelarna och nackdelarna med att
anvédnda langre eller kortare tidsserier fér berdkningen av VaR.

Valutapositioner, valutarelaterad VaR'

Mn euro 2015 2014
DKK 665,3 778,8
usb 91,7 100,8
SEK -454 1251
CAD -39,8 09
CHF -29,9 -32,3
HKD =271 =47
GBP =270 =71
NZD 23,5 -2,1
Ovriga? 16,6

1) De redovisade valutapositionerna ar hanférliga till finansiella instrument i handelslagret
och i den 6vriga verksamheten. Derivat ar inkluderade med sina deltavarden. Strukturell
valutarisk, hanférlig till exempelvis investeringar i dotterféretag och intresseforetag
eller intakter och kostnader i utlandsk valuta, ar inte inkluderad.

2) Sammanlagd nettoposition fér enskilda valutapositioner med ett absolut véarde pa under
20 mn euro.

Marknadsriskanalys

Marknadsrisken i Nordeas handelslager redovisas i tabellen
ovan. Det samlade VaR-mattet uppgick vid utgangen av 2015
till 33 mn euro (25 mn euro). Rinterelaterat VaR uppgick till
32 mn euro (20 mn euro). Marknadsrisken i 6vrig verksamhet
i Nordea redovisas i tabellen ovan. Det samlade VaR-mattet
uppgick vid utgangen av 2015 till 77 mn euro (43 mn euro).
Rénterelaterat VaR uppgick till 76 mn euro (37 mn euro).

Det verkliga vérdet pa portféljen av mindre likvida alterna-
tiva investeringar uppgick vid utgangen av 2015 till 553 mn
euro (448 mn euro), varav private equity-fonder 186 mn euro,
hedgefonder 137 mn euro, kreditfonder 160 mn euro och
“seedmoney” 70 mn euro. Alla fyra typerna av investeringar
har férdelats pa ett antal olika fonder.

Strukturell rantenettorisk

Strukturell rantenettorisk (SIIR) motsvarar det varde med vil-
ket Nordeas ackumulerade rantenetto skulle férdndras under

kommande tolv manader vid en férdndring av samtliga rantor
med 1 procentenhet.

SIIR speglar de skillnader som uppstar for poster i och
utanfor balansrdkningen nar rantebindningstiderna, voly-
merna eller jamforelserdntorna for tillgdngar, skulder och
derivatinstrument inte helt motsvarar varandra.

Nordeas SIIR-hantering bygger pa faststillda riktlinjer som i
sin tur resulterar i olika atgarder och rutiner for SIIR. Riktlin-
jerna handlar om optimering av finansiell struktur, balanserat
risktagande och tillforlitlig resultattillvaxt, identifiering av alla
vasentliga kallor till SIIR, méatning under pressade marknads-
férhallanden samt korrekt information till allmanheten.

Group Corporate Centre ansvarar fér den operativa hante-
ringen av SIIR.

Maitmetoder for SIIR

Nordeas SIIR méts med hjélp av dynamiska simuleringar
genom att berdkna flera rantenettoscenarier och sedan jamfora
skillnaderna mellan dessa. Flera rantescenarier tillimpas, men
de grundldggande matten for SIIR utgar fran tva huvudscena-
rier: stigande rdntor och sjunkande réntor. Dessa scenarier
miter effekten pd Nordeas rantenetto for en 12-manaderspe-
riod vid 1 procentenhets 6kning respektive minskning av
samtliga rdntor. Balansrdkningen antas vara konstant ver
tiden. Hansyn tas emellertid till huvudfaktorerna i kundernas
beteende och beslutsprocessen avseende Nordeas egna rantor.

SIIR-analys

Vid arets slut uppgick SIIR for stigande marknadsrantor till
383,8 mn euro (383,7 mn euro) och SIIR f6r sjunkande mark-
nadsréntor till 13,2 mn euro (-159,9 mn euro). Dessa siffror
visar att rantenettot skulle 6ka om réntorna steg. Till f6ljd av
lagstanivaer i scenariedefinitionerna ékar rantenettot vid
bade stigande och sjunkande marknadsrantor.

Operativ risk

Operativ risk definieras som risken for direkt eller indirekt for-
lust eller skada pa anseendet till f6ljd av brister eller fel han-
forliga till interna processer, till ménniskor och system eller till
externa handelser. Operativ risk innefattar dven legal risk och
finns i all verksamhet i organisationen, i verksamhet som lagts
ut pa entreprenad och i all kontakt med externa parter.
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Hanteringen av operativ risk dr ledningens ansvar. Opera-
tiva risker f6ljs genom regelbundna rutiner for riskbedémning
och en systematisk, kvalitets- och riskorienterad hantering av
férandringar. Utvecklingen av produkter, tjdnster, verksamhe-
ter, processer och system liksom organisationsférandringar ska
riskbedomas. Identifierade riskelement och f6ljder av eventu-
ella riskhdndelser begransas genom bland annat uppdaterade
beredskapsplaner och koncernévergripande krishanterings-
och kommunikationsplaner for att sdkerstdlla katastrofbered-
skap i alla affdrsplaner och krishanteringsstrukturer. Riskover-
foring till extern part sker i form av forsékring, inklusive ater-
forsakring, for att tdcka vissa aspekter av brottsrisk och yrkes-
mdssigt ansvar, inklusive chefers och medarbetares ansvar.
Nordea anvander sig ocksa av reseférsakring, sakforsdkring
och generell ansvarsforsakring.

Huvudprincipen for hanteringen av operativa risker i
Nordea dr de tre forsvarslinjerna. Den forsta forsvarslinjen
utgors av affarsomradena och koncernfunktionerna som
ansvarar for sin egen riskhantering i den dagliga verksam-
heten och for att verksamheten bedrivs inom grénserna for
riskexponering och i enlighet med faststdllda ramverk for
intern kontroll och riskhantering i forsta forsvarslinjen.
Kontrollfunktionen Group Operational Risk (ingar i Group
Risk Management) hér till den andra férsvarslinjen och
ansvarar exempelvis fér den oberoende 6vervakningen, kon-
trollen och rapporteringen av vésentliga risker. Group Inter-
nal Audit genomfor i den tredje forsvarslinjen revisioner och
avger en forklaring till Nordeas intressenter om tillforlitlig-
heten i bankens interna kontroller och riskhanteringsprocesser.

Den viktigaste processen for hantering av operativa risker ar
den arliga processen for operativ riskbedomning. Processen
innefattar en utvdrdering av risken i den egna verksamheten
och en scenarieanalys, och den fokuserar pa bade divisioner-
nas/enheternas risker i den dagliga verksamheten och de risker
som skulle kunna orsaka extremt stora ekonomiska forluster
eller fa andra betydande konsekvenser fér Nordea. Processen
ska ocksa sdkerstilla att kraven i koncerndirektiven uppfylls.
Riskerna identifieras saval uppifran och ner som nerifran och
upp genom analys av resultatet fran kontrollfragor och infor-
mation fran exempelvis incidentrapportering, scenarieanalys,
kvalitets-och riskanalyser samt produktgodkdnnanden. Tids-
mdssigt sammanfaller den hir utvarderingen med den arliga
planeringsprocessen, vilket sidkerstéller att koncernens 6ver-
gripande prioriteringar baseras pa adekvat information.

Compliance-risk
Nordea definierar sa kallad compliance-risk som risken att inte
lyckas uppfylla kraven i lagar, forordningar, regler, foreskriven
praxis och etiska standarder som reglerar Nordeas verksamhet
iettland, och ddr detta skulle kunna resultera i att koncernen
drabbas av betydande ekonomiska forluster, skadat anseende
eller anmérkningar/straffavgifter frin myndigheterna.

Huvudprincipen for hanteringen av compliance-risk i
Nordea ér de tre forsvarslinjerna. Forsta forsvarslinjen utgors
av affirsomradena och koncernfunktionerna som &ger risken
och ansvarar for sin egen riskhantering i den dagliga verksam-
heten liksom f&r kontrollen av compliance-risker. Ledningen
pa samtliga nivder ansvarar for att verksamheten bedrivs
inom angivna granser for riskexponering och i enlighet med
faststdllda direktiv, instruktioner och riskhanteringsproces-
ser, liksom for att inféra och verkstélla instruktioner och
anvisningar pa koncern- och affirsomradesniva.

Group Compliance dr den andra férsvarslinjen for riskkon-
troll i koncernen. Enheten samordnar, fraimjar och 6vervakar
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effektiviteten och integriteten i koncernens hantering av com-
pliance-risk. Group Compliance gor en oberoende utvéarde-
ring av hur banken efterlever gillande regler och bestimmel-
ser, till stor del utifran sin 6vervakning av verksamheten.
Vidare ger Group Compliance rad och stéd at forsta forsvars-
linjen om olika sétt att effektivt hantera skyldigheter pa com-
pliance-omradet. Group Internal Audit genomfér revisioner i
den tredje férsvarslinjen och avger en foérklaring till Nordeas
intressenter om tillforlitligheten i bankens interna kontroller
och riskhanteringsprocesser.

Vaéren 2015 fick Nordea en varning och alades av Finansin-
spektionen att betala en straffavgift pa 50 miljoner kronor for
brister i sitt arbete med att motverka penningtvatt och finan-
siering av terrorism. Trots att Nordea vidtagit noggranna
atgdrder under de senaste aren for att stirka detta omrade
pavisade straffavgiften att vi hade underskattat komplexiteten
och de resurser som kréavdes for att uppfylla alla krav.

For att atgdrda de specifika bristerna pa detta omrade har
banken inrédttat ett sarskilt program for att bekdmpa finansiell
brottslighet (Financial Crime Change Programme), som med
en helhetssyn ska ta fram en koncerngemensam och héllbar
standard for det forebyggande arbetet.

Nordea har kraftfullt 6kat sina satsningar pa ett bredare for-
andringsarbete som syftar till att stirka det vergripande com-
pliance-ramverket i banken. Malet &r att bade forbattra sjdlva
inférandet av reglerna i forsta férsvarslinjen och stirka Group
Compliance for att sdkerstalla att arbetet i den andra forsvars-
linjen utfors i enlighet géllande regelverk och interna krav.

Tillsynsmyndigheterna genomférde under 2015 16pande
granskningar av Nordeas regelefterlevnad pa flera omraden,
bland annat placeringsradgivning och bekdmpning av penning-
tvétt. Resultatet av vissa granskningar har d&nnu inte medde-
lats och det kan inte uteslutas att granskningarna leder till
kritik eller anmérkningar.

Livforsakringsrisk och marknadsrisk

inom Life & Pensions

Nordea Life & Pensions har ett brett utbud av liv- och sjukfér-
sakringsprodukter, fran kapitalférsakringar med en 16ptid pa
nagra fa ar till mycket langfristiga pensionssparavtal dar 16p-
tiden kan vara langre &n 40 ar. Det sker en strategisk forskjut-
ning fran traditionella férsékringar, dar forsakringstagarna far
en garanterad avkastning, till marknadsrantebaserade produk-
ter, ddr forsakringstagarna tar en storre del av placerings-
risken men ocksa gynnas om avkastningen skulle bli hogre.
De tva storsta riskerna inom livférsakringsverksamheten ar
fortfarande marknadsrisk och liv- och sjukforsakringsrisk.

Marknadsrisk uppstar till f6ljd av vardeskillnader mellan
tillgangar och skulder och péverkas av hur kénsliga dessa till-
gangar och skulder ar for forandringar i nivan pa eller svang-
ningarna i marknadskurser eller rdntor. Dessutom uppstar
marknadsrisk i samband med placering av férsdkringstagarnas
kapital. Marknadsrisken begrdansas genom aktiv investerings-
styrning, ddr detta dr lampligt, i syfte att minska vardeskillna-
den mellan tillgdngar och skulder, och samtidigt generera en
avkastning som gor att Nordea Life & Pensions kan fullgéra
ldmnade garantier och infria kundernas férvantningar.

Liv- och sjukférsidkringsrisk ar risken for ovantade forluster
till foljd av fordndringar i nivén, trenden eller svingningarna
for mortalitet, forvantad livslangd, invaliditet, urvalseffekter
samt risken for aterkdp eller bortfall. Dessa risker kontrolleras
huvudsakligen med hjélp av aktuariemetoder, det vill siga
genom prissattning, kundurvalsregler, aterforsakring,
stresstester samt tillrackliga riskreserveringar.



Likviditetshantering

Viktiga fragor under 2015

Nordea fortsatte under 2015 att dra nytta av sin konservativa
likviditetsriskhantering. Genom att fokusera pa en diversifierad
och stark finansieringsbas hade koncernen tillgang till alla rele-
vanta finansmarknader och kunde aktivt utnyttja alla sina upp-
laningsprogram. Nordea emitterade cirka 25 md euro i langfris-
tiga skuldinstrument, exklusive férlagslan och sikerstillda
obligationer emitterade av Nordea Kredit Realkreditaktie-
selskab, varav cirka 14 md euro péd den svenska, finska och
norska marknaden for sékerstillda obligationer. Finansinspek-
tionen i Sverige inférde krav pa likviditetstickningsgrad (Liqui-
dity Coverage Ratio, LCR) som tradde ikraft i borjan av 2013,
och Nordea uppfyller LCR-kraven i alla valutor tillsammans och
separat i dollar och euro. Nordea uppfyller ocksa kraven i Euro-
peiska bankmyndighetens delegerade akt om LCR som trddde
ikraft i oktober 2015.

Ledningsprinciper och kontroll

Group Treasury & ALM ansvarar for fullféljandet av Nordeas
likviditetsstrategi, for likviditetshanteringen och for efterlev-
naden av koncernens 6vergripande limiter som faststéllts av
styrelsen och riskkommittén. Group Market and Counter-
party Credit Risk utvecklar koncernens ramverk for likvidi-
tetsrisk, som utgors av riktlinjer, instruktioner och anvis-
ningar for koncernen.

Styrelsen definierar risktoleransen pa likviditetsomradet
genom att faststilla gransvarden for olika likviditetsmatt. Det
viktigaste mattet ar 6verlevnadshorisonten, som definierar
risktoleransen genom att faststélla en minsta 6verlevnadspe-
riod pa en manad under Nordeaspecifika och marknadsom-
fattande stresscenarier, och med definierade riskbegransande
atgarder.

Hantering av likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken att endast kunna fullgora likviditets-
ataganden till 6kad kostnad eller —i sista hand — inte alls
kunna fullgora ataganden vid forfall. Nordeas likviditetsrisk-
hantering och likviditetsstrategi bygger pa faststillda riktlin-
jer som i sin tur resulterar i olika atgéarder, limiter och rutiner
for likviditetsrisk.

Riktlinjerna anger att Nordeas likviditetshantering ska
préglas av en konservativ hallning till likviditetsrisk. Nordea
stravar efter diversifierad finansiering och foérsdker bygga upp
och underhalla relationer med investerare for att sdkerstélla
tillgéng till marknaden. Nordeas breda och diversifierade
finansieringsbas speglar koncernens starka stéllning pa de
fyra hemmamarknaderna, med en stark och stabil kundbas
inom retail och en méangd olika finansieringsprogram. Finan-
sieringsprogrammen &r bade kortfristiga (amerikanska och
europeiska foretagscertifikat, andra foretagscertifikat, bank-
certifikat) och langfristiga (sdkerstédllda obligationer, Euro-
pean Medium Term Notes, Medium Term Notes) och omfattar
flera olika valutor.

Nordeas finansieringskéllor framgér av tabellen pa sidan 42.
Vid utgangen av 2015 uppgick utnyttjad volym i de kortfristiga
programmen till 49,3 md euro (53,1 md euro), med en genom-
snittlig dterstdende 16ptid pa 0,3 &r (0,3 ar). Volymen i de lang-
fristiga programmen uppgick till 152,7 md euro (141,2 md
euro), med en genomsnittlig dterstdende 16ptid pa 6,0 ar (6,4
ar). Under 2015 6kade volymen i de langfristiga programmen
med 11,5 md euro, medan volymen i de kortfristiga program-
men minskade med 3,8 md euro. Fértroende ar oerhort viktigt
pa upplaningsmarknaden, och darfér publicerar Nordea fort-
l6pande information om koncernens likviditetssituation.

I Nordeas hantering av likviditetsrisk ingar stresstest och
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en beredskapsplan for likviditetshantering. Stresstest definie-
ras som en utvédrdering av potentiella effekter pa bankens lik-
viditet om en rad exceptionella men inte otdnkbara handelser
skulle intréffa. Stresstesterna innefattar ocksa méttet verlev-
nadshorisont (se nedan), som tar hdnsyn till ett kombinerat
scenario for likviditetsrisk (idiosynkratisk och marknadsom-
fattande stress).

Matmetoder for likviditetsrisk

Riskhanteringen &r inriktad pa bade kortsiktig och strukturell
langsiktig likviditetsrisk. I syfte att hantera korta finansierings-
positioner méater Nordea finansieringsbehovet, uttryckt som
maximalt forvantat behov av likvida medel under de nér-
maste 30 dagarna. Kassafloden fran bade balansposter och
poster utanfér balansrakningen ingér. Finansieringsbehovet
mats och begréansas for varje enskild valuta och for alla valu-
tor sammanlagt. Det sammanlagda beloppet for alla valutor
begréansas av styrelsen.

Nordea har en likviditetsbuffert for att sikerstalla finansie-
ring i situationer dér koncernen ar i tvingande behov av kon-
tanta medel och de normala finansieringskallorna inte rdcker
till. Buffertens miniminiva faststélls av styrelsen. Likviditets-
bufferten utgors av hoglikvida vardepapper som innehas av
Group Treasury & ALM och som centralbankerna godtar som
sdkerhet. Dessa vardepapper kan snabbt sédljas eller anviandas
som sdkerhet vid finansiering.

Under 2011 inférdes méttet 6verlevnadshorisont. Det
paminner begreppsmassigt om LCR i Basel III. Mattet tar
hénsyn till kassafléden hanforliga till likviditetsbufferten och
risken i upplaningsbehovet. Dessutom ingér férvantade kas-
safléden fran sddant som paverkar beredskapslikviditeten.
Overlevnadshorisonten definierar koncernens risktolerans
avseende kortfristig likviditet och visar 6verskottslikviditeten
efter 30 dagar utan tillgang till upplaning pa marknaden.

Det &r styrelsen som faststallt kravet pa 6verskottslikviditet
efter 30 dagar utan tillgang till upplaning pa marknaden.

Nordeas strukturella likviditetsrisk méts och begransas av
styrelsen med hjélp av ett sarskilt matt, nettobalans av stabil
upplaning, som anger skillnaden mellan langfristiga skulder
och langfristiga tillgangar. Skulderna utgérs framst av inla-
ning fran allménheten, bankupplaning och obligationer med
en aterstdende 16ptid pd mer 4n 12 ménader samt eget kapital,
medan langfristiga tillgangar huvudsakligen utgdrs av utla-
ning till allménheten och annan utldning med en aterstaende
16ptid pa mer &n 12 manader samt lanel6ften. Koncernchefen
har i koncernledningen faststallt malet att nettobalansen av
stabil upplaning ska vara positiv, vilket innebér att stabila
tillgdngar ska finansieras med stabila skulder.

Analys av likviditetsrisk

Den kortsiktiga likviditetsrisken hélls kvar pa en konserva-
tiv niva under hela 2015. Det genomsnittliga finansierings-
behovet, det vill sdga det genomsnittliga férvantade behovet
av likvida medel under de ndrmaste 30 dagarna, uppgick till
+20,4 md euro (+11,3 md euro). Nordeas likviditetsbuffert
uppgick under 2015 till mellan 54,6 och 82,3 md euro (59,5-
67,3 md euro), med ett genomsnitt pa 61,9 md euro (62,5 md
euro). Nordeas buffert ar mycket likvid och utgors uteslutande
av vardepapper som innehas av Group Treasury & ALM och
ar belaningsbara i centralbanken (se tabellen pa sidan 42).
Overlevnadshorisonten lag under hela 2015 pa mellan 40,6
och 55,8 md euro (42,1 - 54,7 md euro), med ett genomsnitt pa
48,4 md euro (46,9 md euro). Mélet att alltid ha en positiv netto-
balans av stabil upplaning har under hela 2015 uppnatts med
bred marginal. Arsgenomsnittet for nettobalansen av stabil
upplaning var 55,0 md euro (51,1 md euro).

LCR (Liquidity Coverage Ratio), som mater likviditetsrisken
enligt svenska regler, uppgick till 201 procent for koncernen
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vid utgangen av 2015 (149 procent), och arsgenomsnittet
uppgick till 134 procent (131 procent). Vid utgangen av 2015
uppgick LCR i euro till 303 procent (307 procent) och i dollar
till 188 procent (169 procent), bada enligt svenska regler.
Arsgenomsnittet uppgick till 191 respektive 145 procent.
LCR enligt Europeiska bankmyndighetens delegerade akt

uppgick till 161 procent vid &rets slut.

Nettobalans av stabil upplaning, 31 december 2015

Stabila skulder och eget kapital, md euro

Priméarkapital och supplementéart kapital
Sakerstalld/icke sakerstalld upplaning >1 ar
Stabil inlaning fran privatkunder

Mindre stabil inlaning fran privatkunder
Inl&ning fran foretag <1 ar

Summa stabila skulder

Stabila tillgangar, md euro

Utlaning till féretag och privatkunder >1 ar
Langfr. utlaning till banker och finansiella féretag
Ovriga illikvida tillgangar

Summa stabila tillgangar

Poster utanfor balansrakningen
Nettobalans av stabil upplaning

Finansieringskallor, 31 december 2015

Typ av skuld, mn euro Rantebas
Skulder till kreditinstitut

— kortare &n 3 manader Euribor etc
—langre &n 3 ménader Euribor etc

In- och upplaning fran allménheten

— avistainlaning Administrativ

— 6vrig inlaning Euribor etc
Emitterade vardepapper
— bankcertifikat Euribor etc
— foretagscertifikat Euribor etc
Fast ranta,
— sakerstéllda bostads- marknads-
obligationer baserad
Fast ranta,
marknads-
— dvriga obligationslan baserad
Derivatinstrument
Ovriga ej rantebarande skulder
Efterstallda skulder
Fast ranta,
marknadsbase-
— daterade férlagslan rad
Fast ranta,
marknads-
— eviga och dvriga forlagslan baserad
Aktier
Summa

Skulder till forsakringstagare
Summa, inklusive livforsdkringsroérelsen

Belopp

30,0
126,2
30,2
515
85,0
322,7

Belopp

237,8
4.8
148
257,4
2,3
63,0

Genom-
snittlig

16ptid (ar) Belopp

00 36210
0,5 7999

00 144774
02 48568

03 26018
02 23243

73 106 746

31 45930
- 79505
- 32182

6,5 5940

- 3260
31032

591 377

55 491

646 868

Information om férdelning av 16ptider finns i not K44.
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Kapitalhantering

Kapitalhantering

Nordea stravar efter en effektiv kapitalanvandning och &r
darfor aktiv i férvaltningen av olika tillgangar, skulder och
risker i balansrakningen. Malet ar att 6ka avkastningen till
aktiedgarna och samtidigt uppratthélla en vl avvagd kapital-
struktur. Styrelsen &r ytterst ansvarig for att faststélla
Nordeas kapitaltickningsmal, kapitalpolicy och 6vergripande
ramverk for kapitalhantering. Férmagan att na malen och
uppfylla minimikraven for kapitaltackning granskas regel-
bundet inom Asset and Liability Committee (ALCO) och risk-
kommittén.

Kapitalkrav

Kapitalkravet och kapitalbasen som beskrivs i detta avsnitt
utgar fran reglerna i kapitaltickningsférordningen (CRR) och
inte redovisningsstandarderna (se not K37 for ytterligare
information). Kapitalkravet och kapitalbasen avser darfor
endast Nordea Bank AB (publ) i dess konsoliderade situation,
och dér ingar inte férsdakringsbolagen.

Kapitalpolicy

Nordeas nuvarande kapitalpolicy anger att koncernen under
normala affdrsférhdllanden ska ha miniminivaer for kdrnpri-
mdrkapitalrelationen, priméarkapitalrelationen och den totala
kapitalrelationen som dverstiger de kapitalkrav som stipuleras
av Finansinspektionen i Sverige. Nordea kommer att halla en
kapitalbuffert pa 50-150 punkter, som gar utéver myndig-
heternas karnprimarkapitalkrav.

Minimikrav for kapitaltackning

Riskexponeringsbelopp berdknas i enlighet med kraven i
CRR. Vid utgangen av 2015 omfattades 89 procent av Nordeas
riskexponeringsbelopp av metoden for intern riskklassifice-
ring (IRK). Nordea har for avsikt att inféra IRK-metoden fér
vissa aterstaende portfoljer under 2016. Nordea har tillstand
att anvianda interna Value-at- Risk-modeller (VaR) for att
berdkna kapitalkravet f6r huvuddelen av marknadsrisken i
handelslagret. Schablonmetoden anvéands for operativ risk.

Internt kapitalkrav

Nordeas interna kapitalkrav uppgick vid arets slut till 15,2 md
euro, vilket motsvarar en 6kning med 238 mn euro jamfort
med féregaende ar. Det interna kapitalkravet ska jagmfoéras med
kapitalbasen som uppgick till 30 900 mn euro i slutet av fjarde
kvartalet. Det interna kapitalkravet berdknas enligt kraven i
pelare 1 och pelare 2. Ytterligare information finns i Nordeas
pelare Ill-rapport. Ut6ver det interna kapitalkravet kréver till-
synsmyndigheterna att Nordea ska halla kapital for andra
typer av risker som identifierats i samband med den samlade
kapitalbeddmningen (SREP). Vid utgangen av aret bedémdes
Finansinspektionens krav pa kdrnprimérkapitalrelationen
uppga till 9,7 md euro, eller 15,5 procent av riskexponerings-
beloppet. Det samlade buffertkravet utgors av en systemrisk-
buffert pa 3 procent, en kapitalkonserveringsbuffert pa 2,5 pro-
cent och en kontracyklisk buffert pa 0,4 procent. I enlighet med
Finansinspektionens promemoria “De svenska bankernas
kapitalkrav” (2 september 2015) baseras berdkningen av den
kontracykliska bufferten pa det svenska och norska buffert-
kravet pa 1 procent. Buffertkravet kommer att 6ka fran 1 till

1,5 procent ndr de nya kraven trader i kraft under andra kvartalet
2016. Av pelare 2-delen kommer 0,9 procentenheter fran risk-
viktsgolven i Sverige och Norge, 0,6 procentenheter fran
anvandningen av benchmarkmodeller och 1,5 procentenheter
fran andra tillagg enligt pelare 2. Kapitalmalet innefattar
pelare 2-tilligg som inte paverkar det hogsta utdelningsbara
beloppet, det vill sdga pelare 2-tilligg som kommunicerats av



Kapitalkrav och riskexponeringsbelopp (REA)

Mn euro

Kreditrisk
— varav motpartskreditrisk
IRK-metoden
- foretag
- avancerade
- grundlaggande
- institut
- privatkunder
- med sékerhet i fast egendom
- dvrigt privatkunder
- Ovrigt
Schablonmetoden
- nationella regeringar och centralbanker
- regionala eller lokala myndigheter
- offentlig sektor — foretag
- multilaterala utvecklingsbanker
- internationella organisationer
- institut
- foretag
- privatkunder
- med sakerhet i fast egendom
- fallerade
- férenade med séarskilt hog risk
- sakerstallda obligationer
- institut och foéretag, med kortfristig
kreditbedémning
- foretag for kollektiva investeringar
- aktier
- dvrigt
Risk hanforlig till kreditvardighetsjusteringar
Marknadsrisk
- handelslager, intern modell
- handelslager, schablonmetoden
— 0Ovrig verksamhet, schablonmetoden
Operativ risk
Schablonmetoden
Ytterligare riskexponeringsbelopp, artikel 3 CRR
Delsumma
Justering for Basel I-golv
Ytterligare kapitalkrav enligt Basel I-golv
Summa

Finansinspektionen men som saknar det formella beslutet som
behovs for att gora tillagget till ett strikt kapitalkrav. Fér narva-
rande ar det hogsta utdelningsbara beloppet 10,4 procent och
det kommer att 6ka till 10,6 procent. Det hogsta utdelningsbara
beloppet begriansar utdelningar och rédnta till innehavare av
instrument som ingar i dvrigt priméarkapital.

Ekonomiskt kapital (EC)

Ekonomiskt kapital ar ett sitt att allokera kostnaden for att
halla kapital i samband med risktagande och dr en central del i
ramverket f6r Economic profit. Allokeringen av kostnader inom
EC-modellen grundas pa samma riskkomponenter som IKU,
men tar dessutom hansyn till risker i livfrsdkringsrorelsen.

EC berdknas for hela koncernen, medan IKU, som styrs av
CRD 1V, endast omfattar Nordea Bank AB (publ) i dess konsoli-
derade situation. EC har anpassats till kraven pa kdrnprimarka-
pital enligt CRR. Under 2015 inférdes ytterligare kapitalposter i

Forvaltningsberattelse

31 dec 2015 31 dec 2014
Minimi-

kapitalkrav REA REA
9358 116978 119029
761 9510 10535
8 297 103 717 105 637
5630 70371 71792
4497 56211 50 600
1133 14160 21192
682 8526 9572
1802 22520 21940
1016 12702 11219
786 9818 10721
183 2300 2333
1061 13 261 13392
40 504 7
19 237 21
3 32 20
0 0 -
23 282 338
169 2109 1921
251 3137 3181
231 2 887 2777
9 119 155
59 741 666
209 2617 2442
48 596 964
140 1751 2308
522 6534 7341
239 2990 3898
96 1209 1447
187 2335 1996
1363 17 031 16 842
1363 17 031 16 842
80 1000 -
11 463 143 294 145 520
6283 78 533 74938
17 746 221 827 220 458

EC, i syfte att minska skillnaden mellan eget kapital och allo-
kerat kapital. Ekonomiskt kapital (EC inklusive Nordea Life &
Pensions) uppgick vid utgdngen av 2015 till 25,0 md euro (23,8
md euro 2014, omréknat).

Economic profit (EP)

Nordea anvander EP som ett av sina framsta finansiella pre-
stationsmatt. EP utgdrs av riskjusterat resultat minus kapital-
kostnad. Riskjusterat resultat och EP 4r matt som anvands vid
prestationsstyrning och vardeskapande ur ett aktiedgarper-
spektiv. EP dr ocksa en viktig faktor i Nordeas operativa
beslutsunderlag vid investeringsbeslut och i kundrelationer.
EP-modellen méter bade tillvéxt och avkastning. I EP-
ramverket ingar EC och férvidntade kreditforluster.
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Forviantade kreditforluster (EL)

Forvantade kreditforluster, eller EL, avspeglar normaliserade
forlustnivaer 6ver en konjunkturcykel bade pa portfoljniva
och for enskilda kreditengagemang. Under 2015 gjordes inga
férandringar i EL-modellen, bortsett fran den normala upp-
dateringen av parametrar utifrdn de senaste valideringarna.
EL-kvoten inom EP-ramverket, beraknad som EL delat med
EAD (exponering vid fallissemang), var 10 punkter vid
utgangen av 2015 (12 punkter), exklusive exponeringsklassen
stater. EL ar stabilare dn de faktiska kreditforlusterna, men
mattet foljer konjunkturcykeln eftersom det tar hdnsyn till
férandrad aterbetalningsférmaga (PD-dimensionen) och
sékerhetstackning (LGD-dimensionen).

Kapitalbas

Kapitalbas 4r summan av primérkapital och supplementart
kapital. Priméarkapitalet utgdrs av bade kdarnprimarkapital och
ovrigt primérkapital. Karnprimarkapital ar kapital av hogsta
kvalitet, med bésta forlustabsorberande férmaga, och utgors
huvudsakligen av inbetalt kapital och balanserade vinstme-
del. Arets resultat far endast medriknas efter godkannande
fran Finansinspektionen och efter avdrag for foreslagen utdel-
ning. Ovrigt primarkapital och supplementirt kapital utgérs
framst av eviga respektive daterade forlagslan. Innehav av
andra finansiella foretags forlagslan raknas av fran motsva-
rande kapitaltyp.

Sammanfattning av poster som ingar i kapitalbasen

31dec® 31dec®
Mn euro 2016 2014
Berakning av kapitalbas
Eget kapital i konsoliderad situation 29959 29063
Foreslagen/verkstalld utdelning -25684 -2501
Kéarnprimérkapital fére lagstadgade justeringar 27375 26562
Uppskjutna skattefordringar
Immateriella tillgangar -2866 -2584
IRK-reserveringar underskott (-) -296 -344
Avdrag for investeringar i kreditinstitut (50%)
Pensionstillgangar utover relaterade forpliktelser' -296 -33
Ovriga poster, netto -349 -780
Summa lagstadgade justeringar av karnprimarkapital -3 800 —3 741
Karnprimarkapital (netto efter avdrag) 23575 22821
Ovrigt primarkapital fére lagstadgade justeringar 2968 2779
Summa lagstadgade justeringar av 6vrigt primar-
kapital -27 -12
Ovrigt primarkapital 2941 2767
Primarkapital (netto efter avdrag) 26 516 25588
Supplementart kapital fére lagstadgade justeringar 5940 5011
IRK-reserveringar 6verskott (+)
Avdrag fér investeringar i kreditinstitut (50%)
Avdrag for investeringar i férsakringsforetag -1501 -505
Pensionstillgangar ut6ver relaterade
forpliktelser
Ovriga poster, netto -55 -45
Summa lagstadgade justeringar av supplementart
kapital —-1556 -550
Supplementart kapital 4384 4461
Kapitalbas (netto efter avdrag)? 30900 30049

1) Baserat pa villkorat godkénnande av Finansinspektionen.

2) Kapitalbas justerad fér IRK-reservering, dvs justerad kapitalbas,
uppgick den 31 dec 2015 till 31 196 mn euro.

3) Inklusive arets resultat.
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Kapitaltackning, nyckeltal

2015 2014
Karnprimarkapitalrelation exkl Basel I-golv (%) 16,5 15,7
Priméarkapitalrelation exkl Basel I-golv (%) 18,5 17,6
Total kapitalrelation exkl Basel I-golv (%) 21,6 20,6
Kapitaltackningskvot (kapitalbas / kapitalkrav
exkl Basel I-golv) 2,7 2,6
Kapitaltackningskvot (kapitalbas / kapitalkrav
inkl Basel I-golv) 18 1,7

Kapitalsituation fér det finansiella konglomeratet
Sampokoncernens innehav i Nordea Bank AB (publ) uppgar
till dver 20 procent. Nordea ingar darmed i finanskonglo-
meratet Sampo, i enlighet med Lag om tillsyn 6ver finans-
och férsdkringskonglomerat (2004/699, med dndringar och
tilldgg) i Finland, som bygger pa direktiv 2002/87/EG, med
andringar och tillagg.

Ytterligare information

Mer upplysningar om kapitalhantering och kapitaltdckning
finns i not K37, Kapitaltackning, och i Nordeas kapital- och
riskhanteringsrapport pa nordea.com.



Nya regelverk

Kapitaltackningsdirektivet (CRD IV) och kapitaltdcknings-
férordningen (CRR) tradde ikraft den 1 januari 2014. CRR
blev direkt tillimplig i samtliga EU-lander fran 1 januari 2014,
medan CRD IV inférlivades i respektive lands nationella
lagstiftning under 2014.

Den kontracykliska kapitalbufferten tradde ikraft i Sverige
den 13 september 2015 och ska uppga till 1 procent. Den 9 juli
2015 beslutade Finansinspektionen att erkdnna kontracykliska
buffertkrav pa upp till 2,5 procent som faststéllts av behorig
myndighet i ett annat EES-land. Finansinspektionen med-
delade den 23 juni att buffertkravet kommer att hojas till
1,5 procent fran den 27 juni 2016.

Den 22 juni 2015 tillkdnnagav Finansinspektionen att
Nordea, pa koncernniva, dr en globalt systemviktig bank
(G-SII). Darutover klassificerades Nordea ocksé den 13 okto-
ber 2015 i kategorin 6vriga systemviktiga institut (O-SII). Buf-
fertarna ska utgoras av kdarnprimarkapital och tillimpas fran
1 januari 2016. Emellertid kommer varken G-SII-bufferten
(1 procent) eller O-SII-bufferten (2 procent) att hdja Nordeas
buffertkrav, eftersom Nordea redan &r forpliktad att ha en
systemriskbuffert (SRB) pa 3 procent. Enligt lagstiftningen
géller den hogsta bufferten av G-SII och O-SII tillsammans
eller SRB.

Nytt om Basel Il och CRD IV/CRR

Den 10 december 2015 publicerade Baselkommittén fér bank-
tillsyn ett andra konsultationsdokument om dndringar i scha-
blonmetoden for kreditrisk. Forslaget skiljer sig pa flera sitt
fran det forsta forslaget som publicerades i december 2014.

I det tidigare forslaget stroks anvandningen av externa kredit-
betyg, och istédllet skulle riskvikter tilldelas utifran ett begran-
sat antal alternativa riskfaktorer. I det nya forslaget aterinfors
anvandningen av kreditbetyg for exponeringar mot banker
och foretag. Baselkommittén har for avsikt att slutfora arbetet
fore utgangen av 2016.

Den 14 januari 2016 publicerade Baselkommittén ett omar-
betat ramverk for marknadsrisk, “Minimum capital require-
ments for market risk”. Huvudpunkterna i ramverket omfattar
reviderad avgrdnsning, reviderade interna modeller, revide-
rad schablonmetod, en &vergang fran VaR (value-at-risk) till
férvantad forlust som riskmatt under tider av marknadsstress
samt inkluderandet av risken for likviditetsbrist pa markna-
den. Ramverket trader ikraft 1 januari 2019.

Den 1 juli 2015 publicerade Baselkommittén ett konsulta-
tionsdokument om &versynen av ramverket for kreditvardig-
hetsjusteringsrisk (Credit Value Adjustment risk). Malet med
Oversynen dr att sdkerstélla att alla viktiga faktorer som
péverkar risken och risksdkringen avseende kreditvardighets-
justeringar omfattas av ramverket, anpassa ramverket efter
olika redovisningsordningar och sédkerstélla 6verensstam-
melse med det omarbetade ramverket for marknadsrisk. For-
slaget innehaller en internmodellmetod och en schablonme-
tod for kreditvardighetsjusteringsrisk. Baselkommittén avser
att ha slutfort arbetet med det reviderade ramverket for kre-
ditvardighetsjusteringar i mitten av 2016.

Den 6 oktober 2014 publicerade Baselkommittén ett konsul-
tationsdokument om revideringen av de enklare metoderna for
operativ risk. Enligt uppgift kommer ytterligare ett konsulta-
tionsdokument om detta under 2016, tillsammans med omfat-
tande dndringar i den avancerade metoden fér operativ risk.

Den 22 december 2014 publicerade Baselkommittén ett kon-
sultationsdokument om utformningen av ett permanent golv,
som ersattning for dagens Basel I-golv (6vergangsregler).
Forslaget dr att golvet ska baseras pa de reviderade schablon-
metoderna for kreditrisk, marknadsrisk och operativ risk.

Forvaltningsberattelse

Baselkommittén har for avsikt att slutféra utformningen och
kalibreringen fore utgdngen av 2016.

Baselkommittén kommer under 2016 att slutféra kalibre-
ringen av bruttosoliditet, for att sedan inféra mattet som ett
krav i pelare 1 den 1 januari 2018. I ett uttalande den 11 janu-
ari 2016 meddelades att bruttosoliditeten ska baseras pa en
primérkapitaldefinition och ha en miniminiva pa 3 procent,
med méjlighet att ange utdkade krav for globalt systemviktiga
banker.

Direktivet om rekonstruktion och avveckling av banker
Direktivet om rekonstruktion och avveckling av banker (BRRD)
beskriver de verktyg och befogenheter som de berérda myn-
digheterna i EU forfogar 6ver for att bade férhindra bankkon-
kurser och hantera banker i kris, med bibehéallen finansiell
stabilitet. Enligt BRRD ska bankerna ha rekonstruktionspla-
ner som beskriver vilka atgarder de skulle vidta for att klara
sig om deras finansiella situation férsvagades markant. BRRD
anger ocksa minimikravet for kapitalbas och kvalificerade
skulder (MREL) for alla banker i EU. Direktivet har inforlivats
i nationell lagstiftning i Danmark och Finland, och i Sverige
vantas det trdda ikraft i februari 2016. Samtidigt inréattas
nationella avvecklingsmyndigheter, liksom nationella avveck-
lingsfonder. I Norge har BRRD &nnu inte inforlivats i EES-
avtalet, men avsikten &r att ha en nationell lagstiftning som
liknar BRRD.

I november publicerade Radet for finansiell stabilitet (FSB)
de slutliga standarderna om méngden forlustabsorberande
kapital (TLAC). TLAC ska sdkerstalla att det finns tillrackligt
med forlustabsorberande kapital for globalt systemviktiga
banker under rekonstruktion, liknande MREL. TLAC-kravet
kommer inte att tillimpas foére 2019. Arbete pagar for att
jamka samman TLAC- och MREL-ramverken inom lagstift-
ningen i Europa.

Strukturell reform fér banker

EU-kommissionen publicerade i januari 2014 ett forslag till
bankstrukturreform. Kommissionens forslag att forbjuda han-
del for egen rakning och separera viss handelsverksamhet efter
sérskild myndighetsprovning diskuterades i bade Europaparla-
mentet och radet under 2015. Radet nadde en allmén samsyn,
men nagot beslut i fragan har dnnu inte fattats av parlamentet.
Trepartsférhandlingarna vintas starta under 2016. Tidpunkten
for slutligt beslut och eventuellt inférande ar &nnu oklar.

Solvens Il

Med Solvens II, som tradde ikraft den 1 januari 2016, infors ett

konsekvent och vélbetdnkt regelverk pé forsékringsomradet i

hela Europa. De framsta malen med Solvens II r att:

e inféra en framatriktad, riskbaserad bedomning av solvens-
kapital och ersitta det gamla “volymbaserade” systemet for
kapitalkrav

e sikerstdlla att riskansvaret forankras hos hogsta ledningen
och styrelsen

e sikerstélla att riskmatningen och riskstyrningen ar en del i
affarsverksamheten och den strategiska planeringen

e stdrka tillsynen av férsdakringskoncerner.

Redovisning

Nordeas redovisningsprinciper, som foljer IFRS, haller pa att
revideras. Det &r Nordeas bedémning att de viktigaste férand-
ringarna avser finansiella instrument (IFRS 9) och forsakrings-
avtal (IFRS 4), &ven om ocksa andra férdandringar kan fa en
inverkan pa Nordeas redovisning. IFRS 9 blir obligatorisk fran
2018, om standarden godkanns i EU. Nagot datum fér nar and-
ringarna i IFRS 4 ska ha slutforts och inforts finns énnu inte.
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Bolagsstyrningsrapport 2015

God bolagsstyrning handlar om att ha enkla och systematiska
beslutsprocesser med tydliga ansvarsomraden, utan intresse-
konflikter och med tillfredsstdllande intern kontroll, riskhan-
tering och éppenhet. Engagemang i Nordeas mission och
vision krdver att goda bolagsstyrningsprocesser integreras i
den vanliga affdrsverksamheten for att, sa langt det gar,
sakerstilla savil god styrning som god ledning av bolaget.
Denna bolagsstyrningsrapport ar framstalld i enlighet med
kraven i arsredovisningslagen samt i Svensk kod for bolags-
styrning (koden). Huvudvikten ligger pa styrelsen i dess roll
som huvudansvarigt beslutsorgan i Nordeas bolagsstyrnings-
struktur och samspelet med &vriga organ for att sdkerstalla
god bolagsstyrning. Nordeas system for intern kontroll och
riskhantering avseende finansiell rapportering tacks ocksa.

Bolagsstyrning i Nordea
Nordea Bank AB (publ) dr ett svenskt publikt aktiebolag som
dr noterat pa NASDAQs borser i Stockholm, Helsingfors och
Képenhamn. Bolagsstyrningen i Nordea foljer allmant veder-
tagna principer. Det externa ramverket som reglerar arbetet
med bolagsstyrning innefattar aktiebolagslagen och lagen om
bank- och finansieringsrérelse, arsredovisningslagen, lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag,
EU-regler for den finansiella marknaden, féreskrifter utfar-
dade av berdrda tillsynsmyndigheter, NASDAQs regler for
respektive bors samt reglerna och principerna i koden. Nordea
foljer koden och har inga avvikelser att redovisa for 2015.

Bolaget hade under 2015 varken nagra 6vertradelser av till-
lampliga borsregler eller av god sed pa aktiemarknaden enligt
beslut av respektive bors disciplinndmnd eller uttalande av
Aktiemarknadsnamnden.

Koden aterfinns pd www.bolagsstyrning.se.

Struktur for bolagsstyrning

Revisorer (9)

Aktiedgare pa bolagsstamma (1)

Fordelning av befogenheter och ansvar

Styrning och kontroll av Nordea fordelas mellan aktiedgarna
(pa bolagsstimman), styrelsen och verkstéllande direktoren
tillika koncernchefen i enlighet med reglerna i det externa
ramverket, bolagsordningen och de interna instruktioner som
faststillts av styrelsen.

Bolagsstamma (1)
Bolagsstimman &r bolagets hogsta beslutande organ pa vilken
aktiedgarna utovar sin rostrétt. Pa bolagsstimman fattas
beslut bland annat avseende arsredovisningen, utdelning, val
av styrelse och revisorer, ersittning till styrelseledamoter och
revisorer samt riktlinjer for ersdttning till ledande befattnings-
havare.

Bolagsstimmor halls i Stockholm. Protokollet fran arsstim-
man 2015 terfinns pa nordea.com.

Arsstimman 2016 hélls torsdagen den 17 mars 2016.

Rostratt

Enligt bolagsordningen kan aktier utges i tva aktieslag: stam-
aktier och C-aktier. Samtliga aktier i Nordea har rostrétt, var-
vid varje stamaktie har en rost och varje C-aktie en tiondels
rost vid bolagsstdimma. Vid stimman far varje aktiedgare
rosta for det fulla antalet aktier som han eller hon &ger eller
foretrader. Nordea far inte rosta for innehav av egna aktier pa
bolagsstimmor. Ytterligare information om Nordeaaktien
finns i avsnittet “Nordeaaktien och kreditbetyg” pa sidan 21
och “Finansiell 6versikt 2015” pa sidan 26.

Bolagsordning

Bolagsordningen terfinns pa nordea.com. Andringar av
bolagsordningen beslutas av bolagsstimma i enlighet med
svensk lag och dndringarna maste godkdnnas av Finansin-
spektionen.

Valberedning (2)

Styrelse (3)
Revisionsutskott (4) Riskutskott (5) Kompensationsutskott (6)
v v

Group Internal Audit (8)

} Group Compliance”

VD och koncernchef (7)

} Vald/utsedd av

Rapporterar till/informerar

Externt ramverk

Lagar, férordningar, koden, bérsregler

Siffrorna inom parantes ar hanvisningar till olika textavsnitt.

Group Risk Management”

Internt ramverk

Bolagsordning, styrelsens arbetsordning, instruktioner for
koncernchef, policyer, instruktioner, riktlinjer och Nordeas varderingar

* Group Risk Management och Group Compliance beskrivs i separata avsnitt och information aterfinns pa sidorna 24-25 och 33-42.
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Bemyndigande att férvidrva och 6verlata egna aktier
Information om bemyndigandet att férvarva och 6verlata
egna aktier presenteras i avsnittet “Finansiell 6versikt 2015”
pa sidan 26.

Bemyndigande att emittera konvertibler
Information om bemyndigandet att emittera konvertibler pre-
senteras i avsnittet “Finansiell 6versikt 2015” pa sidan 26.

Nomineringsprocess (2)

Arsstimman 2015 beslutade att inrétta en valberedning med
uppgift att lagga fram forslag till beslut om val av styrelseleda-
moter och styrelseordférande samt revisorer liksom ersattning
till styrelseledaméter och revisorer infér arsstimman 2016.

Valberedningen ska besta av styrelsens ordférande (Bjérn
Wahlroos) samt fyra ledamoter utsedda av de fyra rostméssigt
storsta aktiedgarna per den 31 augusti 2015, som dnskar delta
ivalberedningen.

Valberedningens sammanséttning offentliggjordes den 17
september 2015. Sampo Abp hade utsett Torbjorn Magnusson,
Nordea-fonden hade utsett Mogens Hugo, Alecta hade utsett
Katarina Thorslund samt AMF och AMF Fonder hade utsett
Anders Oscarsson. Torbjorn Magnusson hade utsetts till val-
beredningens ordférande. Vid datumet for inrdttandet repre-
senterade valberedningen 29,4 procent av aktiedgarnas roster.

Valberedningens forslag presenteras i kallelsen till arsstim-
man 2016 och pa nordea.com.

Nordeas styrelse (3)

Styrelsens sammansittning

Enligt bolagsordningen ska styrelsen besta av minst sex och
hogst femton ledamoter valda av aktiedgarna pa bolagsstam-
man. Mandatperioden for styrelseledaméter &r ett ar. Nordea
har ingen faststilld pensionsalder for styrelseledamoéter och
inte heller nagon tidsgrans for hur linge en styrelseledamot
kan sitta i styrelsen. Det finns inga sddana bestimmelser i det
externa ramverket.

Enligt bolagsordningen ska vid val av styrelse efterstravas
att styrelsen som helhet besitter for styrelsearbetet erforder-
ligt kunnande om och erfarenhet av de samhalls-, affars- och
kulturférhallanden som rader i de regioner och pa de mark-
nadsomraden dar koncernens huvudsakliga verksamhet
bedrivs. Vidare, enligt koden ska styrelsen ha en med hansyn
till bolagets verksamhet, utvecklingsskede och forhallanden i
ovrigt dndamalsenlig sammanséttning, praglad av mangsi-
dighet och bredd avseende de bolagsstimmovalda ledamoter-
nas kompetens, erfarenhet och bakgrund. Enligt koden ska
bolaget efterstrava en jamn konsfoérdelning.

Alla styrelseuppdrag i Nordea grundas pa fortjéanst varvid
det frimsta syftet dr att vidmakthalla och forbattra styrelsens
effektivitet totalt sett. For att uppfylla detta efterstravas en
bred uppséttning egenskaper och kompetenser och det &r
uttalat att mangfald, avseende bl.a. alder, kon, geografisk har-
komst, utbildning och yrkesmaéssig bakgrund, &dr en viktig
omstdndighet att beakta.

Styrelsen bestar av nio ledaméter valda av bolagsstamman.
De édr Bjorn Wahlroos (ordférande), Marie Ehrling (vice ord-
forande), Tom Knutzen, Robin Lawther, Lars G. Nordstrom,
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Sarah Russell, Silvija Seres, Kari Stadigh and Birger Steen.
Silvija Seres och Birger Steen &r nya styrelseledaméter fran
arsstimman 2015.

Dérutover ar tre ledaméter och en suppleant utsedda av de
anstallda — Hans Christian Riise, Kari Ahola, Toni H.Madsen
och Lars Oddestad (fér narvarande suppleant). Anstéllda har
en rétt enligt svensk lag att vara representerade i styrelsen.
Nordeas koncernchef ar inte ledamot i styrelsen. Styrelsens
sammanséttning framgar av tabellen pa sidan 49 och ytterli-
gare information om styrelsens ledaméter valda vid arsstam-
man 2015 finns i avsnittet “Styrelse” pa sidan 214.

Styrelsens oberoende

Nordea foljer tillimpliga regler avseende styrelsens obero-
ende. Valberedningen konstaterar att samtliga styrelseleda-
moter valda av aktiedgarna dr oberoende i férhéallande till
bolaget och dess ledning.

Samtliga styrelseledaméter valda av aktiedgarna dr obero-
ende i férhallande till bolagets storre aktiedgare, med undan-
tag for Bjorn Wahlroos och Kari Stadigh. Bjorn Wahlroos ar
styrelseordférande i Sampo Abp och Kari Stadigh ar verkstal-
lande direktor och koncernchef i Sampo Abp som dger mer dn
tio procent av samtliga aktier och roster i Nordea.

Dérmed &verstiger antalet styrelseledamoter som ar obero-
ende i férhallande till bolaget och bolagsledningen, samt &ven
dr oberoende i férhallande till bolagets storre aktiedgare,
minimikravet.

Ingen stimmovald styrelseledamot 4r anstélld av eller
arbetar i en operativ funktion i bolaget. Styrelseledamoterna
och styrelsesuppleanten som har utsetts av arbetstagarna ar
anstillda i koncernen och dr dirmed inte oberoende i férhal-
lande till bolaget. De enskilda styrelseledamdternas obero-
ende visas ocksa i tabellen pa sidan 49.

Styrelsens arbete

Styrelsen faststiller arligen sin arbetsplan, i vilken lednings-
och riskrapporteringen till styrelsen ocksa faststélls. Vid det
konstituerande styrelsemdtet efter arsstdmman 2015 valdes
vice ordféranden samt utsags ledamoterna i styrelsens
utskott. Styrelsen har faststallt en skriftlig arbetsordning for
styrelsen och arbetet som utfors i styrelseutskotten (the Char-
ter). The Charter omfattar bland annat regler avseende styrel-
sens och ordférandens ansvarsomraden, dokumentation av
moten, beslutforhet samt hur ofta styrelsen ska ha moéten. Den
innehaller ocksa regler betraffande intressekonflikter och
konfidentialitet. Styrelsen har vidare antagit en instruktion
for koncernchefen, som anger dennes ansvarsomraden, samt
ytterligare charters, policyer, och instruktioner for koncernens
verksamhet. Dessa tillsammans med bolagsordningen, styrel-
sens arbetsordning och Nordeas varderingar utgor det interna
ramverket som reglerar bolagsstyrning i Nordea.

Styrelsen ansvarar for organisationen och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter samt den 6vergripande férvaltningen
av Nordeakoncernens angeldgenheter i enlighet med det
externa och interna ramverket. Styrelsen ska vidare tillse att
bolagets organisation &r utformad sa att bokforingen, medels-
forvaltningen och bolagets ekonomiska férhéllanden i vrigt
kontrolleras pa ett betryggande satt. Styrelsen ar ytterst
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ansvarig for att sdkerstilla att ett fullgott och effektivt system
for intern kontroll upprattas och underhalls. Varje ar férser
Group Internal Audit (GIA) styrelsen med en 6vergripande
bedémning av effektiviten i Nordeas processer for styrning,
riskhantering och kontroll. Mer information om intern kon-
troll inom Nordea finns under rubriken “Intern kontroll-
process” pa sidan 50.

Styrelsen traffar minst en gang per ar bolagets externa revi-
sor utan att koncernchefen eller annan person fran koncern-
ledningen &r ndrvarande. Darutover trdffar huvudansvarig
revisor pa egen hand dels styrelsens ordférande, dels revi-
sionsutskottets ordférande.

Under 2015 holls 15 styrelseméten. 12 moten holls i Stock-
holm, ett i London och tva hélls per capsulam. For ytterligare
information se tabellen pa sidan 49. Styrelsen f6ljer regelbun-
det upp strategin, den finansiella stéllningen och utvecklingen
samt riskerna. De finansiella mélen och strategin revideras
arligen. Under 2015 behandlade styrelsen ocksa till exempel
rapporter om och fragor avseende successionsplanering,
penningtvattsbekdmpning, den finansiella marknadens och
makroekonomins trender, nya regleringsforslag, kapital och
likviditet, intern kapitalutvardering, koncernens férenklings-
program, legal struktur, ersattningsfragor, transaktioner av
vasentlig betydelse och arbetet i styrelsens utskott.

Styrelsens sekreterare dr Lena Eriksson, chef for Group Legal.

Ordféranden

Styrelseordféranden viljs av aktiedgarna pa arsstimman.
Enligt the Charter ska ordféranden tillse att styrelsearbetet
utfors pa ett effektivt satt och att styrelsen fullgér sina upp-
gifter. Ordféranden ska organisera och leda styrelsearbetet,
ha regelbunden kontakt med koncernchefen, tillse att styrel-
sen erhaller tillfredsstdllande informations- och beslutsunder-
lag och svara for att styrelsen arligen genomfor en utvarde-
ring av det egna arbetet samt att valberedningen informeras
om resultatet av utvarderingen.

Utvirdering av styrelsen

Styrelsen genomfor arligen en utvardering av det egna arbetet,
dar man utvdrderar styrelsens arbete och arbetsprestation
med syftet att Idpande forbéttra arbetet. Utvarderingen
baserar sig pa en metod som innefattar frageformuldr som
utvérderar styrelsen som helhet, ordféranden och enskilda
styrelseledamoéter. Utvdrderingsprocessens resultat diskuteras
av styrelsen och presenteras for valberedningen av
styrelseordféranden.

I enlighet med europeiska regelkrav har det etablerats en
intern process fér bedémning av bade styrelseledamdternas
individuella lamplighet och styrelsens kollektiva lamplighet.
Denna bedémning gors nédr nya ledaméter ska anmiailas till
Finansinspektionen och ndr det i 6vrigt dr lampligt.

Styrelsens utskott

I enlighet med det externa ramverket och i syfte att 6ka effek-
tiviteten pa styrelsearbetet har styrelsen inrattat sarskilda
arbetsutskott som ska bisté styrelsen genom att férbereda fra-
gor som hor till styrelsens befogenhet och besluta i fragor som
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delegerats av styrelsen. Styrelseutskottens arbetsuppgifter
och arbetsordning faststélls i the Charter. Varje utskott rap-
porterar regelbundet sitt arbete till styrelsen. Protokollen
delges styrelsen.

Revisionsutskottet (4)

Revisionsutskottet bitrdder styrelsen i dess tillsynsarbete
genom att bland annat 6vervaka Nordeakoncernens finan-
siella rapporteringsprocess, samt i detta avseende effektivite-
ten i systemen for intern kontroll och riskhantering, vilka
faststéllts av styrelsen, koncernchefen och koncernledningen.
Utskottet 6vervakar ocksa GIA:s effektivitet. Vidare ar utskot-
tet ansvarigt for att halla sig informerat om revisionen av ars-
redovisningen och koncernredovisningen, granska och 6ver-
vaka de externa revisorernas opartiskhet och sjalvstindighet,
sarskilt vad avser tillhandahéllandet av tilliggstjanster till
koncernen, och bitrdda valberedningen vid framtagandet av
forslag till revisorer. Utskottet ansvarar vidare f6r handled-
ning och utvardering av Group Internal Audit.

Ledamoter i revisionsutskottet 4r Tom Knutzen (ordfo-
rande), Sara Russell och Silvija Seres (fran arsstimman 2015).
Elisabeth Grieg var medlem till arsstimman 2015. Koncern-
revisionschefen (CAE), den operativa chefen (Group Chief
Operating Officer, COO) och stéllféretradande koncernchefen
samt koncernfinanschefen (CFO), dr i regel ndrvarande vid
moten med ritt att delta i diskussioner, men inte i beslut.

Enligt aktiebolagslagen och koden ska majoriteten av
utskottets ledamoter vara oberoende i férhéllande till bolaget
och dess ledning. Minst en av de ledamoéterna ska dven vara
oberoende i férhallande till bolagets storre aktiedgare. Nordea
foljer bade lagkravet och koden. For ytterligare information,
se tabellen pa sidan 49.

Riskutskottet (5)

Riskutskottet bitrdder styrelsen i dess tillsyn &ver hanteringen
och kontrollen av risker och risksystem samt kontroller och
processer avseende koncernens verksamhet, inklusive kredit-,
marknads-, likviditets-, affdrs- och livférsakringsrisk samt
operativ risk.

Utskottet ska bland annat granska utvecklingen av koncer-
nens dvergripande ramverk for riskhantering och kontroll
liksom koncernens riskprofil och viktiga riskfragor. Dartill
granskar utskottet och ger rekommendationer om koncernens
riskvillighet och limiter f6r marknads- och likviditetsrisk.
Utskottet granskar vidare utlanande enheters beslut om
krediter eller limiter 6ver vissa belopp liksom strategiska
kreditpolicyfragor och utvecklingen av kreditportfoljen.

Ledaméter i riskutskottet ar Kari Stadigh (ordforande),
Lars G Nordstrém och Robin Lawther. Chefen f6r Group Risk
Management och, nédr det bedéms viktigt och i den utstrack-
ning det ar mojligt, koncernchefen &r i regel narvarande vid
moten med ritt att delta i diskussioner, men inte i beslut.
Ytterligare information avseende kreditbeslutsstrukturen for
huvudverksamheten inom Nordea finns i avsnittet “Risk-
hantering”, pa sidan 35.

Enligt foreskrifter utfairdade av Finansinspektionen ska
medlemmarna i riskutskottet vara styrelseledaméter som inte



ingar i bolagets verkstédllande ledning. Bolaget f6ljer dessa
regler. For ytterligare information se tabellen nedan.

Kompensationsutskottet (6)

Kompensationsutskottet ansvarar for att bereda och presen-
tera forslag om ersattningsfragor for styrelsen. Detta inklude-
rar forslag om Nordeas ersdttningspolicy och kompletterande
instruktioner, och riktlinjer fér ersittning till ledande befatt-
ningshavare som ska godkédnnas av arsstimman. Utskottet
ansvarar vidare for forslag om erséttning till koncernchefen,
den operativa chefen och stallféretradande koncernchefen,
andra koncernledningsmedlemmar liksom koncernrevisions-
chefen samt, pa forslag av koncernchefen, Group Compliance
Officer och chefen f6r Group Credit Control.

Minst en gang om aret foljer utskottet upp hur Nordeas
ersdttningspolicy och kompletterande instruktioner tillimpas
via en oberoende 6versyn som gors av Group Internal Audit
samt gor en utvardering av Nordeas ersattningspolicy och
ersdttningssystem med deltagande av lampliga kontrollfunk-
tioner. Utskottet har ocksé i uppdrag att arligen 6vervaka,
utvérdera och till styrelsen rapportera om programmen for
rorlig ersittning till koncernledningen och tillimpningen av
riktlinjerna for ersattning till ledande befattningshavare. Pa
begéran av styrelsen forbereder utskottet dven principfragor
for behandling av styrelsen.

Styrelse  Revisionsutskott
Antal sammantraden
(varav per capsulam) 15(2) 10
Nérvaro vid sammantraden:
Valda vid arsstimman
Bjorn Wahlroos? 156 -
Marie Ehrling® 15 -
Elisabeth Grieg* 1 2
Tom Knutzen 15 10
Robin Lawther 15 -
Lars G Nordstrom 14
Sarah Russell 14 10
Silvija Seres® 1 7
Kari Stadigh 156 -
Birger Steen® 1 -
Utsedda av
Kari Ahola
(suppleant 1 nov 2014-30 apr 2015) 15 -
Toni H. Madsen 15 -
Lars Oddestad
(suppleant 1 nov 2015-30 apr 2016) 15 -
Hans Christian Riise
(suppleant 1 maj 2015-31 okt 2015) 15 -

1) For ytterligare information, se avsnitt "Styrelsens oberoende” pa sidan 47.
2) Ordférande fran arsstamman 2011,
3) Vice ordférande fran arsstamman 2011.
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Ledaméter i kompensationsutskottet 4r Marie Ehrling (ord-
férande) och Bjorn Wahlroos. Koncernchefen och chefen fér
Group Human Resources ér i regel ndrvarande vid moten
med ratt att delta i diskussioner, men inte i beslut. Koncern-
chefen deltar inte vid 6verldggningar rérande sina egna
anstallningsvillkor.

Enligt koden ska ledaméterna i kompensationsutskottet
vara oberoende i férhallande till bolaget och dess ledning.
Nordea foljer denna regel.

Ytterligare information om erséttningar inom Nordea finns
i avsnittet “Ersédttningar” pa sidan 53 och i not K7, pa sidan 95.

Méoten, narvaro och oberoende

Tabellen nedan visar antalet sammantraden som hoélls av
styrelsen och dess utskott liksom de enskilda ledamoternas
ndrvaro. Den visar ocksa de enskilda styrelseledaméternas
oberoende i forhallande till bolaget samt dess storre aktie-
dgare.

Koncernchefen och koncernledningen (7)

Nordeas verkstillande direktor och koncernchef har att skéta
den 16pande forvaltningen av Nordea Banks och Nordeakon-
cernens angeldgenheter i enlighet med det externa och
interna ramverket. Det interna ramverket reglerar ansvarsfor-
delningen och samspelet mellan koncernchefen och styrelsen.

Oberoende i
Oberoende i forhallande
Kompensa- férhallande till stora
Riskutskott tionsutskott till bolaget' aktieagare'
6 8
- 8 Ja Nej
- 8 Ja Ja
- - Ja Ja
- - Ja Ja
6 - Ja Ja
5 - Ja Ja
- - Ja Ja
- - Ja Ja
6 - Ja Nej
- - Ja Ja
- - Nej Ja
- - Nej Ja
- - Nej Ja
— — Nej Ja

4) Styrelseledamot och utskottsmedlem till arsstamman 2015.
5) Styrelseledamot och utskottsmedlem fran arsstamman 2015.
6) Styrelseledamot fran arsstamman 2015.
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Koncernchefen har ett ndra samarbete med styrelsens ord-
forande avseende planering av styrelsemdten.

Koncernchefen ansvarar infér styrelsen fér ledningen av
Nordeakoncernens verksamhet. Han ansvarar ocksa for att
utveckla och underhalla effektiva system for intern kontroll
inom koncernen. Ytterligare information om kontrollmiljén
for riskexponering finns i avsnittet “Risk-, likviditets- och
kapitalhantering” pé& sidan 33. Koncernchefen arbetar i kon-
cernledningen tillsammans med vissa ledande befattnings-
havare inom koncernen. Fér ndrvarande bestar koncern-
ledningen av atta medlemmar och koncernchefen.
Koncernledningen tréffas regelbundet och nérhelst det
behovs pa begéran av koncernchefen. Dessa méten leds av
koncernchefen, som fattar beslut efter samrad med &vriga
medlemmar i koncernledningen. Det f6rs métesprotokoll
som justeras av koncernchefen. Ytterligare information om
koncernchefen och koncernledningen finns i avsnittet
”Koncernledning” pa sidan 216.

Intern kontrollprocess

Den interna kontrollprocessen utférs av styrelsen, ledningen
och annan personal inom Nordea och &r utformad for att i rim-
lig utstrackning félja upp och sakerstalla uppfyllande av mal
vad géller yttre och inre effektivitet i verksamheten, tillforlit-
lighet i finansiell och icke-finansiell rapportering, efterlevnad
av externa och interna bestimmelser samt skyddande av till-
gangar, inklusive tillfredsstdllande hantering av verksamhe-
tens risker. Den interna kontrollprocessen baseras péa fem
huvudkomponenter: kontrollmiljs, riskbedémning, kontroll-
aktiviteter, information och kommunikation samt uppféljning.

Ramverket for den interna kontrollprocessen &r avsett att
gora det mojligt for hela organisationen att bidra till den
interna kontrollens effektivitet och hoga kvalitet genom bland
annat tydliga definitioner, férdelning av roller och ansvars-
omraden samt gemensamma verktyg och rutiner.

Roller och ansvarsomraden avseende intern kontroll och
riskhantering dr uppdelade i tre férsvarslinjer. I forsta for-
svarslinjen dr det affarsorganisationen och koncernfunktioner
som ar riskdgare och saledes ansvarar for att verksamheten
skots inom ramen for faststilld riskexponering och riskaptit
och i enlighet med det faststédllda ramverket for intern kontroll
och riskhantering. Som andra foérsvarslinje dr de centraliserade
funktionerna for riskkontroll ansvariga for aktiviteter sasom
att identifiera, bedoéma, vervaka, kontrollera och rapportera
fragor relaterade till alla vésentliga risker inklusive regelefter-
levnad avseende interna och externa ramverk. GIA, som ar
den tredje forsvarslinjen, genomfor revisioner och forser sty-
relsen med en 6vergripande beddmning av processerna for
styrning, riskhantering och intern kontroll.

Internrevision (8)

GIA é&r en oberoende funktion som arbetar pa uppdrag av
styrelsen. Revisionsutskottet ansvarar for anvisningar for

och utvdrdering av GIA inom Nordeakoncernen. Koncern-
revisionschefen har det 6vergripande ansvaret fér GIA. Kon-
cernrevisionschefen rapporterar funktionellt till styrelsen och
revisionsutskottet, och administrativt till koncernchefen.
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Styrelsen godkénner utndmning och uppsagning av koncern-
revisionschefen.

GIA bedriver ingen radgivning utan att forst ha erhallit
specifika uppdrag av revisionsutskottet. GIA:s mal ar att,
baserat pa genomforda revisioner, forse styrelsen med en
overgripande bedomning av effektiviten i processerna for
styrning, riskhantering och kontroll

All verksambhet, inklusive utlagd verksamhet, och alla
enheter inom koncernen faller inom GIA:s behérighetsomrade.

GIA faststéller sjalvstindigt internrevisionens omfattning,
hur arbetet ska genomféras och hur resultatet presenteras. GIA
har behérighet att genomfora alla typer av undersokningar och
erhalla all information som behdvs f6r utférandet av sina upp-
gifter. GIA:s arbete ska utforas i enlighet med de internationella
standarderna for internrevision och IT-revision — Standards for
the International Professional Practice of Internal Auditing, som
ges ut av Institute of Internal Auditors, respektive Standards for
Information Systems Auditing, som ges ut av ISACA. De arliga
revisionsplanerna baseras pa en omfattande riskbedémning.

Externrevision (9)

Enligt bolagsordningen ska en eller tva revisorer viljas av
bolagsstimman for en period om ett ar. Vid arsstimman
2015 valdes Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB till
revisor for perioden fram till och med arsstimman 2016.
Peter Clemedtson dr huvudansvarig revisor.

Rapport om intern kontroll och riskhantering
avseende den finansiella rapporteringen

Systemen for intern kontroll och riskhantering avseende
finansiell rapportering ar utformade for att uppna rimlig
sakerhet avseende tillforlitligheten i den externa finansiella
rapporteringen och sékerstélla att de finansiella rapporterna
ar framtagna i 6verensstimmelse med god redovisningssed,
tillimpliga lagar och férordningar samt 6vriga krav pa note-
rade bolag. De interna kontroll- och riskhanteringsaktivite-
terna ingar i Nordeas planerings- och resursallokerings-
processer. Intern kontroll och riskhantering avseende den
finansiella rapporteringen i Nordea kan beskrivas i enlighet
med COSO-ramverket sdsom framgar nedan.

Kontrolimiljé

Kontrollmiljon utgor basen f6r Nordeas interna kontroll
och omfattar den kultur och de varderingar som etableras
av styrelsen och koncernledningen.

Kontrollmiljén 4r beroende av en tydlig och transparent
organisationsstruktur. Nordeas affarsstruktur syftar till att
stodja den overgripande strategin, med en stark affarsutveck-
ling och skérpta krav pa kapital och likviditet. Verksamheten
liksom organisationen ar under standig utveckling.

Tydliga roller och ansvarsomraden ar avgérande i styr-
ningen av intern kontroll avseende den finansiella rapporte-
ringen nar riskdgare i affarsomradena och Group Finance &
Business Control dr ansvariga for riskhanteringen. En risk-
hanteringsfunktion stodjer riskdgarna nér det géller att, i linje
med ramverket for risker, vidmakthalla koncernomfattande
kontroller, ddribland riskkontrollen och riskidentifierings-
processen som i hog grad baseras pa befintliga affars- och



bokslutsprocesser. En sjélvstandig funktion for riskkontroll
som &r ansvarig for att identifiera, kontrollera och rapportera
risker avseende den finansiella rapporteringen har etablerats i
Group Risk Management (GRM). I tillagg till detta forser
funktionen for internrevision styrelsen med en &vergripande
beddmning av effektiviteten i processerna for styrning, risk-
hantering och kontroll.

Riskbedémning
Styrelsen har det yttersta ansvaret for att begrdnsa och 6ver-
vaka Nordeas riskexponering, och riskhantering ar en inte-
grerad del av affarsverksamheten. Huvudansvaret for att
utféra riskbedémningar avseende den finansiella rapporte-
ringen ligger hos affdrslinjen. Nar riskbedomningar utfors
néra affarverksamheten blir det littare att identifiera de mest
relevanta riskerna. I kvalitetssyfte foreskriver centrala funk-
tioner i styrdokument nér och hur dessa beddmningar ska
utforas. Exempel pé riskbeddmningar som utférs minst arli-
gen dr kvalitets- och riskanalyser fér dandringar (Quality &
Risk Analysis) och utvardering av risker och kontroll i den
egna verksamheten (Risk and Control Self Assessments).
Riskbedémning i fraga om tillforlitlig finansiell rapporte-
ring innefattar identifiering och analys av riskerna for vasent-
liga felaktigheter. Den finansiella riskkontrollen i Nordea
fokuserar endast pé risker och processer som kan leda till
vésentliga felaktigheter, dvs. om felets omfattning, mot bak-
grund av relevanta omstandigheter, dr av sddan natur att en
bedémning gjord av en férnuftig person som forlitat sig pa
rapporten sannolikt skulle ha dndrats eller paverkats om felet
hade inkluderats eller korrigerats. Genom strukturerade ruti-
ner for riskbedomning faststélls hos vilka avdelningar, platser
och/eller processer det finns risk for vasentliga felaktigheter,
och vilka som darfor behéver dvervakas enligt ramverket for

Kontrollaktiviteter

Féretagsovergripande kontroller

Forvaltningsberattelse

Accounting Key Control (AKC) for att i rimligaste man saker-
stélla en tillforlitlig extern finansiell rapportering.

Kontrollaktiviteter

Det dr i férsta hand respektive enhetschef som ansvarar fér
hanteringen av de risker som ar knutna till den egna enhetens
verksamhet och finansiella rapporteringsprocesser. Som stod
finns bland annat koncernens redovisningshandbok, princi-
per for finansiell kontroll och flera olika kontrollorgan, som
till exempel Group Valuation Committee. Koncernens redo-
visningshandbok innehéller bland annat ett standardiserat
rapporteringspaket som anviands av alla enheter for att sdker-
stélla en konsekvent tillimpning av Nordeas principer och en
samordnad finansiell rapportering. Till Nordeas grundlag-
gande interna kontrollprinciper hér uppdelning av arbetsupp-
gifter och dualitetsprincipen i samband med godkdnnande av
bland annat transaktioner och bemyndiganden.

Accounting Key-kontrollstrukturen i respektive process
baseras pa en analys av riskerna i processen varpa specifika
kontroller kopplas till dessa risker pa transaktionsniva. Efter
beslut om vilka kontroller pa transaktionsniva som ska goras,
besluter man vilka system och/eller applikationer som kan
komma i fraga fér en Accounting Key-kontroll. Analysen syf-
tar till att identifiera de viktiga system i vilka data riskerar att
korrumperas utan att upptdckas i kontrollerna pa transak-
tionsniva.

Kvalitetssakringen enligt ledningsrapporteringsprocessen,
dér det finansiella resultatet analyseras i detalj, utgor en av
de viktigaste kontrollmekanismerna i samband med rapporte-
ringen. Avstimningar dr en annan viktig form av kontroller,
dar Nordea fortlopande arbetar for att ytterligare forbéttra
kvaliteten.

Exempel pa kontrollaktiviteter i Nordea:

Foretagsovergripande kontroller
Koncernens redovisningshandbok,

$

\ I oing [ administration]
Riktlinjer
och
rutiner
"VC} @
Kontroll-
miljo
B 5y

9 ¥
Kontroller pa transaktionsniva

Stangningsprocesser for bokslut

Nya fi t g Rapportering
handelser finansiella data & bokforing &analys

Support- & kontrollprocesser

principer for finansiell kontroll, Group
Valuation Committee, flertalet analy-
ser i ledningsrapporteringen.

Kontroller pa transaktionsniva
Avstamning, godkénnande, finansiella

kontrollanalyser, behérighet, automati-
serade kontroller och koncerninterna
elimineringar.

Generella IT-kontroller

Kontroller for atkomst, systemutveck-
ling och utnyttjande, sakerhetskopie-
ring och aterstéallning samt logisk och
fysisk sékerhet kritisk for den finan-

siella rapporteringsprocessen.
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Information och kommunikation

Group Finance & Business Control sidkerstaller att koncernens
redovisningshandbok och principer for finansiell kontroll ar
uppdaterade och att dndringar delges de ansvariga enheterna.
Dessa styrdokument bryts sedan ned till instruktioner och
standardiserade arbetsrutiner inom respektive enhet. Rappor-
teringsspecialister inom Group Finance & Business Control
ser till att redovisningspersonal och controllers hélls 16pande
informerade om géllande och uppdaterade regler och férord-
ningar av betydelse f6r Nordea.

Fragor som paverkar uppnéendet av de finansiella rapporte-
ringsmalen kommuniceras med utomstaende parter och Nordea
deltar aktivt i relevanta nationella forum, som till exempel
forum inrédttade av finansinspektioner, centralbanker eller
sammanslutningar for finansiella institut.

Rapporteringsprocedurerna fér AKC férser ledningen pa
olika nivéer i organisationen med information med anknyt-
ning till utférande och bedémning av identifierade Accoun-
ting Key-kontroller i form av processdgarrapporter och mana-
gement-rapporter med en sammanfattning av bedémningen
och hogriskomradena.

Uppféljning

Nordea har faststdllt en process for att sdkerstélla korrekt
6vervakning av kvaliteten i den finansiella rapporteringen
och uppfoljning av eventuella avvikelser. Denna interaktiva
process ska omfatta alla COSO-komponenter i COSO-ram-
verket och beskrivs i illustrationen nedan.

Utvérderingen av risker och kontroll i den egna verksamhe-
ten omfattar uppfoljning av kvaliteten pa den interna kontrol-
len avseende den finansiella rapporteringen. Detta presente-
ras i den arliga riskoversikten for koncernen (Operational and
Compliance Risk Map) som avges till koncernchefen i koncern-
ledningen, revisionsutskottet, riskutskottet och styrelsen.

Styrelsen, revisionsutskottet, riskutskottet och Group Inter-
nal Audit har viktiga roller vad géller uppf6ljningen av den
interna kontrollen avseende finansiell rapportering i Nordea-
koncernen. For ytterligare information hanvisas till “Styrel-
sens arbete (3)”, “Revisionsutskottet (4)”, “Riskutskottet (5)”
och "Internrevision (8)” ovan.

Group Finance & Business Control skickar till Group CFO
en rapport for internkontroll 6ver finansiell rapportering, som
innefattar riskhantering och hégriskomraden. Den oberoende
riskkontrollfunktionen inom GRM férser revisionsutskottet
och koncernchefen i koncernledningen med en sarskild rap-
port avseende finansiella rapporteringsrisker.

Uppfdljning

Riskbedémning

Organisationsmal
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Ersattningar

Styrelsens kompensationsutskott tar fram forslag till ersatt-
ningspolicy, utifran en analys av de risker som policyn med-
for. Forslaget godkdnns sedan av styrelsen som sékerstéller
att ersdttningspolicyn tillimpas och f6ljs upp.

Nordeas ersattningspolicy ska

e stirka Nordeas mojligheter att rekrytera, utveckla och
behalla motiverade, kompetenta och resultatinriktade
medarbetare och ddrmed stédja People-strategin.

vara en drivkraft, tillsammans med bra ledarskap och
utmanande uppgifter, som bidrar till ett starkt engagemang
bland medarbetare och ett “great Nordea”.

sdkerstélla att ersdttningarna i Nordea &verensstimmer
med effektiv riskhantering och Nordeas varderingar:
Positiva kundupplevelser, Det 4r ménniskor det handlar
om, och Ett Nordeateam.

Nordea erbjuder konkurrenskraftiga ersattningar, utan att
vara marknadsledande.

Nordea ser ersittningar utifran ett helhetsperspektiv som
tar hansyn till vikten av dels vilbalanserade men differentie-
rade ersattningar utifran verksamhetens behov och den lokala
marknaden, och dels ersdttningssystem som 6verensstimmer
med och stddjer en sund och effektiv riskhantering. Ersatt-
ningar ska inte heller uppmuntra &verdrivet risktagande eller
motverka Nordeas langsiktiga intressen.

Nordeas ersattningar - syfte och berattigande

Fast 16n &r ersittning till medarbetare for ett fullgott arbete.
Individens Iénenivéa grundar sig pa féljande tre faktorer:
ansvar och komplexitet i befattningen, prestation samt lokala
marknadsvillkor.

Vinstandelsprogrammet syftar till att stimulera varde-
skapandet f6r kunder och aktiedgare, och erbjuds samtliga
medarbetare. Prestationskriterierna for programmet 2015 ar
riskjusterat resultat i férhallande till ekonomiskt kapital
(RAROCAR).

Rorlig 16nedel erbjuds utvalda chefer och specialister for att
beldna en stark prestation. Individuella prestationer bedéms
utifrn i forvag faststillda finansiella och icke-finansiella
prestationskriterier, inklusive koncerngemensamma mal.

Bonusprogram erbjuds endast utvalda grupper av medarbe-
tare inom specifika affirsomraden eller enheter. Malet ar att
sékerstédlla en stark prestation och uppratthélla kostnadsflexi-
bilitet for Nordea. Bedomningen av individuella prestationer
ska grundas pa i forvag faststdllda finansiella och icke-finan-
siella prestationskriterier, inklusive koncerngemensamma mal.

Forvaltningsberattelse

Engangstilldgg kan anvidndas for att belona medarbetare for
sérskilda prestationer som gar utéver de krav eller férvant-
ningar som finns, eller i samband med tillfdlligt projektarbete.

Pensions- och forsikringsplaner syftar till att ge medarbe-
tarna en godtagbar levnadsstandard efter pensionering och
personalférsdkringar under anstillningstiden. Pensioner och
forsakringar erbjuds enligt nationella lagar, bestimmelser och
marknadspraxis i form av antingen kollektivavtalade eller fore-
tagsspecifika planer, eller enligt en kombination av dessa tva.
Nordea stravar efter att ha avgiftsbestimda pensionsplaner.

Formaner i Nordea ges for att stimulera till prestationer och
skapa vélbefinnande. Formanerna ar kopplade till antingen
anstdllningsavtalet eller nationella férhallanden.

Executive Incentive Programme (EIP) kan erbjudas for att
rekrytera, motivera och behalla utvalda chefer och nyckelper-
soner, och syftar till att belona starka prestationer. EIP baseras
paiforvég faststdllda finansiella och icke-finansiella presta-
tionskriterier pa koncern-, affairsomrades-, enhets- och indi-
vidniva. Prestationskriterierna pa koncernniva i EIP 2015
utgdrs av Nordeas interna matt for avkastning pa eget kapital,
som ar riskjusterat resultat i forhallande till ekonomiskt kapi-
tal (RAROCAR), samt rorelseresultat och totala kostnader.

Ytterligare information om vinstandelsprogrammet, rorlig
I6nedel, bonusprogram och EIP aterfinns nedan.

Riskanalys

Nordeas erséttningar utvarderas arligen for att sakerstélla
overensstimmelse med bade internationella och nationella
riktlinjer for ersittningar. Férutom utvarderingen av Nordeas
olika ersittningskomponenter uppdaterades i mars 2015 risk-
analysen som ligger till grund fér Nordeas erséttningspolicy.
Analysen omfattar ersattningsprogrammens struktur och
styrningen av dem, malfaststéllelse och resultatmétning,
samt risken for bedrageri och risken att Nordeas anseende
skadas. Tyngdpunkten i analysen har legat pa de rorliga delar
som kan resultera i hoga erséttningar.

Nordea begransar dessa risker genom att regelbundet se
6ver ersittningsprogrammens struktur, bland annat med
avseende pa programmens deltagare och méjliga utfall, och
genom att offentliggora relevant information. Dessutom har
Nordea tydliga processer for att faststdlla mal utifran koncer-
nens strategi och beslutade tillvaxt- och utvecklingsinitiativ.
Resultatmatningen sker pa liknande sitt som Nordeas 6ver-
gripande resultatmétning, och beslut om utbetalning fattas i
separata processer och enligt den sa kallade farfarsprincipen
(godkédnnande av chefens chef). Nordea begransar ocksa fore-
kommande risker genom det ramverk som internkontrollen
erbjuder och som baseras pa befintlig kontrollkultur. Denna
kultur innefattar vdrderingar, ledningskultur, malorientering,
uppfoljningsmetodik, en tydlig och genomlyst organisations-
struktur, ansvarsférdelning, dualitetsprincipen, hogklassig
och effektiv internkommunikation samt en oberoende utvar-
dering.

Delar av den prestationsbaserade ersittningen fér 2015 till
de medarbetare som i riskanalysen definierats som sarskilt
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reglerad personal utbetalas inte under 2016, utan skjuts upp
i enlighet med internationella riktlinjer och nationella regel-
verk. De uppskjutna beloppen och information om dessa
publiceras pa nordea.com en vecka fore den ordinarie ars-
stimman den 17 mars 2016.

Revision av ersdttningspolicyns tillimpning

Minst en gang om aret foljer styrelsens kompensationsutskott
upp hur Nordeas ersittningspolicy och kompletterande
instruktioner tillimpas, via en oberoende 6versyn som gors
av Group Internal Audit.

Ersittning till styrelsen
Erséttningen till styrelsen faststélls varje ar av arsstimman.
Ytterligare information finns i not K7.

Ersittning till koncernchefen och koncernledningen
Styrelsen tar fram det forslag till riktlinjer for ersattning till
ledande befattningshavare som arligen ska faststéllas av ars-
stimman. Enligt dessa riktlinjer beslutar styrelsen om den
faktiska ersdttningen till koncernchefen och medlemmarna
i koncernledningen, efter forslag fran styrelsens kompensa-
tionsutskott. Ytterligare information om styrelsens kompen-
sationsutskott finns i avsnittet “Bolagsstyrningsrapport” pa
sidan 46.

De externa revisorerna lamnade till drsstimman 2015 en
rapport som visar att styrelsen och koncernchefen under 2014
foljde de riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare
som godkdndes av arsstimmorna 2011, 2012, 2013 och 2014.

Ytterligare information om ersittningar finns i not K7.

Godkaéanda riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare 2015

Arsstamman 2015 godkande foljande riktlinjer for ersittning
till ledande befattningshavare:

“Nordea ska ha de ersdttningsnivéer och anstillningsvill-
kor som erfordras for att rekrytera och behalla ledande befatt-
ningshavare med kompetens och kapacitet att genomféra
strategin och na de uppsatta malen sa att Nordea kan bli en
‘great European bank’”.

Med ledande befattningshavare forstas i detta sammanhang
vd i Nordea Bank AB (publ) och de till denne rapporterande
chefer som ocksa ingér i koncernledningen (Group Executive
Management). Ersittning till ledande befattningshavare kom-
mer att beslutas av styrelsen i enlighet med Nordeas interna
riktlinjer och rutiner vilka baseras pa den svenska Finansin-
spektionens (FI) foreskrifter om ersittningssystem, nationell
implementering av EU:s direktiv om kapitalkrav fér banker
liksom internationell praxis for en sund erséttningsstruktur.

Marknadsmadssighet ska vara den 6vergripande principen
for 16n och annan erséttning till ledande befattningshavare
inom Nordea. Ersdttning till ledande befattningshavare ska
vara forenlig med och framja en sund och effektiv riskhante-
ring och inte uppmuntra till ett dverdrivet risktagande eller
motverka Nordeas langsiktiga intressen.

Nordea Arsredovisning 2015

Arlig ersattning bestar av fast 16n och rorlig 1on.

De ledande befattningshavarna kommer att erbjudas rorlig
16n i form av ett Executive Incentive Programme 2015 (GEM
EIP 2015), vilket beldnar uppfyllelsen av i férvdg 6verens-
komna mal pa koncernniva, affarsomrades-/koncernfunk-
tionsniva och individuell niva. Hur resultatet paverkas pa
lang sikt ska beaktas nar malen beslutas. Utfallet frain GEM
EIP 2015 betalas &ver en femarsperiod i form av kontant
ersittning och &r foremal for justering av uppskjuten ersatt-
ning, indexering till Nordeas totalavkastning (TSR) samt for-
foganderestriktioner enligt FI:s foreskrifter om ersittnings-
system, med beaktande av lokala regler och férhallanden nér
detta &r relevant. GEM EIP 2015 har en resultatmatningspe-
riod om ett ar och utfallet ska inte 6verstiga den fasta 16nen.
De ledande befattningshavarna erbjods ett liknande program
for 2013 och 2014 (GEM EIP 2013 och GEM EIP 2014).

I enlighet med FI:s foreskrifter om ersattningssystem ska
garanterad rorlig 16n utgéra undantag och vara tillaten endast
i samband med anstéllning av ny ledande befattningshavare
och da begrinsas till det férsta anstallningsaret.

Icke-monetéra formaner ska underldtta de ledande befatt-
ningshavarnas arbetsutférande och motsvara vad som kan
anses rimligt i férhallande till praxis pa marknaden. De
ledande befattningshavarna ska erbjudas pensionsvillkor som
dr marknadsmassiga i férhallande till situationen i det land
dér befattningshavarna stadigvarande &r bosatta. Fast 16n
under uppsagningstiden och avgéngsvederlag for de ledande
befattningshavarna ska sammantaget inte verstiga 24 fasta
manadsloéner.

Styrelsen far franga dessa riktlinjer om det i ett enskilt fall
finns sarskilda skal for det.”

Forslag till riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare 2016

Styrelsen i Nordea Bank AB (publ) foreslar att drsstimman
den 17 mars 2016 beslutar om féljande riktlinjer for ersattning
till ledande befattningshavare:

Nordea ska ha de erséttningsnivaer och anstéllningsvillkor
som erfordras for att rekrytera och behalla ledande befattnings-
havare med kompetens och kapacitet att genomféra strategin
och nd de uppsatta mélen sa att Nordea kan bli en “great
European bank”.

Med ledande befattningshavare forstas i detta sammanhang
koncernchef och stéllféretradande koncernchef i Nordea Bank
AB (publ) och 6vriga medlemmar i koncernledningen (Group
Executive Management).

Ersittning till ledande befattningshavare kommer att beslu-
tas av styrelsen i enlighet med Nordeas interna riktlinjer och
rutiner vilka baseras pa den svenska Finansinspektionens (FI)
foreskrifter om ersdttningssystem, nationell implementering
av EU:s direktiv om kapitalkrav for banker liksom internatio-
nell praxis for en sund ersattningsstruktur.

Marknadsmaéssighet ska vara den 6vergripande principen
for 16n och annan ersattning till ledande befattningshavare
inom Nordea. Ersittning till ledande befattningshavare ska



vara forenlig med och framja en sund och effektiv riskhante-
ring och inte uppmuntra till ett dverdrivet risktagande eller
motverka Nordeas langsiktiga intressen.

Arlig ersittning bestar av fast 16n och rérlig 16n.

De ledande befattningshavarna kommer att erbjudas rorlig
16n i form av ett Executive Incentive Programme 2016 (GEM
EIP 2016), vilket belonar uppfyllelsen av i férvag 6verens-
komna mal pa koncernnivd, affarsomrades-/koncernfunk-
tionsniva och individuell niva. Medlemmar i koncernled-
ningen som dr ansvariga for den andra férsvarslinjen, dvs.
chefen for Group Risk Management och chefen fér Group
Compliance, har inte mal pa koncernniva. Hur resultatet
paverkas pa lang sikt ska beaktas ndr malen beslutas. Utfallet
fran GEM EIP 2016 betalas 6ver en femarsperiod i form av
kontant erséttning och dr foremal for justering av uppskjuten
ersdttning, indexering till Nordeas totalavkastning (TSR) samt
forfoganderestriktioner enligt FI:s foreskrifter om ersittnings-
system, med beaktande av lokala regler och férhallanden nér
detta &r relevant. GEM EIP 2016 har en resultatmétningspe-
riod om ett ar och utfallet ska inte dverstiga den fasta lonen.
De ledande befattningshavarna erbjods ett liknande program
for 2013, 2014 och 2015 (GEM EIP 2013, GEM EIP 2014 och
GEM EIP 2015).

Ienlighet med FI:s féreskrifter om ersittningssystem ska
garanterad rorlig 16n utgoéra undantag och vara tillaten endast
i samband med anstéllning av ny ledande befattningshavare
och da begransas till det férsta anstallningsaret.

Icke-monetéra formaner ska underlétta de ledande befatt-
ningshavarnas arbetsutférande och motsvara vad som kan
anses rimligt i férhallande till praxis pa marknaden. De
ledande befattningshavarna ska erbjudas pensionsvillkor som
ar marknadsmassiga i férhallande till situationen i det land
dér befattningshavarna stadigvarande &r bosatta. Fast 16n
under uppsédgningstiden och avgangsvederlag fér de ledande
befattningshavarna ska sammantaget inte 6verstiga 24 fasta
manadsloner.

Styrelsen far frangé dessa riktlinjer om det &r nédvandigt
till f6ljd av nya erséttningsregler eller om det i ett enskilt fall
finns andra sarskilda skal for det.

Forvaltningsberattelse

Information som fogas till styrelsens forslag till

riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare
Avvikelser frin godkinda riktlinjer 2015:

Det finns inga avvikelser fran de godkénda riktlinjerna f6r 2015.

Kostnad for rorliga ersittningar till ledande befattningshavare
(exklusive sociala avgifter):

2015 — Den faktiska kostnaden fér GEM EIP 2015 uppgar till
5,0 mn euro och utbetalas under en femarsperiod.

2016 — Den berdknade maximala kostnaden fér GEM EIP 2016
uppgar till 6,5 mn euro, och den berdknade kostnaden férut-
satt 65-procentig uppfyllelse av prestationskriterierna uppgar
till 4,1 mn euro.

Ytterligare information om rérliga ersattningar
Vinstandelsprogrammet

Vinstandelsprogrammet har ett tak och baseras inte pa
Nordeas aktiekurs. Programmet &r en forman som innebéar
att medarbetarna far en del av vinsten. Detta ska uppmuntra
goda insatser och stodja varderingen Ett Nordeateam, nagot
som i sin tur ska leda till béttre Ilonsamhet och géra Nordea
till en attraktivare arbetsgivare.

Under 2015 avsattes totalt 82 mn euro till Nordeas vinstan-
delsprogram for alla anstéllda. For 2015 kan de anstédllda som
mest f& 3 200 euro vardera. Det exakta beloppet bestdms av en
i forvag faststdlld niva pa riskjusterat resultat i forhallande till
ekonomiskt kapital (RAROCAR). Om alla prestationskriterier
hade uppfyllts skulle kostnaden for programmet maximalt ha
uppgatt till cirka 92 mn euro.

Rorlig 16nedel

Nordea erbjuder utvalda chefer och specialister en rorlig 16ne-
del for att belona starka prestationer och for att kunna rekry-
tera, motivera och behalla htgpresterande medarbetare i
Nordeakoncernen. Den rérliga l16nedelen maste vara trans-
parent och baseras pa i forvag faststdllda prestationskriterier
med tydliga vikter. Prestationskriterierna ska innefatta saval
finansiella som icke-finansiella kriterier som baseras pa
Nordeakoncernens operativa nyckeltal, vilka arligen faststélls
av koncernchefen. Vid svagt eller negativt resultat fér Nordea-
koncernen kan den rérliga Iénedelen sidnkas enligt koncern-
chefens beslut.

Den rorliga lonedelen uppgar till hogst 25 procent av den
fasta arslonen, med undantag for ett fatal chefer och viktiga
specialister inom sarskilda omraden, dar beloppet som hogst
kan uppga till 50 procent av den fasta arslénen. Ansvarig
medlem i koncernledningen kan i séllsynta undantagsfall
godkdnna avtal om en rérlig 16nedel pa upp till 100 procent
av den fasta arslonen.

Nordea tillimpar den sa kallade farfarsprincipen nar med-
arbetare erbjuds rorlig 16nedel och nar utfallet ska godkadnnas.
Nordea tilldimpar regler for uppskjuten utbetalning for medar-
betare som i riskanalysen definierats som sarskilt reglerad
personal.
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Bonusprogram

Bonusprogram erbjuds enbart utvalda grupper av medarbetare
inom specifika affirsomraden eller enheter som godkénts av
styrelsen. Nordea betalar bonus kopplad till prestation, dar
béde bonuspooler per enhet och individuella allokeringar
baseras pa i forvag faststdllda prestationsmatt. Finansiellt
resultat per enhet méts som riskjusterat resultat, med hdnsyn
tagen till kapital- och finansieringskostnader och justerat for
historiska intaktseffekter, liksom minimikrav pa resultatet.
Vid svagt eller negativt resultat for Nordeakoncernen kan
bonuspoolerna sdnkas enligt styrelsens beslut. Individuell
ersdttning faststélls utifran detaljerade prestationsbedém-
ningar som omfattar en rad finansiella och icke-finansiella
faktorer.

For att forhindra betalning av oskéliga individuella bonusar
finns en maxkvot bade for andelen riskjusterat resultat som
kan utbetalas och fér nivan pé bonus till individen. Nordea
tillampar regler for uppskjuten utbetalning fér medarbetare
som i riskanalysen definierats som sérskilt reglerad personal.

Atgirder har vidtagits for att sikerstilla att personal vid
kontroll- eller compliancefunktioner i enheter som anvander
bonusprogram erhaller konkurrenskraftig 16n, d&ven om de
inte dr bonusberéttigade.

Styrelsen beslutar om nya eller &ndrade bonusprogram
och storleken pé& enheternas bonuspooler, efter férslag fran
styrelsens kompensationsutskott. Koncernledningen ansvarar
for genomforandet av beslutade bonusprogram. Nordea har
ocksa en strikt process for att sdkerstéilla att ersattningen till
enskilda medarbetare inte uppmuntrar till dverdrivet riskta-
gande. Som komplement till beddmningen péd enhetsniva
finns en godkdnnandeprocess fér betydande bonusar till
enskilda medarbetare.

Nordea Arsredovisning 2015

Incitamentsprogram for utvalda chefer och nyckelpersoner
Nordeas incitamentsprogram for utvalda chefer och nyckel-
personer, Executive Incentive Programme 2015 (EIP 2015),
syftar till att stdrka Nordeas mojligheter att behalla och rekry-
tera de basta talangerna. Malet dr vidare att stimulera de chefer
och nyckelpersoner vilkas insatser har en direkt paverkan pa
Nordeas resultat, Ionsamhet och langsiktiga vardeskapande.
2016 kommer Nordea att erbjuda EIP 2016, med liknande mal
och struktur som i EIP 2015.

EIP erbjuds for att belona uppfyllelsen av i férvag dverens-
komna mal pa koncern-, affirsenhets- och individniva.

Hur resultatet paverkas pa lang sikt ska beaktas nar malen
beslutas. Utfallet fran EIP ska inte 6verstiga den fasta l6nen.

EIP ska betalas i form av kontant ersattning och vara fore-
mal for indexering med Nordeas totalavkastning, uppskjutan-
deperiod, justering av uppskjuten erséttning och forfogande-
restriktioner i enlighet med géllande foreskrifter om
ersittningar. Huvuddelen av EIP 2015 betalas ut tidigast i
oktober 2019.

Upp till 400 chefer och andra nyckelpersoner i Nordeakon-
cernen, exklusive koncernledningen, kommer att erbjudas att
delta i programmet. EIP har sedan 2013 erbjudits berérda
medarbetare istdllet for Nordeas langsiktiga incitaments-
program och rorlig l16nedel.



Forvaltningsberattelse

Forslag till vinstdisposition

Enligt moderbolagets balansrédkning star féljande Styrelsen foreslér att vinstmedlen disponeras
vinstmedel till arsstimmans forfogande: pa foljande sétt:

Euro Euro

Ovrigt tillskjutet kapital 1079 925 521 Utdelning till aktie&gare, 0,64 euro per aktie 2584 494736
Balanserade vinstmedel 10 265 334 427 Till ny rakning fors

Ovriga fria fonder 2762284828 - ovrigt tillskjutet kapital 1079 925 521
Arets resultat 1920129 292 - balanserade vinstmedel 9600 968 983

— 6vriga fria fonder 2762 284 828

Summa 16 027 674 068 Summa 16 027 674 068

Det dr styrelsens beddmning att den foéreslagna utdelningen &r forsvarlig med hansyn till de krav som verksamhetens
art, omfattning och risker stéller pé storleken av bolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet
och stéllning i ovrigt.

[ Utdelning till aktieagare

Ovrigt tillskjutet kapital
Il Balanserade vinstmedel
M Owriga fria fonder

Ovrigt tillskjutet kapital
Il Balanserade vinstmedel
M Ovriga fria fonder
[0 Arets resultat
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Mn euro Not 2015 2014!
Rorelseintakter
Ranteintakter 8549 9995
Rantekostnader —-3439 —-4513
Réntenetto K3 5110 5482
Avgifts- och provisionsintakter 4035 3799
Avgifts- och provisionskostnader -1010 —957
Avgifts- och provisionsnetto K4 3 025 2 842
Nettoresultat av poster till verkligt varde Kb 1703 1425
Andelar i intresseféretags resultat K18 39 18
Ovriga rérelseintakter K6 263 474
Summa rorelseintédkter 10 140 10 241
Roérelsekostnader
Allmanna administrationskostnader:

Personalkostnader K7 -3263 -31569

Ovriga administrationskostnader K8 —1485 —16566
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar K9 -209 —585
Summa rorelsekostnader -4 957 -5 400
Resultat fore kreditférluster 5183 4841
Kreditforluster, netto K10 —479 -b34
Roérelseresultat 4704 4 307
Skatt K11 —1042 -950
Arets resultat fran kvarvarande verksamheter 3 662 3 357
Arets resultat frén avecklade verksamheter, efter skatt K41 - -25
Arets resultat 3662 3332
Hanforligt till:
Aktieagare i Nordea Bank AB (publ) 3662 3332
Minoritetsintressen = =
Summa 3 662 3332

1) Under 2015 dndrades omfattningen av avecklade verksamheter och IT-tjénsterna som tidigare klassificerades som avvecklade verksamheter omklassificerades till kvarvarande verksamheter

vilket paverkade 2014.

Resultat per aktie fore utspadning, euro — Total verksamhet
Resultat per aktie efter utspadning, euro — Total verksamhet

Resultat per aktie fore utspadning, euro — Kvarvarande verksamhet
Resultat per aktie fore utspadning, euro — Kvarvarande verksamhet

K12
K12
K12
K12

0,91
0,91
0,91
0,91
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Rapport dver totalresultat, Koncernen

Mn euro 2015 2014
Arets resultat 3662 3332
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen
Valutakursdifferenser under aret -544 -1039
Sakringar av nettotillgangar i utiandska verksamheter:
Vardeforandringar under aret 308 435
Skatt pa vardeforandringar under aret -68 -96
Finansiella tillgangar som kan saljas':
Vardeférandringar under aret -94 41
Skatt pa vardeférandringar under aret 23 -8
Omklassificerat till resultatrakningen under éret -66 -1
Skatt pa omklassificerat till resultatrakningen under aret 14 0
Kassaflodessakringar:
Vérdeférandringar under aret 611 480
Skatt pa vardeférandringar under aret —-145 -105
OmkKlassificerat till resultatrakningen under aret -5627 -449
Skatt pa omklassificerat till resultatrakningen under aret 126 98
Poster som inte kan omklassificeras till resultatrakningen
Férménsbestdmda pensionsplaner:
Omvardering av formansbestamda pensionsplaner 483 -518
Skatt hanforlig till omvardering av fdrmansbestdmda pensionsplaner -108 120
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt? 13 -1042
Totalresultat 3 675 2290
Hanforligt till:
Aktieagare i Nordea Bank AB (publ) 3675 2290
Minoritetsintressen — —
Summa 3 675 2290

1) Resultat fran omvéarderingar relaterade till sékrade risker i verkligt varde sékringar redovisas direkt i resultatrakningen.
2) Varav —12 mn euro fér 2014 avseende avecklade verksamheter.
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Balansrakning, Koncernen

Mn euro Not 31dec2015  31dec2014
Tillgangar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 36500 31067
Utlaning till centralbanker K13 13224 6958
Utléning till kreditinstitut K13 10959 12217
Utléning till allmanheten K13 340920 348 085
Réantebarande vardepapper K14 88176 87110
Pantsatta finansiella instrument K15 8 341 12151
Aktier och andelar K16 40745 39749
Derivatinstrument K17 80 741 106 119
Forandringar av verkligt varde fér rantesékrade poster i sakringsportféljer 1561 266
Aktier och andelar i intresseféretag K18 515 487
Immateriella tillgangar K19 3208 2908
Materiella tillgangar 557 509
Forvaltningsfastigheter K21 3 165 3227
Uppskjutna skattefordringar K11 76 130
Aktuella skattefordringar 87 132
Pensionstillgangar K31 377 42
Ovriga tillgangar K22 18 600 17 581
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter K23 1526 1614
Summa tillgangar 646 868 669 342
Skulder

Skulder till kreditinstitut K24 44209 56 322
In- och upplaning fran allmanheten K25 193 342 197 254
Skulder till férsakringstagare K26 55 491 51843
Emitterade vérdepapper K27 201937 194 274
Derivatinstrument K17 79 505 97 340
Forandringar av verkligt varde fér rantesakrade poster i sakringsportfoljer 2594 3418
Aktuella skatteskulder 225 368
Ovriga skulder K28 25756 26 973
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter K29 1805 1943
Uppskjutna skatteskulder K11 1028 983
Avsattningar K30 415 305
Pensionsférpliktelser K31 329 540
Efterstallda skulder K32 9200 7942
Summa skulder 615 836 639 505
Eget kapital

Minoritetsintressen 1 2
Aktiekapital 4050 4050
Overkursfond 1080 1080
Ovriga reserver -1188 -1201
Balanserade vinstmedel 27 089 25906
Summa eget kapital 31032 29 837
Summa skulder och eget kapital 646 868 669 342
For egna skulder stallda sakerheter K33 184 795 163 041
Ovriga stéllda sékerheter K34 9038 11265
Ansvarsforbindelser K3b 22 569 22017
Ataganden K36 74 663 75935
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Rapport dver torandringar i eget kapital,
Koncernen

Hanforligt till aktiegare i Nordea Bank AB (publ)?

Ovriga reserver:

Finansiella  Férmans-

Omrakning Kassa-  tillgangar  bestamda Balanse- Summa
Aktie-  Overkurs- utlandsk flodes- somkan  pensions-  rade vinst- Minoritets- eget
Mn euro kapital' fond  verksamhet  sékringar séljas planer medel Summa  intressen kapital
Ingaende balans
per 1 jan 2015 4 050 1080 -1313 6 113 -7 25906 29835 2 29837
Arets resultat - - - - - - 3662 3662 - 3662
Poster som kan omklassificeras
till resultatrékningen
Valutakursdifferenser under aret - - -544 - - - - -544 - -544
Sakringar av nettotillgangar
i utlandska verksamheter:
Vardeforandringar under aret - - 308 - - - - 308 - 308
Skatt pa véardeférandringar
under &ret - - -68 - - - - -68 - -68
Finansiella tillgangar som kan
saljas:
Vardeforandringar under aret - - - - -94 - - -94 - -94
Skatt pa véardeférandringar
under éaret - - - - 23 - - 23 - 23
Omklassificerat till resultat-
rakningen under aret - - - - -66 - - -66 - -66
Skatt pa omklassificerat till
resultatrakningen under aret - - - - 14 - - 14 - 14
Kassaflodessékringar:
Vardeforandringar under aret - - - 611 - - - 611 - 611
Skatt pa vardeférandringar
under aret - - - -145 - - - —145 - -145
Omklassificerat till resultat-
rakningen under aret - - - =527 - - - =527 - -527
Skatt pa omklassificerat till
resultatrakningen under aret - - - 126 - - - 126 - 126

Poster som inte kan omklassi-
ficeras till resultatrakningen
Férmansbestamda pensions-
planer:
Omvardering av formans-
bestdmda pensionsplaner
under éaret - - - - - 483 - 483 - 483
Skatt hanforlig till omvardering
av férmansbestamda pensions-

planer under aret - - - - - -108 — -108 - -108
Ovrigt totalresultat, netto
efter skatt - - -304 65 -123 375 - 13 - 13
Totalresultat - - -304 65 -123 375 3662 3675 - 3675
Aktierelaterade ersattningar - - - - - - 2 2 - 2
Utdelning for 2014 - - - - - - -25601 -2501 - -2501
Forséljning av egna aktier® - - - - - - 20 20 - 20
Foérandring i minoritetsintressen — - — — - — — — —1 —1
Utgaende balans
per 31 dec 2015 4 050 1080 -1617 71 -10 368 27089 31031 1 31032

1) Totalt antal registrerade aktier var 4 050 miljoner.

2) Bundet eget kapital uppgick den 31 december 2015 till 4 318 mn euro varav aktiekapital uppgick till 4 0560 mn euro och kapitalandelsfond till 268 mn euro. Kapitalandelsfonden redovisas
som balanserade vinstmedel. Fritt eget kapital uppgick den 31 december 2015 till 26 713 mn euro.

3) Hanfor sig till férandring av egna aktier relaterade till det langsiktiga incitamentsprogrammet, tradingportféljen och Nordeaaktier i de danska kundernas investeringsportfoljer. Antalet egna
aktier var 18,6 miljoner. Totala antalet egna aktier relaterade till LTIP var 11,7 miljoner.
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Hanférligt till aktieagare i Nordea Bank AB (publ)?
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Ovriga reserver:

Finansiella ~ Férméns-
Omrakning Kassa-  tillgdngar  bestamda  Balanse- Summa
Aktie-  Overkurs- utlandsk flodes- somkan  pensions-  rade vinst- Minoritets- eget
Mn euro kapital' fond  verksamhet  sakringar séljas planer medel Summa intressen kapital
Ingaende balans per
1jan 2014 4050 1080 -613 -18 81 391 24236 29207 2 29209
Arets resultat - - - - - - 3332 3332 - 3332
Poster som kan omklassificeras
till resultatrékningen
Valutakursdifferenser under aret - - -1039 - - - - -1039 -  -1039
Sakringar av nettotillgangar i
utlandska verksamheter:
Vardeforandringar under aret - - 435 - - - - 435 - 435
Skatt pa véardeférandringar
under éaret - - -96 - - - - -96 - -96
Finansiella tillgangar som kan
sdljas:
Vardeforandringar under aret - - - - 41 - - 41 - 41
Skatt pa vardeférandringar
under aret - - - - -8 - - -8 - -8
Omklassificerat till resultat-
rakningen under &ret - - - - -1 - - -1 - -1
Skatt pa omklassificerat till
resultatrakningen under aret - - - - 0 - - 0 - 0
Kassaflodessakringar:
Vardeforandringar under aret - - - 480 - - - 480 - 480
Skatt pa véardeférandringar
under &ret - - - -105 - - - -105 - -105
Omklassificerat till resultat-
rakningen under aret - - - -449 - - - -449 - -449
Skatt pa omklassificerat till
resultatrakningen under aret - - - 98 - - - 98 - 98
Poster som inte kan omklassi-
ficeras till resultatrdkningen
Férmansbestamda pensions-
planer:
Omvardering av formans-
bestdmda pensionsplaner
under aret - - - - - -518 - -518 - -518
Skatt hanforlig till omvérdering
av férmansbestamda pensions-
planer under aret - - - - - 120 - 120 - 120
Ovrigt totalresultat, netto efter
skatt - - 700 24 32 -398 -  -1042 - —1042
Totalresultat - - -700 24 32 -398 3332 2290 - 2290
Aktierelaterade ersattningar - - - - - - 16 16 - 16
Utdelning fér 2013 - - - - - - -1734 -1734 - -1734
Forséljning av egna aktier® - - - - - — 56 56 - b6
Utgaende balans per
31 dec 2014 4 050 1080 -1313 6 113 -7 25906 29835 2 29837

1) Totalt antal registrerade aktier var 4 050 miljoner.

2) Bundet eget kapital uppgick den 31 december 2014 till 4 296 mn euro varav aktiekapital uppgick till 4 050 men euro och kapitalandelsfond till 246 mn euro. Kapitalandelsfonden redovisas
som balanserade vinstmedel. Fritt eget kapital uppgick den 31 december 2014 till 25 539 mn euro.
3) Hanfér sig till férandring av egna aktier relaterade till det langsiktiga incitamentsprogrammet, tradingportféljen och Nordeaaktier i de danska kundernas investeringsportféljer. Antalet egna
aktier var 23,0 miljoner. Totala antalet egna aktier relaterade till LTIP var 15,9 miljoner.

Utdelning per aktie

Se moderforetagets “"Rapport 6ver forandringar i eget kapital” sid 166.
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Kassaflodesanalys, Koncernen
— total verksamhet

Mn euro 2015 2014
Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat 4704 4 307
Arets resultat fran awecklade verksamheter, efter skatt - -25
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 2824 8140
Betalda inkomstskatter -1056 -966
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandring

av den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder 6472 11 456
Forandring av den I6pande verksamhetens tillgangar

Forandring av utlaning till centralbanker -10002 18563
Forandring av utlaning till kreditinstitut 1171 -1050
Forandring av utlaning till allménheten 5173 -17 359
Forandring av rantebarande vardepapper —831 -3785
Forandring av pantsatta finansiella instrument 3812 -2 609
Forandring av aktier och andelar -937 -7 196
Férandring av derivatinstrument, netto 4453 165
Forandring av forvaltningsfastigheter 38 169
Forandring av 6vriga tillgangar -1402 -6 843
Férandring av den I6pande verksamhetens skulder

Férandring av skulder till kreditinstitut -13 495 -4 398
Forandring av in- och uppléning fran allmanheten -4272 568
Forandring av skulder till férsakringstagare 2 361 -765
Forandring av emitterade vardepapper 4374 13040
Forandring av évriga skulder 3281 5940
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 196 -10 824
Investeringsverksamheten

Awyttring av rérelser 175 481
Forvarv av intresseféretag 0 -8
Awyttring av intresseforetag 10 480
Férvarv av materiella tillgangar -162 -197
Awyttring av materiella tillgangar 27 14
Forvérv avimmateriella tillgangar —467 -343
Avyttring av immateriella tillgangar 9 -
Nettoinvestering av vardepapper, som halles till forfall -139 2822
Forvarv av dvriga finansiella tillgangar 25 5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -522 3254
Finansieringsverksamheten

Emission av efterstallda skulder 21569 1106
Amortering av efterstallda skulder —-1424 -468
Forsaljning/aterkép av egna aktier, inkl. forandringar i tradingportfoljen 20 56
Utbetald utdelning -2 501 -1734
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1746 -1 040
Arets kassafléde -2072 -8 610
Likvida medel vid arets borjan 39683 45670
Omrakningsdifferens 2589 2623
Likvida medel vid arets slut 40200 39 683
Fordndring -2 072 -8 610
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Kommentarer till kassaflédesanalysen
Kassaflodesanalysen visar in- och utbetalningar av likvida
medel under dret for den totala verksamheten. Nordeas kas-
saflédesanalys har uppréttats enligt den indirekta metoden,
vilket innebar att rorelseresultatet har justerats for transak-
tioner som inte medfort in- eller utbetalningar, som t ex
avskrivningar och kreditforluster. Redovisning av kassaflo-
den indelas i kategorierna 16pande verksamhet, investerings-
verksamhet och finansieringsverksamhet.

Den I6pande verksamheten
Den Iopande verksamheten utgérs av den huvudsakliga

intaktsbringande verksamheten och kassaflodet harror
huvudsakligen fran rorelseresultatet, justerat for poster som
inte ingar i kassaflodet samt for betalda inkomstskatter. Jus-
tering for icke kassaflodespaverkande poster innefattar:

Mn euro 2015 2014
Avskrivningar 189 237
Nedskrivningar 20 350
Kreditforluster 543 620
Orealiserade vardeforandringar 1401 -457
Realisationsvinster /—forluster netto =197 -391
Forandring av upplupna kostnader/intakter och

avsattningar 143  -788
Omrékningsdifferenser 811 1070
Férandring av aterbaringsmedel livférsékring 236 918
Forandring av tekniska reserver livforsékring 1063 3839
Férandringar av verkligt vérde av den sakrade posten

tillgangar/skulder (netto) -753 1749
Ovrigt -622 993
Summa 2824 8140

Forandring av den I6pande verksamhetens tillgangar och
skulder innefattar tillgangar och skulder som ingar i den nor-
mala affarsverksamheten, som t ex utlaning, inlaning och
emitterade virdepapper. Forandringar i derivatinstrument
redovisas netto.

I'kassaflodet frén 16pande verksamhet ingar erhallen ranta
och betald rdanta med f6ljande belopp:

Mn euro 2015 2014
Erhallen ranta 8810 10319
Betald ranta -3473 -4698

Investeringsverksamheten

Investeringsverksamheten omfattar forvarv och avyttring
av anldggningstillgangar, finansiella savdl som materiella
och immateriella.
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Finansieringsverksamheten

Finansieringsverksamheten utgdrs av den verksamhet som
medfor fordandringar i eget kapital och efterstillda skulder,
som t ex nyemission av aktier, utdelningar och emission/
amortering av efterstdllda skulder.

Likvida medel
Foljande poster ingar i likvida medel:

31dec  31dec
Mn euro 2015 2014
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 355600 31067
Utlaning till centralbanker betalbar vid anfordran 2684 64b4
Utlaning till kreditinstitut, betalbar vid anfordran 2016 2162
Summa 40200 39 683

Kassatillgdngar omfattar lagliga betalningsmedel inklusive

utldndska sedlar och mynt. Tillgodohavanden hos central-

banker utgors av tillgodohavanden pé konton hos centralban-

ker och postgiron i myndighetsform, dar f6ljande forutsatt-

ningar &r uppfyllda:

— centralbanken eller postgirot &r hemmahorande i det land
dar institutet dr etablerat

—tillgodohavandet kan disponeras fritt nar som helst.

Utlaning till kreditinstitut, betalbar vid anfordran, utgors av
likvida tillgangar som inte representeras av obligationer och
andra rantebdrande vardepapper. Utlaning till centralbanker,
betalbara vid anfodran inkluderar instrument som Nordea
omedelbart har ratt att sélja tillbaka.

Avvecklade verksamheter

Kassaflodesanalyserna inkluderar kassaflode hanforligt till
den totala verksamheten, det vill séga bade kvarvarande och
avvecklade verksamheter. Under 2014 bestod de avvecklade
verksamheterna av Nordeas polska verksambheter, for ytterli-
gare information se not K1 och not K41. Kassafléden relate-
rade till de avvecklade verksamheterna, exklusive kassaflodet
i samband med stdngningen av transaktionen, bestod av kas-
saflode fran den l6pande verksamheten pa —379 mn euro,
kassaflode fran investeringsverksamheten pa —14 mn samt
kassaflode fran finansieringsverksamheten pa 1 mn euro. Det
finns inget kassaflode fran avvecklade verksamheter 2015.
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Kvartalsvis utveckling, Koncernen

Kv 4 Kv3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1

Mn euro 2015 2015 2015 2015 2014 2014' 2014! 2014' 2015 2014
Rantenetto 1241 1272 1309 1288 1 356 1396 1368 1362 5110 5482
Avgifts- och provisionsnetto 768 717 783 757 763 667 708 704 | 3025 2842
Nettoresultat av poster till verkligt varde 436 222 401 644 367 291 356 411 1703 1425
Andelar i intresseforetags resultat 3 18 8 10 -1 7 3 9 39 18
Ovriga rérelseintakter 197 24 22 20 33 398 25 18 263 474
Summa rorelseintakter 2 645 2 253 2523 2719 2518 2759 2 460 2504 | 10140 10241
Allmanna administrationskostnader:

Personalkostnader -956 -756 =772 =779 =760 =731 -910 -758 | =3263 -3 159

Ovriga administrationskostnader -455 -303 -363 -364 -418 -380 -428 -430 | -1485 -1656
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgangar -65 -49 -50 -45 -b54 -410 -65 -56 -209 -58b
Summa rorelsekostnader -1476 -1108 -1185 -1188 -1232 -1521 -1403 -1244 | -4957 -5400
Resultat fére kreditforluster 1169 1145 1338 1531 1286 1238 1057 1260 5183 4 841
Kreditforluster, netto -142 -112 -103 -122 -129 -112 -13b -1568 -479 -534
Rorelseresultat 1027 1033 1235 1409 1157 1126 922 1102 4704 4307
Skatt =179 -253 -283 -327 -280 -188 -216 -266 | —-1042 -950
Arets resultat fran
kvarvarande verksamheter 848 780 952 1082 877 938 706 836 3 662 3 357
Arets resultat fran avecklade
verksamheter, efter skatt - - — - - 0 -20 -5 - -25
Arets resultat 848 780 952 1082 877 938 686 831 3 662 3 332
1) Under 2015 andrades omfattningen av avecklade verksamheter och IT-fjansterna som tidigare klassificerades som avvecklade verksamheter omklassificerades till kvarvarande verksamheter

vilket paverkade 2014.

Resultat per aktie efter utspadning
(DEPS), euro — Total verksamhet 0,21 0,19 024 027 022 0,23 0,17 0,21 091 0,83
DEPS, rullande 12 manader till
periodens slut, euro — Total verksamhet 091 0,92 0,95 0,89 0,83 0,80 0,76 0,78 091 0,83
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Resultatrakning'
Mn euro 2015 20142 2013 2012 2011"
Réantenetto 5110 5482 5525 5563 5 456
Avgifts- och provisionsnetto 3025 2842 2642 2 468 2395
Nettoresultat av poster till verkligt varde 1703 1425 15639 1774 15617
Andelar i intresseféretags resultat 39 18 79 93 42
Ovriga rérelseintakter 263 474 106 100 91
Summa rorelseintékter 10 140 10 241 9 891 9 998 9 501
Allmanna administrationskostnader:

Personalkostnader -3263 -3 159 -2978 -2989 -3113

Ovriga administrationskostnader —-148b —-1656 -18356 -1808 -1914
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar -209 -58b -227 —267 -192
Summa rorelsekostnader -4 957 -5 400 -5 040 -5 064 -5219
Resultat fore kreditforluster 5183 4 841 4 851 4934 4282
Kreditforluster, netto =479 -b34 =735 -895 =735
Rérelseresultat 4704 4 307 4116 4 039 3 547
Skatt -1042 -950 -1 009 -970 -913
Arets resultat fran kvarvarande verksamheter 3 662 3 357 3107 3 069 2634
Avets resultat fran awecklade verksamheter, efter skatt - -25 9 57 —
Avrets resultat 3 662 3332 3116 3126 2634
Balansrakning

31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec

Mn euro 2015 2014 2013 2012 2011
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 35500 31067 335629 36 060 3765
Utléning till centralbanker och kreditinstitut 24183 19175 22512 18574 51 865
Utlaning till allmanheten 340920 348085 342451 346 251 337203
Réantebarande vardepapper 965617 99 261 96 889 94 596 92923
Derivatinstrument 80 741 106 119 70992 118789 171943
Ovriga tillgangar 69 007 66 635 55 166 53908 43432
Tillgangar som innehas for férsaljning - - 8 895 - -
Tillgangar 646 868 669 342 630434 668178 701131
Skulder till kreditinstitut 44209 56 322 59 090 55 426 55316
In- och upplaning fran allmanheten 193 342 197264 200743 200678 190 092
Skulder till forsakringstagare 55 491 51843 47 226 45320 40715
Emitterade vardepapper 201937 194274 185602 183908 178 028
Derivatinstrument 79 505 97 340 65924 114203 167 390
Efterstallda skulder 9200 7942 6545 7797 6503
Ovriga skulder 321562 34 530 31897 32 841 37 442
Skulder som innehas for forséljning - - 4198 - -
Eget kapital 31032 29 837 29 209 28 005 25 645
Skulder och eget kapital 646 868 669 342 630434 668178 701131

1) Jamférelsetalen fér 2011 har inte omréknats med hénsyn till avvecklad verksamhet (Nordeas polska verksamheter), se not K41 i arsredovisningen fér ytterligare information.
2) Under 2015 dndrades omfattningen av avecklade verksamheter och IT-tjénsterna som tidigare klassificerades som avvecklade verksamheter omklassificerades till kvarvarande

verksamheter vilket paverkade 2014.
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Nyckeltal, Koncernen

2015 20145 2013 2012 20112
Resultat per aktie fore utspadning, euro — Total verksamhet 091 0,83 0,77 0,78 0,65
Resultat per aktie efter utspadning, euro — Total verksamhet 0,91 0,83 0,77 0,78 0,65
Aktiekurs', euro 10,15 9,68 9,78 7,24 5,98
Totalavkastning, % 8,2 9,2 44,6 21,0 -24.4
Foreslagen/verkstalld utdelning per aktie, euro 0,64 0,62 0,43 0,34 0,26
Eget kapital per aktie', euro 7,69 7,40 7,27 6,96 6,47
Potentiellt antal utestaende aktier', miljoner 4050 4050 4050 4050 4047
Végt genomsnittligt antal aktier efter utspadning, miljoner 4031 4031 4020 4026 4028
Avkastning pa eget kapital, % — Kvarvarande verksamhet 12,2 11,4 11,0 11,6 10,6
Avkastning pa tillgangar, % — Total verksamhet 0,57 0,50 0,49 047 0,38
Kapital under férvaltning’, md euro 2882 262,2 2321 2183 1874
K/I-tal®, % — Kvarvarande verksamhet 47 49 51 51 b5
Kreditforluster pa arsbasis, punkter 14 15 21 26 23
Karnpriméarkapitalrelation, exklusive Basel | golv'<, % 16,5 15,7 14,9 13,1 11,2
Priméarkapitalrelation, exklusive Basel | golv'=, % 185 17,6 15,7 14,3 12,2
Total kapitalrelation, exklusive Basel | golv's, % 216 20,6 18,1 16,2 134
Karnpriméarkapital %, mn euro 23575 22 821 23112 21961 20677
Primarkapital"3, mn euro 26516 25 588 24 444 23953 22 641
Riskexponeringsbelopp, inkl évergangsregler'4, md euro 143 146 165 168 185
Antal anstallda (omréaknat till heltidstjanster)' — Kvarvarande verksamhet 29815 29 643 29 429 29 491 33068
Riskjusterat resultat*®, mn euro — Kvarvarande verksamhet 3692 3476 3352 3313 2714
Economic profit*®, mn euro — Kvarvarande verksamhet 1578 1058 912 889 1145
Economic capital™, md euro — Total verksamhet 25,0 24,3 24,4 238 17,7
Economic capital'#, md euro — Kvarvarande verksamhet 25,0 24,3 235 228 -
ROCAR*®, % — Kvarvarande verksamhet 14,6 14,0 13,7 139 155
RAROCAR*5, % -— Kvarvarande verksamhet 14,9 14,4 13,7 13,9 15,5
MCEV, mn euro 4758 4758 4700 3762 2714

1) Vid arets slut.

2) Jamforelsetalen fér 2011 har inte omréknats pa grund av avecklad verksamhet (Nordeas polska verksamheter), se not K41 fér ytterligare information.

3) Nyckeltalen fér 2013 rapporteras enligt Basel ll-reglerna, och nyckeltalen fér 2014 och 2015 rapporteras enligt Basel lll-reglerna (CRR/CRDIV).

4) Avdrag fran kapitalbasen och fysiska tillgangar har inkluderats i nyckeltalen fér 2013, 2014 och 2015.

5) Exklusive engangsposter 2014 och 2015.

6) Under 2015 &ndrades omfattningen av avvecklade verksamheter och IT-tjansterna som tidigare klassificerades som avvecklade verksamheter omklassificerades till kvarvarande
verksamheter vilket paverkade 2014.
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Detinitioner och begrepp

Andel osdkra lanefordringar, brutto
Individuellt virderade osédkra ldneford-
ringar fore reserver dividerade med
totala lanefordringar fore reserver.

Andel osdkra lanefordringar, netto
Individuellt virderade osédkra laneford-
ringar efter reserver dividerade med
totala lanefordringar fore reserver.

Avkastning pa eget kapital Arets resul-
tat exklusive minoritetsintressen divide-
rat med genomsnittligt eget kapital
under aret. I genomsnittligt eget kapital
ingar arets resultat och ej utbetald utdel-
ning. Minoritetsintressen ingar ej.

Avkastning pa tillgangar Arets resultat
dividerat med utgaende tillgangar.

Economic capital (EC) Internt matt pa
det kapital som kravs for att med viss
sannolikhet tdcka ovantade forluster i
verksamheten. EC berdknas med avan-
cerade interna modeller for att ge ett
konsekvent matt avseende kredit- och
marknadsrisk, operativ risk och livfor-
sdkringsrisk inom Nordeas olika afférs-
omraden.

Naér alla risker i koncernen aggregeras
uppstar diversifieringseffekter till foljd
av skillnader i verksamheternas risk och
det osannolika i att ovdntade forluster
uppstar samtidigt.

Economic profit Riskjusterat resultat
minus kapitalkostnad.

Eget kapital per aktie Eget kapital
enligt balansrdkningen efter utspadning
och exklusive minoritetsintressen, divi-
derat med antalet utestaende aktier efter
utspadning.

Forvintade kreditforluster Normalise-
rade forlustnivaer 6ver en konjunkturcy-
kel bade pa portfoljniva och for enskilda
kreditengagemang.

K/I-tal Totala rorelsekostnader divide-
rade med totala rorelseintédkter.

Kapitalbas Summan av primérkapital
och supplementart kapital bestaende av
forlagslan, efter avdrag for redovisat varde
pa aktier i heldgda férsakringsbolag och
potentiellt avdrag for férvantat “under-
skott”.

Kapitalkostnad (uttryckt i procent)
Den avkastning Nordeas aktiedgare

kraver. Den berdknas utifrdn den
langfristiga riskfria eurordantan, med
tillagg for genomsnittlig marknadsmas-
sig riskpremie for aktieinvesteringar,
multiplicerat med betavérdet, ett matt pa
Nordeaaktiens volatilitet och marknads-
korrelation.

Kapitalkostnaden i euro utgors av
kapitalkostnaden (i procent) multiplice-
rat med economic capital. Kapitalkostna-
den faststélls av Nordeas ledning en
gang om aret, och utgor en parameter for
riskvillighet och investeringsniva.

Kreditforlustrelation Kreditforluster (pa
arsbasis) dividerade med utgaende balans
for utlaning till allménheten (utldning).

MCEV (Market Consistent Embedded
Value) En uppskattning av det varde en
placerare skulle tillmata en portfdlj av
ingédngna liv- och pensionsférsakringar,
utifran en objektiv marknadsavkastning.
MCEV omfattar inte védrdet av framtida
affarer och inte heller andra typer av
immateriella varden.

Oreglerade lanefordringar som inte dr
osdkra Forfallna lanefordringar som inte
ar osdkra med hansyn till framtida kas-
safloden (ingar i Lanefordringar som
inte dr osédkra).

P/B-tal Borsvirdet dividerat med redo-
visat védrde pa eget kapital.

Primaérkapital Den del av kapitalbasen
som innefattar konsoliderat eget kapital
exklusive investeringar i forsakringsbo-
lag, foreslagen utdelning, uppskjutna
skattefordringar, immateriella tillgangar i
bankverksamheten. Mot kdrnprimarkapi-
talet gors ett avdrag pa 100 procent avse-
ende forvantade underskott, det vill sdga
den negativa skillnaden mellan férvan-
tade kreditforluster och gjorda reserve-
ringar. Med tillsynsmyndighets godkan-
nande omfattar priméarkapital d&ven
kvalificerade former av férlagslan (pri-
markapitaltillskott och hybridkapitallan).
Kérnprimarkapital utgors av primér-
kapital exklusive hybridkapitallan.

Primarkapitalrelation Priméarkapital
dividerat med riskexponeringsbeloppet.
Kérnprimarkapitalrelationen berdknas
som kdrnprimérkapital i procent av risk-
exponeringsbeloppet.

RAROCAR (uttryckt i procent) Star for
risk-adjusted return on capital at risk och

Finansiella rapporter — Koncernen

utgdrs av det riskjusterade resultatet i
forhallande till economic capital.

Reserver i relation till osikra lane-
fordringar Reserver for individuellt var-
derade osdkra lanefordringar dividerade
med individuellt varderade osédkra lane-
fordringar fore reserver.

Resultat per aktie efter utspidning
Avrets resultat dividerat med viktat
genomsnittligt antal utestaende aktier,
efter full utspadning. Minoritetsintres-
sen ingar ej.

Resultat per aktie fore utspadning
Arets resultat dividerat med viktat
genomsnittligt antal utestaende aktier.
Minoritetsintressen ingar ej.

Riskexponeringsbelopp Tillgangar och
ataganden utanfor balansrakningen, var-
derade efter kredit- och marknadsrisk
liksom operativ risk i koncernens dotter-
foretag enligt gdllande kapitaltdcknings-
regler, exklusive tillgangar i férsakrings-
bolag, redovisat virde pa sadana aktier
som har dragits av fran kapitalbasen
samt immateriella tillgdngar.

Riskjusterat resultat Intédkter minus
rorelsekostnader, forvantade kreditfor-
luster och schablonskatt. Storre engdngs-
poster ingar inte i det riskjusterade
resultatet.

ROCAR (return on capital at risk) utgors
av periodens resultat som en andel av
ekonomiskt kapital. Affirsomradena
berdknar ROCAR som rorelseresultat
efter schablonskatt som en andel av
ekonomiskt kapital.

Total kapitalrelation Kapitalbasen divi-
derat med riskexponeringsbeloppet.

Total reserveringsgrad Totala reserver
dividerade med totala lanefordringar
fore reserver.

Totala reserver i relation till osikra
lanefordringar Reserveringskvot, det
vill sdga totala reserver dividerade med
totala osdkra lanefordringar fore reserver.

Totalavkastning (TSR) Totalavkastning
métt som vardetillvaxt i ett aktieinnehav
under aret, under antagande om att
utdelningen éaterinvesteras i nya aktier
vid utbetalningstidpunkten.
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1. Grunder for presentationen

Nordeas koncernredovisning har upprittats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) som god-
kdnts av EU-kommissionen. Vidare har vissa kompletterande
regler i enlighet med Lag (1995:1559) om arsredovisning i kre-
ditinstitut och virdepappersbolag (ARKL), Finansinspektio-
nens foreskrifter (FFFS 2008:25, inklusive tilligg) och Kom-
pletterande redovisningsregler fér koncerner (RFR 1) fran
Radet for finansiell rapportering tillimpats.

De tilldggsupplysningar som kravs enligt ovan namnda
standarder, rekommendationer och lagstiftning har inklude-
rats i noterna, i kapitlet Risk, likviditets- och kapitalhantering
eller i andra delar av de “Finansiella rapporterna”.

Den 4 februari 2016 godkinde styrelsen arsredovisningen,
som slutligt ska godkdnnas av arsstimman den 17 mars 2016.

2. Forandrade redovisningsprinciper

I allt vasentligt dr redovisningsprinciperna, berdkningsgrun-
derna och presentationen oférdndrade jamfort med arsredo-
visningen 2014. De nya redovisningskrav som inférdes under
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2015 och deras inverkan pa Nordeas redovisning beskrivs
nedan.

Foljande nya och omarbetade standarder och tolkningar
implementerades den 1 januari 2015, men har inte haft ndgon
betydande inverkan pa Nordeas redovisning
¢ Forandringar i IAS 19: “Férmansbestdmda planer:

Tillskott fran anstéllda”.

o “Arliga forbéttringar av IFRS, 2010-2012",
. ”Arliga forbattringar av IFRS, 2011-2013".
e IFRIC 21 "Avgifter”.

Radet for finansiell rapportering har gjort dndringar i redo-
visningsrekommendationen f6r koncerner genom att ge ut
“RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner —
januari 2015”. Dessa dndringar borjade tillimpas av Nordea
den 1 januari 2015, men har inte haft nagon betydande inver-
kan pa Nordeas redovisning.

3. Fordndringar i IFRS som d@nnu inte tillampats

IFRS 9 “Finansiella instrument”

IASB har slutfért den nya standarden for finansiella instru-
ment, IFRS 9 “Finansiella instrument”. IFRS 9 omfattar klas-
sificering och vdrdering, nedskrivning och generell sékrings-
redovisning och ersétter de befintliga kraven inom dessa
omraden i IAS 39. IFRS 9 trdder i kraft for rakenskapsar som
borjar den 1 januari 2018 eller senare. Standarden far tillam-
pas tidigare, men IFRS 9 har dnnu inte godkénts av EU-kom-
missionen. For narvarande avser Nordea inte att tillimpa
standarden i fortid.

Andringarna i klassificerings- och vérderingsreglerna van-
tas inte fa nagon betydande inverkan pa Nordeas resultat-
eller balansrakning eftersom den blandade varderingsmodel-
len behalls, och eftersom det fortfarande kommer att finnas
en virderingskategori som liknar den befintliga kategorin
Finansiella tillgdngar som kan séljas, i IAS 39. Nagra bety-
dande omklassificeringar mellan verkligt virde och upplupet
anskaffningsvarde eller nagon betydande effekt pa kapital-
tackningen och stora exponeringar férvantas inte for den for-
sta tillimpningsperioden, men detta beror naturligtvis pa
vilka finansiella instrument som finns upptagna i Nordeas
balansrdakning vid 6vergangen.

Nedskrivningskraven i IFRS 9 baseras pa en modell for for-
véantade kreditforluster till skillnad fran den nuvarande
modellen for intrdffade kreditforluster i IAS 39. Generellt for-
véantas de nya kraven hdja avsittningarna for kreditforluster,
minska eget kapital och inverka negativt pd kapitaltdckningen
vid 6vergangen, men medfor ingen inverkan pa stora expone-
ringar for den forsta tillimpningsperioden. IFRS 9 anger att
alla tillgangar som varderas till upplupet anskaffningsvarde
och verkligt vdrde via ovrigt totalresultat, liksom garantier
och kreditataganden, ska omfattas av provningen av ned-
skrivningsbehovet. For narvarande berdknar inte Nordea
gruppvisa reserveringar for poster utanfor balansrakningen
eller fér kategorin Finansiella tillgangar som kan séljas.

De tillgangar, vars nedskrivningsbehov ska prévas, delas in
i tre kategorier, beroende pa graden av kreditforsamring.
Kategori 1 omfattar tillgangar dér det inte har skett en
vasentlig 6kning av kreditrisken, kategori 2 omfattar till-
gangar ddr det skett en vdsentlig 6kning av kreditrisken och
kategori 3 omfattar tillgdngar som individuellt har varderats
som osdkra fordringar. I kategori 1 ska reserveringarna mot-
svara forvantade kreditfoérluster under kommande 12 mana-
der. I kategori 2 och 3 ska reserveringarna motsvara férvan-
tade kreditforluster under hela den éterstaende 16ptiden.



Redovisningsprinciper

I Nordeas befintliga modell f6r berdkning av gruppvisa
reserveringar definieras en forlusthédndelse som en forsam-
ring i lantagarens rating/scoring. En forlusthédndelse i den
befintliga modellen véantas dock inte motsvara den utlésande
hindelse som flyttar en post fran kategori 1 till kategori 2
enligt IFRS 9. I dagsldget har Nordea inte heller nagra reser-
veringar for tillgangar dar det inte har skett nagon kning av
kreditrisken.

For tillgangar dar det har skett en vdsentlig 6kning av kre-
ditrisken har Nordea i dagsldget reserveringar motsvarande
de forluster som berdknas uppkomma under perioden mellan
dagen for forlusthédndelsen och dagen da den identifieras
individuellt, den s kallade uppkomstperioden (emergence
period), medan IFRS 9 kommer att krdva reserveringar mot-
svarande forvantade kreditforluster under hela den atersta-
ende l6ptiden. Detta innebér att de totala reserveringarna
kommer att 6ka ndr IFRS 9 implementeras.

Den storsta forandringen av kraven avseende generell sak-
ringsredovisning ar att standarden gor sdkringsredovisningen
mer anpassad till riskhanteringen. Eftersom Nordea i allmén-
het anvander portfoljsakring bedomer Nordea att de nya kraven
inte far nagon betydande inverkan pa Nordeas redovisning,
kapitaltdckning eller stora exponeringar fér den forsta till-
lampningsperioden.

Nordeas konsekvensanalys av inférandet av IFRS 9 &r annu
inte slutford.

IFRS 15 "Intdkter fran kundkontrakt”

IASB har publicerat den nya standarden IFRS 15 "Revenue
from Contracts with Customers” (“Intékter fran kundkon-
trakt”). Den nya standarden beskriver en enda heltdckande
redovisningsmodell for intdkter fran kundkontrakt och ersét-
ter nuvarande standarder och tolkningar for intdktsredovis-
ning i IFRS, till exempel IAS 18 “Intdkter”. Den nya standar-
den ska tillimpas for rdkenskapsar som borjar den 1 januari
2018 eller senare, men far tillimpas tidigare. EU-kommissio-
nen védntas godkdnna standarden under andra kvartalet 2016.
For narvarande avser Nordea inte att tillimpa standarden i
fortid. Standarden géller inte for finansiella instrument, for-
sdakringsavtal eller leasingavtal. Nordea har inte slutfort sin
analys av dess inverkan pa redovisningen, men den nuva-
rande bedémningen &r att den nya standarden inte far nagon
betydande inverkan pa Nordeas redovisning, kapitaltdckning
eller stora exponeringar for den forsta tillimpningsperioden.

Forindringar i IFRS 11 "Redovisning av férvirv av
andelar i gemensam verksamhet”

IASB har gjort dndringar i IFRS 11 “Samarbetsarrangemang”,
med nya anvisningar for redovisning av férvérv av andelar i
en gemensam verksamhet som utgdr en rérelse. Andringarna
trader i kraft for rakenskapséar som borjar den 1 januari 2016
eller senare. Tidigare tillimpning ar tilliten. Andringarna har
godkéants av EU-kommissionen. Fér ndrvarande avser Nordea
inte att tillimpa omarbetningarna i fortid. Eftersom Nordea
inte har nagot joint venture 4r beddmningen att omarbet-
ningarna inte far nagon inverkan pa Nordeas redovisning,
kapitaltdckning eller stora exponeringar fér den forsta till-
lampningsperioden.

Forandringar i IFRS 10 och IAS 28 “Forsidljning eller
overforing av tillgangar mellan en dgare och dess
intresseforetag eller joint venture”

IASB har dndrat kraven i IFRS 10 och TAS 28 avseende forsélj-
ning och 6verforing av tillgangar mellan en dgare och dess
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intresseféretag eller joint venture, till f6ljd av inkonsekvent
hantering av vinster och forluster fran sadana transaktioner
enligt dessa standarder. IASB har dérefter foreslagit att skjuta
upp ikrafttrddandetidpunkten och tillata en tidigare tilldm-
ning. Andringarna har &nnu inte godkéints av EU-kommissi-
onen. For ndrvarande avser Nordea inte att tillimpa omarbet-
ningarna i fértid. De nya kraven véntas inte fa nagon inverkan
pa Nordeas redovisning, kapitaltdckning eller stora expone-
ringar for den forsta tillimpningsperioden, eftersom de ar i
linje med Nordeas nuvarande redovisningsprinciper.

Forandringar i IAS 1 "Upplysningsinitiativ”

IASB har omarbetat IAS 1 som en f6ljd av sitt initiativ anga-
ende upplysningar. Andringarna i IAS 1 avser vésentlighet,
disaggregering och delsummeringar, notstruktur, upplys-
ningar om redovisningsprinciper och presentation av poster i
ovrigt totalresultat som harror fran investeringar som berak-
nas enligt kapitalandelsmetoden. Andringarna trider i kraft
for rakenskapsar som borjar den 1 januari 2016 eller senare.
Tidigare tillimpning &r tilliten. Andringarna har godkants
av EU-kommissionen. Nordea avser inte att tillimpa omar-
betningarna i fértid. De nya kraven forvintas inte fA nagon
inverkan pa Nordeas redovisning, kapitaltackning eller stora
exponeringar ndr de tillimpas forsta gangen.

IFRS 16 "Leasing”

IASB har publicerat den nya standarden IFRS 16 “Leasing”.
Den nya standarden férandrar redovisningskraven for leaseta-
gare. Alla leasingkontrakt (med undantag for kortfristiga och
mindre leasingkontrakt) ska redovisas som en tillgang med
nyttjanderatt och som en skuld i leasetagarens balansrakning
och leasingbetalningarna ska redovisas som avskrivning och
rantekostnad. Redovisningskraven for leasegivare dr oférand-
rade. Aven ytterligare upplysningar krévs. Den nya standar-
den tréader i kraft for rakenskapsar som borjar den 1 januari
2019 eller senare och tidigare tillimpning ér tilliten. Andring-
arna har dnnu inte godkédnts av EU-kommissionen. For nédrva-
rande avser Nordea inte att tillimpa omarbetningarna i fortid.
Nordeas nuvarande beddmning &r att den nya standarden
kommer att férdndra redovisningen av fastighetsleasing, vil-
ket huvudsakligen paverkar Nordeas balansrakning.

Ovriga férandringar i IFRS

IASB har publicerat f6ljande nya eller omarbetade standarder

som inte bedéms fa nagon betydande inverkan pa Nordeas

redovisning, kapitaltdckning eller stora exponeringar for den

forsta tillimpningsperioden:

e Forandringar i IFRS 10, IFRS 12 och IAS 28: “Investmentfo-
retag: Tillimpning av undantaget fran konsolidering”.

e Forandringar i IAS 16 och IAS 38: ”"Fortydligande avseende
acceptabla metoder for avskrivning”.

e Forandringar i IAS 12 "Redovisning av uppskjutna skatte-
tillgangar avseende orealiserade forluster”.

. ”Arliga forbattringar av IFRS, 2012-2014".

4. Kritiska bedémningar och osékerhet i uppskattningar
For att uppratta arsredovisning i enlighet med god redovis-
ningssed maste ledningen i vissa fall anvianda sig av bedém-
ningar och uppskattningar. Det faktiska utfallet kan senare i
viss man avvika fran de uppskattningar och antaganden som
gjorts. I det hdr avsnittet beskrivs:
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kéllorna till osékerhet i uppskattningar vid rapport-
periodens slut, som innebar en betydande risk for en
vésentlig justering av de redovisade vardena for tillgangar
och skulder under ndstkommande rédkenskapsar, och

¢ beddmningarna som vid tillimpningen av redovisnings-
principer (utéver de som géller uppskattningar) har storst
inverkan pa de redovisade beloppen i de finansiella rappor-
terna.

Kritiska beddmningar och uppskattningar ar framst hanfor-
liga till:

e vardering till verkligt virde av vissa finansiella instrument
* provning av nedskrivningsbehovet for:

— goodwill och

— utlaning till allménheten/kreditinstitut

effektivitetstest av kassaflodessékringar

aktuariella berdkningar av pensionsforpliktelser och
forvaltningstillgangar for anstéallda

aktuariella berdkningar av forsakringsavtal

vardering av forvaltningsfastigheter

klassificering av leasingavtal

¢ klassificering av priméarkapitaltillskott

bedémning av bestimmande inflytande i samband med
konsolidering

¢ omrédkning av tillgdngar och skulder i utlindsk valuta
vardering av uppskjutna skattefordringar

krav i civilrattsliga processer.

Virdering till verkligt virde av vissa finansiella
instrument
Nordeas redovisningsprincip for att faststalla verkligt varde
pa finansiella instrument beskrivs i avsnitt 11 ”Faststédllande
av verkligt varde pa finansiella instrument” och i not K39
"Tillgangar och skulder till verkligt varde”. Kritiska bedom-
ningar med betydande inverkan pé redovisade belopp for
finansiella instrument gors i samband med faststidllande av
verkligt vdrde fér OTC-derivat och andra finansiella instru-
ment som saknar noterade kurser eller nyligen observerade
marknadspriser. Dessa bedomningar omfattar f6ljande:
* Val av vdrderingsmetoder.
* Bedémning av nér noterade priser inte motsvarar verkligt
vérde (bland annat bedémning av om marknaden ar aktiv).
Val av metod for justeringar till verkligt varde for att beakta
relevanta riskfaktorer sasom kreditrisk, modellrisk och lik-
viditetsrisk.
* Bedomning av vilka marknadsparametrar som kan obser-
veras.

Faststdllandet av verkligt varde pa finansiella instrument som

saknar noterade kurser eller nyligen observerbara marknads-

kurser ar férenat med hog grad av osdkerhet i uppskattning-

arna. Denna osédkerhet héarrér huvudsakligen fran den

bedémning som ledningen gor nédr de:

e viljer en lamplig diskonteringsranta for instrumentet och

o faststdller den forvantade tidpunkten for framtida kassa-
floden fran instrumentet.

I samtliga fall grundas besluten pa en professionell bedom-
ning i enlighet med Nordeas redovisnings- och vérderings-
policyer. For att sdkerstélla korrekt styrning har Nordea en sa
kallad Group Valuation Committee som regelbundet granskar
kritiska bedémningar som anses ha en betydande inverkan
pa varderingen till verkligt vérde.

Det verkliga vérdet pa finansiella tillgangar och skulder,
varderade med hjélp av en vdrderingsmetod, niva 2 och 3 i
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vérderingshierarkin, uppgick till 244 266 mn euro (271 194 mn
euro) respektive 156 354 mn euro (194 243 mn euro) vid arets
slut.

Upplysningar om kdnslighetsanalysen for verkliga viarden
pa finansiella instrument med betydande icke-observerbara
indata finns i not K39 “Tillgangar och skulder till verkligt
vérde”.

Osékerhet i uppskattningar uppstar &ven vid varderingen
vid anskaffningstillfillet av finansiella instrument som utgér
en del av storre strukturella transaktioner. Aven om den
efterféljande varderingen inte ar till verkligt vdrde redovisas
dessa instrument vid anskaffningstillféllet till verkligt varde
och da det normalt inte finns nagot separat transaktionspris
eller nagon aktiv marknad for dylika individuella instrument
maste det verkliga vérdet estimeras.

Prévning av nedskrivningsbehov for goodwill

Nordeas redovisningsprincip fér goodwill beskrivs i avsnitt
16 “Immateriella tillgangar”. I not K19 “Immateriella till-
gangar” listas de kassagenererande enheter till vilka good-
will har allokerats. Nordeas samlade goodwill uppgick till
2 170 mn euro (2 234 mn euro) vid arets slut.

Uppskattningen av framtida kassafléden och berdkningen
av diskonteringsrantan for dessa kassafloden &r férenade
med osdkerhet i uppskattningarna. Uppskattningen av fram-
tida kassafloden paverkas mycket av kassaflédesprognoserna
for de ndrmaste aren (normalt 3-5 &r) och av tillvixttakten for
sektorn efter 3-5 ar. Tillvaxttakten baseras pa historiska data
som uppdateras for att spegla den aktuella situationen, vilket
ger upphov till osdkerhet i uppskattningarna.

Diskonteringsrantan for forvantat kassaflode baseras pa
den langfristiga riskfria rdntan plus en riskpremie (efter
skatt). Riskpremien baseras pa extern information om risk-
premier generellt i relevanta lander.

For information om kénsligheten for forandringar i olika
parametrar, se not K19 “Immateriella tillgangar”.

Provning av nedskrivningsbehov for utlaning till
allmidnheten/kreditinstitut

Nordeas redovisningsprincip fér prévning av nedskrivnings-
behov for lanefordringar beskrivs i avsnitt 14 “Utlaning till
allménheten/kreditinstitut”.

Ledningen maste gora kritiska bedomningar och uppskatt-
ningar vid berdkningen av reserveringar for osdkra laneford-
ringar, for savél individuellt som kollektivt varderade laneford-
ringar. Nordeas samlade utldning, fore reserveringar fér osdkra
lanefordringar, uppgick till 367 767 mn euro (370 009 mn euro)
vid arets slut. For ytterligare information, se not K13 “Utlaning
och osdkra lanefordringar”.

Det omrade som stéller hdgst krav pa bedémningar ar
berdkningen av gruppvisa reserveringar for osakra laneford-
ringar. Vid kollektiv provning av nedskrivningsbehovet for en
grupp av lanefordringar maste bedémningar goras for att iden-
tifiera de handelser och/eller observerbara data som har gett
upphov till kreditférluster inom gruppen av lanefordringar.
Nordea bevakar kreditportfoljen via ratingdndringar, och en
forlusthandelse dr en hdndelse som leder till forsamrad rating.
Beddmningen av nuvardet av de kassafldden som kunderna i
gruppen av lanefordringar genererar ar ocksa férenad med
osédkerhet i uppskattningarna. Bland annat anvands historiska
data for sannolikheten for fallissemang och forlust vid fallisse-
mang, kompletterat med erfarenhetsmdéssig justering av dessa
data till den aktuella situationen.



Redovisningsprinciper

Effektivitetstest av kassaflodessdkringar
Nordeas redovisningsprinciper for kassaflodessakringar
beskrivs i avsnitt 10 “Sdkringsredovisning”.
En viktig beddmning i samband med redovisning av kassa-
flédessdkringar ar valet av metod for att testa effektiviteten.
De sékringsinstrument som anvands nédr Nordea tillimpar
kassaflodessdkring dr huvudsakligen valutardnteswappar,
vilka alltid redovisas till verkligt varde. Valutakomponenten
hanteras som en kassaflédessékring av valutarisk och rante-
komponenten som en verkligt vardesékring av ranterisk.
Vid métningen av effektiviteten i dessa kassaflédessédkringar
anvédnds den hypotetiska derivatmetoden, vilket innebér att
férandringen i en perfekt hypotetisk swap anses motsvara
nuvérdet av den ackumulerade fordndringen i forvantade
framtida kassafloden for den sdkrade transaktionen (valuta-
komponenten). Faststdllandet av egenskaper for den perfekta
hypotetiska swappen kréver kritiska bedémningar.

Aktuariella berikningar av pensionsforpliktelser och
forvaltningstillgdngar for anstillda

Nordeas redovisningsprincip for ersittningar efter avslutad
anstéllning beskrivs i avsnitt 22 “Ersattningar till anstallda”.

Forpliktelser for formansbestimda pensioner framrdknas
for de storre pensionsplanerna av externa aktuarier med hjalp
av demografiska antaganden baserade pa aktuella befolknings-
data. Berdkningarna baseras pa ett antal aktuariella och
finansiella parametrar.

Uppskattningen av diskonteringsrdntan ar férenad med
osdkerhet om huruvida marknaden for foretagsobligationer dr
tillrackligt djup, av hog kvalitet och i samband med extrapole-
ringen av rdntekurvor for relevanta 16ptider. I Sverige, Norge
och Danmark baseras diskonteringsrantan pa hypoteksobliga-
tioner och i Finland pa féretagsobligationer. Andra parametrar,
sasom antaganden om I6nedkningar och inflation, baseras pa
den forvantade langsiktiga utvecklingen fér dessa parametrar
och ar ocksa forenade med osédkerhet i uppskattningarna.

De viktigaste parametrarna som anvandes vid arsskiftet redo-
visas i not K31 "Pensionsforpliktelser” tillsammans med en
beskrivning av kdnsligheten for férandringar i antagandena.
Forpliktelser for formansbestdmda pensioner uppgick vid
arets slut till 3 271 mn euro (3 727 mn euro).

Aktuariella berdkningar av forsikringsavtal
Nordeas redovisningsprincip for férsakringsavtal beskrivs i
avsnitt 19 “Skulder till forsdkringstagare”.

Vid vérderingen av forsdkringsskulder anvands bade finan-
siella och aktuariella uppskattningar och antaganden. Ett vik-
tigt finansiellt antagande &r den rdnta som anvénds for att dis-
kontera framtida kassafloden. Viktiga aktuariella antaganden
ar de om dédlighet och invaliditet, som paverkar storleken pa
och tidpunkten for de framtida kassaflédena. De finansiella
och aktuariella antagandena ér till stor del féreskrivna i lan-
dernas lagstiftning och kan inte paverkas av Nordea. Aven
antaganden om framtida férvaltnings-och skattekostnader
paverkar berdkningen av skulder till férsékringstagare.

Forsakringsskulderna uppgick vid arets slut till 35 945 mn euro
(35 103 mn euro). Det redovisade vardets kédnslighet for olika
antaganden anges i not K26 ”Skulder till forsdkringstagare”.

Virdering av forvaltningsfastigheter

Nordeas redovisningsprinciper for férvaltningsfastigheter

beskrivs i avsnitt 18 “Forvaltningsfastigheter”.
Forvaltningsfastigheter varderas till verkligt varde. Eftersom

det normalt inte finns nagra aktiva marknader for forvalt-
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ningsfastigheter estimeras verkligt virde med hjélp av model-

ler baserade pa diskonterade kassafloden. Dessa modeller byg-
ger pa antaganden om framtida hyror, beldggning, drifts- och

underhallskostnader, avkastningskrav och rantenivaer.

Det redovisade vérdet pa forvaltningsfastigheter uppgick
vid arets slut till 3 165 mn euro (3 227 mn euro). Se not K21
“Forvaltningsfastigheter” for ytterligare information om
belopp och parametrar som anvands i dessa modeller.

Klassificering av leasingavtal
Nordeas redovisningsprinciper for leasingavtal beskrivs i
avsnitt 15 “Leasing”.

Klassificeringen av leasingavtal innefattar kritiska bedom-
ningar. Ett leasingavtal klassificeras som finansiell leasing
om avtalet innebdr att i stort sett alla risker och réttigheter
férknippade med dgandet 6verfors. Ett leasingavtal klassifice-
ras som operationellt om avtalet inte innebar att i stort sett
alla risker och rattigheter férknippade med dgandet overfors.

De centralt beldgna fastigheterna i Finland, Norge och
Sverige som Nordea har avyttrat aterforhyrs. Leasingavtalen
tecknades pa 3-25 ar, med option pa forlingning. Leasing-
avtalen omfattar inte nagon dvergang av dganderatten till
fastigheterna vid 16ptidens slut och innehéller inte heller
nagon ekonomisk férdel avseende vardestegring pa de lea-
sade fastigheterna. Dessutom omfattar inte leasingperioden
storre delen av fastigheternas ekonomiska livslangd. Nordea
har darfor klassificerat dessa leasingavtal som operationell
leasing. Denna bedémning &r en kritisk beddmning som har
betydande inverkan pa det redovisade vérdet i de finansiella
rapporterna. Det redovisade vardet pa dessa fastigheter upp-
gick vid avyttrandet till 1,5 md euro.

Ytterligare information om leasingavtal finns i not K20
”Leasing”.

Klassificering av primarkapitaltillskott

Nordea har emitterat eviga efterstidllda instrument dér rante-
betalningarna till innehavarna beslutats diskretiondrt av
Nordea och inte ackumuleras. Dessa instrument innefattar
ocksa ett krav pa Nordea att betala rdinta om instrumenten
inte langre tillats inga i primarkapitalet. Om instrumentet
innefattar ett krav pa rantebetalning, beroende pa om en
framtida osdker hidndelse bortom bade emittentens och inne-
havarens kontroll intraffar eller inte intriffar, ska instrumen-
tet klassificeras som en finansiell skuld. Vilka efterstillda
skulder som far raknas in i primarkapitalet bestams av till-
synsmyndigheterna och dr ddrmed bortom Nordeas och
innehavarnas kontroll. Nordea klassificerar instrumenten
som finansiella skulder.

Bedomning av bestimmande inflytande i samband med
konsolidering

En avgorande faktor vid beddmningen av om Nordea utdvar ett
bestaimmande inflytande 6ver ett annat féretag ar huruvida
Nordea &r exponerat for volatilitet i avkastningen fran investe-
ringen. For strukturerade foretag dar rostrétten inte &r den
avgorande faktorn vid bestimning av bestimmande inflytande,
maste kritiska bedomningar goras for att faststilla nar Nordea
ar exponerat for betydande volatilitet i avkastningen. Nordeas
kritiska bedémning &r att Nordea normalt &r exponerat for
volatilitet i avkastningen nar Nordea erhaller mer &n 30 procent
av den avkastning som det strukturerade foretaget genererar.
Detta giller endast strukturerade foéretag ddr Nordea ocksa ar
kapitalférvaltare och dérmed har inflytande 6ver den avkast-
ning som genereras av det strukturerade foretaget.
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En annan bedémning avseende bestimmande inflytande
dr om Nordea &r en agent eller huvudman. For unit linked
och andra kontrakt dér férsdkringstagaren/insattaren
bestdimmer bade belopp och vilka tillgangar som Nordea
ska investera i anses Nordea vara agent och darmed inte ha
bestammande inflytande.

Omrikning av tillgangar och skulder i utlindsk valuta
Nordeas redovisningsprinciper for omrakning av tillgdngar
och skulder i utlandsk valuta beskrivs i avsnitt 9 “Omréakning
av tillgangar och skulder i utlandsk valuta”.

Moderforetaget Nordea Bank AB (publ) har bedomts ha tva
funktionella valutor i sin koncernredovisning, svenska kronor
och euro, beroende pa vilken affirsverksamhet som avses.
Den funktionella valutan i den normala bankverksamheten
dr svenska kronor och den funktionella valutan i den enhet
som innehar eget kapital, andelar i dotterféretag, samt finan-
sieringen av sadana andelar, dr euro. Det 4r Nordeas bed6m-
ning att en juridisk person kan besta av flera enheter med
olika funktionella valutor.

Virdering av uppskjutna skattefordringar

Nordeas redovisningsprincip for redovisning av uppskjutna
skattefordringar beskrivs i avsnitt 20 ”Skatter” och i not K11
”Skatter”.

Virderingen av uppskjutna skattefordringar paverkas av
ledningens bedémning av Nordeas framtida resultat och till-
rdckligheten av framtida beskattningsbara vinster och fram-
tida aterforingar av befintliga beskattningsbara temporara
skillnader. Dessa bedémningar uppdateras och ses 6ver vid
varje bokslutstillfdlle, och justeras om sa behovs for att
avspegla den nuvarande situationen.

Det redovisade vérdet pa uppskjutna skattefordringar
uppgick vid arets slut till 76 mn euro (130 mn euro).

Krav i civilrittsliga processer

Inom ramen fér den normala affarsverksamheten dr Nordea
foremal for ett antal krav i civilrittsliga stimningar och tvis-
ter, varav de flesta ror relativt begransade belopp. Ingen av
de pagaende tvisterna bedéms for ndrvarande komma att
medféra nagon vésentlig negativ effekt pa Nordea eller dess
finansiella stallning. Se dven not K30 "Avséattningar” och not
K35 “Ansvarsforbindelser”.

5. Principer for konsolidering

Konsoliderade foretag

Koncernredovisningen omfattar moderforetaget Nordea Bank
AB (publ) samt de féretag som moderforetaget har ett
bestimmande inflytande 6ver. Bestimmande inflytande fére-
ligger ndr Nordea ar exponerat for volatilitet i avkastningen
fran sina investeringar i ett annat foretag och kan paverka
avkastningen genom sitt inflytande 6ver det andra foretaget.
Bestimmande inflytande uppnas i regel om moderforetaget,
direkt eller indirekt genom koncernféretag, innehar mer dn
50 procent av aktiernas rostvarde. For foretag dér aktiernas
rostratt inte r det som avgor om bestdimmande inflytande
foreligger, se avsnittet “Strukturerade foretag” nedan.

Alla koncernféretag konsolideras i enlighet med férvarvs-
metoden, forutom vid bildandet av Nordea 1997-98, da inne-
havet i Nordea Bank Finland Abp konsoliderades med poo-
lingmetoden. Enligt forvarvsmetoden betraktas kopet som en
transaktion dar moderforetaget indirekt forvarvar dotterfore-
tagets tillgangar och 6vertar dess skulder och ansvarsforbin-
delser. Koncernens anskaffningsvarde berdknas med hjdlp av
en forvdrvsanalys. Vid analysen faststills anskaffningsvardet
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till summan pa dverlatelsedagen av verkligt virde pa 6ver-
latna tillgangar, uppkomna eller 6vertagna skulder samt av
forvarvaren emitterade eget kapital-instrument, i utbyte mot
de férvarvade identifierbara nettotillgangarna. Kostnader
som ar direkt hanforliga till rérelseférvarvet kostnadsfors.

Pa forvarvsdagen redovisar Nordea de forvarvade identi-
fierbara tillgangarna och 6vertagna skulderna till verkligt
vérde per férvarvsdagen.

For varje rorelseforvarv varderar Nordea minoritetsintres-
sena i den férvarvade rorelsen antingen till verkligt varde
eller till innehavets proportionella andel av den férvarvade
rérelsens nettotillgangar.

Om summan av den ersittning som betalas vid ett rorelse-
férvarv och det belopp som redovisas som minoritetsintresse
overstiger det verkliga nettovdrdet pa identifierbara till-
gangar, skulder och eventualforpliktelser redovisas skillna-
den som goodwill. Om skillnaden &r negativ redovisas den
direkt i resultatrdkningen.

Eget kapital och resultat hdnforliga till minoritetsintressen
redovisas pa separata rader i balans- och resultatrdkningen
samt i rapport dver totalresultat.

Koncerninterna transaktioner samt fordringar och skulder
mellan koncernforetagen elimineras.

Koncernforetagen ingar i koncernredovisningen fran den
dag det bestimmande inflytandet 6ver foretaget vergar till
Nordea. Konsolideringen upphor nir bestimmande infly-
tande inte ldngre existerar.

I samband med konsolideringen anpassas dotterféretagens
redovisning for att uppna éverensstimmelse med de IFRS-
principer som Nordea tillampar.

I not M20 “Aktier och andelar i koncernféretag” listas alla
storre dotterforetag i Nordeakoncernen.

Aktier i intressefOretag

Kapitalandelsmetoden tilldmpas for intresseféretag, dar rost-
rattsandelen uppgar till mellan 20 och 50 procent och/eller
déar Nordea har betydande inflytande. Betydande inflytande
dr rdtten att delta i beslut som ror foretagets finansiella och
operativa strategier, men ger inte ett bestimmande inflytande
over dessa. Investeringar inom ramen fér Nordeas investe-
ringsverksamhet, som klassificeras som en riskkapitalorgani-
sation inom Nordea, vérderas till verkligt vdrde i enlighet
med reglerna i IAS 28 och IAS 39. Ytterligare information om
kapitalandelsmetoden finns i avsnitt 6 “Redovisning av rorel-
seintdkter och nedskrivningar”.

Andelar i intresseforetags resultat redovisas i resultatrak-
ningen efter skatt. Skattekostnad hanforlig till dessa resultat-
andelar ingar foljaktligen inte i Nordeas redovisade skatte-
kostnad.

Nordea genomfor i regel inga transaktioner med intresse-
foretag som omfattar forsaljning eller 6verforing av tillgangar.
Ovriga transaktioner mellan Nordea och dess intresseféretag
elimineras inte.

I not K18 “Aktier och andelar i intresseforetag” listas alla
storre intresseforetag i Nordeakoncernen.

Strukturerade foretag

Ett strukturerat foretag ar ett féretag som bildats for att uppna
ett begransat och véldefinierat syfte, dar rostritten inte dr den
avgorande faktorn for att avgéra om bestimmande inflytande
foreligger. Ofta finns juridiska arrangemang som innebéar
strikta begransningar for ledningens beslutanderétt i fraga om
den l6pande verksamheten i ett strukturerat féretag. Samma
konsolideringskrav galler for dessa foretag, men eftersom
aktiernas rostritt inte dr det som avgor om bestimmande
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inflytande foreligger, anvands andra faktorer for att avgora
detta.

Inflytande kan foreligga till féljd av avtal eller andra typer
av inflytande 6ver ett strukturerat foretag. Nordea har i regel
inflytande 6ver foretag som Nordea gett stod till eller har
bildat. Nordea har bildat ett antal strukturerade foretag som
erbjuder kunder att investera i tillgangar som foérvérvats av
dessa strukturerade foretag. Nagra strukturerade foretag har
investerat i omsattningsbara finansiella instrument som
aktier och obligationer (vardepappersfonder). Strukturerade
foretag kan ocksa investera i strukturerade kreditprodukter
eller forvarva tillgdngar fran Nordeas kunder. I dagsldget
finns emellertid bara ett sddant strukturerat féretag. Nordea
ar normalt kapitalforvaltare och fattar efter eget gottfinnande
beslut om investeringar och andra administrativa fragor.
Diérmed foreligger ett inflytande &ver dessa foretag.

Vanligtvis erhaller Nordea service- och provisionsavgifter i
samband med bildandet av dessa strukturerade foretag eller
for sin roll som kapitalférvaltare, férvaringsinstitut eller annan
funktion. Sadana intdkter dr i regel inte tillréckligt stora for att
exponera Nordea for volatilitet i avkastningen och féranleder
darfor inte konsolidering. Nordea har i vissa strukturerade
foretag svarat for en stor del av finansieringen i form av fond-
andelar, lan eller kreditl6ften. I dessa fall &r Nordea exponerat
for volatilitet i avkastningen, och eftersom inflytandet 6ver
foretagen paverkar avkastningen ska dessa strukturerade fore-
tag konsolideras. Nordea bedémer normalt att en andel upp-
gaende till 30 % av avkastningen i ett strukturerat foretag ger
upphov till volatilitet i avkastningen och ddrmed bestimmande
inflytande. Volatilitet i avkastningen berdknas som summan
av de avgifter som erhalls och omvardering av de tillgangar
som innehas. For unit linked och andra kontrakt dar forsak-
ringstagaren/insittaren bestimmer bade belopp och vilka till-
gangar som Nordea ska investera i anses Nordea vara agent
och darmed inte ha bestdimmande inflytande.

Ytterligare information om konsoliderade och icke konsoli-
derade strukturerade foretag finns i not K47 “Andelar i struk-
turerade foretag”.

Valutaomrikning av utlindska enheter
Koncernredovisningen upprittas i euro (EUR), rapporterings-
valutan fér moderforetaget Nordea Bank AB (publ). Dags-
kursmetoden tillimpas vid omrdkning av utlindska enheters
finansiella rapporter, fran deras funktionella valutor till euro.
De utlindska enheternas tillgangar och skulder har omrak-
nats till balansdagens kurs, medan poster i resultatrédkningen
och i rapport &ver totalresultat omréaknats till arets genom-
snittskurs. Genomsnittskurserna berdknas utifran dagliga
véaxelkurser dividerat med antalet bankdagar under perioden.
Omrékningsdifferenser redovisas i ovrigt totalresultat och
ackumuleras i reserven fér omrakning av utldndsk verksam-
het under eget kapital.

Goodwill och justeringar till verkligt varde fran forvarv av
koncernféretag hanteras som poster i samma funktionella
valuta som den kassagenererande enheten till vilken de hor,
och omrédknas ocksa till balansdagens kurs.

Information om de viktigaste valutakurserna finns i avsnitt
27 "Valutakurser”.

6. Redovisning av rorelseintdkter och nedskrivningar
Riéntenetto

Rénteintdkter och rantekostnader berdknas och redovisas
med tillimpning av effektivrantemetoden eller, om sa anses
lampligt, med tillimpning av en metod som resulterar i ett
belopp som utgér en rimlig uppskattning av vad en berdk-
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ning grundad pa effektivrantemetoden skulle ge. Effektiv-
rantan innefattar avgifter som anses vara en integrerad del av
effektivrdntan for ett finansiellt instrument (vanligen avgifter
erhallna som kompensation for risk). Effektivrantan motsva-
rar den ranta som anvands for att diskontera avtalsenliga
framtida kassafloden till redovisat vdarde pa den finansiella
tillgangen eller skulden.

Rénteintakter och rantekostnader fran finansiella instrument
klassificeras, med nedanstidende undantag, som “Rantenetto”.

Rénteintdkter och rantekostnader hanforliga till balans-
poster redovisade till verkligt varde inom Markets och
Nordea Life & Pensions klassificeras i resultatrakningen som
”“Nettoresultat av poster till verkligt virde”. Aven rintan hin-
forlig till nettofinansieringen av verksamheten inom Markets
redovisas under denna post.

Rantekomponenten i valutaswappar, och rantan som beta-
lats och erhallits i rdnteswappar samt férandringar i upplupen
rdnta, klassificeras som “Nettoresultat av poster till verkligt
virde”, med undantag for derivat som innehas i sakringssyfte,
samt ekonomiska sékringar av Nordeas upplaning, dar
sadana komponenter klassificeras som “Réntenetto”.

Avgifts- och provisionsnetto

Nordea har provisionsintékter fran olika typer av tjdnster
som tillhandahalls kunder. Hur provisionsintidkterna redovi-
sas beror pa i vilket syfte avgiften tas ut. Avgifter intdktsredo-
visas antingen i takt med att tjainsterna tillhandahalls eller i
samband med genomférandet av en betydande aktivitet.
Avgifter som debiteras 16pande redovisas som intdkt i den
period da tjénsten tillhandahalls. En syndikeringsavgift som
debiteras for att arrangera ett 1an, liksom andra avgifter som
debiteras for vdsentliga aktiviteter, intdktsredovisas nér akti-
viteten har genomforts, dvs. nér syndikeringen har slutforts.

Provisionskostnader dr normalt transaktionsbaserade och
redovisas i den period da tjansterna erhalls.

Intdkter for utstdllda finansiella garantier samt kostnader
for kopta finansiella garantier, inklusive avgifter till statliga
garantiprogram, fordelas 6ver instrumentets 16ptid och klas-
sificeras som “Avgifts- och provisionsintdkter” respektive
"Avgifts- och provisionskostnader”

Nettoresultat av poster till verkligt virde
Realiserade och orealiserade vinster och forluster pa finan-
siella instrument varderade till verkligt varde via resultatrak-
ningen redovisas under posten “Nettoresultat av poster till
verkligt varde”.
Realiserade och orealiserade vinster och forluster hdrstam-
mar fran:
e Aktier och andelar samt andra aktierelaterade instrument.
* Réntebdrande vardepapper och andra ranterelaterade
instrument.
¢ Ovriga finansiella instrument, inklusive kreditderivat och
ravaruinstrument/ravaruderivat.
¢ Valutakursférandringar.
Forvaltningsfastigheter, inklusive realiserade och orealise-
rade intdkter, exempelvis omvérderingsvinster/-forluster.
Posten innehéller ocksé realiserade resultat fran avyttring-
ar liksom den 16pande avkastningen fran innehavet av for-
valtningsfastigheter.

Rénteintdkter och rantekostnader hanforliga till balansposter
redovisade till verkligt varde inom Markets och Nordea Life
& Pensions klassificeras i resultatrakningen som “Nettoresul-
tat av poster till verkligt virde”. Aven rintan hanférlig till
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nettofinansieringen av verksamheten inom Markets redovi-
sas under denna post.

Aven den ineffektiva delen av sdkringar av kassafloden och
nettoinvesteringar liksom omklassificerade vinster och for-
luster pa finansiella instrument som klassificerats som till-
hoérande kategorin Finansiella tillgangar som kan séljas redo-
visas under “Nettoresultat av poster till verkligt virde”.

Den hér posten innefattar ocksa realiserade vinster och for-
luster pa finansiella instrument som vérderats till upplupet
anskaffningsvirde, till exempel erhallen ranteskillnadsersétt-
ning och realiserade vinster/forluster pa aterkop av egna
skulder.

“Nettoresultat av poster till verkligt varde” innefattar
ocksa forluster fran motpartsrisk i instrument som klassifice-
rats som tillhérande kategorin Finansiella tillgdngar vérde-
rade till verkligt varde via resultatrdkningen samt nedskriv-
ningar av finansiella instrument som klassificerats som
tillhérande kategorin Finansiella tillgdngar som kan séljas.
Justeringar av verkligt véarde for kreditrisk pa lan som bevil-
jats i enlighet med dansk lagstiftning om bostadsfinansiering
(se avsnitt 13 “Finansiella instrument” och not K39 “Till-
gangar och skulder till verkligt vdrde”) redovisas daremot
under "Kreditférluster, netto”. Nedskrivningar avseende
instrument i andra kategorier redovisas i posten “Kreditfor-
luster, netto” eller i "Nedskrivning av vardepapper som inne-
has som finansiella anlaggningstillgangar” (se &ven avsnitten
”Kreditforluster, netto” och “Nedskrivning av vardepapper
som innehas som finansiella anldggningstillgdngar” nedan).

Erhéllna utdelningar redovisas i resultatrakningen som
”Nettoresultat av poster till verkligt varde” och klassificeras i
noten som “Aktier och andelar samt andra aktierelaterade
instrument”. Intdkter redovisas i den period da ritten att
erhalla utdelning faststalls.

Intdktsredovisningen och beteckningarna till de poster
som avser livforsdkringsverksamheten beskrivs i avsnitt 7
“Intédktsredovisning livférsakring” nedan.

Andelar i intresseforetags resultat

Andelar i intresseféretags resultat definieras som véardefor-
andringen, efter anskaffningsdagen, av Nordeas andel av
intresseforetagets nettotillgangar. Nordeas andel av poster
redovisade i intresseforetagens 6vriga totalresultat redovisas
i ovrigt totalresultat i Nordea. Som framgar av avsnitt 5
“Principer for konsolidering” redovisas andelar i intresse-
foretags resultat i resultatrakningen efter skatt. Skattekostna-
den hénforlig till dessa resultatandelar ingar foljaktligen inte i
Nordeas redovisade skattekostnad.

I samband med forvarv allokeras verkliga védrden till intres-
seféretagens identifierbara tillgangar, skulder och ansvarsfor-
bindelser. En eventuell skillnad mellan Nordeas andel av de
verkliga vardena pa de férvdrvade identifierbara nettotill-
gangarna och kopeskillingen dr goodwill eller negativ good-
will. Goodwill inkluderas i intressefdretagens redovisade
vérden. I efterféljande perioder 6kar/minskar det redovisade
vardet med Nordeas andel av férdndringar i intresseféretagens
nettotillgangar efter forvarvet och minskar med erhéllna
utdelningar och nedskrivningar. Nedskrivningar kan rever-
seras i efterfoljande perioder.

Viérdeférandringen i Nordeas andel av nettotillgangarna
baseras vanligen pa méanadsvis rapportering fran intressefo-
retagen. For vissa intresseféretag som inte r enskilt bety-
dande baseras férandringar i Nordeas andel av nettotillgang-
arna pa intresseforetagens externa rapportering och paverkar
Nordeas finansiella rapporter i den period da informationen
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blir tillganglig. Rapporteringen fran intresseforetagen anpas-
sas, ddr det ar tillampligt, till Nordeas redovisningsprinciper.

Ovriga rorelseintikter

Nettoresultat frdn avyttring av aktier i dotterforetag och
intresseforetag, nettoresultat fran avyttring av materiella till-
gangar liksom 6vriga rorelseintdkter som inte kan hdnféras
till nagon annan intdktspost redovisas normalt nér det &r
sannolikt att de forméaner som &r kopplade till transaktionen
tillfaller Nordea, och om de betydande riskerna och férma-
nerna har overforts till képaren (vanligtvis nér transaktio-
nerna har slutforts).

Kreditforluster

Nedskrivningar avseende finansiella tillgangar som klassifi-
cerats som tillhérande kategorin Lanefordringar och kund-
fordringar (se avsnitt 13 “Finansiella instrument”) pa& balans-
raderna “Utlaning till centralbanker”, ”Utlaning till
kreditinstitut” och “Utlaning till allménheten” redovisas som
”Kreditforluster, netto”, tillsammans med forluster fran
finansiella garantier. Aven justeringar av verkligt vérde for
kreditrisk pa lan som beviljats i enlighet med dansk lagstift-
ning om bostadsfinansiering (se avsnitt 13 “Finansiella
instrument” och not K39 “Tillgdngar och skulder till verkligt
varde”) redovisas under "Kreditforluster, netto”. Forlusterna
redovisas med avdrag for eventuella sdkerheter eller andra
kreditférstarkningar. Nordeas redovisningsprinciper for
berdkningen av nedskrivning av lan finns i avsnitt 14 “Utla-
ning till allmanheten/kreditinstitut”.

Motpartsforluster hanforliga till finansiella tillgangar som
klassificerats som tillhérande kategorin Finansiella tillgangar
varderade till verkligt vdrde via resultatrdkningen, inklusive
kreditderivat, men exklusive lan som redovisas till verkligt
vérde enligt beskrivningen ovan, samt nedskrivningar han-
forliga till finansiella tillgdngar klassificerade som tillhérande
kategorin Finansiella tillgdngar som kan siljas, redovisas
under “Nettoresultat av poster till verkligt varde”.

Nedskrivning av virdepapper som innehas som
finansiella anliggningstillgangar

Nedskrivningar av investeringar i rdntebarande vardepapper,
klassificerade som tillhérande kategorin Lanefordringar och
kundfordringar eller Investeringar som halles till férfall, och
av investeringar i intresseforetag, klassificeras i resultatrak-
ningen som “"Nedskrivning av vardepapper som innehas som
finansiella anldggningstillgangar”. Principerna for nedskriv-
ningar av finansiella tillgangar som klassificerats som tillho-
rande kategorierna Lanefordringar och kundfordringar och
Investeringar som halles till férfall redovisas i avsnitt 13
“Finansiella instrument” och 14 “Utlaning till allmédnheten/
kreditinstitut”.

Om det finns indikationer pa nedskrivningsbehov (férlust-
hédndelser) genomfors nedskrivningsprévningar for att
beddéma om det finns objektiva beldgg fér nedskrivning. Det
redovisade vdrdet pa investeringen i intresseféretag jamfors
med atervinningsvérdet (det hogre av nyttjandevérdet och
verkligt varde minus forséljningskostnader) och det redovi-
sade vardet skrivs om erforderligt ner till atervinningsvardet.

Nedskrivningar aterférs om atervinningsvéardet 6kar. Det
redovisade védrdet 6kas da till atervinningsvérdet, men kan
inte 6verstiga vad det redovisade vardet varit om en ned-
skrivning inte redovisats i forsta laget.
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7. Intaktsredovisning livforsakring
Erhallna premier och aterbetalningar till férsakringstagare
hanforliga till sparandedelen i livférsakringsavtal redovisas
som en 6kning eller minskning av skulden till férsdkringsta-
garna. Mer information finns i avsnitt 19 “Skulder till forsak-
ringstagare”.
Intdkterna fran livforsakringsverksamheten utgors huvud-
sakligen av:
¢ Kostnadsresultat.
® Resultat av forsdkringsrisker.
¢ Vinstdelning pa risk- och avkastningsresultat.
¢ Avkastning pa ytterligare kapital i livférsakringsverksam-
heten.

Resultatet fran dessa komponenter, med undantag for kost-
nadsresultat och vinstdelning pa risk- och avkastningsresul-
tat for fondforsakringsavtal och finansiella avtal, ingar i
”Nettoresultat av poster till verkligt varde”.

Kostnadsresultatet utgors av ett avgiftsuttag fran forsak-
ringstagarna och ingar i posten "Avgifts- och provisionsin-
takter”, tillsammans med vinstdelningen pé risk- och avkast-
ningsresultat for fondférsakringsavtal och finansiella avtal.
Motsvarande kostnader ingar i posterna “Avgifts- och provi-
sionskostnader” och “Rorelsekostnader”. Forsdkringstaga-
rens andel av ett positivt eller negativt kostnadsresultat
(vinstdelning) ingar i posten “Férandring av forséakringstek-
niska avsattningar, livforsakring” i not K5 “Nettoresultat av
poster till verkligt varde”.

Resultatet av forsakringsrisker utgors av intdkter fran
enskilda riskprodukter och fran férsakringsdelen i enskilda
livforsakringsavtal samt sjuk- och olycksfallsforsakringar.
Riskpremierna fordelas 6ver forsdkringsperioden och avsétt-
ningarna minskar i takt med att forsakringsrisken avtar. En
stor del av riskresultatet fran traditionella livférsdakringsavtal
omfattas av vinstdelning, vilket innebar att forsdkringsta-
garna erhéller en del av nettointdkterna eller nettounderskot-
tet. Riskintdkterna och riskkostnaderna bruttoredovisas i
posterna “Intékter forsakringsrisk, livférsékring” och ”"Kost-
nader forsdkringsrisk, livférsakring” i not K5 “Nettoresultat
av poster till verkligt varde”. Férsakringstagarnas andel av
resultatet redovisas i posten “Férandring av forsakringstek-
niska avsattningar, livférsakring” i samma not.

Vinster och forluster fran placeringar inom livférsékrings-
verksamheten férdelas pa respektive poster i not K5 “Netto-
resultat av poster till verkligt virde”, precis som fér andra
placeringar i Nordea. Posterna omfattar avkastning pa till-
gangar som ska tdcka skulderna till férsakringstagarna och
avkastning pa ytterligare kapital som allokerats till livférsak-
ringsverksamheten (eget kapital i livférsdkringskoncernen).

Posten "Forandring av forsakringstekniska avsdttningar,
livférsdkring” i not K5 “Nettoresultat av poster till verkligt
varde” innefattar:
¢ Avkastning pa tillgangar som halls for att ticka skulder till
forsakringstagarna (inklusive skulder fran traditionella liv-
forsékringsavtal, fondforsakringsavtal och finansiella
avtal), som &verfors individuellt till férsakringstagarnas
konton i enlighet med avtalen.

Ytterligare aterbaring (diskretiondr del) till forsdakringsta-
garna avseende traditionella livforsdkringsavtal eller andra
overforingar till forsdkringstagarna for att tacka tillfalliga
underskott mellan placeringsresultat och eventuell avtalad
minimiférman.
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¢ Vinstdelning pa risk- och avkastningsresultat for traditio-
nella livférsakringsprodukter i enlighet med lokala fordel-
ningsregler i respektive livforsakringsenhet och géllande
avtal med forsakringstagarna. Redovisningen av vinstdel-
ningen i resultatrakningen forutsatter framfor allt ett posi-
tivt resultat for traditionella livforsdkringsavtal. Vinstdel-
ning som inte kan redovisas under innevarande period till
foljd av svaga placeringsresultat kan i vissa ldnder, helt eller
delvis, senareldggas till ar med hogre avkastning.

e Forsdkringstagarnas andel av kostnads- och riskresultatet for
traditionella livférsakringsavtal eller fondforsakringsavtal.

Posten ”"Forandring av aterbaringsmedel, livférsékring” i not
K5 ”Nettoresultat av poster till verkligt varde” avser endast
traditionella livforsékringsavtal. Posten omfattar forsékrings-
tagarnas andel av avkastning som dnnu inte har férdelats till
individuella férsikringstagare. Aven aterbaringsmedel ingar
(diskretionar del), liksom belopp som behovs for att tacka
tillfalliga underskott mellan placeringsresultat och eventuell
minimiférman till férsakringstagarna.

8. Redovisning och bortbokning

av finansiella instrument i balansridkningen
Affarsdagsredovisning tillimpas vid redovisning och bortbok-
ning (omklassificering till posterna “Ovriga tillgangar” eller
“Ovriga skulder” i balansrikningen mellan affirsdagen och
likviddagen) av derivatinstrument, bérsnoterade vardepapper
och avistatransaktioner i utlindsk valuta. Ovriga finansiella
instrument redovisas i balansrakningen pé likviddagen.

Finansiella tillgdngar, andra dn de for vilka affarsdagsredo-
visning tillimpas, bokas bort frdn balansrdkningen nér den
avtalsenliga ratten till kassaflodet fran den finansiella till-
gangen upphor att gélla eller 6verfors till annan part. Ratten
till kassaflodet upphor att gélla eller 6verfors vanligen nar
motparten har uppfyllt sin del av avtalet genom att t ex betala
tillbaka ett lan till Nordea, dvs. pa likviddagen.

I vissa fall genomfors transaktioner ddr Nordea &verfor till-
gangar som redovisas i balansrdakningen, men samtidigt behal-
ler antingen hela eller delar av riskerna och réttigheterna for-
knippade med de 6verforda tillgangarna. Om alla eller i stort
sett alla risker och réttigheter behalls, bokas inte de 6verforda
tillgangarna bort fran balansrdkningen. Om Nordeas motpart
kan sélja eller pantsdtta de 6verforda tillgangarna pa nytt,
omklassificeras tillgangarna i balansrakningen till “Pantsatta
finansiella instrument”. Overféring av tillgingar med bibehél-
lande av alla eller i stort sett alla risker och réattigheter omfattar
bl a avtal om vardepapperslan och aterkopsavtal.

Finansiella skulder bokas bort fran balansrakningen nar
de upphor. Normalt sker detta nar Nordea fullgor sin del av
avtalet, till exempel nar Nordea aterbetalar inlaning till mot-
parten, dvs. pa likviddagen. Finansiella skulder dar affars-
dagsredovisning tillimpas omklassificeras normalt till
“Ovriga skulder” i balansrikningen p4 affdrsdagen.

For ytterligare information, se avsnitt 13 “Finansiella
instrument” ("Avtal om inlaning och utlaning av vérdepap-
per” samt “Aterképsavtal och omvinda aterkopsavtal”) och
not K42 "Overférda tillgangar och erhéllna sékerheter”.

9. Omrakning av tillgangar och skulder i utlandsk valuta
En enhets (dotterféretag eller filial) funktionella valuta fast-
stalls utifrdn den ekonomiska miljo i vilken enheten primaért
bedriver sin verksamhet. Moderforetaget Nordea Bank AB
(publ) anvénder sig av tva funktionella valutor (utover filia-
lernas funktionella valutor), svenska kronor och euro, for
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rapportering i koncernredovisningen, beroende pa vilken
underliggande affirsverksamhet som avses.

Utlandsk valuta definieras som annan valuta dn enhetens
funktionella valuta. Transaktioner i utlandsk valuta redovisas
till transaktionsdagens kurs. Monetéra tillgangar och skulder
iutlandsk valuta omraknas till balansdagens kurs.

Valutakursdifferenser som uppkommer vid reglering av
transaktioner till kurser som avviker fran dem pa transak-
tionsdagen, liksom orealiserade omrakningsdifferenser pa ej
reglerade monetéra tillgangar och skulder i utlandsk valuta,
redovisas i resultatrdkningen under posten “Nettoresultat av
poster till verkligt varde”.

Omrikningsdifferenser pa finansiella instrument som
anvinds som sakringsinstrument i en sdkring av netto-
investering i ett koncernforetag redovisas, i den man sak-
ringen ar effektiv, under 6vrigt totalresultat. Detta for att
neutralisera de omrdkningsdifferenser som paverkar 6vrigt
totalresultat ndr koncernféretagen konsolideras. Eventuell
ineffektiv del av sdkringen redovisas i resultatrakningen
under posten "Nettoresultat av poster till verkligt virde”.

10. Sdkringsredovisning

Nordea tillimpar EU:s “carve out”-version av IAS 39 for port-
foljsakringar av bade tillgangar och skulder. EU:s “carve out”
avseende makrosdkring mojliggor att en grupp av derivat
(eller andelar dédrav) kan kombineras och anvidndas som sik-
ringsinstrument. Den eliminerar ocksa nagra av begrans-
ningarna med sdkring av verkligt varde avseende sakring av
inlaning och strategier for undersakringar.

Nordea tillimpar sakringsredovisning for att uppna en
symmetrisk behandling av férandringarna i verkligt varde for
den sdkrade posten och férandringarna i verkligt varde for
sakringsinstrumentet, samt for att risksdkra exponeringen for
variationer i framtida kassafloden och exponeringen for net-
toinvesteringar i utlandsverksamheten.

Det finns det tre typer av sédkringsredovisning:

e Sikring av verkligt varde.
¢ Kassaflodessakring.
e Sékring av nettoinvesteringar.

Sdkring av verkligt virde
Sékring av verkligt varde tillimpas nar derivat anvédnds for
att risksdkra férandringar i verkligt virde pa en redovisad
tillgéng eller skuld hénforlig till en specifik risk. Risken for
forandringar i verkligt védrde pa tillgdngar och skulder i Nord-
eas finansiella rapporter harrér huvudsakligen fran lan, vér-
depapper och inlaning med fast rdnta, vilket ger upphov till
ranterisk. Férandringar i verkligt varde pa derivat liksom for-
andringar i verkligt virde pa den sdkrade posten, hanforliga
till de risker som sékras, redovisas separat i resultatrakningen
under posten "Nettoresultat av poster till verkligt viarde”. Om
sékringen dr effektiv tar de bada férandringarna i verkligt
varde i stort ut varandra, vilket innebdr att nettoresultatet i
det ndrmaste ar noll. Férandringarna i verkligt varde pa den
sdkrade posten, hanforliga till riskerna sdkrade med derivat-
instrumentet, avspeglas i en justering av den sékrade postens
redovisade varde som ocksé redovisas i resultatrakningen.
Forandringen i verkligt vérde pa de rantesdkrade posterna i
en sakringsportfolj redovisas, i det fall de redovisas till upp-
lupet anskaffningsvarde, i balansrakningen separerat fran
portfdljen under posten “Férdandringar av verkligt varde for
rantesdkrade poster i sakringsportfdljer”.

I Nordea tillimpas sdkring av verkligt varde huvudsakli-
gen pa portfoljbasis. Eventuell ineffektiv del av sdkringen
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redovisas i resultatrakningen under posten “Nettoresultat av
poster till verkligt varde”.

Siikrade poster

En sdkrad post i en sdkring av verkligt varde kan vara en
redovisad enskild tillgang eller skuld, ett oredovisat fast ata-
gande eller en del ddrav. Den sdkrade posten kan ocksa vara
en grupp av tillgangar, skulder eller fasta ataganden med
likartade riskegenskaper. Sdkrade poster utgors i Nordea av
bade enskilda tillgangar eller skulder och portfoljer av till-
gangar och/eller skulder.

Sikringsinstrument

De sdkringsinstrument som anvands i Nordea &r huvudsakli-
gen ranteswappar och valutardnteswappar, vilka alltid redo-
visas till verkligt varde. Upplaning i utlindsk valuta anvinds
endast som sdkringsinstrument vid sakring av valutarisk.

Kassaflodessidkring
Kassaflodessdkring kan tillimpas for sdkring av exponering
for variationer i framtida rantebetalningar pa instrument med
rorlig ranta och for sdkring av valutaexponeringar. Den del av
vinsten eller férlusten pa sikringsinstrumentet som bedéms
vara en effektiv sakring redovisas i dvrigt totalresultat och
ackumuleras i reserven for kassaflodessékringar under eget
kapital. Den ineffektiva delen av vinsten eller férlusten pa
sakringsinstrumentet omklassificeras till resultatrakningen
under posten “Nettoresultat av poster till verkligt varde”.
Vinster eller forluster pa sékringsinstrument som redovi-
sats i reserven for kassaflodessdkringar under eget kapital via
Ovrigt totalresultat omklassificeras och redovisas i resultat-
rdkningen i samma period som den sikrade posten paverkar
resultatrakningen, normalt i den period nar ranteintdkten
eller rintekostnaden redovisas.

Siikrade poster

En sékrad post i en kassaflodessdkring kan vara hogst sanno-
lika kassafloden fran redovisade, eller framtida, tillgangar
eller skulder som I6per med rorlig ranta. Nordea tillimpar
kassaflodessakring vid sakring av valutarisk i framtida betal-
ningar av ranta och kapitalbelopp i utldndsk valuta.

Sakringsinstrument

De sdkringsinstrument som anvands i Nordea dr huvudsak-
ligen valutardnteswappar, vilka alltid redovisas till verkligt
vérde, ddr valutakomponenten hanteras som en kassaflodes-
sdkring av valutarisk och rantekomponenten som en sdkring
av verkligt varde av ranterisk.

Sikring av nettoinvesteringar
Se avsnitt 9 “Omrakning av tillgangar och skulder i utlandsk
valuta”.

Sdkringens effektivitet

For att fa tillampa sdkringsredovisning kravs att sékringen
har en hog effektivitet. En sdkring anses ha detta om det vid
ingangen och under sikringens hela 16ptid kan forvintas att
forandringar i verkligt varde pa den sakrade posten, med
avseende pa den sdkrade risken, vasentligen neutraliseras av
fordandringar i verkligt varde pa sakringsinstrumentet. Utfal-
let ska ligga inom intervallet 80-125 procent. Vid bedémning
i efterhand av sdakringens effektivitet varderar Nordea sak-
ringsinstrumentet till verkligt varde och jamfor férandringen
av detta varde med férandringen av verkligt varde pa den
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sdkrade posten. Métning av effektiviteten gors pa kumulativ
basis. Vid méatningen av effektiviteten i kassaflodessakringar
anvands den hypotetiska derivatmetoden, vilket innebér att
férandringen i en perfekt hypotetisk swap anses motsvara
nuvardet av den ackumulerade férandringen i férvdntade
framtida kassafloden fran den sikrade transaktionen (valuta-
komponenten).

Om sdkringsférhallandet inte uppfyller kraven upphor sak-
ringsredovisningen. For sdkringar av verkligt varde omklas-
sificeras sdkringsinstrumentet till ett handelsderivat och for-
andringen i verkligt virde pa den sdkrade posten, fram till
den tidpunkt da sékringsférhdllandet avslutas, resultatfors
linjért 6ver den sdkrade postens aterstaende 16ptid.

For kassaflodessakringar redovisas forandringar i det orea-
liserade vardet pé sdkringsinstrumentet i resultatrdkningen
fran och med det senaste tillfdllet da sakringen bedémdes
vara effektiv. Den ackumulerade vinsten eller forlusten pa
sékringsinstrumentet, som sedan den period da sdakringen
beddmdes vara effektiv har redovisats i reserven for kassa-
flodessakringar under eget kapital via dvrigt totalresultat,
ombklassificeras fran eget kapital till “Nettoresultat av poster
till verkligt varde” i resultatrdkningen om den férvantade
transaktionen inte lingre vantas intrdffa. Om den férvantade
transaktionen inte langre ar hogst sannolik, men dnda for-
véantas intraffa, sa kvarstar den ackumulerade vinsten eller
forlusten pa sdkringsinstrumentet, som sedan den period da
sdkringen bedomdes vara effektiv har redovisats under 6vrigt
totalresultat, i 6vrigt totalresultat till dess transaktionen inte
langre forvantas intréffa.

11. Faststillande av verkligt virde

pa finansiella instrument
Finansiella tillgangar och skulder som klassificeras som till-
hérande kategorierna Finansiella tillgdngar/skulder varde-
rade till verkligt varde via resultatrdkningen (inklusive deri-
vatinstrument) redovisas till verkligt varde i
balansrdakningen. Férandringarna i verkligt vdrde redovisas
iresultatrdkningen under posten “Nettoresultat av poster till
verkligt varde”.

Verkligt virde definieras som det pris som vid varderings-
tidpunkten skulle erhallas vid forséljning av en tillgang eller
betalas vid 6verlételse av en skuld i en ordnad transaktion
mellan marknadsaktorer under aktuella marknadsférhallan-
den pa tillgdngens eller skuldens huvudmarknad, eller, om
en huvudmarknad saknas, pa tillgangens eller skuldens mest
fordelaktiga marknad.

Det bésta beviset pa verkligt varde ar forekomsten av
publicerade prisnoteringar pa en aktiv marknad och nar
sadana férekommer anviands de vid varderingen av finan-
siella tillgangar och finansiella skulder. En aktiv marknad for
en tillgang eller skuld dr en marknad dér transaktioner fér
tillgdngen eller skulden intraffar tillrackligt ofta och med till-
rdcklig volym for att ge Iopande prisinformation. Den abso-
luta nivan av likviditet och volym som krévs for att markna-
den ska anses vara aktiv varierar med klasserna av
instrument. For vissa klasser foreligger lag prisvolatilitet,
dven for de instrument inom de klasser déar handelsfrekven-
sen dr hog. For instrument i sddana klasser dr likviditetskra-
ven lagre och ddrmed ar aldersgransen for priserna som
anvands for att faststélla verkligt virde hogre.

Om marknader &r aktiva eller inte aktiva bedéms regel-
bundet. Handelsfrekvensen och volymen 6vervakas dagligen.

Noter till koncernens redovisning — Koncernen

Nordea anvénder framst publicerade prisnoteringar for att
faststdlla verkligt varde pa instrument som redovisas under
foljande balansposter:

e Réntebdrande vdrdepapper.

e Aktier och andelar (noterade).

e Derivatinstrument (noterade).

¢ Emitterade vardepapper (emitterade bostadsobligationer i
Nordea Kredit Realkreditaktieselskab).

Om noterade priser for ett finansiellt instrument inte repre-
senterar faktiska och regelbundet férekommande marknads-
transaktioner, eller om noterade priser inte finns tillgangliga,
faststélls det verkliga vardet med hjélp av lamplig varderings-
metod. Varderingsmetodens lamplighet, inklusive en bedém-
ning av om noterade priser eller teoretiska priser ska anvan-
das, 6vervakas regelbundet.

Vérderingsmetoderna kan variera fran enkel analys av
diskonterade kassafléden till komplexa optionsvarderings-
modeller. Varderingsmodellerna har utformats sa att obser-
verbara marknadspriser och kurser anvands som indata i
forekommande fall, men dven ej observerbara modellparame-
trar kan anvidndas. Varderingsteknikens lamplighet bedéms
genom att mata dess formaga att traffa marknadspriser. Detta
gors genom att jamfora berdknade priser med relevant jam-
forelsedata, t ex borskurser, motpartens varderingar eller
konsensuspriser.

Nordea anvinder framst virderingsmetoder for att fast-
stélla verkligt virde pa instrument som redovisas under
foljande balansposter:

e Utlaning till allménheten (hypotekslédn i Nordea Kredit

Realkreditaktieselskab).

* Réantebdrande vardepapper (nér prisnoteringar pa en

aktiv marknad saknas).

e Aktier och andelar (ndr prisnoteringar pa en aktiv
marknad saknas).
e Derivatinstrument (OTC-derivat).

For finansiella instrument dar verkligt varde uppskattas med
hjilp av en virderingsmetod underséks om de variabler som
anvants i varderingsmodellen till 6vervagande del baserats pa
data fran observerbara marknader. Med data fran observer-
bara marknader avser Nordea data som kan inhamtas fran
allmént tillgdngliga externa kéillor och som bedéms utgéra
realistiska marknadspriser. Vid anvdandning av ej observer-
bara data, som har en betydande inverkan pa varderingen,
kan instrumentet vid forsta redovisningstillfallet inte redovi-
sas till det verkliga virde som berdknats via varderingsmeto-
den, och eventuella initiala vinster periodiseras darfor i resul-
tatrdkningen 6ver instrumentets 16ptid. De initiala vinsterna
redovisas ddrefter direkt i resultatrakningen i det fall ej
observerbara data blir observerbara.

I not K39 "Tillgdngar och skulder till verkligt varde” ater-
finns en uppdelning av det verkliga vérdet for finansiella
instrument som tagits fram med hjalp av:

e instrument med publicerade prisnoteringar pa en aktiv

marknad (niva 1),

e varderingsmetod baserad pa observerbara marknadsdata

(niva 2), och
e virderingsmetod baserad pa icke observerbara marknads-

data (niva 3).

Viérderingsmodellerna som Nordea anvdnder 6verens-
stimmer med accepterade ekonomiska metoder for prissatt-
ning av finansiella instrument och tar hdnsyn till alla faktorer
som marknadsaktorer skulle beakta vid prisséttning.
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Varje ny varderingsmodell godkdnns av en modellriskstyr-
ningskommitté och alla modeller granskas regelbundet.

Mer information finns i not K39 “Tillgangar och skulder till
verkligt virde”.

12. Kassa och tillgodohavande hos centralbanker

Kassatillgdngar omfattar lagliga betalningsmedel inklusive

utldndska sedlar och mynt. Tillgodohavanden hos central-

banker utgdrs av tillgodohavanden pa konton hos centralban-

ker och postgiron i myndighetsform, dar f6ljande forutsatt-

ningar ar uppfyllda:

¢ Centralbanken eller postgirot &r hemmahorande i det land
dér institutet &r etablerat.

¢ Tillgodohavandet kan disponeras fritt nar som helst.

13. Finansiella instrument

Klassificering av finansiella instrument

Varje finansiellt instrument har klassificerats som tillhérande

en av foljande kategorier:

Finansiella tillgangar:

e Finansiella tillgangar vérderade till verkligt varde via

resultatrakningen:

—Innehas fér handel.

— Fran borjan varderade till verkligt virde via resultat-
rakningen (verkligt varde-optionen).

Léanefordringar och kundfordringar.

Investeringar som halles till forfall.

Finansiella tillgangar som kan séljas.

Finansiella skulder:
¢ Finansiella skulder varderade till verkligt védrde via resul-
tatrdkningen:
—Innehas f6r handel.
— Fran borjan védrderade till verkligt varde via resultat-
rakningen (verkligt virde-optionen).
¢ Ovriga finansiella skulder.

Alla finansiella tillgdngar och skulder redovisas till verkligt
varde vid forsta redovisningstillfallet. Klassificeringen av
finansiella instrument som tillhérande olika kategorier utgor
grunden for hur varje finansiellt instrument efterféljande vér-
deras i balansrakningen och hur férdndringar i dess vérde
redovisas. I not K38 “Klassificering av finansiella instru-
ment” presenteras vilka olika kategorier de finansiella instru-
menten i Nordeas balansrdkning tillhor.

Finansiella tillgangar och skulder virderade till verkligt virde via
resultatrikningen

Finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt varde
via resultatrdkningen varderas till verkligt varde exklusive
transaktionskostnader. Alla vardeférandringar i dessa poster
redovisas direkt i resultatrdkningen under “Nettoresultat av
poster till verkligt varde”.

Kategorin bestar av tva underkategorier: Innehas for han-
del och Fran borjan varderade till verkligt varde via resultat-
rakningen (verkligt varde-optionen).

Underkategorin Innehas fér handel omfattar framst derivat-
instrument som innehas i handelssyfte, raintebdrande varde-
papper och aktier inom Markets och Treasury. Den omfattar
ocksa tradingrelaterade skulder sasom blankningspositioner
och utlaning i omvénda aterkopsavtal.
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Huvuddelen av de finansiella tillgangar och skulder som
klassificerats som tillhdrande kategorin Fran borjan varde-
rade till verkligt varde via resultatrakningen utgors av hypo-
tekslan och tillhérande emitterade obligationer i det danska
dotterforetaget Nordea Kredit Realkreditaktieselskab samt
réntebdrande vdrdepapper, aktier och finansiella avtal inom
Nordea Life & Pensions.

Tillgangar och skulder i Nordea Kredit Realkreditaktiesels-
kab klassificeras som tillhorande kategorin Fran bérjan varde-
rade till verkligt varde via resultatrdkningen for att eliminera
eller avsevart minska bristande dverensstimmelse i redovis-
ningen. Nar Nordea beviljar bolan till kunder i enlighet med
dansk lagstiftning om bostadsfinansiering emitterar Nordea
samtidigt obligationer med matchande villkor, s& kallad
“matchad finansiering”. Kunderna kan aterbetala sina lan
genom att antingen aterbetala skuldbeloppet eller kopa de
emitterade obligationerna och aterlimna dessa till Nordea som
reglering av fordran. Obligationerna &r en viktig komponent
pa den danska penningmarknaden och Nordea koper och sél-
jer foljaktligen egna obligationer pa marknaden. Om ldnen och
obligationerna varderades till anskaffningsvérde skulle sadana
aterkdp av obligationer ge upphov till bristande &verensstam-
melse i redovisningen, eftersom eventuella vinster eller forlus-
ter maste redovisas direkt i resultatradkningen. Om séadana
obligationer ddrefter séljs pa marknaden skulle eventuella
over- eller undervarden periodiseras &ver forvantad atersta-
ende 16ptid, vilket ocksa skulle ge upphov till bristande 6ver-
ensstimmelse i redovisningen. I syfte att undvika sadan bris-
tande 6verensstimmelse varderar Nordea bade lanen och
obligationerna till verkligt virde via resultatrakningen.

Réntebdrande vardepapper, aktier och finansiella avtal (defi-
nieras i avsnitt 19 “Skulder till férsdkringstagare”) inom
Nordea Life & Pensions klassificeras normalt ocksa som tillho-
rande kategorin Fran borjan varderade till verkligt varde via
resultatrdkningen, i syfte att eliminera eller avsevart minska
den bristande dverensstimmelsen i redovisningen. Finansiella
avtal (fondférsdkringar) som i balansrdkningen redovisas som
”Skulder till férsdkringstagare” hanteras pa basis av verkligt
varde och klassificeras foljaktligen som tillhérande kategorin
Fran borjan varderade till verkligt véarde via resultatrakningen.
Detsamma géller forsdkringsavtalens underliggande tillgangar
(definieras i avsnitt 19 “Skulder till férsdkringstagare”), som
Kklassificeras som tillhorande kategorin Fran borjan varderade
till verkligt varde via resultatrdkningen, for att minska den
bristande 6verensstimmelsen med de skulder till forsakrings-
tagare som normalt vérderas till aktuellt varde.

Aven instrument dér avkastningen ar kopplad till tillgdngar,
vilken &r en produkt som paminner om unit link, klassificeras
som tillhérande kategorin Fran borjan varderade till verkligt
vérde via resultatrakningen, for att undvika bristande &verens-
staimmelse med tillhdrande inldning som hanteras pa basis av
verkligt varde och foljaktligen ocksa aterfinns i kategorin Fran
borjan varderade till verkligt vdrde via resultatrakningen.

Nordea tillimpar ocksa verkligt vdrde-optionen pa vissa
finansiella tillgangar och skulder hanforliga till Markets.
Klassificeringen grundar sig pa att Markets férvaltar och var-
derar sina finansiella tillgdngar och skulder till verkligt
vérde. Foljaktligen klassificeras huvuddelen av de finansiella
tillgangarna och skulderna inom Markets som tillhérande
kategorin Finansiella tillgangar och skulder vérderade till
verkligt varde via resultatrakningen.
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Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar utgor finansiella till-
géngar, som inte dr derivat med faststéllda eller faststillbara
betalningar och som inte dr noterade pa en aktiv marknad.
Dessa tillgangar jamte osdkra lanefordringar beskrivs nér-
mare i avsnitt 14 “Utlaning till allmdnheten/ kreditinstitut”.

Investeringar som hilles till forfall

Finansiella tillgdngar som Nordea valt att klassificera som
tillhdrande kategorin Investeringar som halles till foérfall 4r
finansiella tillgangar, som inte ar derivat, med faststéllda eller
faststdllbara betalningar och faststdlld 16ptid som Nordea har
avsikt och forméga att halla till férfall. Finansiella tillgdngar
som klassificerats som tillhérande kategorin Investeringar
som halles till foérfall redovisas initialt i balansrakningen till
anskaffningsvardet, inklusive transaktionskostnader. Efter
forsta redovisningstillfallet virderas instrument i denna kate-
gori till upplupet anskaffningsvirde. Vid vardering till upplu-
pet anskaffningsvérde resultatfors skillnaden mellan anskaff-
ningsvédrdet och inlgsenvardet 6ver den aterstaende 16ptiden
med hjélp av effektivrantemetoden.

Om mer dn ett ovasentligt belopp i kategorin Investeringar
som hélles till forfall siljs eller omklassificeras sa paverkas
hela portfoljen, forutom om férfall &r ndra, om Nordea har
erhallit i stort sett hela det ursprungliga nominella beloppet,
eller om forsdljningen eller omklassificeringen sker pa grund
av en isolerad hdndelse utanfér Nordeas kontroll.

Nordea genomfor vid varje rapporteringstillfalle en
bedémning av huruvida det finns nagra objektiva belagg for
nedskrivningsbehov. I det fall sddana beldgg finns redovisas
en nedskrivning. Nedskrivningen berdknas som skillnaden
mellan det redovisade védrdet och nuvirdet av foérvantade
framtida kassafldden och redovisas i resultatrakningen som
“Nedskrivning av virdepapper som innehas som finansiella
anldggningstillgangar”. Se avsnitt 14 “Utlaning till allman-
heten/kreditinstitut” for mer information om identifiering
och berdkning av objektiva belagg for nedskrivningsbehov,
vilken &r applicerbar &ven for rantebarande vardepapper som
klassificerats som tillhdrande kategorin Investeringar som
halles till forfall.

Finansiella tillgangar som kan siljas

Finansiella tillgangar som klassificerats som tillhérande kate-
gorin Finansiella tillgangar som kan séljas varderas till verk-
ligt varde. Forandringar i verkligt varde, bortsett fran rantor,
valutakurseffekter och nedskrivningar, redovisas mot verk-
ligt vardereserven under eget kapital via ovrigt totalresultat.
Rénta redovisas i resultatrdkningen i posten “Rénteintdkter”,
och valutakurseffekter och nedskrivningar i posten “Netto-
resultat av poster till verkligt virde”.

Vid avyttring av ett instrument som klassificerats som
tillhérande kategorin Finansiella tillgdngar som kan séljas,
ombklassificeras ackumulerade férandringar i verkligt vérde,
som tidigare har redovisats i verkligt virdereserven (for
Finansiella tillgangar som kan séljas) under 6vrigt totalresul-
tat, fran eget kapital till resultatrakningen under posten
“Nettoresultat av poster till verkligt varde”.

Finansiella tillgdngar som klassificerats som tillhérande
kategorin Finansiella tillgangar som kan sdljas utvarderas for
att faststélla eventuellt nedskrivningsbehov. Om det finns
objektiva beldgg for nedskrivning flyttas den ackumulerade
forlusten, som tidigare har redovisats direkt under 6vrigt
totalresultat, fran eget kapital och redovisas istillet i resultat-
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rakningen i posten “Nettoresultat av poster till verkligt
vérde”. Den ackumulerade forlust som omklassificeras fran
eget kapital motsvarar skillnaden mellan tillgangens anskaff-
ningsvarde och aktuellt verkligt varde. For eget kapital-instru-
ment dr en utdragen eller betydande minskning av det verk-
liga vérdet, jamfort med anskaffningsvirdet, att betrakta som
ett objektivt beldgg for nedskrivning. Objektiva beldgg for
nedskrivning av skuldinstrument ar framférallt kopplade till
en forlusthandelse, sdsom en emittents finansiella svarigheter.

Ovuriga finansiella skulder

Finansiella skulder, som inte har klassificerats som tillho-
rande kategorin Finansiella skulder varderade till verkligt
vérde via resultatrakningen, varderas till upplupet anskaff-
ningsvérde. Réantor fran Ovriga finansiella skulder redovisas i
resultatrdkningen under posten “Réntekostnader”.

Sammansatta finansiella instrument

Sammansatta finansiella instrument &r avtal som omfattar ett
véardavtal och ett inbdddat derivat. Sddana kombinationer
uppstar huvudsakligen i samband med emissioner av struktu-
rerade skuldinstrument, sisom emitterade indexobligationer.

Indexobligationer som har emitterats av Group Treasury
anses utgora en del av finansieringsverksamheten. Nollku-
pongsobligationer vérderas till upplupet anskaffningsvérde.
Inbdddade derivat i sddana instrument sérskiljs fran vardav-
talet och redovisas separat som derivat till verkligt varde om
de ekonomiska egenskaperna och riskerna inte dr néra for-
knippade med vérdavtalets ekonomiska egenskaper och ris-
ker samt om det inbdddade derivatet uppfyller definitionen
pa ett derivat. Férandringar i verkligt viarde pa inbdddade
derivat redovisas i resultatrakningen under posten “Nettore-
sultat av poster till verkligt varde”.

Indexobligationer som har emitterats av Markets som en
del av tradingportfoljen klassificeras som tillhérande katego-
rin Innehas for handel, och hela det sammansatta instrumen-
tet, vardavtalet och det inbdddade derivatet, varderas till
verkligt varde via resultatrdkningen. Férandringar i verkligt
varde redovisas i resultatrakningen under posten “Netto-
resultat av poster till verkligt varde”. Presentationsméssigt
redovisas viardeavtalet som “Emitterade vardepapper” och
det inbdddade derivatet som “Derivat” i balansrdkningen.

Avtal om inladning och utlaning av virdepapper
Transaktioner avseende in- och utlaning av vardepapper
innebar i allmédnhet stéllande av sdkerhet. Om inte riskerna
och réttigheterna férknippade med dgandet 6verfors, beaktas
inte 6verforingen av vardepapper i balansrdkningen. Om
motparten har rétt att sdlja vidare eller pantsitta vardepapp-
ren pa nytt, omklassificeras dessa till posten “Pantsatta
finansiella instrument” i balansrdkningen.

Utlanade védrdepapper redovisas ocksa under posten
"For egna skulder stdllda sdkerheter”.

Sakerheter i form av likvida medel (inlaning av vardepap-
per) som har lamnats till motparter redovisas i balansrak-
ningen som ”Utlaning till centralbanker”, “Utlaning till kre-
ditinstitut” eller som ”“Utlaning till allmadnheten”. Sakerheter
iform av likvida medel (utlaning av vardepapper) som har
erhallits fran motparter redovisas i balansrakningen som
”Skulder till kreditinstitut” eller som “In- och upplaning fran
allménheten”.

Nordea Arsredovisning 2015

81



Koncernen — Noter till koncernens redovisning

82

Redovisningsprinciper

Aterképsavtal och omvinda aterkopsavtal
Vérdepapper som har lamnats enligt aterkdpsavtal och varde-
papper som mottagits enligt omvanda aterkdpsavtal bokas
inte bort fran respektive redovisas inte i balansrakningen.
Om motparten har ritt att sédlja vidare eller pantsétta varde-
pappren pa nytt, omklassificeras dessa till posten “Pantsatta
finansiella instrument” i balansrdkningen.

Viardepapper som har lamnats enligt aterkdpsavtal redovi-
sas ocksa under posten “For egna skulder stdllda sdkerheter”.

Likvida medel som har erhallits enligt aterkdpsavtal redo-
visas i balansrdkningen som ”Skulder till kreditinstitut” eller
som "In- och upplaning fran allmdnheten”. Likvida medel
som har lamnats enligt omvanda aterkdpsavtal redovisas i
balansrakningen som ”Utlaning till centralbanker”, “Utla-
ning till kreditinstitut” eller som ”Utlaning till allm&nheten”.

Vidare innebér forsiljning av vardepapper som mottagits i
omvénda aterkopsavtal redovisning av en tradingrelaterad
skuld (blankning).

Derivatinstrument
Samtliga derivat redovisas i balansrdkningen och vérderas
till verkligt varde. Derivat med positiva verkliga védrden,
inklusive upplupen rianta, redovisas pa tillgangssidan under
posten ”“Derivatinstrument”. Derivat med negativa verkliga
varden, inklusive upplupen rinta, redovisas pa skuldsidan
under posten “Derivatinstrument”.

Realiserade och orealiserade vinster och forluster pa deri-
vat redovisas i resultatrdkningen under posten “Nettoresultat
av poster till verkligt varde”.

Kvittning av finansiella tillgangar och skulder
Nordea kvittar finansiella tillgangar och skulder i balansrak-
ningen om en legal ritt till kvittning foreligger, i den lI6pande
verksamheten och i handelse av konkurs, och om avsikten ar
att nettoreglera posterna eller avyttra tillgdngen samtidigt
som skulden regleras. Detta uppnés vanligen genom de
centrala motparter for clearing som Nordea har avtal med.
Borsnoterade derivat bokas bort fran balansrakningen pa
daglig basis nédr likvid betalas eller erhalls och instrumentet
justeras till rddande marknadsvillkor. Derivattillgangar och
derivatskulder gentemot centrala motparter for clearing
kvittas, som ndmnts ovan, normalt i balansrédkningen men
erhallna eller betalda kontantsikerheter, netto, redovisas
vanligen separat som betalda kontantsdkerheter (tillgdng)
eller erhallna kontantsékerheter (skuld). Detsamma galler
betalda eller erhdllna kontantsdkerheter i bilaterala trans-
aktioner med OTC-derivat. Betalda eller erhallna kontant-
sékerheter i bilaterala transaktioner med OTC-derivat
kvittas ddrmed inte mot de verkliga vdrdena pé derivaten.

Emitterade skuld- och eget kapital-instrument

Ett finansiellt instrument emitterat av Nordea klassificeras
antingen som en finansiell skuld eller som eget kapital. Emit-
terade finansiella instrument klassificeras som en finansiell
skuld om avtalsférhallandena innebar att Nordea har en
befintlig forpliktelse att antingen erldgga kontanter eller
annan finansiell tillgdng, eller ett variabelt antal egna kapi-
tal-instrument, till innehavaren av instrumentet. Om sa inte
ar fallet dr instrumentet vanligtvis ett eget kapital-instrument
och klassificeras som eget kapital, med avdrag for transak-
tionskostnader. For finansiella instrument som innehaller
bade en skuld- och en eget kapital-del, redovisas dessa delar
separat.
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14. Utlaning till alimdnheten/kreditinstitut

Finansiella instrument som klassificeras som ”Utlaning till
allménheten/kreditinstitut” (inklusive utldning till central-
banker) och som tillhérande kategorin Lanefordringar och
kundfordringar varderas till upplupet anskaffningsvarde (se
dven avsnitt 8 “"Redovisning och bortbokning av finansiella
instrument i balansrdkningen” och not K38 “Klassificering av
finansiella instrument”).

Nordea bevakar utlaningen pa det sitt som beskrivs i
kapitlet Risk-, likviditets- och kapitalhantering. Lan hanfor-
liga till enskilda kunder eller grupper av kunder identifieras
som osdkra om objektiva beldgg vid en provning av nedskriv-
ningsbehovet tyder pa forlust.

Aven rantebarande virdepapper klassificerade som tillhs-
rande kategorierna Lanefordringar och kundfordringar och
Investeringar som halles till forfall védrderas till upplupet
anskaffningsvirde. Beskrivningen nedan géller d4ven i fraga
om identifiering och virdering av nedskrivningar for dessa
tillgangar. Eventuella nedskrivningar av rantebdrande varde-
papper klassificerade som tillhérande kategorierna Laneford-
ringar och kundfordringar och Investeringar som halles till
forfall redovisas i resultatrakningen under posten “Nedskriv-
ning av vardepapper som innehas som finansiella anldgg-
ningstillgdngar”.

Provning av nedskrivningsbehov for individuellt
virderade lan
Nordea provar nedskrivningsbehovet for alla lanefordringar
individuellt. Syftet med dessa provningar 4r att ta reda pa om
det finns ett nedskrivningsbehov. Som ett forsta steg kontrol-
lerar Nordea om det finns indikationer pa nedskrivnings-
behov (forlusthédndelse) och om dessa forlusthédndelser i sa
fall kan betraktas som objektiva beldgg fér nedskrivnings-
behov. Mer information om identifiering av férlusthandelser
finns i avsnittet "Risk-, likviditets- och kapitalhantering”.
Lanefordringar som individuellt inte bedéms ha nagot ned-
skrivningsbehov 6verfors till en grupp av lanefordringar med
likartade riskegenskaper for en kollektiv préovning av ned-
skrivningsbehovet.

Provning av nedskrivningsbehov for kollektivt
varderade lan

For 1dn som inte &r individuellt nedskrivna gors en kollektiv
bedémning av nedskrivningsbehovet.

Dessa lan grupperas utifran likartade riskegenskaper som
ar indikativa for lantagarnas férmaga att terbetala utesta-
ende fordringar i enlighet med avtalsvillkoren. Nordea beva-
kar kreditportfoljen via ratingdndringar, kreditprocessen och
arsforedragningar samt genom kvartalsvisa riskgransk-
ningar. Genom dessa processer identifierar Nordea forlust-
héndelser som kan ha gett upphov till kreditférluster inom
gruppen av lanefordringar. En forlusthédndelse dr en hédndelse
som leder till en forsamring i férvantat framtida kassaflode.
Endast forlusthdndelser som intraffat fram till rapporterings-
dagen ingar i beddmningen av nedskrivningsbehovet for
gruppen av lanefordringar.

Maélet med den gruppvisa beddomningen ar att préva om en
avsdttning maste goras till f6ljd av en intraffad férlusthdndelse
som dnnu inte identifierats pa individuell niva. Perioden mel-
lan dagen for férlusthdndelsen och dagen da den identifieras
individuellt kallas for uppkomstperiod (emergence period).
Nedskrivningsbehovet dr kopplat till gruppen av laneford-
ringar tills kreditforlusterna har identifierats individuellt.
Identifieringen sker genom att kunden faktisk fallerat eller
genom andra indikatorer.



Redovisningsprinciper

For foretagskunder och banker anvander Nordea det
befintliga ratingsystemet som grund fér beddmning av kredi-
trisk. Risken for att kunder ska fallera i en ratingklass berak-
nas med hjélp av historiska data f6r denna sannolikhet. Dessa
lanefordringar bedoms och grupperas huvudsakligen utifran
typ av bransch och/eller kinslighet for vissa makroekono-
miska parametrar, t ex oljeprisberoende.

Individer och mindre foretag f6ljs upp genom att anvanda
scoring-modeller. Dessa baseras primart pa historiska data,
sasom falleringsnivaer och forluster i samband med att en
kund fallerar, samt ledningens erfarenhet. Rating och sco-
ring-modeller beskrivs mer i detalj i det separata avsnittet
Risk-, likviditets- och kapitalhantering.

Kreditforluster

Om redovisat varde pa lanen dr hogre dn summan av nuvar-
det av berdknade kassafloden (diskonterade med den
ursprungliga effektiva rantan), inklusive verkligt varde for
sdkerheter och andra kreditforstarkningar, utgor skillnaden
ett nedskrivningsbehov.

For lanefordringar med betydande varde dar ett individu-
ellt nedskrivningsbehov har identifierats berdknas nedskriv-
ningsbeloppet pa individuell niva.

For lanefordringar som inte dr betydande dér ett individu-
ellt nedskrivningsbehov har identifierats och for laneford-
ringar dar nagot sddant behov inte har identifierats berdknas
nedskrivningsbeloppet utifran en portfdljbaserad bedémning
av forviantade framtida kassafloden.

Om nedskrivningen inte anses vara definitiv redovisas den
pé ett reserveringskonto som visar de ackumulerade nedskriv-
ningarna. Férandringar i kreditrisken och de ackumulerade
nedskrivningarna redovisas som férandringar pa reserverings-
kontot och som “Kreditférluster, netto” i resultatrakningen
(se &ven avsnitt 6 “"Redovisning av rorelseintdkter och ned-
skrivningar”).

Om nedskrivningen anses vara definitiv redovisas den som
en konstaterad kreditférlust, och vardet pa lanet jamte tillho-
rande reservering for kreditforluster tas bort fran balansrak-
ningen. En nedskrivning anses vara definitiv nar konkurs-
ansdkan inges mot lantagaren och konkursférvaltaren har
presenterat den ekonomiska utgangen av konkursforfarandet,
eller ndr Nordea efterskidnker sina fordringar genom rekon-
struktion pa antingen rattslig eller frivillig grund eller nar
Nordea av andra skl bedémer dtervinning av fordran som
osannolik.

Diskonteringsrinta

Diskonteringsrdantan som anvands for vardering av osdkra
lanefordringar motsvarar den ursprungliga effektiva rantan
for 1an hanforliga till en enskild kund eller, i forekommande
fall, till en grupp av lanefordringar. Om sé anses lampligt kan
diskonteringsrdntan berdknas med en metod som resulterar i
en nedskrivning som utgdr en rimlig uppskattning av vad en
berdkning grundad pa effektivrantemetoden skulle ge.

Omstrukturerade lanefordringar

Med en omstrukturerad lanefordran avses i detta samman-
hang en lanefordran dédr Nordea har beviljat lantagaren efter-
gifter till f6ljd av dennes forsamrade finansiella situation och
dér dessa eftergifter har gett upphov till en kreditforlust for
Nordea. Efter en omstrukturering betraktas lanefordran van-
ligen inte ldngre som osidker om atagandena fullfoljs i enlig-
het med de nya villkoren. Eftergifter som har beviljats i sam-
band med omstruktureringen betraktas som kreditférluster
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savida inte Nordea har behallit rdtten att atervinna de upp-
komna kreditforlusterna. I det fall en atervinning sker redo-
visas betalningen som en atervinning av kreditforluster.

Tillgangar 6vertagna for skyddande av fordran

I en finansiell omstrukturering kan langivaren komma att
avsta fran lanefordringar till forman for lantagaren och i
utbyte mot denna eftergift ta dver tillgangar som lamnats
som sédkerhet for lanen, aktier som emitterats av lantagaren
eller andra tillgangar. En tillgang dvertagen for skyddande av
fordran redovisas i balansrakningen tillsammans med lik-
nande tillgangar som redan innehas av Nordea. En 6vertagen
fastighet som inte innehas for eget utnyttjande redovisas till
exempel tillsammans med andra férvaltningsfastigheter.

Alla tillgdngar som 6vertagits for skyddande av fordran
redovisas vid forsta redovisningstillfdllet till verkligt virde
och eventuell skillnad mellan lanets redovisade védrde och det
verkliga vardet for den 6vertagna tillgangen redovisas under
posten “Kreditforluster, netto”. Det verkliga vardet pa redovis-
ningsdagen blir tillgangens anskaffningsvarde eller upplupna
anskaffningsvarde, beroende pa vad som ar tillampligt. Under
efterféljande perioder varderas tillgdngar som 6vertagits for
skyddande av fordran i enlighet med géllande varderingsprin-
ciper for tillgangsslaget. Forvaltningsfastigheter varderas da
till verkligt virde. Overtagna finansiella tillgangar klassifice-
ras generellt som tillhérande kategorierna Finansiella till-
gangar som kan séljas eller Fran borjan varderade till verkligt
vérde via resultatrdkningen (verkligt vdrde-optionen) (se
avsnitt 13 “Finansiella instrument”) och vérderas till verkligt
vérde. Férandringar i verkligt virde redovisas under 6vrigt
totalresultat for tillgangar klassificerade som tillhérande kate-
gorin Finansiella tillgangar som kan siljas. For tillgangar
klassificerade som tillhérande kategorin Fran borjan varde-
rade till verkligt virde via resultatrdkningen redovisas véarde-
férandringar i resultatrdkningen under posten “Nettoresultat
av poster till verkligt varde”.

Eventuella vardeforandringar, efter den 6vertagna egendo-
mens forsta redovisningstillfalle, redovisas i resultatrak-
ningen i enlighet med koncernens principer for presentation
av tillgangsslaget. Posten “Kreditforluster, netto” i resultat-
rakningen paverkas foljaktligen inte av nya varderingar av
den 6vertagna egendomen efter forsta redovisningstillféllet.

15. Leasing

Nordea som leasegivare

Finansiell leasing

Nordeas leasingverksamhet omfattar huvudsakligen finan-
siell leasing. Ett finansiellt leasingavtal redovisas som fordran
pa leasetagaren under balansposten “Utlaning till allmanhe-
ten” till ett belopp som motsvarar nettoinvesteringen enligt
leasingavtalet. Leasingbetalningen, exklusive kostnad for ser-
vice, redovisas som aterbetalning av fordran och som rantein-
takt. Intdkten fordelas sa att en jamn férrdntning erhalls pa
under varje period redovisad nettoinvestering.

Operationell leasing

Tillgangar som omfattas av operationell leasing fordelas i
balansrakningen pa slag av tillgang, vanligen materiella till-
gangar. Leasingintdkter intdktsredovisas linjart under lea-
singavtalets 16ptid och klassificeras som “Rantenetto”.
Avskrivning pa leasingobjekt berdknas enligt de principer f6r
avskrivningar som Nordea anvander for liknande tillgangar
och redovisas i resultatrdkningen som “Av- och nedskriv-
ningar av materiella och immateriella tillgangar”.
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Redovisningsprinciper

Nordea som leasetagare

Finansiell leasing

Finansiell leasing redovisas som tillgdngar och skulder i
balansrédkningen till ett belopp motsvarande de leasade till-
gangarnas verkliga varde eller, om detta belopp ar ldgre,
nuvdrdet av framtida minimileaseavgifter vid leasingavtalets
bérjan. Tillgangarna fordelas pa olika tillgangsslag i de finan-
siella rapporterna. Leasingbetalningarna férdelas mellan rdnta
och amortering av utestaende skuld. Réntan férdelas 6ver lea-
singperioden sa att varje redovisningsperiod belastas med ett
belopp som motsvarar en fast rdntesats for den under respek-
tive period redovisade skulden. Finansiell leasing ger ocksa
upphov till en avskrivningskostnad for den leasade tillgangen.
Principen fér avskrivning dr densamma som fér motsvarande
egna tillgangar. Prévning av nedskrivningsbehov pé leasade
tillgangar gors enligt samma regler som for egna tillgdngar.

Operationell leasing

Operationell leasing redovisas inte i Nordeas balansrakning.
Vid operationell leasing redovisas leasingavgifterna som kost-
nader i resultatrdkningen linjart fordelade 6ver leasingperio-
den, savida inte nagot annat systematiskt sétt battre aterspeg-
lar Nordeas ekonomiska nytta 6ver tiden. De ursprungliga
leasingperioderna dr normalt pa mellan 3 och 25 ar.

Operationell leasing &r fraimst hdnférlig till for verksam-
heten normala avtal avseende kontorslokaler och kontors-
utrustning.

De centralt beldgna fastigheterna i Finland, Norge och
Sverige som Nordea har avyttrat aterférhyrs. Leasingavtalen
tecknades pa 3-25 ar, med option pa férlingning. Leasing-
avtalen omfattar inte ndgon 6vergéng av dganderatten till
fastigheterna vid 16ptidens slut och innehaller inte heller
nagon ekonomisk férdel avseende vardestegring pa de leasade
fastigheterna. Dessutom omfattar inte leasingperioden storre
delen av fastigheternas ekonomiska livslangd. Avtalen klassi-
ficeras darfér som operationell leasing. Hyreskostnaden for
dessa fastigheter redovisas sa att den speglar Nordeas ekono-
miska nytta over tiden, vilket inte dr en linjdr férdelning, utan
istallet ndgot som mer liknar ett traditionellt hyresavtal.

Awvtal som innehdller leasingavtal

Avtal kan omfatta ritten att anvianda en tillgang i utbyte mot
en eller flera betalningar, d&ven om avtalet inte har leasingav-
talets juridiska form. I férekommande fall separeras dessa
tillgangar fran avtalet och redovisas som leasade tillgangar.

16. Immateriella tillgangar

Immateriella tillgangar ar identifierbara, icke-monetéra till-
gangar som saknar fysisk beskaffenhet. Tillgangarna star
under Nordeas kontroll, vilket innebar att Nordea har méjlig-
het och rétt att erhalla de framtida ekonomiska férdelarna
hanforliga till den underliggande tillgdngen. Nordeas immate-
riella tillgangar utgors fraimst av goodwill, IT-utvecklingspro-
jekt/programvaror och kundrelaterade immateriella tillgangar.

Goodwill

Goodwill utgor skillnaden mellan anskaffningsvéardet och
det verkliga védrdet pa Nordeas andel av identifierbara netto-
tillgangar i forvarvade koncernforetag/intresseforetag vid
forvarvstidpunkten. Goodwill som uppkommit vid férvarv
av koncernféretag redovisas som “Immateriella tillgdngar”.
Goodwill som uppkommit vid férvérv av intresseféretag
redovisas inte som en separat tillgang utan som “Aktier och
andelar i intresseforetag”. Goodwill provas arligen for even-
tuellt nedskrivningsbehov, eller oftare om héndelser eller
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andrade forutsattningar tyder pé att nedskrivningsbehov
finns. Goodwill redovisas till anskaffningsvarde minskat
med ackumulerade nedskrivningar. Nedskrivning av good-
will kan inte aterféras i senare perioder. Goodwill hanforlig
till intresseforetag provas inte separat for nedskrivnings-
behov utan inkluderas i det redovisade vardet pa intresse-
foretaget. Principerna for nedskrivningsprévning av intresse-
foretag beskrivs i avsnitt 6 “Redovisning av rorelseintdkter
och nedskrivningar”.

IT-utvecklingsprojekt/Programvaror
Kostnader hanforliga till underhall av programvaror kost-
nadsfors 16pande. Utgifter direkt hanforbara till storre inves-
teringar i utveckling av programvara redovisas som immate-
riella tillgangar om de forvantas generera framtida
ekonomiska férdelar. Dessa utgifter omfattar personalkost-
nader fér programutveckling och indirekta kostnader for att
fardigstalla tillgdngen for avsedd anvandning. Programkost-
nader omfattar ocksa férvdrvade programlicenser som inte
dr hdnforliga till funktionen hos en materiell tillgang.
Avskrivningen berdknas linjart 6ver programvarans nytt-
jandeperiod, som vanligen &r 3 till 10 ar.

Kundrelaterade immateriella tillgangar

I samband med rérelseférvarv allokeras normalt sett en del av
kopeskillingen till kundrelaterade immateriella tillgangar,
under forutséttning att tillgangen &r identifierbar och under
Nordeas kontroll. En immateriell tillgang &r identifierbar om
den uppstar till f6ljd av avtalsméssiga eller lagliga réttigheter,
eller om den kan separeras fran foretaget och séljas, 6verfo-
ras, licensieras, uthyras eller bytas. Tillgangen skrivs av 6ver
nyttjandeperioden, som vanligen dr mer dn 10 ar.

Nedskrivning

Goodwill och IT-utvecklingsprojekt som dnnu inte tagits i
bruk skrivs inte av, men provas arligen med avseende pa
eventuellt nedskrivningsbehov. Prévningen gors oftare om
nagot tyder pa att ett nedskrivningsbehov foreligger. Ned-
skrivningskostnaden berdknas som skillnaden mellan
redovisat vdrde och atervinningsvarde.

Alla immateriella tillgdngar med begransad nyttjandepe-
riod, inklusive IT-utvecklingsprojekt som har tagits i bruk,
provas per varje balansdag med avseende pa indikationer pa
nedskrivningsbehov. Om sadana indikationer finns gors en
analys for att bedéma huruvida de immateriella tillgangarnas
redovisade varde &r fullt tervinningsbart.

Atervinningsvardet ar det higre av verkligt varde efter
avdrag for forsdljningskostnader och nyttjandevardet for till-
gangen eller den kassagenererande enheten. Kassa-
genererande enhet definieras som den minsta identifierbara
grupp av tillgangar som ger upphov till kassafloden som i allt
vasentligt 4r oberoende av andra tillgangar. For goodwill och
IT-utvecklingsprojekt som dnnu inte tagits i bruk, motsvaras
de kassagenererande enheterna av rorelsesegmenten. Nytt-
jandevardet dr nuvdrdet av de kassafloden som tillgangen
eller den kassagenererande enheten férvintas ge upphov till.
Kassaflodet bedoms utifran tillgangens eller den kassa-
genererande enhetens nuvarande skick och diskonteras med
en diskonteringsranta motsvarande den langfristiga riskfria
rdntan plus en riskpremie (efter skatt). Om atervinningsvar-
det &r ldgre &n redovisat varde gors en nedskrivning. Se dven
not K19 “Immateriella tillgangar” fér mer information om
nedskrivningsprévningar.
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17. Materiella tillgangar
Materiella tillgangar omfattar fastigheter for egen anvand-
ning, forbéttringsutgifter pd annans fastighet, IT-utrustning,
mobler och annan utrustning. Materiella tillgangar redovisas
till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade av- och
nedskrivningar. Anskaffningsvardet for en materiell tillgang
utgors av dess inkdpspris samt eventuella kostnader direkt
hanforliga till att satta tillgangen i brukbart skick for avsedd
anvdndning. Om olika delar av samma materiella tillgdng har
olika nyttjandeperioder redovisas de som separata poster.
Materiella tillgangar skrivs av linjért 6ver den berdknade
nyttjandeperioden. Den berdknade nyttjandeperioden for
olika materiella tillgdngar uppdateras arligen. Nedan foljer
de nuvarande avskrivningstiderna:

Byggnader: 30-75 ar

Inventarier: 3-5ér

Forbdttrings-  For férandringar inom byggnader det kortare
utgifter av 10 ar och aterstaende hyresperiod. For

pa annans nybyggnation det kortare av redovisnings-
fastighet: principerna for 4gda byggnader och atersta-

ende hyresperiod. For fast inredning i lea-
sade fastigheter giller det kortare av 10-20 ar
och aterstaende hyresperiod.

Varje balansdag provar Nordea om det finns indikationer pa
nedskrivningsbehov f6r en materiell tillgang. Om sadana
indikationer finns gors en bedémning av tillgdngens atervin-
ningsvédrde och eventuell nedskrivning gors.

Nedskrivningar aterférs om atervinningsvardet 6kar. Det
redovisade vardet 6kas da till atervinningsvardet, men kan
inte 6verstiga vad det redovisade vérdet varit om en ned-
skrivning inte redovisats i forsta laget.

18. Forvaltningsfastigheter
Forvaltningsfastigheter dr huvudsakligen fastigheter som
innehas i syfte att generera hyresinkomster och/eller varde-
stegring. Huvuddelen av Nordeas férvaltningsfastigheter dr
hanforliga till Nordea Life & Pensions. Nordea anvander
verkligt vardemodellen for vardering av férvaltningsfastighe-
ter. Bésta beviset pa verkligt varde dr normalt noterade priser
pa en aktiv marknad for liknande fastigheter med samma
lage och i samma skick. Da noterade priser pa en aktiv mark-
nad oftast saknas, anvands dven modeller baserade pa dis-
konterade kassaflédesprognoser som bygger pa tillforlitliga
uppskattningar av framtida kassafléden.

Driftsnetto, reavinster och reaforluster liksom justeringar
till verkligt varde redovisas direkt i resultatrakningen som
”Nettoresultat av poster till verkligt varde”.

19. Skulder till férsakringstagare
Skulder till forsdkringstagare omfattar ataganden enligt for-
sdkringsavtal och finansiella avtal med forsakringstagare.

Ett forsdkringsavtal definieras som “ett avtal enligt vilket
en part (forsdkringsgivaren) accepterar en betydande forsak-
ringsrisk frdn en annan part (férsdkringstagaren) genom att
gd med pa att kompensera forsdkringstagaren om en angiven
oviss framtida hdndelse (den forsdkrade hdndelsen) har en
negativ inverkan pa forsakringstagaren”.

Finansiella avtal dr avtal med forsdkringstagare som har
forsdkringsavtalets juridiska form, men for vilka forsakrings-
risken bedéms vara obetydlig.

Forsakringsrisken berdknas vanligen som risksumman i
procent av den reserv som tacker avtalet vid avtalsperiodens
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borjan. Enligt Nordeas beddmning utgdr en riskprocent
pa fem eller hogre en betydande foérsakringsrisk.
Avtalen kan delas in i féljande klasser:
e Forsdkringsavtal:
— Traditionella livférsdkringsavtal med eller utan
diskretionar del.
— Fondforsakringsavtal med betydande férsdkringsrisk.
— Sjuk- och olycksfallsférsakringar.
e Finansiella avtal:
— Finansiella avtal med diskretionér del.
- Finansiella avtal utan diskretionar del.

Forsdkringsavtal

Virderingsprinciperna enligt nationell redovisningsstandard
har bibehallits, vilket foljaktligen resulterar i icke enhetliga
redovisningsprinciper vid konsolidering.

Forsakringstekniska avsattningar for traditionell livforsak-
ring omfattar konsoliderade avsattningar for samtliga foretag
i Nordea Life & Pensions, inklusive foretag i Sverige, Norge,
Finland, Danmark, Polen, Luxemburg, Isle of Man, Estland
och Litauen.

I Danmark, Sverige och Finland faststills varderingen
genom berdkning av nuvdrdet av de framtida férmaner som
forsdkringstagarna har rétt till. Berdkningen baseras pa anta-
ganden om marknadsmaéssiga diskonteringsrantor liksom om
kostnader och livforsakringsrisk. Diskonteringsrantan ar
baserad pa skuldernas aktuella 16ptid. I Danmark omfattar
avsdttningen dessutom aterbaringsmedel pa betalda férsak-
ringar och framtida premier.

I Norge berdknas avsattningarna i huvudsak enligt en pro-
spektiv metod. Den diskonteringsrdanta som anvands motsva-
rar den ursprungliga rdantan justerad med hénsyn till anta-
ganden om kostnader och risk.

Redovisningsprinciperna for varje foretag grundar sig pa
den lokala verksamhetens struktur och dr ndra samman-
hdngande med solvensregler och nationella bestimmelser
avseende vinstdelning och andra krav avseende fond for kol-
lektivt utférdelad bonus.

Fondforsékringsavtal omfattar forsdkringstekniska avsatt-
ningar hdnforliga till fondférsdkringar som har tecknats
antingen med eller utan utdelningsgaranti. Fondférsakrings-
avtal som klassificeras som forsakringsavtal innehéller
samma forsdkringsrelaterade riskelement som traditionella
forsdkringsavtal. Dessa avtal redovisas och varderas huvud-
sakligen till verkligt varde baserat pa:
¢ det verkliga vardet pa tillgangar hanforliga till fondforsak-

ringsavtalen och
¢ det berdknade nuvirdet for forsakringsrisken, som fram-

raknas pa samma satt som for traditionella forsdkringsavtal

med beaktande av effekten pa varje riskelement som ingar i

kassaflodet.

Avsittningar avseende sjuk- och olycksfallsférsakringar
omfattar premiereserver och utestaende ersittningskrav.
Denna post redovisas och virderas pad samma sétt som upp-
lupna skadeforsdkringsavtal.

Finansiella avtal
Finansiella avtal 4r avtal med forsédkringstagare som inte
medfor tillracklig forsakringsrisk for att klassificeras som for-
sdkringsavtal.

Finansiella avtal med diskretionar del redovisas emellertid,
i enlighet med IFRS 4, som forsdkringsavtal med tillimpning
av nationella redovisningsprinciper. Nordea Life & Pensions
har endast ett fatal saidana avtal.
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Finansiella avtal utan diskretionar del redovisas och virde-
ras till verkligt varde i enlighet med IAS 39 “Finansiella
instrument: Redovisning och vérdering”, och motsvaras av
verkligt varde pa tillgdngarna hanforliga till dessa avtal.
Dessa tillgangar klassificeras som tillhérande kategorin Fran
borjan varderade till verkligt varde via resultatrakningen for
att eliminera eller avsevart minska bristande 6verensstam-
melse i redovisningen.

Avtal med diskretiondr del (DPF)

Enligt vissa traditionella livférsakringsavtal och finansiella
avtal har forsdkringstagaren ratt till betydande férmaner uto-
ver de garanterade. Det &r Nordea som avgor om dessa ytter-
ligare formaner ska utbetalas som bonus pa riskresultat, kost-
nadsresultat eller ranta. Dessa avtal med diskretionér del
(Fond for kollektivt utférdelad bonus) klassificeras som skul-
der i balansrakningen.

Fond for kollektivt utférdelad bonus omfattar belopp som
allokerats till men inte gottskrivits forsékringstagaren. I Fin-
land omfattar fonden férsdkringstagarens andel av samtliga
orealiserade vinster pa placeringstillgangar och aterbarings-
medel pa betalda forsakringar och framtida premier (skillna-
den mellan retroaktiva och marknadsmaéssiga prospektiva
varderingsprinciper for férsdkringsavtal). I Norge omfattar
den férsakringstagarens andel av bade samtliga orealiserade
vinster pa placeringstillgdngar och ytterligare reserver. I Sve-
rige och Danmark dr huvudprincipen for vardering verkligt
varde (forsdakringsavtal). Forsakringstagarens andel av bade
realiserade och orealiserade vinster upptas darfor i balans-
rakningen som antingen “Forandring av férséakringstekniska
avsdttningar, livforsakring” och/eller “Forandring av aterba-
ringsmedel, livforsdkring”, beroende pa om placeringsresul-
tatet allokeras eller inte. Bida dessa ingar i balansposten
”Skulder till forsakringstagare”.

Prévning av forsikringsskuld

Vid varje rapporteringsdatum gors en prévning for att sdker-
stélla att forsakringsavsdttningarna ar tillrdckliga. Vid prov-
ningen sdkerstills att skuldernas redovisade vérde ar hogre
dn den bdsta uppskattningen av framtida kassafléde diskon-
terat med aktuell rdnta. Vid behov gors ytterligare avsétt-
ningar som redovisas i resultatrakningen.

20. Skatter

Posten ”Skatt” i resultatrakningen omfattar aktuell och upp-
skjuten inkomstskatt. Inkomstskatten redovisas i resultatrak-
ningen, savida den inte avser poster som fors mot dvrigt
totalresultat eller direkt mot eget kapital. I dessa fall fors dven
skatten mot 6vrigt totalresultat respektive eget kapital.

Aktuell skatt ar den férviantade skattekostnaden pa arets
beskattningsbara inkomst, berdknad enligt beslutade eller i
praktiken beslutade skattesatser per balansdagen, jamte jus-
tering av aktuell skatt fran tidigare ar.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder redovisas, i
enlighet med balansrdkningsmetoden, for temporara skillna-
der mellan redovisade respektive skattemdssiga vdrden pa
tillgangar och skulder. Uppskjutna skattefordringar redovisas
for outnyttjade skattemassiga forluster och skatteavdrag.
Uppskjuten skatt redovisas inte for temporara skillnader som
uppstar vid forsta redovisningen av tillgangar eller skulder i
en transaktion som inte &r ett féretagsforvarv och varken
paverkar redovisat eller beskattningsbart resultat. Uppskjuten
skatt redovisas inte heller for skillnader hanforliga till aktier
och andelar i dotterforetag och intressefdretag, i den man det
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ar sannolikt att en reglering eller realisering inte kommer att
ske inom 6verskadlig tid. Inte heller redovisas uppskjuten
skatt for skattepliktiga temporara skillnader som héarror fran
den forsta redovisningen av goodwill.

Uppskjuten skatt berdknas enligt de skattesatser som van-
tas gdlla for de temporéra skillnaderna nar de aterférs, med
utgangspunkt fran antagna eller i praktiken antagna lagar
per balansdagen. Uppskjutna skattefordringar och skatte-
skulder diskonteras inte. Uppskjutna skattefordringar redovi-
sas endast i den utstradckning det dr sannolikt att framtida
beskattningsbar vinst kommer att finnas tillganglig, mot vil-
ken temporéra skillnader, underskottsavdrag och outnyttjade
skatteavdrag kan utnyttjas. Uppskjutna skattefordringar
granskas varje balansdag, och minskas i den man det inte
langre dr sannolikt att avdragsratten kan utnyttjas.

Aktuella skattefordringar och aktuella skatteskulder kvit-
tas ndr en legal ritt till kvittning foreligger, och Nordea avser
att antingen nettoreglera dessa skatteposter eller dtervinna
skattefordran samtidigt som skatteskulden regleras. Upp-
skjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder kvittas
generellt i den man det dr legalt tillatet att kvitta aktuella
skattefordringar och aktuella skatteskulder.

21. Resultat per aktie

Resultat per aktie fére utspadning berdknas som arets resultat
hénforligt till aktiedgare i Nordea Bank AB (publ) dividerat
med végt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under
perioden.

Resultat per aktie efter utspadning faststélls genom att jus-
tera det vigda genomsnittliga antalet utestdende stamaktier
med den potentiella utspddningseffekt som rétten till presta-
tionsaktier enligt de langsiktiga incitamentsprogrammen
innebar.

Potentiella stamaktier anses endast medfora en utspadnings-
effekt pa balansdagen om samtliga prestationsvillkor har upp-
fyllts och om en konvertering till stamaktier skulle minska
vinsten per aktie. Vidare anses rattigheterna endast medféra
en utspadningseffekt om l6senpriset, med tilligg for framtida
tjdnster, dr lagre dn periodens genomsnittliga aktiekurs.

22. Ersattningar till anstéllda

All form av ersédttning till anstdllda som kompensation fér
utforda tjdnster utgor ersattning till anstallda. Kortfristiga
ersattningar till anstillda ska regleras inom tolv ménader
efter utgangen av den rapportperioden da tjansterna utforts.
Erséttningar efter avslutad anstillning ar ersdttningar som
kommer att betalas ut efter anstédllningens upphorande.
Ersittningar efter avslutad anstéllning i Nordea omfattar
endast pensioner. Avgangsvederlag blir normalt aktuellt nar
en anstdllning avslutas fére pensionsdagen eller om en
anstélld accepterar ett erbjudande om frivillig avgang.

Kortfristiga ersattningar till anstillda

Kortfristiga ersattningar till anstéllda bestar framst av fast

och rorlig 16n. Bade fast och rorlig 16n kostnadsfors i den

period da de anstéllda utfort tjéanster till Nordea. Nordea har

aven stallt ut aktierelaterade incitamentsprogram, vilka

beskrivs vidare i avsnitt 25 “Aktierelaterade ersattningar”.
For ytterligare information, se not K7 “Personalkostnader”.

Ersittningar efter avslutad anstillning

Pensionsplaner

Foretagen inom Nordea har olika pensionsplaner, bade for-
mansbestdmda och avgiftsbestimda, i enlighet med nationell
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praxis och de villkor som géller i de ldnder dar Nordea verkar.
Férmansbestdimda pensionsplaner anvands huvudsakligen i
Sverige, Norge och Finland. De stérre formansbestdmda pen-
sionsplanerna &r fonderade planer som ticks av tillgangar i
pensionskassor/pensionsstiftelser. Om verkligt varde pa for-
valtningstillgangar hanforliga till en specifik pensionsplan ar
lagre &n nuvéardet, brutto, av den férmansbestimda férplik-
telsen faststélld enligt Projected Unit Credit Method, redovi-
sas nettobeloppet som en skuld (”Pensionsforpliktelser”). I
det omvianda fallet redovisas nettobeloppet som en tillgang
(“Pensionstillgangar”). Icke-fonderade pensionsplaner redo-
visas som ”“Pensionsforpliktelser”.

De flesta pensioner i Danmark, men &dven i andra ldnder,
baseras pa avgiftsbestimda pensionsplaner som inte medfér
nagot pensionsatagande for Nordea. Samtliga férmansbe-
stdimda pensionsplaner ar stangda for nya deltagare. Nordea
bidrar ocksa till offentliga pensionssystem.

Pensionskostnader

Forpliktelser enligt avgiftsbestimda pensionsplaner redovi-
sas som en kostnad i den takt de intjainas genom att de
anstdllda utfor tjanster at foretaget och avgifterna fér dessa
tjdnster forfaller till betalning. Nordeas nettoforpliktelse for
féorméansbestamda pensionsplaner berdknas separat for varje
plan genom en uppskattning av det ersattningsbelopp som de
anstdllda har intjanat under innevarande period och tidigare
perioder i utbyte mot sina tjanster. Ersattningsbeloppet dis-
konteras for att faststdlla dess nuvarde. Aktuariella berak-
ningar inkluderande Projected Unit Credit Method anvéands
for att faststédlla nuvdrdet av féormansbestdmda forpliktelser
och kostnader hanforliga till dessa. Berdkningarna baseras pa
ett antal aktuariella och finansiella antaganden (se not K31
“Pensionsforpliktelser”).

Vid berdkningen av forpliktelsens nuvdrde och eventuella
forvaltningstillgangars verkliga varde kan omvérderingsef-
fekter uppsta, till foljd av andrade aktuariella antaganden och
erfarenhetsmaéssiga avvikelser (verkligt utfall jamfort med
antaganden). Dessa omvédrderingseffekter redovisas direkt
mot eget kapital via dvrigt totalresultat.

Nar berdkningen resulterar i ett 6verskott begransas det
redovisade vardet pa tillgangen till nuvardet av framtida ater-
betalningar fran eller minskade inbetalningar till planen.

Sarskild 16neskatt och socialférsédkringsavgifter berdknas
och redovisas baserat pa redovisat nettodverskott eller net-
tounderskott per plan och ingar i balansrakningen som
”Pensionsforpliktelser” eller “Pensionstillgangar”.

Diskonteringsrinta i formdnsbestimda planer
Diskonteringsrdantan baseras pa féretagsobligationer med
hoga kreditbetyg, dar en tillrdckligt djup marknad existerar
for sadana obligationer. Sikerstdllda hypoteksobligationer
anses i detta sammanhang vara foretagsobligationer. I lander
dédr en dylik marknad inte existerar baseras diskonteringsran-
tan pa statsobligationer. I Sverige, Norge och Danmark base-
ras diskonteringsrantan pa hypoteksobligationer och i Finland
pa foretagsobligationer.

Avgangsvederlag

Som ovan ndmnts blir avgangsvederlag normalt aktuellt nar
en anstdllning avslutas fore pensionsdagen eller om en
anstélld accepterar ett erbjudande om frivillig avgang.
Avgéangsvederlag utgar inte om medarbetaren ska fortsatta
utfora sina tjdnster och betalningen kan anses utgéra normal
ersittning for dessa tjanster.
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Avgangsvederlag kostnadsfors nar Nordea har en skyldig-
het att gora betalningen. En skyldighet uppstar nér det finns
en formell plan som beslutats pa lamplig organisatorisk niva
och nér det inte finns en realistisk mojlighet for Nordea att dra
sig ur, vilket normalt anses uppfyllt nér planen har kommuni-
cerats till berérda medarbetare eller deras representanter.

Avgangsvederlag kan innefatta bade kortfristiga ersatt-
ningar, till exempel ett antal manadsloner, och ersattningar
efter avslutad anstéllning, normalt i form av fortidspensione-
ring. I not K7 "Personalkostnader” klassificeras kortfristiga
ersittningar som “Léner och arvoden” och ersittningar efter
avslutad anstédllning som “Pensionskostnader”.

23. Eget kapital

Minoritetsintressen

Minoritetsintressen omfattar den del av koncernforetags net-
totillgangar som inte dgs direkt eller indirekt av Nordea Bank
AB (publ).

For varje rorelseférvarv varderar Nordea minoritetsintres-
sena i den férvarvade rorelsen antingen till verkligt virde
eller till innehavets proportionella andel av den férvarvade
rorelsens nettotillgangar.

Overkursfond

Overkursfonden utgdrs av skillnaden mellan tecknings-
kursen och kvotvardet pa Nordeas aktier vid Nordeas
nyemission. Avdrag gors for transaktionskostnaderna i
samband med nyemissionen.

Ovriga reserver

Ovriga reserver utgdrs av intikter och kostnader, netto efter
skatteeffekter, som redovisas under eget kapital via dvrigt
totalresultat. Dessa reserver omfattar verkligt vardereserver
for kassaflodessdkringar, finansiella tillgangar som klassifice-
rats som tillhérande kategorin Finansiella tillgangar som kan
sdljas och ackumulerade omvéarderingar av férmansbestimda
pensionsplaner, samt en reserv for omrakningsdifferenser.

Balanserade vinstmedel
Med undantag for ej utdelade vinstmedel fran tidigare ar,
omfattar balanserade vinstmedel eget kapitaldelen av obe-
skattade reserver. Obeskattade reserver enligt nationella
bestimmelser, redovisas som eget kapital efter beaktande
av uppskjuten skatt enligt gdllande skattesatser i respektive
land.

Aven Nordeas andel av ej utdelade vinstmedel fran intres-
sefdretag, intjanade efter férvarvsdagen, ingdr i balanserade
vinstmedel.

Egna aktier
Egna aktier redovisas inte som tillgdngar. Férvérv av egna
aktier klassificeras i balansrdkningen som en minskning av
”Balanserade vinstmedel”. Aven egna aktier i tradingportfol-
jer klassificeras som egna aktier. Forsaljning av egna aktier
redovisas som en 6kning av “Balanserade vinstmedel”.
Kontrakt pa Nordeaaktier som kan kontantavrédknas ar
finansiella tillgangar eller finansiella skulder.

24. Finansiella garantiavtal och kreditl6ften

Erhéllna premier i emitterade finansiella garantiavtal och kre-
ditloften redovisas vid forsta redovisningstillfallet som forut-
betalda intédkter i balansrdkningen. Darefter varderas garan-
tierna och de oéterkalleliga kreditloftena och redovisas i
balansrdkningen som en avsattning, till det hogre av erhallen
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Redovisningsprinciper

avgift minus avskrivning och ett belopp motsvarande den dis-
konterade bésta mojliga uppskattningen av det som kravs for
att reglera aktuellt atagande. Foérdandringar i avséttningar redo-
visas i resultatrakningen under posten "Kreditforluster, netto”.

Som framgér av avsnitt 6 “Redovisning av rérelseintakter
och nedskrivningar” fordelas erhédllna premier for finansiella
garantiavtal 6ver garantiperioden och redovisas i resultatrak-
ningen som “Avgifts- och provisionsintakter”. Erhallna pre-
mier for kreditloften fordelas normalt Gver dtagandeperioden.
Garanti- och l6ftesbeloppen redovisas utanfér balansrak-
ningen, finansiella garantier under posten “Ansvarsférbindel-
ser” och oéterkalleliga kreditl6ften under posten “Kreditata-
ganden”.

25. Aktierelaterade ersattningar

Program som regleras med eget kapital-instrument
Nordea har arligen stallt ut langsiktiga incitamentsprogram
2007 till 2012. Anstédllda som deltar i programmen tilldelas
aktierelaterade réttigheter som regleras med eget kapital-
instrument, dvs. rattigheter att vederlagsfritt erhalla aktier
eller att férvarva aktier i Nordea till en vasentligt 1dgre kurs
an den vid tilldelningstidpunkten. Vardet av sadana réattighe-
ter kostnadsfors. Kostnaden baseras pa det berdknade verk-
liga vérdet for varje rattighet vid tilldelningstidpunkten. Det
sammanlagda verkliga vardet for dessa rattigheter faststills
utifran koncernens uppskattning av antalet rattigheter som
slutligen kommer att intjdnas, vilket omvarderas per varje
balansdag. Det verkliga vérdet kostnadsfors linjart &ver intja-
nandeperioden. Intjdnandeperioden 4r den period som de
anstéllda maste forbli i tjanst hos Nordea for att kunna
utnyttja sina réttigheter. Férandrade marknadsvillkor for Pre-
stationsaktie II aterspeglas i form av en sannolikhetsjustering
av den ursprungliga berdkningen av verkligt varde vid utgiv-
ning. Ingen justering (true-up) gors for skillnader mellan for-
vantad och faktisk intjaning.

Sociala avgifter periodiseras ocksa éver intjanandeperio-
den, i enlighet med UFR 7 fran Rédet for finansiell rapporte-
ring: "IFRS 2 och sociala avgifter for noterade foretag”.
Avsittningen for sociala avgifter omvérderas vid varje
balansdag for att sdkerstélla att den baseras pa réttigheternas
verkliga virde pa balansdagen.

For ytterligare information, se not K7 “Personalkostnader”.

Kontantreglerade program
Enligt tillsynsmyndigheternas bestimmelser och allmdnna
riktlinjer i Norden maste Nordea skjuta upp betalningar av
rorliga ersdttningar, och detta géller Nordeas incitamentpro-
gram for utvalda chefer och nyckelpersoner (Executive Incen-
tive Programme, EIP). De uppskjutna beloppen ar i viss
utstrdckning beroende av Nordeas totalavkastning (Summa
Shareholders” Return, TSR) och dessa “program” klassificeras
som aktierelaterade ersdttningar som regleras med kontanter.
Programmen ér fullt intjanade nar betalningarna av de ror-
liga ersdttningarna for férsta gangen redovisas som upp-
skjutna, och det verkliga vardet pa foérpliktelsen omvérderas
kontinuerligt. Omvérderingarna redovisas, tillsammans med
tillhérande sociala avgifter, i resultatrdkningen under posten
“Nettoresultat av poster till verkligt varde”.

For ytterligare information, se not K7 “Personalkostnader”.

Nordea Arsredovisning 2015

26. Transaktioner med nérstadende

Nordea definierar narstaende parter enligt féljande:
* Aktiedgare med betydande inflytande.

e Koncernforetag.

e Intresseforetag.

e Nyckelpersoner i ledande positioner.

¢ Ovriga nirstaende parter.

Alla transaktioner med nérstaende ar gjorda i enlighet med
armldngdsprincipen, férutom utlaning till anstédllda, se not
K7 ”Personalkostnader”.

Aktiedgare med betydande inflytande

Aktiedgare med betydande inflytande &r aktiedgare som har
rétt att delta i beslut som rér Nordeas finansiella och opera-
tiva strategier, men som inte har ett bestimmande inflytande
over dessa.

Koncernféretag
En definition av begreppet koncernféretag finns i avsnitt 5
“Principer f6r konsolidering”. Ytterligare information om
foretag som ingar i Nordeakoncernen finns i not M20 "Aktier
och andelar i koncernféretag”.

Koncerninterna transaktioner mellan juridiska enheter sker
baserat pa armslangdsprincipen i enlighet med OECD:s krav.
Dessa transaktioner elimineras i koncernredovisningen.

Intresseforetag
En definition av begreppet intresseféretag finns i avsnitt 5
“Principer for konsolidering”.

Ytterligare information om intresseféretag som ingar i
Nordeakoncernen finns i not K18 "Aktier och andelar i
intresseforetag”.

Nyckelpersoner i ledande positioner
Nyckelpersoner i ledande positioner omfattar féljande:
e Styrelsen.

¢ Koncernchefen.

¢ Koncernledningen.

For information om ersdttningar och pensioner till, samt
Ovriga transaktioner med, dessa befattningshavare, se not K7
”Personalkostnader”.

Ovriga nirstaende parter
Ovriga nérstdende parter utgdrs av ndra anhdriga till nyckel-
personer i ledande positioner. Ovriga nérstdende parter
utgdrs ocksa av foretag som star under betydande inflytande
av nyckelpersoner i ledande positioner i Nordeakoncernen
liksom féretag som star under betydande inflytande av nira
anhoriga till dessa befattningshavare. Dessutom omfattar
Ovriga nirstdende parter Nordeas pensionsstiftelser.
Information om transaktioner mellan Nordea och 6vriga
nérstaende parter aterfinns i not K45 “Transaktioner med
nérstaende”.



Redovisningsprinciper

27. Valutakurser

Jan—Dec Jan—Dec
EUR1=SEK 2015 2014
Resultatrakning (genomsnitt) 90,3537 9,1012
Balansrakning (vid arets slut) 90,1895 9,3930
EUR 1 =DKK
Resultatrakning (genomsnitt) 7,4587 7,4548
Balansrakning (vid arets slut) 7,4626 7,4453
EUR 1 =NOK
Resultatrakning (genomsnitt) 89434 8,3697
Balansrakning (vid arets slut) 9,6030 9,0420
EUR 1=PLN
Resultatrakning (genomsnitt) 4,1826 4,1859
Balansrakning (vid arets slut) 4,9639 497392
EUR1=RUB
Resultatrakning (genomsnitt) 67,9657 50,9996
Balansrakning (vid arets slut) 80,6736 79,3370

Noter till koncernens redovisning — Koncernen
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Segmentrapportering

Rorelsesegment

Virdering av rorelsesegmentens prestation
Viarderingsprinciper och allokeringar mellan rérelsesegmenten
foljer, i enlighet med IFRS 8, den information som rapporteras
till den hogsta verkstillande beslutsfattaren. I Nordea har Group
Executive Management identifierats som den hogsta verkstal-
lande beslutsfattaren. De huvudsakliga skillnaderna jamfért
med affdrsomradesrapporteringen ar att information till den
hogsta verkstillande beslutsfattaren uppréttas med anvandande
av budgetkurser och att olika allokeringsprinciper mellan
rorelsesegmenten har anvéants.

Identifiering av rérelsesegment
Nordeas organisation ar utvecklad kring de tre huvudsakliga
affirsomrédena Retail Banking, Wholesale Banking och Wealth
Management. De separata enheterna inom dessa huvudsakliga
affirsomraden har identifierats som rérelsesegment. Aven
Group Corporate Centre har identifierats som ett rorelseseg-
ment. Ovriga rérelsesegment som understiger de kvantitativa
grinsvirdena i IFRS 8 inkluderas i Ovriga rorelsesegment. Kon-
cernfunktioner, elimineringar och resultat som inte i sin helhet
allokeras till ndgot av rorelsesegmenten visas separat som
avstamningsposter.

Det har inte varit nagra férandringar av identifiering av
rorelsesegment jamfort med arsredovisningen 2014.

Rapporterbara rorelsesegment

Retail Banking bedriver en heltdckande bankverksamhet och
erbjuder ett stort urval produkter. Det d4r Nordeas storsta kund-
omrade och tjanar privat- och féretagskunder pa den nordiska
marknaden (Retail Banking Norden), samt i de baltiska ldnderna
(Retail Banking Baltikum). Wholesale Banking erbjuder bank-
tjanster och andra finansiella l6sningar till stora privata och

offentliga foéretag och institutioner i och utanfér Norden. Kund-
enheten Corporate & Institutional Banking betjanar Nordeas
storsta globala foretagskunder. Enheten &r dven ansvarig for
Nordeas kunder inom den finansiella sektorn, och erbjuder
enskilda produkter sasom fonder och finansiella instrument
samt rddgivande tjanster inom fondférsaljning och placering av
tillgangar. Kundenheten Shipping, Oil Services & International
ar ansvarigt fér Nordeas kunder inom shipping, offshore och
oljeservice och erbjuder skrdddarsydda 16sningar och syndike-
rade lanetransaktioner. Nordea Bank Russia erbjuder banktjans-
ter till foretags- och privatkunder i Ryssland. Capital Markets
oallokerat dr det resterande resultatet som inte allokeras till de
huvudsakliga affirsomrddena. Wealth Management erbjuder
hogklassiga placerings-, spar- och riskhanteringsprodukter.
Affarsomradet férvaltar ocksa kundernas tillgangar och ger
finansiell radgivning till férm&gna privatpersoner och institu-
tionell investerare. Divisionen Private Banking erbjuder heltack-
ande radgivning om placeringar, formdgenhetsplanering, kredi-
ter och fastigheter till f6rmogna privatpersoner, féretag och
deras dgare, samt stiftelser. Divisionen Asset Management
ansvarar for alla aktivt forvaltade investeringsprodukter, inklu-
sive internt forvaltade fonder och mandat savél som vissa
utvalda fonder under extern férvaltning, samt for tjdnster till
institutionella kapitalforvaltningskunder. Life & Pensions erbju-
der Nordeas retail-, private banking- och foretagskunder ett
komplett utbud pensions- och kapitalférsakringar och risk-
produkter samt skraddarsydd rddgivning for bankdistribution.
Life & Pensions oallokerat ar det resterande resultatet som inte
allokeras till de huvudsakliga affirsomradena. Group Corporate
Centres huvudsakliga syfte ar att hantera koncernens finansie-
ring samt stodja ledningen och kontrollen av Nordeakoncernen.
Den storsta inkomstkéllan inom Group Corporate Centre dr
Group Treasury & ALM.

Group Ovriga Summa

Retail Wholesale Wealth Corporate rorelse- rorelse- Av- Summa
Resultatrakning, mn euro, 2015 Banking Banking Management Centre segment segment stamning | koncernen
Rantenetto 3526 1034 123 390 9 5082 28 5110
Avgifts- och provisionsnetto 1622 565 1439 -156 -1 3610 -585 3025
Nettoresultat av poster till verkligt véarde 446 825 362 86 0 1709 -6 1703
Andelar i intresseféretags resultat 12 0 0 0 27 39 0 39
Ovriga rérelseintakter 33 3 14 17 177 244 19 263
Summa rorelseintédkter 5639 2427 1928 478 212 10 684 -544 10 140
- varav interna transaktioner' -1263 -308 13 1877 -19 0
Personalkostnader -1432 -637 -514 =271 -5 -2 859 -404 -3 263
Ovriga administrationskostnader -12564 =217 =277 7 -28 -1769 284 —-1485
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar =79 -19 -9 -46 -2 -155 -54 -209
Summa rorelsekostnader -2 765 -873 -800 =310 -35 -4 783 =174 -4 957
Resultat fore kreditférluster 23874 1554 1128 168 177 5901 =718 5183
Kreditforluster, netto -318 -159 -1 0 0 -478 -1 -479
Rorelseresultat 2 556 1395 1127 168 177 5423 =719 4704
Skatt -617 -352 -248 -93 -39 -1349 307 -1042
Arets resultat 1939 1043 879 75 138 4074 =412 3 662
Balansrakning, md euro
Utlaning till allmanheten? 228 60 1 - - 299 42 341
In- och upplaning fran allmanheten? 110 45 13 - - 168 25 193
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Segmentrapportering forts.

Wealth Group Ovriga Summa

Retail Wholesale Manage- Corporate rorelse- rorelse- Av- Summa
Resultatrdkning, mn euro, 2014 Banking Banking ment Centre segment segment stamning | koncernen
Réantenetto 3786 1076 141 290 -29 5264 218 5482
Avgifts- och provisionsnetto 15569 623 1148 -14 0 3316 -474 2842
Nettoresultat av poster till verkligt varde 393 675 362 102 0 1532 -107 1425
Andelar i intresseféretags resultat 10 0 - 0 3 13 5 18
Ovriga rérelseintakter 26 3 15 20 0 64 410 474
Summa rorelseintikter 5774 2377 1 666 398 -26 10 189 52 10 241
- varav interna transaktioner' —-1480 -209 16 1740 -67 0
Personalkostnader —-1451 -616 -488 -230 =7 -2792 -367 -3 1569
Ovriga administrationskostnader -1394 -199 -285 -42 -1 -1921 265 -1656
Av- och nedskrivningar av
materiella och immateriella tillgangar -102 -22 -10 -36 - -170 -415 -585
Summa rorelsekostnader -2 947 -837 -783 -308 -8 -4 883 =517 -5 400
Resultat fore kreditforluster 2 827 1540 883 90 -34 5306 -465 4 841
Kreditforluster, netto -431 -93 -3 - - =527 =7 -b534
Rorelseresultat 2 396 1447 880 90 -34 4779 -472 4 307
Skatt -609 -345 -194 -46 11 -1183 233 -950
Arets resultat 1787 1102 686 44 -23 3 596 -239 3 357
Balansrakning, md euro
Utlaning till allménheten? 224 58 9 - - 291 57 348
In- och upplaning fran allmanheten? 108 39 11 - - 168 39 197

1) IFRS 8 kréver information om intakter frén transaktioner med andra rérelsesegment. Nordea har definierat segmentinterna intakter som interna ranteintékter och réntekostnader relaterade fill
rérelsesegmentens finansiering genom internbanken inom Group Corporate Centre.
2) Volymerna inkluderas endast separat for rérelsesegment om de rapporteras separat till den hdgsta verkstallande beslutsfattaren.

Nedbrytning av Retail Banking

Retail Banking Norden'  Retail Banking Baltikum? Retail Banking Ovrigt? Summa Retail Banking

Resultatrakning, mn euro 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Rantenetto 3461 3719 148 143 -83 =76 3526 3786
Avgifts- och provisionsnetto 1654 1561 30 25 -62 =27 1622 15659
Nettoresultat av poster till verkligt varde 429 393 14 3 3 -3 446 393
Andelar i intresseféretags resultat 7 6 0 0 5 4 12 10
Ovriga rérelseintakter 11 1 2 3 20 22 33 26
Summa rorelseintdkter 5 562 5680 194 174 -117 -80 5639 5774
- varav interna transaktioner 111 -1283 -28 -41 -124 -156 -1263 —-1480
Personalkostnader -919 -942 -26 -25 —-487 -484 -1432 -1451
Ovriga administrationskostnader -1726 -18566 -61 -61 532 523 -1254 -1394
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella tillgangar -43 -42 -1 -1 -35 -59 =79 -102
Summa rorelsekostnader -2 687 -2 840 -88 -87 10 -20 -2 765 -2 947
Resultat fore kreditforluster 2 875 2 840 106 87 -107 -100 2874 2 827
Kreditforluster, netto -293 -356 -16 -63 -9 -12 -318 -431
Rorelseresultat 2 582 2484 90 24 -116 -112 2 556 2 396
Skatt -621 -616 -21 -16 25 23 -617 -609
Arets resultat 1961 1868 69 8 -91 -89 1939 1787
Balansrakning, md euro

Utlaning till allménheten 220 216 8 8 - - 228 224
In- och upplaning fran allménheten 106 104 4 4 - - 110 108

1) Retail Banking Norden inkluderar bankverksamheten i Danmark, Finland, Norge och Sverige.
2) Retail Banking Baltics inkluderar bankverksamheten i Estland, Lettland, Litauen.
3) Retail Banking Ovrigt inkluderar supportfunktionerna Development & Projects, Distribution, Segments, Products och IT.
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Segmentrapportering forts.

Nedbrytning av Wholesale Banking

Corporate Shipping,
& Institutional Offshore Nordea Bank Capital Markets Wholesale Summa Wholesale
Banking & Oil Services Russia oallokerat Banking Ovrigt' Banking
Resultatrakning, mn euro 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Réntenetto 610 674 290 265 228 213 -5 -1 -89 =75 1034 1076
Avgifts- och provisionsnetto 511 562 61 68 12 14 -67 -62 48 41 565 623
Nettoresultat av poster till verkligt varde 307 260 40 33 13 -1 425 346 40 37 825 675
Ovriga rérelseintakter 0 0 0 0 1 0 2 3 0 0 3 3
Summa rorelseintikter 1428 1496 391 366 254 226 355 286 -1 3| 2427 2377
- varav interna transaktioner -136 -139 -67 -63 -82 =30 65 101 -88 -78 -308 —209
Personalkostnader -38 -38 -19 -20 -46 -45 471 —446 -63 -67 -637 616
Ovriga administrationskostnader -377 -382 -38  -42 -21 -22 232 266 -13 -9 -217  -199
Av- och nedskrivningar av
materiella och immateriella tillgangar 0 0 0 0 -9 -5 =7 -15 -3 -2 -19 -22
Summa rorelsekostnader -415 -420 =57 -62 -76 =72  -246  -205 -79 -78 -873  -837
Resultat fore kreditférluster 1013 1076 334 304 178 154 109 81 -80 =75 1554 1540
Kreditforluster, netto -144  -120 -5 38 -23 -11 0 0 13 0 -1569 -93
Rorelseresultat 869 956 329 342 155 143 109 81 -67 =75 1395 1447
Skatt -228 -242 =75 -67 -41 -36 -26 -20 18 20 -362  —-345
Arets resultat 641 714 254 275 114 107 83 61 -49 -55 1043 1102
Balansrakning, md euro
Utléning till allmanheten 40 39 13 12 7 7 - - - - 60 58
In- och upplaning fran allmanheten 39 34 5 4 1 1 - - - - 45 39
1) Wholesale Banking Ovrigt inkluderar omrédet International Units samt supportfunktionerna Transaction Products, Segment CIB och IT.
Nedbrytning av Wealth Management
Life & Pensions Wealth Management Summa Wealth
Private Banking Asset Management oallokerat Ovrigt' Management
Resultatrakning, mn euro 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Rantenetto 122 140 1 1 0 0 0 0 123 141
Avgifts- och provisionsnetto 631 544 761 572 337 269 -290 -237 1439 1148
Nettoresultat av poster till verkligt varde 104 88 2 5 246 269 0 0 3562 362
Ovriga rérelseintakter 8 5 4 2 9 9 =7 -1 14 15
Summa rorelseintékter 865 777 768 580 592 547 -297 -238 1928 1666
- varav interna transaktioner 13 12 0 0 0 0 0 4 13 16
Personalkostnader -180 =171 -135 =120 -118 -122 -81 =75 -514 -488
Ovriga administrationskostnader -223 =227 -101 -101 -60 -61 107 104 =277 -285
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgangar -4 -4 0 -1 -3 -3 -2 -2 -9 -10
Summa rorelsekostnader -407 -402 -236 -222 -181 -186 24 27 -800 -783
Resultat fére kreditférluster 458 375 532 358 411 361 =273 =211 1128 883
Kreditforluster, netto -1 -3 0 0 0 0 0 0 -1 -3
Rorelseresultat 457 372 532 358 411 361 -273 =211 1127 880
Skatt -101 -82 -117 =79 -90 =79 60 46 -248 -194
Arets resultat 356 290 415 279 321 282 -213 -165 879 686
Balansrakning, md euro
Utlaning till allmanheten 11 9 - - - - - - 11 9
In- och upplaning fran allmanheten 13 11 - - - - - - 13 11

1) Wealth Management Ovrigt inkluderar omradena Savings och supportfunktionerna, som IT.
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Noter till resultatrakningen — Koncernen

Avstamning mellan summa rérelsesegment och finansiella rapporter

Summa rorelseintakter,

mn euro

2015 2014 2015
Summa rorelsesegment 10 684 10189 5423
Koncernfunktioner'? 5 14 -119
Oallokerade poster? 61 392 -192
Elimineringar -4 -5 -
Skillnader i redovisnings-
principer® -606 -349 -408
Summa 10 140 10 241 4704

Rorelseresultat,
mn euro

Utlaning till allménheten, In- och upplaning fran

md euro allmanheten, md euro
2014 31 Dec2015 31Dec2014 31Dec2015 31 Dec2014
4779 299 291 168 158
_'7'7 —_ - - -
-130 47 61 26 40
-265 -5 -4 -1 -1
4 307 341 348 193 197

1) Bestar av Group Risk Management, Group Internal Audit, Group Identity & Communications, Group Human Resources, Board of Directors och Executive Management.
2) Inkluderar engangsposter 2015, summa rérelseintakter 176 mn euro (378 mn euro) och rérelseresultat =87 mn euro (=167 mn euro).
3) Effekten fran anvandning av budgetkurs i segmentrapporteringen och fran att jamforelsesiffror avseende utlaning/uppléaning i Banking Poland &r justerad i rérelsesegmenten men inte i de

finansiella rapporterna.

Rorelseintdkter férdelade

pa produktgrupper, Mn euro 2015 2014
Banking produkter 6183 6188
Kapitalmarknadsprodukter 1793 1968
Sparprodukter & Kapitalférvaltning 1341 1038
Liv & Pension 593 553
Ovriga 230 494
Summa 10 140 10 241

Banking produkter bestér av tre olika produkttyper. Konto-
produkter inkluderar kontobaserade produkter sasom lan,
inladning, kort och ndtbankstjénster. Transaktionsprodukter
bestér av kontanthantering, handel och projektfinansiering.
Finansieringsprodukter inkluderar tillgdngsbaserad finansie-
ring genom leasing, hyrkop och factoring och erbjuder dven
forsédljning till finansiella partners sasom forséljare, aterfor-
séljare och butiker.

Kapitalmarknadsprodukter innefattar finansiella instru-
ment, eller uppséttning av finansiella instrument, som &r
tillgangliga pa den finansiella marknaden, sasom valutor,
ravaror, aktier, obligationer etc.

Sparprodukter & Kapitalférvaltning inkluderar inves-
teringsfonder, diskretioner férvaltning, portféljradgivning,
aktiehandel och pensioner. Investeringsfonder ar en kombi-
nerad produkt dar fondbolaget investerar i aktier, fonder,
derivat eller andra standardiserade produkter pa uppdrag av
fondens dgare. Diskretioner forvaltning ar en tjdnst som till-
handahaller, pa uppdrag av kunden, férvaltning av en inves-
teringsportfolj. Portfljradgivning ar en tjanst som erbjuds for
att stodja kunders investeringsbeslut. Liv & Pension bestar av
produkter och tjanster inom férsdkring och pension.

Geografisk information

Summa rorelseintakter, Tillgéngar,

mn euro md euro
31 dec 31 dec
2015 2014 2015 2014
Sverige 2590 2421 180 162
Finland 2 091 1831 75 83
Norge 1692 1772 80 85
Danmark 2792 3183 250 277
Baltikum 247 203 10 22
Ryssland 182 203 5 6
Ovriga 546 628 47 34
Summa 10 140 10 241 647 669

Nordeas huvudsakliga geografiska marknad utgérs av de
nordiska landerna, de baltiska ldanderna och Ryssland. Intak-
ter och tillgdngar fordelas pa geografiska omraden baserat pa
lokaliseringen av kundverksamheterna. Goodwill férdelas pa
lander utifran var affirsverksamheten i de férvarvade enhe-
terna bedrivs.

Réntenetto

Mn euro 2015 2014
Rénteintékter

Utlaning till kreditinstitut 18 52
Utlaning till allménheten 7350 85565
Rantebarande vardepapper 551 728
Ovriga ranteintakter 630 660
Summa ranteintikter’ 8 549 9 995

1) Varav variabla leasingintakter EUR 94 mn euro (EUR 116 mn euro). Variabla leaing-
intakter bestar av rérliga rantor exklusive den fasta marginalen. Om den variabla leasing-
intakten minskar motverkas detta av lagre upplaningskostnader.

Nordea Arsredovisning 2015

93



Koncernen — Noter till resultatrékningen

94

Rantenetto, forts.

Nettoresultat av poster till verkligt varde

Mn euro 2015 2014 Mn euro 2015 2014
Rénteintadkter Aktierelaterade instrument 271 431
Skulder till kreditinstitut -90 -103 Réanterelaterade instrument och valutakurs-

In- och upplaning fran allmanheten -652 -1145 forandringar 11356 323
Emitterade vardepapper -3175 -3545 Ovriga finansiella instrument (inklusive krediter

Efterstallda skulder -362 -331 och réVéror) ‘ 56 409
Ovriga réntekostnader’ 840 611 Forvaltningsfastigheter -4 -10
Summa réntekostnader -3439 -4513 Livforsakring' 245 272
Rintenetto 5110 5482 Summa 1703 1425

1) Réantenettot fran derivatinstrument, som vérderas till verkligt varde och &r kopplade till
Nordea’s upplaning. Det kan ha bade positiv och negativ paverkan pa 6vriga rénte-
kostnader, fér mer information se not K1.

Rénteintakter fran finansiella instrument som inte varderas
till verkligt varde via resultatrdkningen uppgar till 6 551 mn
euro (7 725 mn euro). Réantekostnader fran finansiella instru-
ment som inte varderas till verkligt vdrde via resultatrdkningen
uppgar till -3 213 mn euro (-3 925 mn euro).

Rénta péd osdkra ldnefordringar utgjorde en obetydlig andel
av ranteintékter.

Avgifts- och provisionsnetto

Mn euro 2016 2014
Provisioner fran kapitalférvaltning 1496 1188
Livforsakring 373 367
Courtage, vardepappersemissioner och

féretagsfinansiering 274 281
Depé- och emissionstjanster 121 129
Inlaning 31 39
Summa sparrelaterade provisioner 2295 2004
Betalningar 408 406
Kort 523 529
Summa betalningsprovisioner 931 935
Utlaning 505 541
Garantier och dokumentbetalningar 182 181
Summa laneprovisioner 687 722
Ovriga provisionsintakter 122 138
Avgifts- och provisionsintakter 4 035 3799
Sparande och placeringar -344 -363
Betalningar -102 -85
Kort -252 -253
Statliga garantiprogram -147 -132
Ovriga provisionskostnader -165 -124
Avgifts- och provisionskostnader -1010 -957
Avgifts- och provisionsnetto 3 025 2 842

Avgifts- och provisionsintdkter fran finansiella tillgangar
och skulder som inte vérderas till verkligt vdrde via resultat-
rakningen och som inte ingar i berdkningen av effektiv rdnta
uppgar till 507 mn euro (557 mn euro).

Avgifts- och provisionsintdkter fran forvaltningsverksam-
het som resulterar i innehav eller placering i tillgangar for
kunders rakning och som inte ingér i berdkningen av effektiv
rdnta uppgar till 2 144 mn euro (1 837 mn euro). Motsvarande
belopp for avgifts- och provisionskostnader dr —74 mn euro
(=96 mn euro).
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1) Interna transaktioner har ej eliminerats mot andra rader i noten. Raden Livforsakring ger
séldes den verkliga effekten fran livférsakringsverksamheten.

Utbrytning av livférsdkring, mn euro 2015 2014
Aktierelaterade instrument 1417 2398
Rénterelaterade instrument och valutakurs-

férandringar -148 2232
Ovriga finansiella instrument - 0
Forvaltningsfastigheter 150 265
Forandring av férsakringstekniska avsattningar -1063 -3834
Forandring av aterbaringsmedel -169 -871
Intakter forsakringsrisk 213 212
Kostnader forsakringsrisk -165 -120
Summa 245 272
Nettoresultat fran kategorier av

finansiella instrument?, mn euro 2015 2014
Finansiella tillgangar som kan sljas, realiserade 66 1
Finansiella instrument redan fran borjan varderade

till verkligt varde via resultatrakningen -31 184
Finansiella instrument som innehas fér handel® 656 15622
Finansiella instrument under sakringsredovisning -5 33
— varav nettoresultat fran sakringsinstrument -605 1248
— varav nettoresultat fran sékrade poster 600 -1215
Finansiella tillgangar vérderade till upplupet

anskaffningsvarde* 58 49
Finansiella skulder varderade till upplupet

anskaffningsvarde -30 -28
Valutakursférandringar, exklusive valutasakringar 751 -588
Ovrigt -7 -20
Intékter finansiell risk, netto, livforsakring' 197 180
Intakter forsékringsrisk, netto, livforsakring 48 92
Summa 1703 1425

1) Premieintakter uppgar till 2 500 mn euro (2 270 mn euro).

2) Beloppen fér Life (intakter finansiell risk och intakter férsakringsrisk) redovisas brutto,
dvs fére elimineringar av interna transaktioner.

3) Varav periodiserade dag 1-resultat uppgar till 11 mn euro (11 mn euro).

4) Varav 58 mn euro (49 mn euro) avser instrument klassificerade in i kategorin "Lane-
fordringar och kundfordringar” och O mn euro (O mn euro) relaterade till instrument
klassificerade in i kategorin "Investeringar som halles till forfall”

Ovriga rérelseintikter

Mn euro 2015 2014
Awyttring av aktier och andelar’ 182 378
Intakter fran fastigheter 3 9
Awyttring av materiella tillgangar 13 12
Ovrigt 65 75
Summa 263 474

1) Vinst vid avyttring av Nordeas kortinlésenverksamhet till Nets under 2015 uppgar till
176 mn euro. Vinst vid avyttring av Nets Holding A/S under 2014 uppgar till 378 mn euro.



Personalkostnader

Mn euro 2015 2014
Loner och arvoden (specifikation nedan)’ -2490 -2374
Pensionskostnader (specifikation nedan) -205  -289
Sociala avgifter -434  -429
Ovriga personalkostnader -44 -67
Summa? -3263 -3159
Léner och arvoden:

Till ledande befattningshavare®

— Fast ersattning och formaner -18 -16
— Prestationsbaserad erséttning -10 -12
— Avsattning for vinstandel -1 0
Summa -29 -28
Till 6vriga anstallda -2461 -2346
Summa -2490 -2374

1) Avséttning fér vinstandel 2015 uppgar till 84 mn euro (80 mn euro) varav 84 mn euro (76 mn
euro) &r en ny avsattning och O mn euro (4 mn euro) &r en justering relaterad till tidigare &r.

2) Varav 185 mn euro i I6ner och 20 mn euro i pensionskostnader, inklusive sociala avgifter,
avser ersattningar vid uppséagning i samband med omstruktureringsaktiviteter som inférdes
under det fjarde kvartalet.

3) Ledande befattningshavare inkluderar styrelse (inklusive suppleanter), koncernchef, vice
koncernchef, vice verkstallande direktérer och koncernledning i moderforetaget, samt
styrelsen (inklusive suppleanter), verkstallande direktérer samt vice verkstéllande direkts-
rer i rérelsedrivande dotterbolag. Tidigare styrelseledaméter (inklusive suppleanter), kon-
cernchefer, vice koncernchefer, verkstallande direktérer samt vice verkstallande direktorer,
i moderbolaget och i rorelsedrivande dotterbolag, &r ocksa inkluderade. Ledande befatt-
ningshavare uppgar till 185 (182) individer.

Mn euro 2015 2014
Pensionskostnader’

Férmansbestamda pensionsplaner (not K31)2 -76 -80
Avgiftsbestamda pensionsplaner -219  -209
Summa =295 -289

1) Pensionskostnader avseende samtliga ledande befattningshavare, definierade i fotnot 3 ovan,
uppgar till 1 mn euro (5 mn euro) och pensionsférpliktelser till 23 mn euro (39 mn euro).

2) Exklusive sociala avgifter. Belopp inklusive sociala avgifter uppgar till 90 mn euro
(99 mn euro).

Nordiska Finansinspektionernas foreskrifter

och alimédnna rad om erséttningspolicyer

De kvalitativa upplysningarna i enlighet med dessa foéreskrifter
redovisas i det separata avsnittet om ersattningar i férvalt-
ningsberéttelsen. De kvantitativa upplysningarna kommer
att redovisas i en separat rapport som publiceras pa Nordeas
hemsida (www.nordea.com) senast en vecka fOre arsstimman
den 17 mars 2016.

Ersattningar till styrelse, koncernchef

och koncernledning

Styrelsearvode

Arsstamman 2015 beslutade att hoja styrelsearvodet. Arvodet
faststilldes till: ordféranden 279 000 euro, vice ordféranden
132 500 euro och &vriga ledaméter 86 250 euro. For utskotts-
arbete uppgick arsarvodet till 35 000 euro for utskottets ord-
férande och 25 000 euro for 6vriga ledamoter. Styrelseleda-
moter som dr anstédllda i Nordea erhaller inte sarskild
ersdttning for sitt arbete i styrelsen. Det foreligger inga ata-
ganden om avgangsvederlag, pensioner eller dylikt till styrel-
sens ledaméter, med undantag for en pensionsforpliktelse till
en styrelseledamot som tidigare varit anstilld i Nordea.

Loner och formaner

Koncernchefen

Casper von Koskull utsags till koncernchef 1 november 2015.
Koncernchefens ersittning utgérs av tre komponenter: Fast 16n,
GEM Executive Incentive Programme (GEM EIP) och férmaner.

Noter till resultatrakningen — Koncernen

Ersattning till styrelsen’

Euro 2015 2014
Styrelseordférande:

Bjorn Wahlroos 296377 273160
Vice styrelseordférande:

Marie Ehrling 161614 140996
Ovriga styrelseledaméter:

Peter F Braunwaldern® - 22 435
Elisabeth Grieg* 23808 94 862
Svein Jacobsen® — 57 767
Tom Knutzen 116224 97 502
Robin Lawther 107 183 72 426
Lars G Nordstrém 107 183 94 862
Sarah Russell 107 183 94 862
Silvija Seres® 83374 -
Kari Stadigh 116224 1010356
Birger Steen® 64 639 —
Summa 1183809 1049907

1) Styrelsearvodet utgors av ett fast arligt arvode samt ett fast &rligt arvode fér utskottsarbete.
Arvodena faststélls i euro och utbetalas kvartalsvis med fyra lika stora belopp omraknade till
svenska kronor. | redovisningssyfte omraknas betalningarna till euro igen, till arets genomsnitts-
kurs. Valutakurseffekter resulterade i lagre redovisade belopp fér ersattningar till styrelsen.

2) Omfattar inte arbetstagarrepresentanter.

3) Avgick som styrelseledamot vid arsstamman 2014.

4) Avgick som styrelseledamot vid arsstamman 2015.

5) Avgick som styrelseledamot den 31 juli 2014,

6) Ny styrelseledamot sedan arsstamman 2015.

Den fasta arslénen som koncernchef faststalldes till
12 200 000 svenska kronor (1 304 295 euro).

GEM EIP 2015 baseras pa sarskilt faststallda mal och kan
uppga till hdgst 100 procent av den fasta I6nen. For 2015 blev
utfallet fran GEM EIP 179 123 euro.

I enlighet med Finansinspektionens foreskrifter om ersatt-
ningar utbetalas 40 procent av GEM EIP 2015 under 2016,
medan 30 procent skjuts upp till 2019 och 30 procent till 2021.

Férmanerna for 2015 uppgick till 8 164 euro och utgérs
huvudsakligen av bilférman.

Den intjanade ersattningen for 2015, som koncernchef,
uppgick for de tre komponenterna till 404 670 euro.

Ytterligare information om LTIP finns i det sdrskilda avsnit-
tet om ersattningar i férvaltningsberittelsen samt nedan.

Koncernchefens fasta 16n, GEM EIP och anstéllningsvillkor
i 6vrigt foreslas av styrelsens kompensationsutskott och fast-
stdlls av styrelsen, i enlighet med Nordeas ersittningsrikt-
linjer som godkdndes av drsstaimman 2015.

Group Chief Operating Officer och stillféretridande

koncernchef (Group COO och stillforetridande koncernchef)
Torsten Hagen Jorgensen utsags till Group COO och stéll-
foretradande koncernchef 1 november 2015. Group COO och
stéllféretradande koncernchefens ersattning utgors av tre
komponenter: Fast 16n, GEM EIP och férmaner.

Den fasta arslonen som Group COO och stéllféretradande
koncernchef faststdlldes till 8 000 000 danska kronor
(1072 567 euro).

GEM EIP 2015 baseras pa sarskilt faststdllda mal och kan
uppga till hogst 100 procent av den fasta I6nen. For 2015 blev
utfallet fran GEM EIP 165 175 euro.

I enlighet med Finansinspektionens foreskrifter om ersétt-
ningar utbetalas 40 procent av GEM EIP 2015 under 2016,
medan 30 procent skjuts upp till 2019 och 30 procent till 2021.
Foérménerna fér 2015 uppgick till 2 015 euro och utgérs
huvudsakligen av bostadsférman.
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Ersattning till koncernchefen och koncernledningen (exklusive LTIP)

GEM Executive

Fast l6n' Incentive Programme? Formaner’ Summa ersattningar
Euro 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Koncernchef:
Christian Clausen® 1041869 1241653 1003526 1084267 72114 73026 2117509 2398946
Casper von Koskull* 217383 — 179123 - 8164 — 404 670 —
Group Chief Operating Officer och
stéllforetradande koncernchef
(Group COO och stéllféretradande
koncernchef):
Torsten Hagen Jorgensen® 178 761 — 165175 - 2015 — 345951 —
Koncernledningen:
7 (6) personer exklusive koncernchefen
och Group COO och stallforetradande
koncernchef® 4800274 4451342 36567267 39125661 108072 176714 8565613 8539617
Tidigare koncernchef:
Christian Clausen® 207 512 — — — 5390 — 212902 —
Summa 6445799 5692995 5005091 4996828 195755 248740 11646645 10938563

1) Fast 16n betalas i lokala valutor och omréknas till euro till rets genomsnittskurs. Den fasta
I6nen innefattar ocksa semesterersattning och biltillagg. Fasta Iéner och féormaner fér
2014 har omraknats, och semesterersattning och biltillagg klassificeras i tillampliga fall
som fast 16n i tabellen ovan. Dessa klassificerades i arsredovisningen for 2014 som
férmaner. Férmaner har medraknats till det skattepliktiga vardet.

2) Koncernchefen och medlemmarna i koncernledningen erbjéds fram till 2012 en rérlig
I6nedel och ett aktiebaserat langsiktigt incitamentsprogram. | syfte att minska komplexite-
ten beslutade styrelsen 2013 att istallet for dessa bada program erbjuda ett GEM Execu-
tive Incentive Programme (GEM EIP). Utfallet fran GEM EIP 2015 har kostnadsférts i sin
helhet under 2015, men utbetalas under en femarsperiod, med méjlighet till nedjustering
av uppskjuten ersattning i enlighet med Finansinspektionens féreskrifter. GEM EIP index-
eras med Nordeas totalavkastning (TSR) under uppskjutandeperioden. GEM EIP beskrivs
ytterligare i det sérskilda avsnittet om ersattningar i forvaltningsberattelsen samt nedan.

3) Den fasta arslénen som koncernchef uppgick till 11 646 020 svenska kronor (1245 070
euro), som kommunicerades vid &rsstamman 2015. Erséttningen som koncernchef med-
raknas under den tid som befattningen har innehatfts, fér perioden 1 januari 2015
till 31 oktober 2015. Ersattning fér perioden 1 november 2015 till 31 december 2015
redovisas under Tidigare koncernchef.

Langsiktiga incitamentsprogram (LTIP) 2010-2012

Kostnad' (euro)

4) Den fasta arslénen som koncernchef ar 12 200 000 svenska kronor (1 304 295 euro).
Ersattningen som koncernchef medraknas under den tid som befattningen har innehafts,
for perioden 1 november 2015 till 31 december 2015. Ersattningen som medlem i kon-
cernledningen ingar i erséttningen till 6vriga medlemmar i koncernledningen, for perioden
1 januari 2015 till 31 oktober 20156.

5) Den fasta arslénen som Group COO och stallféretradande koncernchef har faststallts
till 8 000 000 danska kronor (1 072 567 euro). Ersattningen som Group COO och
stéllforetradande koncernchef medraknas under den tid som befattningen har innehafts,
for perioden 1 november 2015 till 31 december 2015. Ersattningen som medlem i kon-
cernledningen ingar i erséttningen till dvriga medlemmar i koncernledningen, for perioden
1 januari 2015 till 31 oktober 2015.

6) Medlemmarna i koncernledningen medréknas under den tid som de har innehaft sin
befattning. En ny medlem i koncernledningen utsags 1 maj 2015 och tva medlemmar
utségs 1 november 2015. Tva medlemmar redovisas separat, som koncernchef och
Group COO och stéllféretradande koncernchef, fran 1 november 2015.

Antal utestaende aktier?

2015 2014 LTIP 2012 LTIP 2011 LTIP 2010 Summa
Koncernchef:
Christian Clausen 51172 398 081 — — - -
Casper von Koskull 6 550 - 39340 24 448 8097 71885
Group Chief Operating Officer och
stéllforetradande koncernchef (Group
COO och stillforetradande koncernchef):
Torsten Hagen Jorgensen 6076 - 36 495 21876 6363 64734
Koncernledningen:
7(6) personer exklusive koncernchefen och
Group COO och stallforetradande koncernchef 145 327 1062 253 89 169 54 668 14724 1568 551
Tidigare koncernchef:
Christian Clausen 10234 - 61470 38200 10 152 109 822
Summa 219 359 1460 334 226 464 139 192 39 336 404 992

1) Kostnaden fér LTIP redovisas i takt med att intjanandevillkoren uppfylls under den treariga
intjanandeperioden, med start under aret for utfastelsen. Kostnaden for 2014 innefattar
kostnaden fran LTIP 2011 och LTIP 2012. Kostnaden fér 2015 innefattar kostnaden fran
LTIP 2012, som i maj 2015 hade kostnadsforts i sin helhet. Kostnaden beraknas i enlig-
het med IFRS 2 "Aktierelaterad ersattningar” och redovisas ovan for den tid som befatt-
ningarna som koncernchef, Group COO och stallféretradande koncernchef, koncernled-
ning och tidigare koncernchef har innehafts.

Den intjanade ersattningen fér 2015, som Group COO och
stallféretradande koncernchef, uppgick for de tre komponen-
terna till 345 951 euro.

Ytterligare information om LTIP finns i det sarskilda
avsnittet om ersdttningar i forvaltningsberattelsen samt nedan.
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2) 60 procent av de intjanade aktierna omfattas av uppskjutanderegler, med majlighet till
nedjustering av uppskjuten ersattning i enlighet med Finansinspektionens féreskrifter, och
tilldelas under en feméarsperiod — for LTIP 2010 med start i maj 2013, for LTIP 2011 med
start i maj 2014 och for LTIP 2012 med start i maj 2015. For ytterligare information, se
aven avsnittet Ersattningar pa sidan 53 samt nedan. Antalet utestaende aktier redovisas
per 31 december 2015. Aktierna enligt LTIP 2010, LTIP 2011 och LTIP 2012 &r fullt
intjanade och darmed inte villkorade.

Styrelsens kompensationsutskott férbereder dndringar i
ersdttningsnivderna och utfallet av GEM EIP, liksom andra
dndringar i ersdttningsavtalen for Group COO och stéllfore-
trddande koncernchefen, for beslut av styrelsen.



Personalkostnader forts.

Koncernledningen

Styrelsens kompensationsutskott férbereder dndringar i
ersdttningsnivaerna och utfallet av GEM EIP, liksom andra
andringar i ersittningsavtalen f6r medlemmar i koncernled-
ningen, for beslut av styrelsen. GEM EIP 2015, som baseras pa
sarskilt faststdllda mal, kan uppga till hdgst 100 procent av
den fasta lonen.

Till de férmaner som uppbérs hor frimst bil- och/eller
bostadsférman. I likhet med koncernchefen deltog de flesta
medlemmar i koncernledningen i de tidigare langsiktiga
incitamentsprogrammen.

Pensioner

Koncernchefen

Koncernchefen har en avgiftsbestimd pensionsplan i enlighet
med det svenska kollektivavtalet (BTP1), med en komplette-
rande avgiftsbestimd pensionsplan utover kollektivavtalet.
Pensionspremierna uppgar sammantaget till 30 procent av
den fasta lénen.

Group Chief Operating Officer och stillforetridande koncernchef
(Group COO och stillforetridande koncernchef)

Group COO och stéallforetradande koncernchefen har en
avgiftsbestimd pensionsplan. Pensionspremierna uppgar
till 30 procent av den fasta lonen.

Pensionskostnad och pensionsforpliktelse

2015

Euro Pensionskostnad'

Styrelseledaméter®:

Lars G Nordstrom —

Koncernchef:

-21569 170
65215

Christian Clausen®
Casper von Koskull®

Group Chief Operating Officer och
stéllforetradande koncernchef (Group
COO och stillforetradande koncernchef):

Torsten Hagen Jorgensen® 53 677
Koncernledningen

7 (6) personer exklusive koncernchefen och Group
COO och stéllféretradande koncernchef”

Tidigare styrelseordférande och
koncernchefer:

1837118

Noter till resultatrakningen — Koncernen

Koncernledningen
Pensionsplanerna ser olika ut beroende pa de nationella for-
hallandena.

Pensionsaldern f6r medlemmar i koncernledningen ar 62,
65 eller 70 ar. Pensionsplanerna ar formansbestdmda, avgifts-
bestdmda eller en kombination av dessa.

En medlem har en férméansbestdmd pensionsplan som inte
grundas pa kollektivavtal. Den férmansbestimda pensions-
planen berittigar till en pension motsvarande 50 procent av
pensionsgrundande 16n livsvarigt, fran 62 ars alder, inklusive
féormaner enligt allmén pension. En medlem har en férmans-
bestamd pensionsplan som avslutades den sista mars 2015
och ersattes av en formansbestamd pensionsplan grundad
pa kollektivavtal, med en kompletterande avgiftsbestimd
pensionsplan utéver kollektivavtalet. Fyra medlemmar har
pensionsplaner i enlighet med svenska kollektivavtal, tva i
BTP1 (avgiftsbestamd pension) och tva i BTP2 (férmansbe-
stdimd pension), med kompletterande avgiftsbestimda pen-
sionsplaner utéver kollektivavtalet. En medlem, slutligen, har
en avgiftsbestimd pensionsplan som inte grundas pa kollek-
tivavtal. Den fasta 16nen utgoér pensionsgrundande 16n fér
alla medlemmar i koncernledningen. Foér en medlem ingar
dven en del av GEM EIP i den pensionsgrundande I6nen.

2014

Pensionsforpliktelse? Pensionskostnad' Pensionsforpliktelse?

Vesa Vainio® —

Christian Clausen*
Summa

62 254
-140 906

334110 - 367 851

- 760 804 156341148

284 571 - -
8741323 2122898 8 585 591
5376 111 -339 377 5773 806
14736 115 2 544 325 30 068 396

1) Pensionskostnader utgérs av under aret betalda pensionspremier i avgiftshestamda
pensionsplaner och under aret intjanade pensionsréatter i formansbestamda pensions-
planer (kostnader avseende tjanstgéring innevarande &r och kostnader avseende tjénst-
goring tidigare ar samt regleringar, definierade i IAS 19). Av de totala pensionskostna-
derna avser 1 366 811 euro avgiftsbestdmda pensionsplaner.

2) Pensionsférpliktelser beraknas i enlighet med IAS 19. Dessa forpliktelser paverkas av for-
andringar i aktuariella antaganden, och skillnaden mellan &ren kan vara betydande. IAS 19
innehaller ett antagande om framtida I6neékningar, vilket innebar att redovisade pensions-
forpliktelser motsvarar intjanade pensionsratter beraknade med hjalp av férvantade Iéne-
nivaer vid pensionering. Pensionsplanerna ar fonderade pensionsplaner, vilket innebar att
dessa forpliktelser tacks av forvaltningstillgangar vars verkliga véarde i huvudsak motsvarar
vérdet av forpliktelserna.

3) Omfattar inte arbetstagarrepresentanter. Pensionsforpliktelsen &r i dverensstammelse
med det svenska kollektivavtalet BTP2 och &r intjanad under anstaliningstiden.

4) Pensionsavtalet &ndrades fran en férmansbestamd till en avgiftsbestamd pensionsplan
den 1 april 2015. Pensionsférpliktelsen/pensionsrisken dverfordes till koncernchefen den
1 april 2015, vilket innebar att pensionsforpliktelsen gentemot den tidigare koncernche-
fen redovisas som reglerad. Detta resulterade i en vinst pA 2 611 144 euro, vilket mins-
kade pensionskostnaderna. Pensionsavtalet fran den 1 april 2015 &r en avgiftsbestamd
pensionsplan, dar premien uppgar till 30 procent av den fasta [6nen. Pensionskostnaden
for 2015 redovisas ovan for tiden som koncernchef, 1 januari 2015 till 31 oktober 2015.
Pensionskostnaden exklusive regleringen uppgick till 451 974 euro for tiden som kon-

cernchef. Pensionskostnaden i egenskap av tidigare koncernchef och senior radgivare
redovisas ovan for tiden 1 november 2015 till 31 december 2015.

5) Pensionsavtalet 4r en avgiftsbestamd pensionsplan. Premien uppgér till 30 procent av den
fasta I6nen och utgérs av dels BTP1 enligt kollektivavtal, dels en kompletterande premie.
Pensionskostnaden som koncernchef redovisas ovan for den tid som befattningen inne-
hafts, 1 november 2015 till 31 december 2015. Pensionsforpliktelsen &r i dverensstam-
melse med det svenska kollektivavtalet BTP2 och intjanad som medlem i koncernled-
ningen. Pensionskostnaden som medlem i koncernledningen ingér i ersattningen till
6vriga medlemmar i koncernledningen, for perioden 1 januari 2015 till 31 oktober 2015.

6) Group COO och stallféretradande koncernchefens pensionsavtal &r en avgiftsbestamd
pensionsplan och premien uppgér till 30 procent av den fasta I6nen. Pensionskostnaden
som Group COO och stallforetradande koncernchef redovisas ovan fér den tid som
befattningen innehafts, 1 november 2015 till 31 december 2015. Pensionskostnaden
som medlem i koncernledningen ingéar i ersattningen till 6vriga medlemmar i koncern-
ledningen, for perioden 1 januari 2015 till 31 oktober 2015.

7) Medlemmarna i koncernledningen medréknas under den tid som de har innehatft sin
befattning. Pensionsforpliktelser ar forpliktelser gentemot medlemmarna i koncernled-
ningen den 31 december.

8) Pensionsforpliktelsen gentemot Vesa Vainio harrér framst fran pensionsrétter intjanade
i, och finansierade av, de banker som bildat Nordea. Minskningen i pensionsforpliktelser
beror huvudsakligen pa pensionsbetalningar under 2015.
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Personalkostnader forts.

Uppsidgningstid och avgangsvederlag

Enligt anstédllningsavtalen har koncernchefen och en medlem
i koncernledningen en uppsdgningstid pa 12 manader. De ar
under denna tid berattigade till att erhalla ett avgangsveder-
lag motsvarande 12 manadsloner. Denna erséttning minskas
med eventuellt erhallen 16n fran annan anstillning under de
12 ménaderna. Group COO och stéllféretradande koncern-
chefen och tre medlemmar i koncernledningen har en upp-
sdgningstid pa 6 manader och ar beréttigade till ett avgangs-
vederlag motsvarande 12 manadsloner. Denna erséttning
minskas med eventuellt erhallen 16n fran annan anstillning
under de 12 manaderna. Tva medlemmar i koncernledningen
har en uppsagningstid pa 6 manader och &r berattigade till
ett avgdngsvederlag motsvarande 18 manadsléner. Denna
ersittning minskas med eventuellt erhéllen 16n fran annan
anstillning under de 18 manaderna. En medlem i koncern-
ledningen har en uppségningstid pa 4 manader. Tidigare
koncernchefen &r inte berattigad till nagot avgangsvederlag.

Utlaning till nyckelpersoner i ledande positioner

Utlaning till nyckelpersoner i ledande positioner, beskrivet
i not K1 avsnitt 26 uppgar till 4 mn euro (3 mn euro).

Langsiktiga incitamentsprogram

Matchnings-
Villkorade rattigheter LTIP 2012 aktie
Utestaende vid arets borjan 1254 300
Tilldelade' 66 029
Forverkade -136 196
Erhalina -903 605
Utestaende vid arets slut 280 628
— varav inldsningsbara -
Rattigheter LTIP 2011
Utestaende vid arets borjan 269 671
Tilldelade' 14513
Forverkade -
Erhallna -71643
Utestaende vid arets slut? 212 541
—varav inlésningsbara -
Rittigheter LTIP 2010
Utestaende vid arets borjan 132 584
Erhallna —45 629
Utestaende vid arets slut? 86 955

- varav inlésningsbara -

Rénteintdkter pa dessa lan uppgar till 0 mn euro (0 mn euro).
Nyckelpersoner i ledande positioner som dr anstéllda av
Nordea erhaller samma kreditvillkor som 6vriga anstillda,
férutom nyckelpersoner i ledande positioner i Danmark vars
kreditvillkor &r detsamma som normala marknadsvillkor. I
Norge &r personalrantan for lan rérlig och uppgick den 31
december 2015 till 2,8 procent for lan upp till 5 mn NOK och
till 3,15 procent for lan 6ver 5 mn NOK. I Finland motsvarar
personalrdntan pa lan upp till 0,4 mn euro Nordeas inlanings-
kostnad med en marginal pa 0,40 procentenheter. Pa den del
som Overstiger 0,4 mn euro har man en marginal pa 0,60 pro-
centenheter. I Sverige adr personalrdntan pa lan med fast eller
rorlig ranta 2,15 procentenheter ldgre &n motsvarande rénta
for externa kunder (med en nedre grians pa 50 baspunkter, en
sdankning fran 150 baspunkter fran och med 1 december 2014).
Idag finns en begransning pa 57 svenska prisbasbelopp, bade
for 1an med fast rdnta och for 1an med rorlig ranta. Lan &versti-
gande de fastslagna begransningarna ges till marknadsvillkor.
Lan till familjemedlemmar till nyckelpersoner i ledande posi-
tioner och till nyckelpersoner i ledande positioner som ej ar
anstéllda av Nordea ges till normala marknadsvillkor.

2015 2014

Prestations- Prestations- Matchnings- Prestations- Prestations-
aktie | aktie Il aktie aktie | aktie Il
3141893 1254 300 1260 752 3164 297 1260 752
165 168 66 029 54 976 137708 54 976
-395 678 -136 196 -61428 -160 112 -61 428
-2 069 499 -903 505 — - -
841 884 280 628 1254 300 3 141 893 1254 300
450 568 121 352 974746 1949 493 974746
24 248 6531 42030 84 060 42030

- - —24 245 -375 231 -5670 137

-119 698 -32 242 -722860 -1207 754 —-325 287
355118 95 641 269 671 450 568 121 352
140078 59 664 179929 190 096 80971
—-48 220 -20 545 —-47 345 -50018 -21 307
91 858 39 119 132 584 140 078 59 664

1) Tilldelade rattigheter ar kompensation fér utdelning pa den underliggande Nordeaaktien under aret.
2) Tilldelade rattigheter ar uppskjutna till f8ljd av uppskjutande- och férfoganderestriktioner under de nordiska finansinspektionerna regleringar. De uppskjutna réttigheterna har inte nagot lésenpris.

Deltagandet i det Langsiktiga incitamentsprogrammet (LTIP) kraver att deltagarna tar direkt dgarskap genom att investera

i Nordeaaktier.
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Personalkostnader forts.

Langsiktiga incitamentsprogram, forts.

LTIP 2012

Matchnings- Prestations-

aktie aktie |

Stamaktier per rattighet 1,00 1,00
Lésenpris - -
Utgivningsdatum 13 maj 2012 13 maj 2012
Intjanandeperiod 36 manader 36 manader
Avtalad |6ptid 36 manader 36 manader
Tilldelning april/maj 2015 april/maj 2015
Verkligt varde vid utgivning 5,78 euro’ 5,78 euro'

Noter till resultatrakningen — Koncernen

LTIP 2011
Prestations- Matchnings- Prestations- Prestations-
aktie Il aktie aktie | aktie Il
1,00 1,00 1,00 1,00
13 maj 2012 13 maj 2011 13 maj 2011 13 maj 2011
36 manader 36 manader 36 manader 36 manader
36 manader 36 manader 36 manader 36 manader
april/maj 2015 april/maj 2014 april/maj 2014 april/maj 2014
2,09 euro! 7,23 euro! 7,25 euro! 2,63 euro'

1) Det verkliga vérdet har raknats om med anledning av utdelning under intjanandeperioden som deltagarna kompenseras fér genom ytterligare matchnings- och prestationsaktier.

Villkor och krav

For varje stamaktie som deltagarna binder upp i LTIP, tillde-
las deltagaren en villkorad Matchningsaktie att erhalla stam-
aktier baserat pa, med vissa undantag, fortsatt anstallning
samt villkorade Prestationsaktie I och II att erhalla ytterligare
stamaktier, under férutsattning att dven vissa prestationskrav
uppfylls. Prestationskraven for Prestationsaktie I omfattar dven
ett tillvaxtmal for riskjusterat resultat per aktie (RAPPS) eller
ett mal for risk adjusted return on capital at risk (RAROCAR).
Skulle resultat per aktie (EPS) understiga en férutbestamd
nivé har deltagaren ingen rétt till Prestationsaktie I. Presta-
tionskravet for Prestationsaktie II 4r marknadsrelaterat och

bestar av ett tillvixtmal for totalavkastning (TSR) i jam-
forelse med en faststdlld referensgrupps TSR eller ett mal for

RAROCAR och P/B-ranking i jamforelse med referensgruppens.

Vidare &r vinst per rattighet begransad.

Nar prestationskraven inte &r fullt uppfyllda visas de rattig-
heter som inte langre &r inldsningsbara som forverkade i
tabellen ovan, tillsammans med réttigheter som foérverkats
till f6ljd av att deltagarna avslutat sin anstallning hos Nordea.
LTIP 2012, 2011 och 2010 &r ej fullt tilldelade med anledning
av uppskjutande- och férfoganderestriktioner under de nord-
iska finansinspektionernas regleringar.

Tjanstevillkor, Matchnings-
aktie/Prestationsaktie 1 och Il

Prestationskrav,
Prestationsaktie |

Krav pa resultat per aktie,
Prestationsaktie |

Prestationskrav,
Prestationsaktie Il

Vinstbegransning

Utdelningskompensation

Utdelningskompensation

LTIP 2012

Anstalld, med vissa undantag, inom Nordea
koncernen under den treériga intjanandeperioden.

Genomsnittliga RAROCAR under perioden 2012
till och med 2014. Full tilldelning erhalls om
RAROCAR uppgar till 17 procent.

RAROCAR under perioden 2012 till och med 2014
samt P/B-ranking arsskiftet 2014 i férhallande till en
referensgrupp. Full tilldelning erhalls om RAROCAR
uppgar till 14 procent samt om Nordeas P/B-
ranking &r 1-5.

Marknadsvérdet pa de tilldelade aktierna &r begran-
sad till deltagarens arslon for ar 2011.

Antalet matchnings- och prestationsaktier justeras
for utdelning pa den underliggande Nordeaaktien
under intjaningsperioden, sdsom att varje utdelning
anvands for att omedelbart investera i ytterligare
Nordeaaktier.

Antalet matchnings- och prestationsaktier justeras
fér utdelning pa den underliggande Nordeaaktien
under intjanandeperioden, s& som att varje utdel-
ning anvands for att omedelbart investera i ytter-
ligare Nordeaaktier.

LTIP 2011

Anstalld, med vissa undantag, inom Nordea koncernen
under den treériga intjanandeperioden.

Sammansatt arlig tillvaxttakt i RAPPS fran ar 2010
(basar) till och med &r 2013. Full tilldelning erhalls om
den sammansatta arliga tillvéxttakten uppgar till 10
procent eller mer.

Genomsnittligt rapporterat resultat per aktie mellan
2011 och 2013 far ej understiga 0,26 euro.

TSR under 2011-2013 i férhallande till referens-
gruppen. Full tilldelning erhélls om Nordea rankas
som nummer 1-5.

Marknadsvardet pa de tilldelade aktierna &r begransad
till deltagarens arslén for ar 2010.

Antalet matchnings- och prestationsaktier justeras fér
utdelning pa den underliggande Nordeaaktien under

intjaningsperioden, sdsom att varje utdelning anvands
for att omedelbart investera i ytterligare Nordeaaktier.

Antalet matchnings- och prestationsaktier justeras for
utdelning pa den underliggande Nordeaaktien under
intjanandeperioden, sa som att varje utdelning anvands
for att omedelbart investera i ytterligare Nordeaaktier.
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Personalkostnader forts.

Langsiktiga incitamentsprogram, forts.

Verkligt virde berédkning

Det verkliga vardet har berdknats genom anvandandet av
generellt antagna varderingsmodeller. Foljande berdknings-
underlag har anvénts:

LTIP 2012 LTIP 2011
Vagd genomsnittlig aktiekurs 6,70 euro 8,39 euro
Loptid 304r 30ar
Avdrag av férvantade utdelningar Nej Nej

Riskfri ranta Ej applicerbart Ej applicerbart

Forvantad volatilitet Ej applicerbart Ej applicerbart

Kostnad for aktierelaterade ersattningar
som regleras med egetkapitalinstrument’

Mn euro LTIP 2012 LTIP 2011
Kostnad under 2015 -2 —
Kostnad under 2014 -14 -2

1) Exklusive sociala avgifter.

Aktierelaterad ersattning som regleras med kontanter
Nordea tillimpar uppskjuten aktierelaterad ersittning pa
delar av den rorliga erséttningen till vissa kategorier av med-
arbetare. Som index anvdnds Nordeas totalavkastning (TSR)
och ersittningen tilldelas medarbetaren antingen i sin helhet
efter tre ar, eller i lika delar arligen under, den tre- till femar-
iga uppskjutandeperioden. Sedan 2011 tillimpar Nordea
ocksa TSR-relaterad ersittning med férfoganderestriktioner
pa delar av den rorliga ersdttningen till vissa kategorier av
medarbetare. Eftersom beslut om férdelningen av rorlig
ersdttning inte fattas under innevarande rdkenskapsar avser
uppskjuten ersdttning, i nedanstaende tabell, under aret ror-
lig ersdttning intjinad under foregaende ar.

Dessutom inférde Nordea under 2013 ett incitamentsprog-
ram for utvalda chefer och nyckelpersoner, Executive Incentive
Programme (EIP, som syftar till att stirka Nordeas méjligheter
att behalla och rekrytera de bésta talangerna. Malet 4r vidare
att stimulera de chefer och nyckelpersoner vilkas insatser har
en direkt paverkan pa Nordeas resultat, Iénsamhet och lang-
siktiga vardetillvaxt. EIP erbjuds for att belona uppfyllelsen av
iférvag overenskomna mal pa koncernnivd, affirsenhetsniva
och individuell niva. Hur resultatet paverkas pa lang sikt ska
beaktas ndr malen beslutas. Utfallet fran EIP ska inte 6verstiga
den fasta lonen. EIP ska betalas i form av kontant ersattning
och vara féremal for indexering till Nordeas totalavkastning,
uppskjutande, justering av uppskjuten ersattning och forfogan-
derestriktioner i enlighet med géllande foreskrifter om ersatt-
ningar. Huvuddelen av EIP 2015 betalas ut tidigast hosten
2019. Upp till 400 chefer och andra nyckelpersoner i Nordea-
koncernen erbjods att delta i programmet. Dock omfattades
inte koncernledningen, som istéllet erbjods GEM EIP (ytterli-
gare information om GEM EIP finns i avsnittet Ersattningar i

Nordea Arsredovisning 2015

Dé rattigheterna har ett 16senpris (noll fér LTIP 2012, LTIP
2011 och LTIP 2010) som &r betydligt lagre 4n aktiepriset vid
utgivningen har modellen en begréansad kanslighet for for-
véntad volatilitet och riskfri rédnta.

Virdet pa Prestationsaktie II 4r baserat pa principen for
marknadsrelaterade villkor och vid berdkning av rattigheter-
nas verklig varde vid utgivning har uppfyllelse av TSR,
RAROCAR samt P/B malen tagits i beaktande. Vid bedom-
ningen av effekten av de marknadsrelaterade villkoren har
det antagits att alla méjliga utfall har samma sannolikhet. Vid
berdkning av verkligt varde vid utgivning har det dven tagits
hénsyn till vinstbegransningen i varje program. Justeringen
till verkligt vdrde &r cirka 2-3 procent av det vidgda genom-
snittliga aktiepriset.

forvaltningsberattelsen). EIP erbjods berérda medarbetare
istallet for Nordeas langsiktiga incitamentsprogram (LTIP) och
rorlig 16nedel. Tilldelningen enligt EIP 2015 beslutas under
varen 2016, och en avséttning pa 47 mn euro, exkl. sociala
avgifter, har gjorts fér 2015. 80 procent av det tilldelade belop-
pet ar foremal for indexering med Nordeas totalavkastning.

Tabellen nedan omfattar endast uppskjuten ersdttning som
indexerats med Nordeas TSR. EIP inkluderas fran och med
2014, da uppskjuten. Ytterligare information om samtliga upp-
skjutna belopp finns i den separata rapport om ersattningar
som publiceras pa Nordeas hemsida (www.nordea.com).

Uppskjuten

aktierelaterad ersattning
Mn euro 2015 2014
Vid arets bérjan 32 28
Omklassificeringar' 12 -
Uppskjuten/intjanad under aret 47 17
TSR-indexering under aret 3 4
Utbetalningar under aret? -26 =17
Omrakningsdifferenser -1 0
Vid arets slut 67 32

1) Hanfér sig till en omklassificering fran uppskjuten erséttning som indexeras med en fast ranta.
2) Inga justeringar till fljd av bortfall har gjorts under 2015.



Personalkostnader forts.

Medelantal anstidllda

Noter till resultatrakningen — Koncernen

Summa Mén Kvinnor

2015 2014 2015 2014 2015 2014
Omréaknat till heltidstjanster
Danmark 8288 8265 4 486 4328 3802 3927
Sverige 6957 6963 3346 3212 3611 3751
Finland 6946 6971 2181 1990 4765 4981
Norge 3137 3238 1678 1748 1459 1490
Polen 1197 931 585 461 612 470
Ryssland 1085 1418 268 454 817 964
Estland 480 486 114 104 366 382
Lettland 436 431 125 132 311 299
Luxemburg 393 373 243 245 150 128
Litauen 360 3561 123 110 237 241
USA 110 118 57 61 53 b7
Singapore 86 85 39 29 47 56
Storbritannien 82 75 52 46 30 29
Tyskland b8 57 32 31 26 26
Schweiz 32 30 23 13 9 17
Kina 29 28 13 12 16 16
Brasilien 5 4 4 3 1 1
Summa genomshnitt 29 681 29 814 13 369 12979 16 312 16 835
Summat antal anstéllda (omréknat till
heltidstjanster), vid arets slut 29 815 29 643

Foérdelning efter kén, ledande befattningshavare
I moderforetagets styrelse var 56 procent (50 procent) médn och 44 procent (50 procent) kvinnor. I styrelserna fér Nordeakoncer-

nens bolag var 73 procent (75 procent) man och 27 procent (25 procent) kvinnor. Motsvarande siffror fér Ovriga ledande befatt-

ningshavare var 69 % procent (65 procent) man och 31 procent (35 procent) kvinnor. Interna styrelser utgérs fraimst av ledningen

inom Nordea.
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Ovriga administrationskostnader

Kreditforluster, netto

Mn euro 2015 2014 Mn euro 2015 2014
Informationsteknologi -485 561 Kreditforluster fordelade per kategori
Marknadsféring och representation -84 -103 Konstaterade kreditforluster _ )
Porto-, transport-, telefon- och kontorskostnader -145 -178 Reserver som tagits i ansprak for att tacka
Hyres-, lokal- och fastighetskostnader -373  -389 konstaterade kreditférluster - 2
Ovrigt -398  -425 Aterforingar av tidigare gjorda avsattningar 1 23
Summa -1485 -1656 Utlaning till kreditinstitut’ 1 23
Revisionsarvoden - total verksamhet Konstaterade kreditférluster -605 -633
Reserver som tagits i ansprék for att tacka
Mn euro 2016 2014
konstaterade kreditforluster 448 450
PricewaterhouseCoopers Atervinningar av tidigare konstaterade kreditforluster 63 81
Revisionsuppdrag -5 - Avséttningar -1074  -998
Rewsmnsv#rkfsamhet utdver revisionsuppdraget 0 - Aerforingar av tidigare gorda avséttningar 693 557
Skatteradgivning -1 - Utlaning til allménheten’ -475  -543
Ovriga uppdrag -1 -
Summa -7 - Konstaterade kreditforluster =11 -3
KPMG Reserver som tagits i ansprak fér att ticka
Revisionsuppdrag -1 -5 konstaterade kreditforluster 11 3
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget -1 -1 Avséattningar -104 =107
Skatteradgivning 0 0 Aterféringar av tidigare gjorda avsattningar 99 93
Ovriga uppdrag -1 -1 Poster utanfor balansrékningen’ -5 -14
Summa -3 -7 Kreditférluster, netto -479 =534
E&Y 1) Se not K13 "Utlaning och osékra lanefordringar”.

- _ 2) Inkluderade i note K30 "Avsttningar” som "Transfereringsrisker” och
ReVISIOﬂSUpde’ag O 1 “T]Gal:a:tlgzr/eéltggaidenﬂl vsattningar: som - lranstereringsrisker: ocl
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 0 0
Skatteradgivning 0 0
Ovriga uppdrag ~1 0
Summa -1 -1
Summa revisionsarvoden -11 -8

K9 Av- och nedskrivningar av materiella

och immateriella tillgangar
Mn euro 2015 2014
Avskrivningar
Materiella tillgangar -113 -125
Immateriella tillgangar -76  -110
Summa -189 -235
Nedskrivningar
Immateriella tillgangar -20  -350
Summa -20 -350
Summa -209 -585
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Skatter

Noter till resultatrakningen — Koncernen

Skattekostnad

Mn euro 2015 2014
Aktuell skatt -957  -884
Uppskjuten skatt -85 -6
Bankskatt i Finland' - -60
Summa -1042 -950
1) Bankskatten i Finland som introducerades under 2013 och avslutades 2014 var baserad p4 riskexponeringsbelopp snarare &n pa intakter.

For aktuell och uppskjuten skatt redovisad under Ovrigt totalresultat, se Rapport dver totalresultat.

Skatten pa koncernens rorelseresultat skiljer sig pa foljande sétt fran det teoretiska belopp som kan berdknas

med hjélp av skattesatsen i Sverige (exklusive bankskatt i Finland 2014):

Mn euro 20156 2014
Resultat fore skatt 4704 4307
Skatt beraknad med en skattesats om 22,0 procent -1035 -948
Effekt av andra skattesatser i 6vriga lander -34 -55
Resultat fran intresseféretag 6 2
Ej skattepliktiga intakter 72 131
Ej skattemassigt avdragsgilla kostnader -16 -25
Justeringar avseende tidigare ar =17 9
Utnyttjande av ej tidigare redovisade underskottsavdrag - 1
Andrad skattesats 27 3
Ej avrakningsbara utlandska skatter -45 -8
Skattekostnad -1042 -890

Genomsnittlig effektiv skattesats

Uppskjuten skatt

Mn euro

22% 21%

Uppskjutna Uppskjutna
skattefordringar skatteskulder

2015 2014 2015 2014

Uppskjuten skatt relaterad till:

Skattemassiga underskott

Utlaning till allménheten

Derivatinstrument

Immateriella tillgangar

Forvaltningsfastigheter
Pensionstillgangar/forpliktelser

Sakring av nettotillgangar i utldndska verksamheter
Skulder/avsattningar

Ovrigt

Kvittning av uppskjutna skattefordringar och skulder

86 283 - -
22 20 430 410
8 10 394 459
6 0 45 44
0 0 142 150
44 156 84 60
- - - 94
87 54 103 127
17 7 24 39

-194 -400 -194  -400

Summa

76 130 1028 983

Mn euro 2015 2014
Ej redovisade uppskjutna skattefordringar

Outnyttjade skattemassiga underskott utan férfallotidpunkt 44 44
Summa 44 44

Nordea Arsredovisning 2015 103



Koncernen — Noter till resultatrékningen

104

Resultat per aktie

Kvarvarande Avvecklade
Total verksamhet verksamheter verksamheter

2015 2014 20156 2014 2015 2014
Resultat:
Resultat hanforligt till aktieagare i Nordea Bank AB (publ) (mn euro) 3662 3332 3662 3357 - -25
Antal aktier (miljoner):
Antal utestaende aktier vid arets bérjan 4050 4050 4050 4050 - 4050
Genomsnittligt antal egna aktier -21 -26 -21 -26 - -26
Vagt genomsnittligt antal utestaende aktier fore utspadning 4029 4024 4029 4024 - 4024
Justering for vagt genomsnittligt antal ytterligare utestaende
stamaktier efter utspadning' 2 7 2 7 - 7
Vagt genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning 4031 4031 4031 4031 - 4031
Resultat per aktie fore utspadning, euro 0,91 0,83 0,91 0,84 - =001
Resultat per aktie efter utspadning, euro 0,91 0,83 0,91 0,84 - =001
1) Avseende de langsiktiga incitamentsprogrammen. Fér ytterligare information om dessa program, se not K1 avsnitt 21.
Utlaning och osékra lanefordringar

Centralbanker och
kreditinstitut Allmanheten!’ Summa

Mn euro 31dec2015 31dec2014 31dec2015 31dec2014 31dec2015 31 dec2014
Lanefordringar som inte &r osakra 24185 19177 337 622 344 407 361807 363 684
Osakra lanefordringar - - 5960 6425 5960 6425
—varav reglerade - - 3682 4115 3682 4115
—varav oreglerade - - 2278 2310 2278 2310
Lanefordringar fére reserver 24 185 19177 343 582 350 832 367 767 370 009
Reserver for individuellt varderade osékra lanefordringar - - -2213 -2329 -2213 -2329
—varav reglerade - - -1289 -1432 -1289 -1432
—varav oreglerade - - -924 -897 -924 -897
Reserver for gruppvis varderade osékra lanefordringar -2 -2 -449 -418 -451 -420
Reserver -2 -2 -2 662 -2747 -2 664 -2749
Lanefordringar, redovisat varde 24183 19 175 340 920 348 085 365 103 367 260

1) Finansiell leasing dar Nordea 4r leasegivare ingar i Utlaning till allmanheten. Se not K20 "Leasing”.
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Utlaning och osdkra lanefordringar, forts.

Forandringar av reserver for osédkra lanefordringar

Centralbanker och

kreditinstitut Allmanheten Summa
Individuellt Gruppvis Individuellt Gruppvis Individuellt Gruppvis
Mn euro varderade  véarderade Summa  véarderade varderade Summa  varderade varderade  Summa
Ingaende balans per 1 jan 2015 0 -2 -2 -2 329 -418 -2747 -2 329 =420 -2749
Avséttningar - 0 0 -818 -266 -1074 -818 -266 -1074
Aterforingar av tidigare gjorda avsattningar - 1 1 476 217 693 476 218 694
Forandringar redovisade i
resultatrikningen - 1 1 =342 -39 -381 =342 -38 -380
Reserver som tagits i ansprak for att tacka
konstaterade kreditférluster - - - 448 - 448 448 - 448
Omklassificeringar - - - 4 - 4 4 - 4
Valutakursdifferenser - -1 -1 6 8 14 6 7 13
Utgaende balans per 31 dec 2015 0 -2 -2 -2213 -449 -2662 -2213 -451 -2664
Ingaende balans per 1 jan 2014 =24 -3 =27 -2 373 -419 -2792 -2397 -422 -2819
Avsattningar 1 0 1 =877 =121 -998 -876 =121 -997
Aterféringar av tidigare konstaterade
kreditforluster 22 0 22 442 115 557 464 1156 579
Foérandringar redovisade i
resultatrakningen 23 0 23 =435 -6 =441 =412 -6 -418
Reserver som tagits i ansprak for att tacka
konstaterade kreditforluster 2 - 2 450 - 450 452 - 452
Valutakursdifferenser -1 1 — 29 7 36 28 8 36
Utgaende balans per 31 dec 2014 0 -2 -2 -2 329 -418 =-2747 -2 329 =420 -2749
Reserver och avsiattningar'
Centralbanker och
kreditinstitut Allmanheten Summa
31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec
Mn euro 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Reserver for poster i balansrakningen -2 -2 -2662 -2 747 -2 664 -2749
Avsattningar for poster utanfér balansréakningen - -9 -65 -63 -65 =72
Summa reserver och avsattningar -2 =11 -2727 -2 810 -2729 -2 821
1) Inkluderade i note K30 "Avsittningar” som "Transfereringsrisker” och "Garantier/ataganden”.
Nyckeltal'
31dec  31dec
2015 2014
Andel osakra lanefordringar, brutto, punkter 162 174
Andel osakra lanefordringar, netto, punkter 102 11
Total reserveringsgrad, punkter 72 74
Reserver i relation till osékra lanefordringar, % 37 36
Totala reserver i relation till osékra lanefordringar, % 45 43
Oreglerade lanefordringar som inte &r osékra, mn euro 485 289

1) For definitioner, se "Definitioner och begrepp” pa sid 69.
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Rantebdrande vardepapper

31 dec 31 dec
Mn euro 2015 2014
Stater 23093 26107
Kommuner och andra myndigheter 2667 2385
Hypoteksinstitut 27785 28 742
Ovriga kreditinstitut 27804 23730
Foretag 6176 5175
Foretag med lagre kreditbetyg 650 768
Ovriga 1 213
Summa 88 176 87 110

Pantsatta finansiella instrument

Pantsatta finansiella instrument

Vid aterkopstransaktioner och vardepapperslan éverfors icke-
kontanta tillgangar som sdkerhet. Om den mottagande parten
har rétt att sélja eller i sin tur pantsétta tillgangen omklassifi-
ceras den i balansrdkningen till posten Pantsatta finansiella

instrument.

31dec  31dec
Mn euro 2015 2014
Réantebarande véardepapper 8333 12121
Aktier och andelar 8 30
Summa 8341 12151

For information om 6verforda tillgangar och omvanda

aterkopsavtal, se not K42.
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Aktier och andelar

31 dec 31 dec
Mn euro 2015 2014
Aktier 156302 15505
Fondandelar, aktierelaterade 17611 16529
Fondandelar, rénterelaterade 7 840 7 745
Summa 40753 39779
- varav Pantsatta finansiella instrument (not K15) 8 30
Summa 40745 39749




Derivatinstrument och sadkringsredovisning

Derivatinstrument f6r handel

31 dec 2015, mn euro

Noter till balansrékningen — Koncernen

Verkligt varde Summa

Positivt Negativt  nom. belopp

Rénterelaterade kontrakt

Ranteswappar 46918 42076 4517572
FRA 7 12 51 470
Rénteterminer 264 327 1538842
Optioner 10731 9392 431777
Ovriga 6 88 6671
Summa 57 926 51895 6546332
Aktierelaterade kontrakt

Aktieswappar 294 332 6825
Terminskontrakt 8 15 985
Optioner 521 750 24238
Summa 823 1097 32 048

Valutarelaterade kontrakt
Réante- och valutaswappar

14 529 21136 856 486

Valutaterminer 1708 1219 113622
Optioner 266 208 28 027
Ovriga 1 1 79
Summa 16 504 22 564 998 214
Kreditrelaterade kontrakt

Credit Default Swaps (CDS) 2 304 2288 92 427
Summa 2304 2288 92 427
Révarurelaterade kontrakt 17 13 483
Ovrigt 20 30 3370
Summa derivatinstrument fér handel 77 594 77 887 7672874

Derivatinstrument fér sdkringsredovisning

Verkligt varde Summa
31 dec 2015, mn euro Positivt Negativt ~ nom. belopp
Rénterelaterade kontrakt 1677 712 81603
Valutarelaterade kontrakt 1470 906 26613
Summa derivatinstrument for sakringsredovisning 3147 1618 107 216
— varav kassaflédessékring 968 849 12 664
— varav sékring av verkligt varde 1891 708 86 503’
— varav sékring av nettoinvestering 288 61 12962
Samtliga kontrakt 80741 79505 7780090

1) Vissa valutaranteswappar och ranteswappar anvands bade som sékring av verkligt varde och kassaflédessékringar och de nominella vardena rapporteras da pa bagge raderna.

Perioder under vilka de sdakrade kassaflédena vintas uppkomma och nar de vantas paverka resultatrikningen

31 dec 2015, mn euro 1-3ar 3-bar 5-10ar  over 10 ar
Kassainflode (tillgangar) - - - -
Kassautflode (skulder) 4434 2773 2038 712
Netto kassautflode 4434 2773 2038 712
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Derivatinstrument och sidkringsredovisning, forts.

Derivatinstrument fér handel
Verkligt varde

Summa nom.

31 dec 2014, mn euro Positivt Negativt belopp
Rénterelaterade kontrakt
Ranteswappar 62 562 56949 4187058
FRA b5 62 61419
Réanteterminer 360 392 1294054
Optioner 15 447 12 815 456 865
Summa 78424 70218 5999 396
Aktierelaterade kontrakt
Aktieswappar 105 275 7372
Terminskontrakt 13 292 981
Optioner 549 780 20 132
Summa 667 1077 28 485
Valutarelaterade kontrakt
Réante- och valutaswappar 17 526 19612 723 861
Valutaterminer 29224 994 84 666
Optioner 467 329 29 654
Ovriga 1 1 99
Summa 20218 20 936 838 280
Kreditrelaterade kontrakt
Credit Default Swaps (CDS) 2864 2853 91 827
Summa 2 864 2 853 91 827
Réavarurelaterade kontrakt 71 19 787
Ovriga kontrakt 35 15 2359
Summa derivatinstrument fér handel 102 279 95118 6961134
Derivatinstrument fér sdkringsredovisning

Verkligt varde Summa nom.
31 dec 2014, mn euro Positivt Negativt belopp
Rénterelaterade kontrakt 2044 1064 95 925
Aktierelaterade kontrakt - 4 55
Valutarelaterade kontrakt 796 1154 28 094
Summa derivatinstrument for séakringsredovisning 2 840 2222 124 074
— varav kassaflédessékring 816 850 36 091
— varav sakring av verkligt varde 1672 1370 100 598!
— varav sékring av nettoinvestering 352 2 12 674
Samtliga kontrakt 105 119 97 340 7085208

1) Vissa valutaranteswappar och ranteswappar anvinds bade som sékring av verkligt varde och kassaflddessékringar och de nominella vardena rapporteras da pa bagge raderna.

Perioder under vilka de siakrade kassaflédena viantas uppkomma och nar de vantas paverka resultatrakningen

31 dec 2014, mn euro <lar 1-3ar 3-bar 5-104ar  over10ar
Kassainflode (tillgangar) - - - - -
Kassautflode (skulder) 3626 10 022 3989 3628 1191
Netto kassautfléde 3626 10 022 3989 3628 1191
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31 dec 31 dec
Mn euro 2015 2014
Anskaffningsvérde vid arets bérjan 488 641
Avrets inksp 0 8
Avrets forsaljningar -2 -102
Arets resultatandelar' 59 22
Erhallen utdelning -18 -55
Omklassificeringar 0 -8
Omrékningsdifferenser -10 -18
Anskaffningsvarde vid arets slut 517 488
Ackumulerade nedskrivningar vid arets bérjan -1 -1
Aterforda nedskrivningar under aret - 1
Omklassificeringar - 8
Omrékningsdifferenser -1 1
Ackumulerade nedskrivningar vid arets slut -2 -1
Redovisat virde 515 487
1) Arets resultatandelar
Mn euro 2015 2014
Andelar i intresseféretags resultat 39 18
Portféljsakring, Eksportfinans ASA 3 -10
Intresseforetag inom livférsakringsverksamheten, redovisade
som Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde 17 14
Arets resultatandelar 59 22
Nordeas andel av intresseforetagens aggregerade balans- och resultatrékningar uppgar till:

31 dec 31 dec
Mn euro 2015 2014
Summa tillgangar 3767 4068
Avrets resultat fran kvarvarande verksamheter 34 -141
Ovrigt totalresultat - -
Totalresultat 34 -141

Nordeas andel av ansvarsforbindelser till forman for intresseféretag uppgar till 226 mn euro (358 mn euro).

Redovisat véarde Redovisat varde

31 dec 2015 Organisationsnummer Sate 2015, mn euro 2014, mn euro Réstandel %
Eksportfinans ASA 8165621432 Oslo 180 164 23
Ejendomspartnerskabet af 1/7 2003 27134971 Ballerup 200 194 49
Suomen Luotto-osuuskunta 0201646-0 Helsingfors 3 3 27
LR Realkredit A/S 26045304 Koépenhamn 6 10 39
Realia Holding Oy 2106796-8 Helsingfors 20 20 25
Samajet Nymollevej 59-91 24247961 Ballerup 21 21 25
E-nettet Holding A/S 28308019 Képenhamn 2 2 20
Hovedbanens Forretningscenter K/S 16301671 Ballerup 17 16 50
Ejendomsselskabet Axelborg I/S 79334413 Képenhamn 9 9 33
Automatia Pankkiautomaatit Oy 0974651-1 Helsingfors 8 8 33
SWIPP Holding APS 36439696 Kopenhamn 3 3 30
Bankernas Kontantservice A/S 33077599 Képenhamn 6 5 20
Samejet Lautruphej 1/S 508578569 Ballerup 6 6 50
NF Techfleet AB 556967-5423 Stockholm 2 1 20
NF Fleet Oy 2006935-5 Esbo 6 5 20
NF Fleet AB 556692-3271 Stockholm 4 3 20
Upplysningscentralen UC AB 556137-5113 Stockholm 4 2 26
Bankomat AB 5566817-9716 Stockholm 6 5 20
Ovriga 12 10

Summa 515 487
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Immateriella tillgangar

31 dec 31 dec
Mn euro 2015 2014
Goodwill férdelat pa kassagenererande enheter’
Retail Banking Norge 745 787
Retail Banking Danmark 588 591
Retail Banking Sverige 225 221
Life & Pensions, Danmark 128 129
Life & Pensions, Norge 127 127
Life & Pensions, Polen 1 40
Banking Ryssland 139 154
Shipping, Offshore & Qil services 177 185
Summa goodwill 2170 2234
Programvara 938 580
Ovriga immateriella tillgangar 100 94
Summa immateriella tillgangar 3208 2908
1) Exklusive goodwill i intresseforetag.
Forandringar av goodwill
Anskaffningsvarde vid arets bérjan 2235 2422
Omrékningsdifferenser -64 -187
Anskaffningsvéarde vid arets slut 2171 2235
Ackumulerade nedskrivningar vid arets bérjan -1 -1
Ackumulerade nedskrivningar vid arets slut -1 -1
Redovisat vérde 2170 2234
forhndringrHPpiogiEmbanan 1415 1184
Arets inkdp 429 279
Avrets utrangeringar -635 -10
Omklassificeringar - 4
Omrékningsdifferenser -9 -42
Anskaffningsvéarde vid arets slut 1200 1415
Ackumulerade avskrivningar vid arets bérjan -448 -380
Avrets avskrivningar enligt plan -49 -85
Ackumulerade avskrivningar pa tillgangar som utrangerats under aret 266 10
Omrakningsdifferenser 2 7
Ackumulerade avskrivningar vid arets slut -229 -448
Ackumulerade nedskrivningar vid arets borjan -387 47
Ackumulerade nedskrivningar pa tillgangar som utrangerats under aret 369 -
Nedskrivningar under aret -20 -350
Omrakningsdifferenser 5 10
Ackumulerade nedskrivningar vid arets slut -33 -387
Redovisat véarde 938 580
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Immateriella tillgangar, forts.

Prévning av nedskrivningsbehov for goodwill

En kassagenererande enhet, definierat som rorelsesegment,
utgor grunden for provningen av nedskrivningsbehov avse-
ende goodwill. For Life & Pensions, utgors de kassagenere-
rande enheterna som goodwill prévas for, verksamheten i
respektive land.

Nedskrivningsprévningen genomfors for varje kassagenererande
enhet genom att jamfora det redovisade vérdet pa nettotillgang-
arna, inklusive goodwill, med atervinningsvardet. Atervinnings-
vérdet dr nyttjandevardet och berdknas pa basis av diskonterade
kassafloden. Dé investeringarna dr av en sadan langsiktig karaktar
har eviga kassaflodena anvints vid berdkningen.

Kassafloden i en ndra framtid (generellt mellan 3-5 ar) baseras pa
finansiella prognoser, utifrdn prognostiserade marginaler, volymer,
forsaljning och kostnadsutveckling. Dessa variabler sitts utifran
historisk data justerad med Nordeas férvantningar pa framtiden.
Kassafloden for perioden efter prognosperioden baseras pa upp-
skattningar av sektorbaserade tillvéxttal. Vid provning av nedskriv-
ningsbehov har en tillvéaxttakt pa 1,3 procent (2,0 procent) anvants
for alla kassagenererande enheter, utom Retail Banking Norge och
Life & Pensions, Norge dér 1,8 procent (2,0 procent) anvénts. Till-
véxttakten dr baserad pa historiska data, vilka uppdaterats for att
aterspegla den aktuella situationen.

Kassafloden inkluderar normaliserade kreditforluster.

Framrdknade kassafloden diskonteras med en rdnta baserad pa
den langfristiga riskfria rantan plus en riskpremie. Fér préovningen

Noter till balansrékningen — Koncernen

av nedskrivningsbehovet 2015 anvéands en ranta uppgéaende till 7,6
procent (7,5 procent) efter skatt, vilket motsvarar en ranta fore skatt
pa 10,0 procent (9,9 procent). Undantag gérs for verksamheten i
Norge dér den férvantade rantan 4r hogre och en diskonterings-
ranta om 8,1 procent (7,5 procent) har tillampats. Fér Ryssland har
en extra riskpremie pa 400 (580) punkter tillimpats.

De provningar av nedskrivningsbehovet som gjordes 2015
pavisade inte ndgot behov av en nedskrivning av goodwill. Se not
K1 avsnitt 4 for mer information.

En 6kning av diskonteringsrantan med 1 procentenhet eller en
minskning av den framtida tillvixttakten med 1 procentenheter ar
rimliga tdnkbara dndringar i viktiga antaganden. En sadan dndring
skulle inte leda till nagon nedskrivning inom nagon av de kassa-
genererande enheterna.

Prévningen av nedskrivningsbehovet i Ryssland indikerade inte
nagot behov av nedskrivning baserat pa de férvantade kassaflodena
och ovan nimnda antaganden. Rimliga tinkbara dndringar av dis-
konteringsrantan och tillvéxttakten leder inte nagot nedskrivnings-
behov, men den nuvarande oron i Ryssland skapar dock osékerhet
runt de forvantade kassaflodena. Det dr dock Nordeas bedémning
att 4ven en signifikant minskaning av de framtida kassaflodena
skulle, alla andra antaganden oférandrade, inte leder till nagon
nedskrivning.
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Leasing

Nordea som leasegivare

Finansiell leasing

Nordea &ger tillgangar som leasas ut till kunder genom finan-
siella leasingavtal. Finansiella leasingavtal redovisas som en
fordran pa leasetagaren och ingar i “Utlaning till allménhe-
ten” (se not K13) med ett belopp som motsvarar nettoinveste-
ringen enligt leasingavtalet. Leasingobjekten utgors framst
av fordon, maskiner och annan utrustning.

Avstamning mellan bruttoinvestering och nuvardet av
fordran avseende framtida minimileaseavgifter:

31dec 31dec
Mn euro 2015 2014
Bruttoinvestering 7281 7480
Avgér ej intjanade finansiella intakter -282  -356
Nettoinvestering i finansiella leasingavtal 6999 7124
Avgar ej garanterade restvéarden
som tillfaller leasegivaren -21 -22
Nuvérde av fordran avseende
framtida minimileaseavgifter 6978 7102
Reserv for osakra fordringar avseende
minimileaseavgifter 8 8

Per 31 december 2015 var bruttoinvesteringen och netto-
investeringen fordelad efter aterstaende 16ptid, f6ljande:

31 dec 2015

Brutto- Netto-
Mn euro investering investering
2016 1971 1865
2017 1769 1696
2018 1465 1417
2019 963 9356
2020 520 496
Senare ar 593 590
Summa 7 281 6999

Operationell leasing

Tillgangar som omfattas av operationell leasing utgors framst
av fordon, flygplan och annan utrustning. Dessa tillgdngar
redovisas i balansrakningen som materiella tillgangar.

For icke uppsdgningsbara operationella leasingavtal var
fordelningen av framtida minimileaseavgifter féljande:

Mn euro 31 dec 2015
2016 13
2017 15
2018 1
2019 6
2020 3
Senare ar 1
Summa 49
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Nordea som leasetagare

Finansiell leasing

Nordea har endast i begransad utstrackning ingatt avtal
om finansiell leasing.

Operationell leasing
Nordea har ingatt avtal om operationell leasing avseende
lokaler och kontorsutrustning.

. 31dec 31dec
Arets leasingkostnader, mn euro 2015 2014
Arets leasingkostnader -236 -236
- varav minimileaseavgifter -231 -233
— varav variabla avgifter -5 -3
Avrets leasingintakter avseende leasingobjekt

som vidareuthyrs 5 6

Framtida minimileaseavgifter for icke uppsdgningsbara ope-
rationella leasingavtal uppgar till och férdelas enligt f6ljande:

Mn euro 31 dec 2015
2016 136
2017 107
2018 89
2019 63
2020 56
Senare ar 227
Summa 678

Framtida minimileaseavgifter for icke uppsagningsbara avtal
avseende objekt som vidareuthyrs uppgar till 13 mn euro.



Forvaltningsfastigheter
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Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

31dec 31dec 31dec 31dec
Mn euro 2015 2014 Mn euro 2015 2014
Redovisat varde vid arets borjan 3227 35624 Upplupna ranteintakter 310 404
Arets inkop 226 172 Ovriga upplupna intakter 558 487
Avrets forsaljningar -206  -423 Férutbetalda kostnader 658 723
Justeringar till verkligt varde 28 50 Summa 1526 1614
Avrets 6verforingar/omklassificeringar -156 -36
Omrakningsdifferenser 45 —61
Redovisat virde vid arets slut 3165 3227
Skulder till kreditinstitut
Belopp redovisade i resultatridkningen’
Mn euro 2015 2014 31dec  31dec
Mn euro 2015 2014
Justeringar till verkligt varde 28 50 Centralbank 19943 13601
Hyresintékter 165 220 entrabanier
. ; Banker 20187 28940
Direkta rérelsekostnader som genererat i
hyresintakter 37 43 Ovriga kreditinstitut 11779 13781
Direkta rérelsekostnader som inte genererat Summa 44209 56322
hyresintakter -10 -9
Summa 146 218
1) Ingér i Nettoresultat av poster till verkligt varde.
In- och upplaning fran allmanheten
Metoden som anvinds vid berdkning av verkligt varde ar
avkastningsmetoden, baserad pa interna modeller. Som ett
komplement till dessa vérden, har varderingar dven erhallits 31dec  31dec
fran oberoende virderingsmén pa delar av férvaltningsfastig- Mn euro 2015 2014
heterna. Inlaning' 179630 168682
Ca 75 % av forvaltningsfastigheterna har varderats med Kontrakt med avkastning kopplad till separata
hjdlp av interna modeller baserade pa avkastningsmetoden. tillgangar 4293 4287
De resterande 25 % av forvaltningsfastigheterna har vérderats Aterkgpsavtal 9419 924985
med hjélp av externa oberoende varderingsman. Summa 193342 197 254

For ytterligare information om férvaltningsfastigheter,
se not K39.

Ovriga tillgangar

31dec 31dec
Mn euro 20156 2014
Fondlikvidfordringar 1696 3339
Stallda marginalsékerheter 14697 11176
Ovriga 2307 3066
Summa 18 600 17 581

1) Inlaning avseende individuellt pensionssparande (IPS) ingar ocksa.
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Skulder till forsakringstagare

31dec  31dec Skulder till forsdkringstagare ar forpliktade och relateras till
Mn euro 2018 2014 forsdkringsavtal. Dessa avtal har delats upp pa avtal med for-
Forsakringstekniska avsattningar, sdkringsrisk och avtal utan férsékringsrisk. Den sistnamnda
traditionell livférsakring 19081 19705 ir ett rent finansiellt avtal.
— varav garanterade avsattningar 18989 19612 Forsakringsavtal omfattar avsdttningar avseende livforsak-
— varav icke garanterade avsattningar 92 93 ringsverksamheten liksom andra forsakringsrelaterade poster.
Fond fér kollektivt utférdelad bonus 3084 37392 Livférsdkringsavtal varderas och redovisas i enlighet med
Férsakringstekniska avsattningar, fondférsakring 12236 11026 IFRS 4, vilket .in.nebéir att vérderings- och re(%ovisningsprinci-
— varav garanterads avsittningar 0 0 P.erkna ur;ldif tldlgzre 1.reg.elverk }’lalj forts?tlt( gallallrcelsul(tiergni:le
— varav icke garanterade avsattningar 12236 11026 Le _e enhe 1§;a e ov1sn1ngspr1anc1per_ pa KOnsol er? nva
Avsitningar fr ersatininaskray 395 287 Varje dotterforetag, verksamt pa nordisk och europeisk mark-
Vs? . g o g o nad, varderar och redovisar sina férsakringsavtal enligt
Avsattningar for sjuk- och olycksfallsforsékring 250 263 lokala redovisningsprinciper.
Summa foérsakringsavtal 35946 35103
Finansiella avtal 195645 16740
— varav garanterade avsattningar 3517 3666
— varav icke garanterade avsattningar 16028 13074
Summa 55491 51843
Fond for Forsakrings- Avsattningar
Forsakringstekniska kollektivt tekniska Avsattningar for sjuk- och
avsattningar, tradi-  Finansiella utfordelad avsattningar, for ersattnings- olycksfalls-
31 dec 2015, mn euro tionell livférsakring avtal bonus  fondforsékring krav forsakring Summa
Avsattningar/utfordelad bonus
vid arets borjan 19705 3732 11 026 387 253 16 740 51 843
Bruttopremieinkomst 784 - 2125 - - 4942 7 851
Overféringar -499 - 354 - - —684 —829
Tillagg for ranta/kapitalavkastning 421 - 225 - - 580 1226
Férsakringsersattningar -1618 - —1041 12 -6 —-1890 —4543
Intéktsférd ersattning, inklusive
tillagg for bonus -102 - -90 - - -97 —289
Forandring for avsattning/kollektivt
utfordelad bonus 95 246 —333 - 4 - 12
Ovrigt 605 - 1 - - -35 571
Omrakningsdifferenser -309 6 —31 -4 —2 -1 —351
Avsattningar/utférdelad bonus
vid arets slut 19 082 3984 12 236 395 249 19 545 55 491
Avséttningar hanférliga till bonus-
system/avtal med diskretionar del: 95% 14%
Fond for Férsékrings- Avséttningar
Forsakringstekniska kollektivt tekniska Avsattningar for sjuk- och
avsattningar, tradi-  Finansiella utférdelad avsattningar, for ersattnings- olycksfalls-
31 dec 2014, mn euro tionell livférsakring avtal bonus  fondforsékring krav forsakring Summa
Avsattningar/utfordelad bonus
vid arets borjan 20613 2897 9 321 420 238 13737 47 226
Bruttopremieinkomst 878 - 1797 - - 4473 7148
Overféringar -822 - 162 - - =749 -1419
Tillagg for ranta/kapitalavkastning 454 - 468 - - 1345 2267
Férsakringsersattningar -2004 - -990 -29 5 -1539 -4 557
Intéktsford ersattning, inklusive
tillagg for bonus -10 - =79 - - -89 -278
Forandring for avsattning/kollektivt
utfordelad bonus 0 9156 0 - 13 - 928
Ovrigt 1042 0 373 - - 18 1433
Omrakningsdifferenser -346 -80 -16 -4 -3 -456 -905
Avsattningar/utférdelad bonus
vid arets slut 19 705 3732 11 026 387 253 16 740 51843
Avséttningar hanférliga till bonus-
system/avtal med diskretionar del: 95% 17%
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Skulder till férsdakringstagare, forts.

Forsakringsrisker
Forsakringsrisker beskrivs i avsnittet “Riskhantering” i Forvaltningsberattelsen. Ytterligare kvantitativ information
redovisas nedan.

Livforsdkringsrisk och marknadsrisk i livférsakringsrérelsen

31 dec 2015 31 dec 2014
Effekt pa Effekt pa Effekt pa Effekt pa
Kénslighetsanalys, mn euro férsakringstagare’ Nordeas eget kapital? férsakringstagare' Nordeas eget kapital?
Mortalitet — 6kad livslangd med 1 &r 27,8 -214 68,3 -52,6
Mortalitet — minskad livslangd med 1 ar -6,5 5,0 -1,2 0,9
Invaliditet — 6kning 10 procent 13,8 -10,6 27,7 -21,3
Invaliditet — minskning 10 procent -9,2 71 -16,1 12,4
Rénteuppgang 50 punkter —-816,6 0,3 -915,0 =76
Réntenedgang 50 punkter 872,3 -0,6 10017 4,7
Nedgang samtliga aktiekurser 12 procent —14789 -28 -1684,3 -18
Nedgang fastighetsvarden 8 procent —-236,8 -15 -240,3 -0,7
Motparter — férlust 8 procent —-24.9 -0,2 -31,7 0,0
1) + (plus) indikerar att skulder till férs&kringstagare 6kar.
2) — (minus) indikerar att Nordeas eget kapital minskar.
Skulder till forsdkringstagare uppdelat pa garantinivaer (férsakringsteknisk ranta)
31 dec 2015, mn euro Inga 0% 0-2% 2-3% 3-4% éver 4%  Summa skulder
Férsakringstekniska avsattningar 28 357 2340 7 666 4820 3996 3684 50 863
31 dec 2014, mn euro Inga 0% 0-2% 2-3% 3-4% 6ver 4%  Summa skulder
Forsakringstekniska avsattningar 24194 2236 7 854 5 391 3966 3830 47 471
Riskprofiler pa forsakring
Produkt Risktyper Vésentlig effekt
Traditionell — Mortalitet Ja
- Invaliditet Ja
— Avkastningsgarantier Ja
Fondférsakring — Mortalitet Ja
= Invaliditet Ja
— Avkastningsgarantier Nej
Sjuk- och olycksfallsférsakringar — Mortalitet Nej
- Invaliditet Ja
— Avkastningsgarantier Nej
Finansiella avtal — Mortalitet Nej
= Invaliditet Nej
— Avkastningsgarantier Nej
Investeringar for vilka kunden bér risken, se not K43.
Emitterade virdepapper Ovriga skulder
31 dec 31 dec 31 dec 31 dec
Mn euro 2015 2014 Mn euro 2015 2014
Bankcertifikat 26018 22926 Fondlikvidskulder 1108 3085
Féretagscertifikat 23243 30133 Salda e innehavda vardepapper 8824 6903
Sékerstallda obligationer 106 746 98986 Leverantorsskulder 179 174
Ovriga obligationer 45860 421565 Erhallna marginalsakerheter 11141 10 061
Ovriga 70 74 Ovriga 4504 6750
Summa 201937 194274 Summa 25756 26 973
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Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

31 dec 31 dec
Mn euro 2015 2014
Upplupna kostnadsrantor 20 45
Ovriga upplupna kostnader 1464 1589
Forutbetalda intakter 321 309
Summa 1805 1943
Avsattningar
31dec 31dec
Mn euro 2015 2014
Omstruktureringskostnader 333 167
Transfereringsrisker - 10
Garantier/ataganden 65 62
Skatt 1 1
Ovriga 16 65
Summa 415 305
Omstrukturerings- Transfere- Garantier/ )
Mn euro kostnader ringsrisker ataganden Skatt Ovriga Summa
Vid arets borjan 167 10 62 1 65 305
Nya avsattningar 249 0 104 1 2 356
Utnyttjat -7 - -1 -1 -3 -86
Aterfort -9 -10 -89 0 —-46 -154
Omklassificeringar -3 - - -2 -5
Omrakningsdifferenser 0 0 —1 0 0 —1
Vid arets slut 333 - 65 16 415

Nya avsdttningar for omstruktureringskostnader har redovi-
sats i det fjarde kvartalet med 238 mn euro och avser framst
avgangsvederlag (191 mn euro) och 6vertaliga hyreslokaler

(47 mn euro). Omstruktureringsaktiviteterna har initierats for

att hantera transformeringen till en fullt ut digital bank. Merpar-
ten av reserven forvantas bli utnyttjad under 2016. Som for alla
reserver finns en osékerhet kring timing och belopp, men denna
osakerhet férvantas minska allt eftersom planen exekveras.
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Nedskrivningar av individuellt varderade garantier och

andra ataganden uppgick till 65 mn euro.

Avséttningar for tvister uppgar till 1 mn euro (0 mn euro

(6 mn euro véntas regleras under 2016).

vantas regleras under 2016) och andra avséttningar 15 mn euro



Pensionsforpliktelser

31dec 31dec
Mn euro 2015 2014
Férmansbestamda planer, netto 48 498
Summa 48 -498

Nordea har bade avgiftsbestimda och férmansbestimda pen-
sionsplaner. IAS 19 sékerstaller att pensionsforpliktelserna,
minskat med vérdet av de forvaltningstillgdngar som tacker
dessa forpliktelser, redovisas i koncernens balansrdkning. De
storre pensionsplanerna i respektive land dr fonderade planer
som tdcks av tillgangar i pensionskassor/pensionsstiftelser.

Pensionsplanerna dr uppbyggda i enlighet med nationella
lagar och bestammelser, nationell praxis och, i tillimpliga fall,
kollektivavtal. Nordeas stérsta formansbestimda pensionspla-
ner i Sverige, Norge och Finland grundas alla pa slutlén och
tjdnstedr och ger pensionsférmaner utéver lagstadgade system.
Samtliga formansbestdmda planer dr finansierade av arbetsgi-
varen och stangda for nya deltagare. Dessa erbjuds istdllet
avgiftsbestimda pensionsplaner. De férménsbestdmda pla-
nerna i Sverige erbjuds huvudsakligen i enlighet med kollek-
tivavtal och foljer bestimmelserna i Tryggandelagen. Forvalt-
ningstillgdngarna forvaltas i en fristdende pensionsstiftelse.
De férmansbestdmda planerna i Norge erbjuds i enlighet med
Nordeas tjanstepensionsplan f6r Norge och foljer Foretaks-
pensjonsloven (norsk tjanstepensionslag). Aven i Norge for-
valtas forvaltningstillgangarna i en fristdende pensionskassa.
I Finland erbjuder Nordea extra pensionsférmaner utéver det
lagstadgade systemet i enlighet med Nordeas tjanstepensions-
plan for Finland, och den f6ljer bestimmelserna i lagen om
pension for arbetstagare. Forvaltningstillgangarna forvaltas
normalt i en fristdende pensionsstiftelse. Lagsta fonderings-
krav varierar for olika planer, men nér kraven baseras pa kol-
lektivavtal eller interna riktlinjer géller normalt att pensions-
forpliktelserna, berdknade enligt nationella krav, ska vara helt
tickta av forvaltningstillgangar eller av nationellt reglerade
fonderingskrav/kapitalkrav. Vissa pensionsplaner omfattas
inte av fonderingskrav och &r vanligtvis ofonderade. Varje
kvartal gors berdkningar for att sakerstélla rétt niva pa fram-
tida tillskott.

Foérmansbestamda planer kan paverka Nordea via férand-
ringar i nuvardet av nettoforpliktelserna och/eller fordndringar
i marknadsvérdet pa forvaltningstillgangarna. Férandringar i
forpliktelserna drivs huvudsakligen av férdndrade antaganden
géllande diskonteringsranta (rdntor och kreditspreadar), 1one-
6kningar, personalomsittning och livslingd, samt relevanta
erfarenhetsbaserade justeringar dar faktiskt utfall avviker fran
antaganden. Tillgangarna investeras i diversifierade portfoljer
enligt nedan, med innehav i obligationer som begransar rante-
risken i forpliktelserna och en rimlig andel realtiligangar
(inflationsskyddade) for att minska den langsiktiga inflations-
risken i skulderna.

Inga betydande dndringar i planerna, reduceringar eller
regleringar har gjorts under aret.

Pensionsberikningar och antaganden enligt IAS 19
Berdkningar for storre planer utfors av externa aktuarier och
baseras pa olika aktuariella antaganden.

Noter till balansrékningen — Koncernen

Antaganden’ Sve Nor Fin Dan
2015

Diskonteringsranta? 3,07% 2,89% 2.14% 2,67%
Lonedkning 2,25% 2,75% 1,76% 2,25%
Inflation 1,25% 1,75% 1,25% 1,25%
Dédlighet DUSO06 GAPO7/I73  Gompertz FI
2014

Diskonteringsranta? ~ 2,50% 2,50% 2,00% 2,25%
Lonedkning 2,50% 3,00% 2,00% 2,50%
Inflation 1,60% 1,75% 1,50% 1,60%
Daodlighet DUS06 GAPOQ7/173  Gompertz Fl

1) Antagandena som anges for 2015 har en inverkan pa skuldberakningen vid slutet av
20156, medan antagandena som anges for 2014 anvands fér berékning av pensions-
kostnaden 2015.

2) Mer information om diskonteringsranta finns i not K1, avsnitt 22. Kénsligheten for
férandringar i diskonteringsrantan anges nedan.

Kénsligheter - inverkan
pa pensionsforpliktelser % Sve Nor Fin Dan

Diskonteringsranta

— o6kning 50 pkt -73% -70% -6,8% -4,9%
Diskonteringsranta

— minskning 50 pkt 8,3% 7,8% 76%  5,3%
Lénedkning

- 6kning 50 pkt 28%  2,5% 0,4%  5,3%
Lonedkning

— minskning 50 pkt -20% -23% -0,4% -5,0%
Inflation

— 6kning 50 pkt 7,2% 6,5% 4,9% -
Inflation

- minskning 50 pkt -6,3% -59% -3,9% -
Dodlighet

— 6kning 1 ar 3,2% 3,3% 39% 4,8%
Dodlighet

—minskning 1 &r -32% -32% -3,8% -4,7%

Kénslighetsanalysen utfors genom att ett aktuariellt anta-
gande dndras medan de andra antagandena halls oférand-
rade. Detta dr en forenklad princip da de aktuariella antagan-
dena vanligtvis &dr korrelerade. Dock mojliggdr den att man
kan isolera en effekt frin en annan. Metoden som anvénts for
att berdkna effekten pa pensionsforpliktelsen dr densamma
som den som anvénts for berdkning av den redovisade pen-
sionsforpliktelsen. Jamfért med arsredovisningen 2014 har
det inte gjorts nagra férandringar i metoden for berdkning
av kénsligheterna.

Da alla pensioner i Danmark dr Ioneindexerade har infla-
tionen ingen inverkan pa pensionsforpliktelserna i Danmark.

Nordea Arsredovisning 2015

117



Koncernen — Noter till balansrékningen

18

Pensionsforpliktelser, forts.

Nettoskuld/tillgang

Sve Nor Fin Dan Summa Summa
Mn euro 2015 20156 2015 2015 2015 2014
Pensionsforpliktelser 1421 843 907 100 3271 3727
Forvaltningstillgangar 15564 644 992 129 3319 3229
Nettoskuld (-)/tillgang (+) 133 -199 85 29 48 -498
— varav pensionsskulder 123 199 5 2 329 540
- varav pensionstillgangar 256 - 90 31 377 42
Férdndringar i férpliktelserna
2015, mn euro Sve Nor Fin Dan Summa
Ingéende balans 1663 968 985 1 3727
Kostnader avseende tjanstgéring under innevarande ar 29 20 3 0 52
Réantekostnader 40 24 21 2 87
Utbetalda pensioner =73 -29 -42 -5 -149
Kostnader avseende tjanstgéring tidigare &r samt regleringar -18 16 1 - -1
Omvérdering fran férandringar i demografiska antaganden - - -31 - -31
Omvardering fran férandringar i finansiella antaganden -204 -63 -26 -5 -298
Omvardering fran erfarenhetsbaserade justeringar 7 -23 -12 -3 -31
Omrékningsdifferenser 35 -5b 8 0 -12
Foérandring av avsattning for sérskild Ioneskatt och socialforsakringsavgifter' -58 -15 - - =73
Utgaende balans 1421 843 907 100 3271
— varav hanférlig till aktiva deltagare 32% 43% 1% - 28%
1) Avser férandring i avsattning for sarskild 16neskatt och socialférsakringsavgifter i Sverige och Norge.
2014, mn euro Sve Nor Fin Dan Summa
Ingéende balans 1368 829 818 115 3130
Kostnader avseende tjanstgéring under innevarande ar 23 17 3 0 43
Réantekostnader 50 31 29 4 114
Utbetalda pensioner -68 -32 -43 -9 -1562
Kostnader avseende tjanstgoring tidigare ar samt regleringar 22 25 0 -15 32
Omvardering fran férandringar i demografiska antaganden - - - 1 1
Omvardering fran forandringar i finansiella antaganden 300 165 181 14 660
Omvérdering fran erfarenhetsbaserade justeringar 15 -9 -10 1 -3
Omrakningsdifferenser -91 -81 7 0 -165
Foérandring av avsattning for séarskild I6neskatt och socialforsakringsavgifter' 44 23 - - 67
Utgaende balans 1663 968 985 11 3727
— varav hanférlig till aktiva deltagare 34% 47% 10% - 30%

1) Avser férandring i avsattning for sarskild I6neskatt och socialférsakringsavgifter i Sverige och Norge.

Forpliktelsernas genomsnittliga 16ptid &r 15 (16) ar i Sverige, 15 (15) ar i Norge, 14 (14) ar i Finland och 10 (10) ar i Danmark,
baserat pa diskonterade kassafloden. Det faktum att alla férmansbestimda pensionsplaner ar stdngda for nya deltagare och
att det inte dr nagra aktiva deltagare i Danmark, och till viss del &ven i Finland, ger en lagre duration.
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Pensionsforpliktelser, forts.

Forandringar i férvaltningstillgangarnas verkliga viarde

2015, mn euro Sve Nor Fin Dan Summa
Ing&ende balans 1497 636 972 124 3229
Ranteintakter (beraknade med diskonteringsrantan) 37 17 20 2 76
Utbetalda pensioner - =17 -42 =7 -66
Regleringar -16 - 2 - -14
Tillskott av arbetsgivare 0 26 -1 6 31
Omvérdering (faktiskt avkastning minus ranteintakter) 2 22 33 2 59
Omrakningsdifferenser 34 =40 8 2 4
Utgaende balans 1554 644 992 129 3319
2014, mn euro Sve Nor Fin Dan Summa
Ingéende balans 1412 650 927 128 3 17
Ranteintakter (beraknade med diskonteringsrantan) 52 26 32 5 115
Utbetalda pensioner - =17 -43 =7 -67
Regleringar - 8 - -13 -5
Tillskott av arbetsgivare 0 5 7 2 14
Aterbetalning till arbetsgivare - - -21 -21
Omvérdering (faktiskt avkastning minus ranteintékter) 118 18 62 9 207
Omrékningsdifferenser -85 -54 8 0 —-131
Utgaende balans 1497 636 972 124 3229

Tillgangsférdelning

Under 2015 blev avkastningen pa tillgangarna sammantaget 4,2 procent (10,3 procent). Kapitalavkastningen hérrérde framst
fran aktier och fastigheter, med endast begransade bidrag fran obligationer och kreditpapper. Vid drets slut utgjorde aktie-
innehaven 27 procent (26 procent) av tillgdngarna i Nordeas pensionskassor/pensionsstiftelser.

Tillgadngsfoérdelning i fonderade planer Sve Nor Fin Dan Summa Summa

2015 2015 2015 2015 2015 2014
Obligationer 70% 56% 55% 81% 63% 66%
- statsobligationer 35% 41% 38% 46% 38% 39%
- sékerstéllda obligationer 25% 1% - 35% 15% 18%
- féretagsobligationer 10% 4% 17% - 10% 9%
- med publicerade prisnoteringar pa en aktiv marknad 70% 56% 55% 81% 63% 66%
Aktier 27% 27% 28% 17% 27% 26%
- inhemska 6% 6% 8% 17% 7% 8%
— europeiska 7% 9% 8% - 8% 7%
- amerikanska 8% 7% 7% - 7% 7%
— tillvaxtmarknader 5% 5% 5% - 5% 4%
- Nordeaaktier 1% - - - - 0%
— med publicerade prisnoteringar p& en aktiv marknad 27% 27% 28% 17% 27% 26%
Fastigheter' - 12% 10% - 6% 5%
- nyttjade av Nordea - - 3% - 1% 1%
Likvida medel 3% 5% 7% 2% 4% 3%

1) Fastigheternas geografiska lage &r kopplat till pensionsplanerna i respektive land.

Koncernen raknar med att betala 36 mn euro till sina féormansbestimda pensionsplaner under 2016.
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Pensionsforpliktelser, forts.

Kostnader for formansbestamda pensionsplaner

Arets pensionskostnad, netto, hanférlig till fsrmansbestimda pensionsplaner, uppgick i koncernens resultatrikning (inklu-
derad i personalkostnader) till 90 mn euro (99 mn euro). Totala pensionskostnader utgors av kostnader for férmansbestdmda
pensioner liksom kostnader hdnforliga till avgiftsbestimda pensioner (se specifikation i not K7).

Redovisat i resultatrakningen

2015, EURm Sve Nor Fin Dan Summa
Kostnader avseende tjanstgéring under innevarande ar 29 20 3 0 52
Réntenetto 3 7 1 0 1
Kostnader avseende tjanstgoring tidigare ar samt regleringar’ -2 16 -1 - 13
Sarskild I6neskatt och socialférsékringsavgifter? 8 6 - - 14
Kostnad for formansbestamda pensionsplaner

(kostnader +, intdkter =) 38 49 3 0 90

1) Kostnader avseende tjanstgéring tidigare ar avser framst ersattningar vid uppségning i samband med omstruktureringsaktiviter som inférdes under det fjarde kvartalet.
2) Kostnader hanférliga till sarskild 6neskatt i Sverige och socialférsékringsavgifter i Norge.

2014, EURm Sve Nor Fin Dan Summa
Kostnader avseende tjanstgéring under innevarande ar 23 17 3 0 43
Réantenetto -2 5 -3 -1 -1
Kostnader avseende tjanstgoring tidigare &r samt regleringar’ 22 18 0 -2 38
Sarskild I6neskatt och socialférsakringsavgifter? 13 6 - - 19
Kostnad fér formansbestamda pensionsplaner

(kostnader +, intdkter =) 56 46 0 -3 99

1) Kostnader avseende tjanstgéring tidigare ar avser framst ersattningar vid uppségning i samband med kostnadseffektivitetsprogrammet som inférdes under det andra kvartalet.
2) Kostnader hanforliga till sarskild l6neskatt i Sverige och socialférsakringsavgifter i Norge.

Jamfort med pensionskostnaden 2014, exkluderat kostnad avseende tjdnstgoring tidigare ar inklusive relaterad sérskild 16neskatt

och socialforsiakringsavgift, har kostnaden fér formansbestdimda pensionsplaner okat under 2015 med anledning av férandrade
aktuariella antaganden i slutet av 2014.

Redovisat i 6vrigt totalresultat

2015, EURmM Sve Nor Fin Dan Summa
Omvardering fran férandringar i demografiska antaganden - - =31 - -31
Omvardering fran férandringar i finansiella antaganden -204 -63 -26 -5 -208
Omvérdering fran erfarenhetsbaserade justeringar 7 -23 -12 -3 =31
Omvéardering av forvaltningstillgangar (faktisk avkastning minus ranteintakter) -2 -22 -33 -2 -59
Sarskild I6neskatt/socialforsékringsavgifter' —48 -16 - - -64
Kostnad for férmansbestamda pensionsplaner

(kostnader +, intakter -) -247 -124 -102 -10 -483

1) Kostnader hanforliga till sarskild I6neskatt i Sverige och socialférsakringsavgifter i Norge.

2014, EURmM Sve Nor Fin Dan Summa
Omvérdering fran férandringar i demografiska antaganden - - - 1 1
Omvardering fran férandringar i finansiella antaganden 300 165 181 14 660
Omvardering fran erfarenhetsbaserade justeringar 15 -9 -10 1 -3
Omvardering av férvaltningstillgangar (faktisk avkastning minus ranteintakter) -118 -18 -62 -9 =207
Sarskild I6neskatt/socialférsakringsavgifter' 48 19 - - 67
Kostnad for férmansbestamda pensionsplaner

(kostnader +, intdkter =) 245 157 109 7 518

1) Kostnader hanférliga till sarskild [6neskatt i Sverige och socialférsakringsavgifter i Norge.
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Pensionsforpliktelser, forts.

Planer som omfattar flera arbetsgivare

2010 beslutade norska parlamentet att revidera AFP (Avtale-
festet Pensjon) i Norge fran 2011. Férandringen gav upphov
till en ny forméansbestimd pensionsplan som omfattar flera
arbetsgivare. Da Nordeas andel av skulderna och pensions-
kostnaderna i planen inte ar tillgdngliga fran Fellesordningen
(administratéren) kan inte planen berdknas som en férmans-
bestamd plan. Det innebér att den nya AFP-planen maste
redovisas som en avgiftsbestdimd plan i enlighet med IAS 19.
Information om &ver- eller undervirden i planen finns inte
tillgénglig.

Den nya AFP-planen ger berérda medarbetare ett livslangt
tillagg till den normala pensionen fran 62 ars alder. Enligt
den nya planen har medarbetarna ocksa ritt att fortsatta
arbeta samtidigt som de erhéller AFP, utan att detta paverkar
deras pensionsrétter. Planen bygger pa ett trepartssamarbete
mellan arbetsgivarorganisationer, arbetstagarorganisationer
och norska staten. Staten tacker en tredjedel av pensionskost-
naderna i AFP-planen, medan medlemsforetagen gemensamt
tacker de aterstiende tva tredjedelarna. Den premie som
medlemsforetagen betalar till planen faststalls sa att den
tacker aktuella pensionskostnader och samtidigt bidrar till att
bygga upp en pensionsfond. Syftet med pensionsfonden ar att
sakerstélla formagan att tdcka forvantade framtida pensions-
forpliktelser.

Premien for 2015 4r 2,4 procent av de anstilldas 16ner mel-
lan 1 och 71 génger det genomsnittliga basbeloppet enligt
den norska lagen om folketrygd. Premien baseras pa genom-
snittliga 16ner och basbelopp fran féregdende ar. Anstéllda
6ver 61 ar omfattas inte. Fér 2015 uppgick betalda premier till
4 mn euro. Betalningarna till planen omfattade 2 872 medar-
betare. Premien f6r 2016 kommer att uppga till 2,5 procent av
de anstélldas l6ner mellan 1 och 71 ganger det genomsnitt-
liga basbeloppet enligt den norska lagen om folketrygd. Pre-
mierna for 2016 forvantas uppga till 4 mn euro.

De anstédllda som uppfyller kraven fér AFP dr garanterade
AFP-betalningar, oavsett arbetsgivarens betalningsférmaga.
Detta innebdr att de deltagande arbetsgivarna har gemen-
samt ansvar for tva tredjedelar av pensionerna till de arbets-
tagare som vid var tidpunkt uppfyller kraven fér AFP. Even-
tuellt underskott eller 6verskott vid avvecklingen av planen
eller foretags uttrade ur planen har inte ndgon inverkan pa
Nordea.

Nyckelpersoner i ledande positioner

Koncernens samlade pensionsforpliktelser gidllande nyckel-
personer i ledande positioner uppgick vid arets slut till 15 mn
euro (30 mn euro). Dessa ataganden tacks till stor del av for-
valtningstillgdngar. Kostnaderna for formansbestimda pen-
sioner (kostnader avseende tjanstgoring innevarande ar,
kostnader avseende tjanstgoring tidigare ar samt regleringar,
definierade i IAS 19) géllande nyckelpersoner i ledande posi-
tioner uppgick 2015 till 0 mn euro (2 mn euro). Utforlig
information om nyckelpersoner i ledande positioner aterfinns
inot K7.
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Efterstéllda skulder

31 dec 31 dec
Mn euro 2015 2014
Daterade forlagslan 5940 4434
Odaterade forlagslan 262 15657
Hybridkapitallan 2998 1951
Summa 9200 7 942

Forlagslan dr efterstdllda i forhallande till 6vriga skulder.
Daterade forlagslan berattigar innehavaren till betalning fore
innehavare av odaterade forlagslan och hybridkapitallan.
Inom respektive grupp galler lanen med lika ratt.

For egna skulder stallda sékerheter

31 dec 31 dec
Mn euro 2015 2014
For egna skulder stéllda sdkerheter
Vardepapper m m' 17628 19571
Utlaning till allménheten 134520 130539
Ovriga stallda sakerheter 32647 12931
Summa 184795 163 041
Ovanstaende sédkerheter
avser foljande skulder
Skulder till kreditinstitut 8178 8620
In- och uppléaning fran allménheten 6711 8618
Derivat 13773 10667
Emitterade vardepapper 106 178 98 547
Ovriga skulder 22967 19971
Summa 157 107 146 423

1) Avser endast vardepapper som &r redovisade i balansrakningen. Inlanade vardepapper
och vardepapper forvarvade med aterképsklausuler redovisas ej i balansrékningen och
ingar darmed inte i siffrorna. Upplysningar om sadana transaktioner finns i not K42
"Overférda tillgangar och erhallna sakerheter”.

For egna skulder stédllda sékerheter omfattar vardepapper
som har pantsatts i samband med aterkdpsavtal och vérde-
papperslan. Transaktionerna genomfors enligt standardavtal
som anvands av parterna pa den finansiella marknaden. Mot-

parter i dessa transaktioner dr kreditinstitut och allménheten.

Transaktionerna dr huvudsakligen kortfristiga med en 16ptid
pa mindre &n tre manader.

Viardepapper i férsakringsverksamheten har stallts som
sdkerhet for motsvarande skulder till forsdkringstagare.

Utlaning till allménheten har stéllts som sdkerhet for emit-
terade sékerstéllda obligationer och bostadsobligationer i
enlighet med lokala lagar och regler. I handelse av bolagets
obestand har innehavarna av obligationerna férmansratt i de
tillgangar som &r registrerade som sédkerhetsmassa.

Resterande del av 6vriga stédllda sikerheter avser ett bank-
certifikat som pantsatts av Nordea i enlighet med myndig-
hetskrav.
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Ovriga stillda sikerheter

Ovriga stillda sikerheter avser huvudsakligen virdepapper,
déribland rantebdrande vardepapper pantsatta for betal-
ningsreglering gentemot centralbanker och clearinginstitut.
Vérdet pa dessa uppgick till 9 019 mn euro (11 247 mn euro).
Enligt villkoren kravs dagliga sdkerheter som avser intra-
dagslikviditeten. Stillda sdkerheter for andra poster 4n bola-
gets egna skulder, till exempel for tredje mans rékning eller
for bolagets egna ansvarsférbindelser, redovisas ocksa under
denna post.

Ansvarsférbindelser

31 dec 31 dec
Mn euro 2015 2014
Garantier
- Kreditgarantier 5865 481
- Ovriga garantier 14791 15027
Remburser 1805 2102
Ovriga ansvarsférbindelser 108 77
Summa 22569 22017

Inom ramen for den normala affarsverksamheten utfardar
Nordea olika former av garantier till férman fér Nordeas kun-
der. Kreditgarantier ges till kunder for att garantera atagan-
den i andra kredit- och pensionsinstitut. Ovriga garantier
utgors fraimst av kommersiella garantier sasom anbudsgaran-
tier, garantier avseende forskottsbetalningar, garantier under
ansvarstiden och exportrelaterade garantier. Ansvarsférbin-
delser omfattar ocksa outnyttjade oaterkalleliga importrem-
burser och bekréftade exportremburser. Dessa transaktioner
ingar i bankens tjanster och r till stod for Nordeas kunder.
Garantier och remburser dr poster utanfér balansrakningen,
savida det inte foreligger behov av reservering for att tacka
en sannolik kreditférlust som uppstér pa grund av att bedom-
ningen dr att gottgorelse ej kommer att erhallas.

Nordea Bank AB (publ) har gentemot vissa personer atagit
sig att under vissa forutsattningar svara for eventuell betal-
ningsskyldighet som har uppkommit mot dem i deras egen-
skap av verkstdllande direktorer eller styrelseledaméter i
dotterbolag till Nordea Bank AB (publ).

En begrdnsad andel av de anstéllda har rétt till avgangsve-
derlag om de avskedas fore deras normala pensionsalder. For
ytterligare upplysningar, se not K7.

Tvister

Inom ramen fér den normala affdrsverksamheten dr Nordea
foremal for ett antal krav i civilrdttsliga stimningar och tvis-
ter, varav de flesta ror relativt begréansade belopp. Ingen av de
pagaende tvisterna bedéms f6r narvarande komma att med-
foéra nagon vasentlig negativ effekt pa Nordea eller dess
finansiella stédllning.
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Ataganden

31 dec 31 dec
Mn euro 2015 2014
Outnyttjad rakningskredit 37961 38234
Kreditloften 33379 36057
Atagande om framtida betalningar 956 722
Ovriga ataganden 2367 922
Summa 74663 75935

Omvinda aterkdpsavtal redovisas i balansrdkningen pa lik-
viddagen. Nordea har per 31 december 2015 tecknat omvanda
aterkopsavtal som dnnu inte har likvidavraknats och som
ddrmed inte redovisas i balansrakningen. Pa likviddagen
kommer dessa omvédnda aterkdpsavtal till storsta delen
ersitta existerade omvénda aterkopsavtal som dnnu inte
bokats bort fran balansrdkningen per 31 december 2015.
Nettoeffekten i balansrdkningen ar begransad. Dessa instru-
ment har inte redovisats som ansvarsfoérbindelser.

For ytterligare information, se not K1, avsnitt 24 om kredit-
ataganden, not K17 om derivatinstrument, not K42 om
omvédnda repor.



Kapitaltickning

Kapitaltackning ar ett matt pa den finansiella styrkan i en
bank, och uttrycks vanligen som férhallandet mellan kapital
och tillgangar. Det finns en internationell kapitaltdcknings-
standard (Basel III) som tagits fram av Baselkommittén for
banktillsyn. Inom EU anges kapitaltackningskraven i kapital-
tackningsdirektivet (CRD IV) och kapitaltackningsférord-
ningen (CRR).

CRD IV/CRR stéller krav pa mer kapital av hogre kvalitet,
biéttre risktidckning, inférande av en skuldsattningskvot som
ett komplement till det riskbaserade kravet, atgarder for att
bygga upp kapitalreserver som kan anvandas under tider av
finansiell stress, samt inforande av likviditetsstandarder.
CRD 1V inférlivades under 2014 i nationell lagstiftning i
samtliga EU-ldnder, medan férordningen tradde i kraft i
samma ldnder den 1 januari 2014.

Basel III-reglerna utgar fran tre pelare:

e Pelare I — krav pé berdkning av riskexponeringsbelopp
och kapital

* Pelare II — regler for tillsynsprocessen, bland annat den
interna kapitalutvarderingen

e Pelare III — regler fér upplysningar om risk- och kapital-
hanteringen, bland annat kapitaltickning

Nordea genomfor regelbundet en s kallad intern kapital-
utvérdering (IKU). Syftet ar att granska koncernens hante-
ring, begrdnsning och métning av vasentliga risker for att
bedéma om kapitaliseringen &r tillrdcklig och faststélla ett
internt kapitalkrav som avspeglar institutets risker.

IKU é&r en kontinuerlig process som dkar medvetenheten
om kapitalkrav och exponering for védsentliga risker i hela
organisationen, pa bade affairsomrades- och foretagsniva.
Stresstester ar ett viktigt redskap fér riskmedvetenhet. Har
provas regelbundet kapital och risk 6ver hela koncernen eller,
pa ad hoc-basis, i specifika omraden eller segment. Processen
omfattar en regelbunden dialog med tillsynsmyndigheter,
kreditvarderingsinstitut och andra externa intressenter om
de tekniker som anvands for kapitalhantering, métning och
anvanda begransningstekniker.

Nordea har alltjamt ett tillrackligt kapital i férhallande
till risknivan och klarar bade de interna och externa kraven.
Nordea kommer under 2016 att noga folja utvecklingen av
de nya kapitaltdckningskraven och ha en 6ppen dialog med
berérda tillsynsmyndigheter.

Upplysningarna i denna not tdcker Nordeas foretagsgrupp,
vilken definieras pa sidan 134.

Kapitalbas

Kapitalbas dr summan av priméarkapital och supplementart
kapital. Primarkapitalet utgdrs av bade karnprimarkapital
och ovrigt primérkapital.

Primérkapital

Primarkapitalet utgors av kdrnprimarkapital och 6vrigt pri-
maérkapital. Kdrnprimédrkapital &r kapital av hogsta kvalitet,
med basta forlustabsorberande férmaga, och utgérs huvud-
sakligen av inbetalt kapital och balanserade vinstmedel.
Arets resultat far endast medriknas efter godkannande fran

Ovriga noter — Koncernen

Finansinspektionen och efter avdrag for féreslagen utdelning.
Till f6ljd av inférandet av kapitaltdackningsférordningen
(CRR) gors nu avdraget, som enligt tidigare regler gjordes
med 50 procent vardera fran primérkapital respektive supple-
mentart kapital, i sin helhet fran karnpriméarkapitalet. Med
CRR forandras ocksa behandlingen av innehav i féretag i den
finansiella sektorn och uppskjutna skattefordringar som ar
beroende av framtida l6nsamhet och uppstar till f6ljd av tem-
pordra skillnader. Dessa ska nu riskvigas istillet for att dras
av fran primarkapital och supplementért kapital.

Ovrigt primérkapital bestar av priméarkapitaltillskott och
6verkursfond.

Primarkapitaltillskott

Primérkapitaltillskott utgors av forlagslan som endast har
hégre prioritet dn aktiekapitalet. CRR anger vilka villkor som
maste uppfyllas for att ett forlagslan ska fa raknas som pri-
markapitaltillskott. Férlagslanen ska kunna absorbera forlus-
ter I6pande. Rédntebetalningarna kan stillas in nar som helst
genom ett ensidigt beslut av emittenten och kapitalbeloppet
skrivs ned om kdrnprimérkapitalrelationen hamnar under en
fordefinierad niva. Priméarkapitaltillskott far endast aterkopas
om Finansinspektionen medgett detta och tidigast fem ar
efter det att tillskottet emitterats. Primarkapitaltillskott som
uppfyller kraven i CRR ingar fullt ut, medan aterstaende
instrument fasas ut enligt 6vergdngsreglerna. Under 2015
emitterade Nordea 0,9 md euro i primérkapitaltillskott, och
tva lan inom 6vrigt primérkapital 16stes in efter godkén-
nande av Finansinspektionen i Sverige. Vid utgangen av 2015
hade Nordea 2,8 md euro i eviga forlagslan.

Supplementart kapital

Supplementart kapital méste vara efterstallt bankens inla-
ning fran kunder och skulder till oprioriterade fordringsa-
gare. Det kan inte omfattas av sdkerheter eller garantier fran
emittenten eller ndrstdende och inte innefatta andra arrange-
mang som juridiskt eller ekonomiskt férbéttrar fordringens
prioritet i forhallande till inlanade medel fran kunder och
skulder till oprioriterade fordringsagare.

Supplementirkapitalinstrument
Supplementérkapitalinstrument utgors av foérlagslan. Grund-
principen for férlagslan i kapitalbasen &r prioritetsordningen
i hdndelse av fallissemang eller konkurs.

I ett sadant fall skulle forlagslan aterbetalas efter dvriga
skulder, men fore skulden till aktiedgarna. Supplementarka-
pitalinstrument kan vara daterade eller eviga. Enligt regelver-
ken ingar supplementarkapitalinstrument som uppfyller kra-
ven i CRD IV fullt ut, medan aterstiende instrument fasas ut
enligt 6vergangsreglerna.

Mojligheten att medrékna utestaende lanebelopp i det
supplementéra kapitalet reduceras om den aterstaende 16pti-
den dr mindre &n fem ar. Under 2015 emitterade Nordea fyra
supplementérkapitalinstrumenter pa en total summa av
1,3 md euro. Vid utgangen av 2015 hade Nordea 5,8 md euro
i daterade forlagslan och 0,2 md euro i eviga forlagslan.

Tabellerna nedan visar de huvudsakliga bestandsdelarna i
Nordeas utestdende kdrnpriméarkapital, dvriga primérkapital
och supplementdra kapital.
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Kapitaltackning, forts.

Tabell A2 Upplysningar om kapitalbas under 6vergangsperioden

(C) Belopp som omfattas

av bestammelser om

behandling som tillampades
fére férordning (eu) nr

(A) Belopp pa 576/2013 eller féreskrivet
upplysningsdagen, restvérde enligt férordning
Kérnprimarkapital: instrument och reserver mn euro (eu) nr575/2013
1 Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 5130 -
Varav: Aktiekapital 4050 -
Ej utdelade vinstmedel 21589 -
Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, for att inkludera orealiserade vinster och
forluster enligt tillampliga redovisningsstandarder) -64 -
5 Minoritetsintressen (tillatet belopp i konsoliderat karnprimarkapital) 0 0
Ba  Delarsresultat netto efter avdrag for férutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av
personer som har oberoende stallning 727 -
6 Karnprimérkapital fére lagstiftningsjusteringar 27 382 =
Karnprimarkapital: lagstiftningsjusteringar
7 VYtterligare vardejusteringar (negativt belopp) -258 -
8 Immateriella tillgangar (netto efter minskning fér tillhérande skatteskulder) (negativt belopp) -2 866 -
10 Uppskjutna skattefordringar som ar beroende av framtida l6nsamhet, utom sadana som uppstar till fljd av
temporéra skillnader (netto efter minskning fér tillhérande skatteskuld nér villkoren i artikel 38,3 &r uppfyll-
da) (negativt belopp) 0 -
11 Reserver i verkligt varde relaterade till vinster eller forluster pa kassaflédessakringar =71 -
12 Negativa belopp till féljd av berakningen av férvantade forlustbelopp -297 0
14 Vinster eller forluster pa skulder som varderas till verkligt varde och som beror pa andringar av insti-
tutets egen kreditstatus -12 -
15 Formansbestamda pensionsplaner (negativt belopp) -296 0
16 Ettinstituts direkta eller indirekta innehav av egna kérnpriméarkapitalinstrument (negativt belopp) =7 -
25 Varav: uppskjutna skattefordringar som uppstar till foljd av temporéra skillnader 0 -
250 férutsebara skatter som &r relaterade till karnprimarkapitalposter (negativt belopp) 0 -
26a  Lagstiftningsjusteringar som avser orealiserade vinster och forluster i enlighet med artiklarna 467
och 468 0 -
Varav: ... filter for orealiserad férlust 1 0 68
Varav: ... filter for orealiserad vinst 1 0 283
28 Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av karnprimirkapital -3 807 =
29  Kirnpriméarkapital 23 575 =
Priméarkapitaltillskott: instrument
30  Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 2241 -
33  Belopp for kvalificerande poster som avses i artikel 484,4 och tillhérande éverkursfonder som
omfattas av utfasning fran primarkapitaltillskottet 729 0
36  Primirkapitaltiliskott fére lagstiftningsjusteringar 2970 -
Primérkapitaltillskott: lagstiftningsjusteringar
37  Ettinstituts direkta eller indirekta innehav av primarkapitaltillskottsinstrument (negativt belopp) -30 -
41a  Restvarden som dras av fran priméarkapitaltillskott med avseende pa avdrag fran kérnprimarkapital
under Gvergangsperioden i enlighet med artikel 472 i férordning (EU) nr 575/2013 0 0
43  Summa lagstiftningsjusteringar av primarkapitaltillskott -30 0
44 Primarkapitaltillskott 2941 -
45 Primirkapital (primérkapital= kdrnprimarkapital + primarkapitaltillskott) 26 516 -
Supplementérkapital: instrument och avsittningar
46  Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 5870 -
47  Belopp for kvalificerande poster som avses i artikel 484,5 och tillhérande éverkursfonder som
omfattas av utfasning fran supplementérkapitalet 76 -
48 Kvalificerande kapitalbasinstrument som ingar i konsoliderat supplementérkapital (inbegripet minori-
tetsintressen och priméarkapitaltillskottsinstrument som inte tas med i raderna 5 eller 34) som utfar-
dats av dotterféretag och innehas av tredje part 0 0
49 Varav: instrument som utfardats av dotterféretag och som omfattas av utfasning 0 -
51  Supplementarkapital fore lagstiftningsjusteringar 5946 -
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Supplementarkapital: lagstiftningsjusteringar

52  Ettinstituts direkta eller indirekta innehav av supplementarkapitalinstrument och efterstallda lan

(negativt belopp) -61 -
55 Institutets direkta eller indirekta innehav av supplementarkapitalinstrument och efterstallda lan i

enheter i den finansiella sektorn i vilka institutet har en visentlig investering (netto efter godtagbara

korta positioner) (negativt belopp) -1501 -
56a

Restvarden som dras av fran supplementérkapital med avseende pé avdrag fran kérnprimarkapital

under évergangsperioden i enlighet med artikel 472 i forordning (EU) nr 576/2013 0 -
57  Summa lagstiftningsjusteringar av supplementérkapital -1562 =
58  Supplementirkapital 4384 -
59  Totalt kapital (Totalt kapital = primirkapital + supplementirkapital) 30 900 -
60 Totala riskvéagda tillgangar 143 294 -
Kapitalrelationer och buffertar
61  Karnprimarkapital (som procentandel av det riskvgda exponeringsbeloppet) 16,56% -
62  Priméarkapital (som procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet) 18,5% -
63  Totalt kapital (som procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet) 21,6% -
64 Institutsspecifika buffertkrav (krav pa karnprimarkapital i enlighet med artikel 92,1 a plus krav pa

kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert, plus buffert for

systemviktiga institut (buffert for globala systemviktiga institut eller andra systemviktiga institut)

uttryckt som en procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet) 59% -
65  Varav: krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,5% -
66  Varav: krav pa kontracyklisk kapitalbuffert 0,4% -
67  Varav: krav pa systemriskbuffert 3,0% -
67a  Varav: buffert for globalt systemviktigt institut eller fér annat systemviktigt institut 0,0% -
68  Karnprimarkapital tillgangligt att anvandas som buffert (som procentandel av det riskvagda expone-

ringsbeloppet) 12,0% -
Belopp under tréskelvdardena for avdrag (fore faststéllande av riskvikt)
72  Direkta eller indirekta innehav i enheter i den finansiella sektorn i vilka institutet inte har nagon

vasentlig investering (belopp under troskelvardet pa 10% netto efter godtagbara korta positioner) 189 -
73 Institutets direkta och indirekta innehav av karnprimarkapitalinstrument i enheter i den finansiella

sektorn i vilka institutet har en vasentlig investering (belopp under tréskelvardet pa 10%, netto efter

godtagbara korta positioner) 954 -
75 Uppskjutna skattefordringar som uppstar till féljid av temporara skillnader (belopp under tréskelvér-

det p& 10%, netto efter minskning for tillhérande skatteskuld nar villkoren i artikel 38,3 &r uppfyllda) 0 -
Tak som ska tillampas pa inkludering av avsattningar i supplementarkapitalet
78  Kreditriskjusteringar som inkluderas i supplementarkapitalet med avseende pa exponeringar som

omfattas av internmetoden (fére tillimpningen av taket) 103717 -
79 Tak for inkludering av kreditrriskjusteringar i supplementérkapitalet enligt internmetoden 622 -
Kapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang
(far endast tillimpas mellan den 1 januari 2013 och den 1 januari 2022)
82  Nuvarande tak for primérkapitaltillskottsinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang 1379 -
83 Belopp som utesluts fran primérkapitaltillskott pa grund av tak (éverskjutande belopp 6ver taket

efter inlosen och férfallodagar) 0 -
84 Nuvarande tak for supplementarkapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang 668 -
85  Belopp som utesluts fran supplementarkapital p& grund av tak (6verskjutande belopp over taket efter

inlésen och férfallodagar) 0 -
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Minimikapitalkrav och Riskexponeringsbelopp

31dec 2015 31 dec 2014
Risk- Risk-
Minimi-  exponerings- Minimi-  exponerings-
Mn euro kapitalkrav belopp kapitalkrav belopp
Kreditrisk 9 358 116 978 9 522 119 029
— varav motpartskreditrisk 761 9510 843 10535
IRK-metoden 8297 103717 8451 105 637
— foretag 5630 70371 5743 71792
— avancerade 4497 56211 4048 50 600
- grundlaggande 1133 14160 1695 21192
— institut 682 8526 766 9572
— privatkunder 1802 22 520 1755 21940
— med sakerhet i fast egendom 1016 12702 897 11219
— 6vrigt privatkunder 786 9818 858 10721
- ovrigt 183 2300 187 2333
Schablonmetoden 1061 13 261 1071 13392
— nationella regeringar och centralbanker 40 504 57 717
- regionala eller lokala myndigheter 19 237 17 211
- offentlig sektor — foretag 3 32 2 20
— multilaterala utvecklingsbanker - - - -
— internationella organisationer - - - -
— institut 23 282 27 338
— foretag 169 2109 154 1921
— privatkunder 251 3137 265 3 181
—med sakerhet i fast egendom 231 2887 222 2777
— fallerade 9 119 12 165
— forenade med sérskilt hog risk 59 741 53 666
— sakerstallda obligationer - - - -
— institut och foretag, med kortfristig kreditbedémning - - - -
— foretag for kollektiva investeringar - - - -
— aktier 209 2617 195 2442
- ovrigt 48 596 77 964
Risk hanférlig till kreditvardighetsjusteringar 140 1751 185 2308
Marknadsrisk 522 6534 588 7341
— handelslager, intern modell 239 2990 312 3898
— handelslager, schablonmetoden' 96 1209 116 1447
— 0Ovrig verksamhet, schablonmetoden 187 2335 160 1996
Operativ risk 1363 17 031 1347 16 842
Schablonmetoden 1363 17 031 1347 16 842
Ytterligare riskexponeringsbelopp, artikel 3 CRR 80 1000 - -
Delsumma 11463 143 294 11 642 145 520
Justering for Basel I-golv
Yitterligare kapitalkrav enligt Basel I-golv 6283 78 533 5995 74938
Summa 17 746 221 827 17 637 220 458
1) Marknadsrisk- varav handelslager,schablonmetod har blivit omraknad fér 2014
Bruttosoliditetsgraden
31 Dec2015 31 Dec 2014
Priméarkapital, definition inklusive dvergangsregler, mn euro! 26516 26 382
Totalt exponeringsmatt, mn euro 576 317 590 759
Bruttosoliditetsgraden, i procent 46 4.3

1) Inklusive periodens resultat. Inklusive periodens resultat.
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Kapitalkrav for marknadsrisk
Handelslager,

Handelslager,

Ovriga noter — Koncernen

Ovrig verksamhet,

interna modeller schablonmetoden schablonmetoden Summa

Riskexpone- Minimi- Riskexpone- Minimi- Riskexpone- Minimi- Riskexpone- Minimi-
Mn euro ringsbelopp kapitalkrav ringsbelopp kapitalkrav ringsbelopp kapitalkrav ringsbelopp kapitalkrav
Ranterisk och ovriga’ 1193 96 966 7 - - 2159 173
Aktie risk 353 28 220 17 - - 573 45
Valutarisk 209 17 - - 2335 187 2544 204
Révarorisk - - 22 2 - - 22 2
Awvecklingsrisk - - 1 0 - - 1 0
Diversifieringseffekt -644 -52 - - - - -644 -52
Stressjusterat Value-at-Risk 1046 84 - - - - 1046 84
Ytterligare risk varden 381 30 - - - - 381 30
Overgripande riskmatt 452 36 - - - - 452 36
Summa 2990 239 1209 96 2 335 187 6 534 522

1) Rénterisk kolumn Handelslager, interna modeller inkluderar bade generell och specifik ranterisk vilket i dvrigt refereras till ranterisk Value-at-Risk samt kreditspread Value-at-Risk.

Nordeakoncernen kan overfora kapital inom sina juridiska
personer utan nagra vasentliga restriktioner enligt de all-
maénna villkoren fér juridiska personer som anses vara sol-
venta och ha tillracklig likviditet enligt nationell lagstiftning
och som uppfyller minimikraven vad galler kapitaltickning.
Internationella 6verforingar av kapital mellan juridiska per-
soner medges normalt av tillsynsmyndigheten i det aktuella
landet och &r viktiga for att styra kapitalpositionen i Nordeas
juridiska personer. Sadana tillstdnd maste inhdmtas fran och

Tabell A3 - Mall for de viktigaste delarna fér kapitalet- CET1

Karnprimarkapital

godkédnnas av landets tillsynsmyndighet for interna forlags-
lan enligt artikel 77 i kapitalkravsforordningen.

Tabell A3-A5 innehaller upplysningar om de viktigaste
delarna i kapitalinstrumenten i enlighet med 6 kap. 4§ i FFFS
2014:18, och med tillimpning av mallen i bilaga II enligt arti-
kel 3 i kommissionens genomférandeférordning (EU) nr
1423/2013. Endast de poster i mallen som &r tillimpliga har
tagits med.

1 Emittent Nordea Bank AB (publ)
2 Unik identifieringskod (tex. identifieringskod fran CUSIP, ISIN eller Bloomberg identifier for SE0000427361
privata placeringar)
3 Reglerande lag(ar) fér instrumentet Svensk lag
Réttslig behandling
4 Overgangsbestammelser enigt kapitalkravsférordningen Kéarnpriméarkapital
5 Bestammelser enligt kapitalkravsforordningen efter évergangsperioden Karnpriméarkapital
6 Godtagbara p4 individuell/grupp (undergruppsniva)/individuell och grupp (undergrupps)niva Individuell & gruppniva
7 Instrumenttyp (typer ska specifiseras av varje jurisdiktion) Aktiekapital i enlighet med

artikel 28 i (EV) férordningen
nr575/2013

8 Belopp som redovisas i lagstadgat kapital (valutan i miljoner, enligt senaste rapporteringsdatum) 4050 mn euro

9 Instrumentets nominella belopp 4049951 919 euro

10 Redovisningsklassifisering Eget kapital

12 Eviga eller tidsbestamda Evigt

13 Ursprunglig forfallodag Ingen férfallodag

14 Emittentens inldsenratt omfattas av krav pa férhandstillstand fran tillsynsmyndigheten Nej
Kuponger/utdelningar

20a Helt skénsméssigt, delvis skdnsméssigt eller obligatoriskt (i fraga om tidpunkt) Helt skonsmassigt

20b  Helt skdnsmassigt, delvis skdnsmassigt eller obligatoriskt (i fraga om belopp) Helt skonsmassigt

35 Position i prioriteringshierarkin for likvidation (ange typ av instrument som &r direkt hdgre i rangordningen)  Priméarkapitaltillskott

36  Delar fran 6vergangsperioden som inte uppfyller kraven Nej
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Mall for de viktigaste delarna i kapitalinstrument’

Primérkapitaltillskott

1

Emittent

Unik identifieringskod (t.
ex. identifieringskod fran
CUSIR, ISIN eller Bloom-
berg identifier for privata
placeringar)

Reglerande lag(ar) fér
instrumentet

Réttslig behandling

4 Overgangsbestammelser
enigt kapitalkravsforord-
ningen

5 Bestammelser enligt kapi-
talkravsforordningen efter
Gvergangsperioden

6 Godtagbara pa individu-
ell/grupp (undergruppsni-
va)/individuell och grupp
(undergrupps)niva

7 Instrumenttyp (typer ska
specifiseras av varje juris-
diktion)

8  Belopp som redovisas i
lagstadgat kapital (valutan
i milioner, enligt senaste
rapporteringsdatum)

9  Instrumentets
nominella belopp

9a Emissionspris

9b Inldsenpris

10 Redovisnings-
klassifisering

11 Ursprungligt
emissionsdatum

12 Eviga eller tidsbestamda

13 Ursprunglig forfallodag

14 Emittentens inlosenratt
omfattas av krav pa for-
handstillstand fran
tillsynsmyndigheten

15 Valfritt inldsendatum, vill-
korade inl6sendatum och
inlésenbelopp

16 Efterfoljande
inlésendatum,

i forekommande fall

Kuponger/utdelningar

17 Fast och rérlig
utdelning/kupong

18 Kupongranta
och eventuellt
tillhérande index

19 Forekomst

av utdelningsstopp

Nordea Bank AB
(publ)
XS0200688256

Regleras av engelsk

lag férutom efter-
stallningvillkor som
regleras av svensk
lag

Primar-
kapitaltillskott

Supplementar-
kapital

Individuell
och grupp

Ovrigt priméarkapital
(enligt ldre regler)
enligt artikel 484.4
i EU:s forordning

500 mn euro

500 mn euro

100 procent

100 procent av
nominellt belopp

Skuld - upplupet
anskaffningsvarde

2004-09-17

Evigt
Ingen forfallodag
Ja

2009-09-17 Dess-
utom inlésenratt till
folid av skatte/lag-
stiftningshandelse
100 procent av
nominellt belopp

17 mar och 17 sept
varje ar efter forsta
inlésendagen

Rorlig

Rorlig 10-arig CMS
+0,05 procent per
&r, med ett tak pa

8 procent

Ja

Nordea Arsredovisning 2015

Nordea Bank AB
(publ)

W5795#AA7

Regleras av engelsk
lag férutom efter-
stallningvillkor som
regleras av svensk
lag

Primér-
kapitaltillskott

Ej godtagbart

Individuell
och grupp

Additional Tier 1
(grandfathered)
as published in
Regulation

(EU) No
576/2013 article
484.4

153 mn euro

20 000 mnyen/
153 mn euro

100 procent

100 procent av
nominellt belopp

Skuld — upplupet
anskaffningsvarde

2005-03-04

Evigt
Ingen férfallodag
Ja

2035-03-04
Dessutom inl6sen-
ratt till f6ljd av
skatte/lagstift-
ningshandelse
100 procent av
nominellt belopp

4 mar och 4 sept
varje &r efter forsta
inlésendagen

Fast till rérlig

Fast ranta pa 3,76
procent per ari
dollar till férsta
inlésendagen,
darefter rorlig
6-méanaders
japansk inlanings-
ranta +1,22 pro-
cent per ar

Ja

Nordea Bank AB
(publ)
W5795#ABb

Regleras av engelsk
lag férutom efter-
stallningvillkor som
regleras av svensk
lag

Primar-
kapitaltillskott

Ej godtagbart

Individuell
och grupp

Additional Tier 1
(grandfathered)

as published in
Regulation

(EU) No 575/2013
article 484.4

76 mn euro

10000 mnyen/ 76
mn euro

100 procent

100 procent av
nominellt belopp

Skuld — upplupet
anskaffningsvarde

2005-10-12

Evigt
Ingen forfallodag
Ja

2035-10-12
Dessutom inl6sen-
ratt till 6ljd av
skatte/lagstiftnings-
handelse

100 procent av
nominellt belopp

12 aproch 12 okt
varje ar efter forsta
inlésendagen

Fast till rérlig

Fast ranta pa 3,84
procent per ari
dollar till forsta inlo-
sendagen, darefter
rorlig 6-manaders
japansk inlanings-
ranta +1,40 procent
per ar

Ja

Nordea Bank AB
(publ)
US65557CAMBE/
US65557DAM39

Regleras av engelsk
lag férutom efter-
stallningvillkor som
regleras av svensk
lag.

Primar-
kapitaltillskott

Primar-
kapitaltillskott

Individuell
och grupp

Additional Tier 1

as published in
Regulation

(EU) No 575/2013
article 52

912 mn euro

1000 mn dollar/
919 mn euro

100 procent

100 procent av
nominellt belopp

Skuld - upplupet
anskaffningsvarde

2014-09-23

Evigt
Ingen forfallodag
Ja

2019-09-23
Dessutom inlésen-
ratt till foljd av
skatte/lagstift-
ningshandelse
100 procent av
nominellt belopp

23 mar och 23 sept

varje ar efter forsta
inlésendagen

Fast

Fast ranta pa 5,50
procent per ar ill
férsta inlésendagen,
darefter fast 5-arig
mid swap +3,563
procent per ar

Nej

Nordea Bank AB
(publ)
US65557CAN39/
US65557DAL55

(publ)

Regleras av engelsk Regleras av engelsk
lag férutom efter-
stallningvillkor som
regleras av svensk

lag férutom efter-

stallningvillkor som
regleras av svensk
lag. lag.

Primér-
kapitaltillskott

Priméar-
kapitaltillskott

Individuell
och grupp

Additional Tier 1
as published in

Regulation Regulation
(EU) No 575/2013

article 52 article 52

455 mn euro 243 mn euro
500 mn dollar/ 2 250 mkr/
459 mn euro 245 mn euro
100 procent 100 procent
100 procent av 100 procent av

nominellt belopp

Skuld — upplupet
anskaffningsvarde

2014-09-23 2015-03-12

Evigt Evigt

Ingen férfallodag

Ja Ja

2024-09-23 2020-03-12
Dessutom inl6sen-

ratt till f6ljd av ratt till foljd av
skatte/lagstiftnings- skatte/lagstiftnings-
héndelse handelse

100 procent av

nominellt belopp
23 mar och 23 sept
varje ar efter férsta
inlésendagen

Fast Rarlig

Fast ranta pa 6,125
procent per ar till

dérefter fast 5-arig

mid swap +3,388
procent per ar

Nej Nej

Nordea Bank AB

X§1202091325

Primar-
kapitaltillskott

Primar-
kapitaltillskott

Individuell
och grupp

Additional Tier 1
as published in

(EU) No 575/2013

nominellt belopp

Skuld - upplupet
anskaffningsvarde

Ingen forfallodag

Dessutom inl6sen-

100 procent av
nominellt belopp

12 mar, 12 jun,

12 sep och 12 dec
varje ar efter forsta
inlésendagen

Rorlig 3 méanaders
STIBOR +3,10
férsta inlésendagen, procent per ar

Nordea Bank AB
(publ)

X§1202091671

Regleras av engelsk
lag forutom efter-
stallningvillkor som
regleras av svensk
lag.

Primar-
kapitaltillskott

Primar-
kapitaltillskott

Individuell
och grupp

Additional Tier 1

as published in
Regulation

(EU) No 575/2013
article 52

129 mn euro

1 250 mn norska
kronor/

130 mn euro
100 procent

100 procent av
nominellt belopp

Skuld — upplupet
anskaffningsvarde

2015-03-12

Evigt
Ingen forfallodag
Ja

2020-03-12
Dessutom inlésen-
ratt till foljd av skat-
te/lagstiftningshan-
delse 100 procent
av nominellt belopp

12 mar, 12 jun,

12 sep och 12 dec
varje ar efter forsta
inlésendagen

Rorlig

Rorlig 3 manaders
NIBOR +3,10
procent per ar

Nej

Nordea Bank AB
(publ)
XS1202090947

Regleras av engelsk
lag férutom efter-
stéllningvillkor som
regleras av svensk
lag.

Primar-
kapitaltillskott

Primar-
kapitaltillskott

Individuell
och grupp

Additional Tier 1

as published in
Regulation

(EU) No 575/2013
article 52

502 mn euro

550 mn dollar/
505 mn euro

100 procent

100 procent av
nominellt belopp

Skuld — upplupet
anskaffningsvarde

2015-03-12

Evigt
Ingen forfallodag
Ja

2021-09-13
Dessutom inl6sen-
ratt till 6ljd av skat-
te/lagstiftningshan-
delse 100 procent
av nominellt belopp

13 sep varje &r efter
forsta inlésendagen

Fast

Fast ranta pa 5256
procent per ar till
férsta inlésendagen,
darefter fast 5-arig
mid swap +3,244
procent per ar

Nej
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Primarkapitaltillskott

Ovriga noter — Koncernen

20a Helt skonsmassigt, delvis

toriskt (i fraga om tid-
punkt)

20b Helt skonsmassigt, delvis

Delvis skonsméssigt Delvis skonsméas-
skoénsmassigt eller obliga-  Utdelningsstopp

Delvis

skénsmassigt eller obliga-  skénsméssigt

toriskt (i fraga om belopp)

21 Forekomsten av step-up
eller annat incitament for
aterlosen

22 Icke-kumulativa eller
kumulativa

23 Konvertibla eller
icke-konvertibla

30 Nedskrivningsdelar

31 Om nedskrivning, ange
nedskrivningstrigger (s)

32 Om nedskrivning,
fullstandig eller delvis

33 Om nedskrivning,
permanent eller tillfallig

34 Om nedskrivningen ar
tillfallig, beskriv uppskriv-
ningsmekanismen

35 Position i prioriterings-
hierarkin for likvidation
(ange typ av instrument
som &r direkt hogre i
rangordningen)

36 Delar fran évergangs-

perioden som inte uppfyl-
ler kraven

37 Om ja, ange vilka delar
som inte uppfyller kraven

Nej

Icke-kumulativa
Ej konvertibelt

Ja

For att undvika
likvidation

Helt eller delvis
Temporér

Stammobeslut om
aterkonvertering
och aterstallande
med medel fran dis-
ponibla vinstmedel

Supplementar-
kapital

Ja

Ingen angiven
trigger, utdelnings-
stopp

sigt Utdelnings-
stopp

Delvis
skonsmassigt

Ja

Icke-kumulativa
Ej konvertibelt

Yes

For att undvika
likvidation

Helt eller delvis
Temporar

Stammobeslut om
aterkonvertering
och aterstallande
med medel fran
disponibla vinstme-
del

Supplementar-
kapital

Ja

Ingen angiven
trigger, step-up,
utdelningsstopp

Delvis skénsmassigt Helt

Utdelningsstopp

Delvis
skénsmassigt

Ja

Icke-kumulativa
Ej konvertibelt

Ja

For att undvika
likvidation

Helt eller delvis
Temporar

Stammobeslut om
aterkonvertering
och aterstéllande
med medel fran dis-
ponibla vinstmedel

Supplementar-
kapital

Ja

Ingen angiven
trigger, step-up,
utdelningsstopp

skonsméssigt

Helt
skonsméssigt

Nej

Icke-kumulativa
Ej konvertibelt

Ja

Koncernens karn-
primérkapitalrelation
8 procent
Emittentens karn-
primérkapitalrelation
5,125

procent

Helt eller delvis
Temporér

Helt skénsmassig,
om bade emittenten
och koncernen
redovisar positivt
resultat

Supplementar-
kapital

Nej

N/A

Helt Helt
skonsmassigt skénsméssigt
Helt Helt
skonsmassigt skénsméssigt
Nej Nej

Icke-kumulativa
Ej konvertibelt

Ja Ja

Koncernens karn-

8 procent
Emittentens karn-

8 procent

5,125
procent

5,125
procent

Helt eller delvis

Temporar Temporér

Helt skonsmassig,

och koncernen
redovisar positivt

resultat resultat

Supplementar-

kapital kapital
Nej Nej
N/A N/A

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Koncernens karn-
primérkapitalrelation priméarkapitalrelation

Emittentens karn-
primérkapitalrelation primarkapitalrelation

Helt eller delvis

Helt skénsmassig,
om bade emittenten om bade emittenten
och koncernen
redovisar positivt

Supplementar-

Helt
skonsmassigt

Helt
skonsmassigt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Ja

Koncernens karn-
primérkapitalrelation

8 procent

Emittentens karn-
primérkapitalrelation

5,125
procent

Helt eller delvis

Temporar

Helt skénsmassig,
om bade emittenten
och koncernen
redovisar positivt

resultat

Supplementar-

kapital

Nej

N/A

Helt
skénsmassigt

Helt
skoénsmassigt

Nej

Icke-kumulativa
Ej konvertibelt

Ja

Koncernens karn-
primérkapitalrelation
8 procent
Emittentens kéarn-
primérkapitalrelation
5,126

procent

Helt eller delvis
Temporar

Helt skénsmassig,
om bade emittenten
och koncernen
redovisar positivt
resultat

Supplementar-
kapital

Nej

N/A
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Tabell A5 - Kapitalinstrumentens viktigaste delar - T2

Supplementérkapitalinstrument

1

Emittent

Unik identifierings-
kod (tex. identifie-
ringskod fran CUSIP,
ISIN eller Bloomberg
identifier for privata
placeringar)

Reglerande lag(ar)
for instrumentet

Réttslig behandling

4

9a
9b

130

Overgangsbestam-
melser enigt kapital-
kravsférordningen

Bestdmmelser enligt
kapitalkravsforord-
ningen efter éver-
gangsperioden

Godtagbara pa indivi-
duell/grupp (under-
gruppsniva)/individu-
ell och grupp
(undergrupps)niva

Instrumenttyp (typer
ska specifiseras av
varje jurisdiktion)

Belopp som redovi-
sas i lagstadgat kapi-
tal (valutan i miljoner,
enligt senaste rap-
porteringsdatum)

Instrumentets
nominella belopp

Emissionspris

Inlésenpris

Redovisnings-
klassifisering

Ursprungligt
emissionsdatum

Eviga eller
tidsbestamda

Ursprunglig
forfallodag

Emittentens inlésen-
ratt omfattas av krav
pa forhandstillstand
fran tillsynsmyndig-
heten

Valfritt inlosendatum,
villkorade inlésenda-
tum och inlésenbe-

lopp

Efterfoljande inlésen-
datum, i férekom-
mande fall

Nordea Bank Norge
ASA

GB0001961928

Regleras av engelsk lag
férutom efterstallnings-
villkor som regleras av
norsk lag

Supplementérkapital

Supplementarkapital

Individuell, undergrupp
och grupp

Supplementarkapital
enligt artikel 63 i EU:s
férordning

575/2013

184 mn euro

200 mn dollar/
184 mn euro

100 procent

100 procent av
nominellt belopp

Skuld - upplupet
anskaffningsvarde

1986-11-04

Evigt

Ingen forfallodag

Ja

1991-11-18
Dessutom inlésen till
foljd av skattehandelse
100 procent av
nominellt belopp

18 mar och 18 nov varje
ar efter forsta inlosen-
dagen

Nordea Arsredovisning 2015

Nordea Bank Finland
PLC

N/A

Regleras av engelsk lag
forutom efterstallnings-
villkor som regleras av
finsk lag

Supplementérkapital

Ej godtagbar

Individuell, undergrupp
och grupp

Supplementarkapital
(enligt &ldre regler)
enligt artikel 484.5 i
EU:s férordning
575/2013

76 mn euro

10 000 mn yen /
76 mn euro

100 procent

100 procent av
nominellt belopp

Skuld — upplupet
anskaffningsvarde

2001-08-22

Evigt

Ingen férfallodag

Ja

2029-02-26
Dessutom inl6sen till
félid av skattehandelse
100 procent av
nominellt belopp

26 feb och 26 aug varje
ar efter forsta inlosen-
dagen

Nordea Bank AB (publ)

XS0497179035

Regleras av engelsk lag
férutom efterstallnings-
villkor som regleras av
svensk lag

Supplementarkapital

Supplementarkapital

Individuell och grupp

Supplementarkapital
enligt artikel 63 i EU:s
férordning

576/2013

845 mn euro (84.5 pro-
cent av nominellt belopp,
<5 ar till forfall)

1000 mn euro

99,810 procent

100 procent av
nominellt belopp

Skuld - upplupet
anskaffningsvarde

2010-03-26
Tidsbestamt

2020-03-26

Ja

Inlésen till folid av
skatte-/lagstiftnings-
handelse

100 procent av
nominellt belopp

N/A

Nordea Bank AB (publ)

XS0544654162

Regleras av engelsk lag
forutom efterstalinings-
villkor som regleras av
svensk lag

Supplementarkapital

Supplementarkapital

Individuell och grupp

Supplementarkapital
enligt artikel 63 i EU:s
férordning
576/2013

747 mn euro

750 mn euro

99,699 procent

100 procent av
nominellt belopp

Skuld — upplupet
anskaffningsvarde
2010-09-29
Tidsbestamt

2021-03-29

Ja

Inlésen till folid av
skattehandelse
100 procent av
nominellt belopp

N/A

Nordea Bank AB (publ)

US65557FAA49/
US65557HAA0S

Regleras av lagen i del-
staten New York férutom
efterstallningsvillkor som
regleras av svensk lag

Supplementarkapital

Supplementarkapital

Individuell och grupp

Supplementéarkapital
enligt artikel 63 i EU:s
férordning
576/2013

1142 mn euro

1250 mn dollar /
1148 mn euro

99,508 procent

100 procent av
nominellt belopp

Skuld = upplupet
anskaffningsvarde
2011-05-13
Tidsbestamt

2021-06-13

Ja

Inlésen till foljd av
skattehéndelse
100 procent av
nominellt belopp

N/A

Nordea Bank AB (publ)

XS0743689993

Regleras av engelsk lag
forutom efterstalinings-
villkor som regleras av
svensk lag

Supplementérkapital

Supplementarkapital

Individuell och grupp

Supplementarkapital
enligt artikel 63 i EU:s
férordning
576/2013

749 mn euro

750 mn euro

99,803 procent

100 procent av
nominellt belopp

Skuld — upplupet
anskaffningsvarde

2012-02-16
Tidshbestamt

2022-02-16

Ja

2017-02-15
Dessutom inl6sen till
foljd av skattehandelse
100 procent av
nominellt belopp

N/A



- Kapitaltackning, forts.

Nordea Bank AB (publ)

US65557FAD87/
US65557HAD44

Regleras av lagen i del-
staten New York férutom
efterstallningsvillkor som
regleras av svensk lag

Supplementarkapital

Supplementarkapital

Individuell och grupp

Supplementarkapital
enligt artikel 63 i EU:s
férordning 576/2013

911 mn euro

1000 mn dollar /
919 mn euro

99,364 procent

100 procent av nominellt
belopp

Skuld — upplupet
anskaffningsvarde
2012-09-21
Tidsbestamt

2022-09-21

Ja

Inlésen till féljd av skat-
te-/lagstiftningshandelse
100 procent av nominellt
belopp

N/A

Nordea Bank AB (publ)

X51292434146

Regleras av engelsk lag
forutom efterstalinings-
villkor som regleras av
svensk lag

Supplementarkapital

Supplementarkapital

Individuell och grupp

Supplementarkapital
enligt artikel 63 i EU:s
férordning 576/2013

186 mn euro

1700 mkr /
185 mn euro

100 procent

100 per cent of Nominal
amount

Skuld — upplupet
anskaffningsvarde

2015-09-17

Tidsbestamt

2025-09-17

Ja

2020-09-17

Dessutom inl6sen till
folid av skatte-/lagstift-
ningshandelse

100 procent av nominellt
belopp

N/A

Nordea Bank AB (publ)

X$1292433767

Regleras av engelsk lag
forutom efterstallnings-
villkor som regleras av
svensk lag

Supplementarkapital

Supplementarkapital

Individuell och grupp

Supplementéarkapital
enligt artikel 63 i EU:s
forordning 576/2013

250 mn euro

2300 mkr /
250 mn euro

100 procent

100 per cent of Nominal
amount

Skuld — upplupet
anskaffningsvarde

2015-09-17

Tidsbestamt

2025-09-17

Ja

2020-09-17

Dessutom inlésen till
foljd av skatte-/lagstift-
ningshandelse

100 procent av nominellt
belopp

17 mar, 17 jun, 17 sep
och 17 dec varje ar efter
forsta inlosendagen

Nordea Bank AB (publ)

N/A

Regleras av engelsk lag
forutom efterstalinings-
villkor som regleras av
svensk lag

Supplementarkapital

Supplementarkapital

Individuell och grupp

Supplementarkapital
enligt artikel 63 i EU:s
férordning 576/2013

114 mn euro

15000 mnyen /
114 mn euro

100 procent

100 per cent of Nominal
amount

Skuld — upplupet
anskaffningsvarde
2015-10-06
Tidshestamt

2025-10-06

Ja

Inlésen till folid av
skatte-/lagstiftnings-
handelse 100 procent
av nominellt belopp

N/A

Ovriga noter — Koncernen

Nordea Bank AB (publ)

XS1317439559

Regleras av engelsk lag
forutom efterstallnings-
villkor som regleras av
svensk lag

Supplementarkapital

Supplementarkapital

Individuell och grupp

Supplementérkapital
enligt artikel 63 i EU:s
férordning 576/2013

743 mn euro

750 mn euro

99,434 procent

100 per cent of Nominal
amount

Skuld — upplupet
anskaffningsvarde

20156-11-10
Tidsbestamt
2025-11-10

Ja

2020-11-10

Dessutom inlésen till
folid av skatte-/lagstift-
ningshandelse

100 procent av nominellt
belopp

10 nov varje ar efter
forsta inlésendagen
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- Kapitaltackning, forts.

Tabell A5 - Kapitalinstrumentens viktigaste delar - T2, forts.

Supplementérkapitalinstrument

Kuponger/utdelningar

17  Fast och rorlig utdel-
ning/kupong

18 Kupongrénta och
eventuellt tillhorande
index

19 Forekomst av
utdelningsstopp

20a Helt skonsmassigt,
delvis skonsmassigt
eller obligatoriskt (i
fraga om tidpunkt)

20b Helt skonsmassigt,
delvis skonsmassigt
eller obligatoriskt (i
fraga om belopp)

21 Férekomsten av
step-up eller annat
incitament fér ater-
lésen

22 Icke-kumulativa
eller kumulativa

23 Konvertibla eller
icke-konvertibla

30 Nedskrivningsdelar

35 Position i priorite-
ringshierarkin for lik-
vidation (ange typ av
instrument som ar
direkt hogre i rang-
ordningen)

36 Delar fran éver-
gangsperioden som
inte uppfyller kraven

37 Om ja, ange vilka
delar som inte
uppfyller kraven

Rorlig

Rorlig 6-manaders ranta
i dollar +0,1875 procent
perar

Nej
Delvis skonsmassigt

Utdelningstvang

Delvis skonsméssigt

Nej

Kumulativa

Ej konvertibelt

Nej

Icke-efterstalld skuld

Nej

N/A

Nordea Arsredovisning 2015

Fast och rérlig

Fast ranta pa 4,51 pro-
cent per ar i dollar till
inlésendagen, darefter
rorlig ranta som motsva-
rar 6-manaders japansk
inlaningsranta +2,00
procent per ar

Nej

Delvis skénsmassigt
Utdelningstvang

Delvis skénsméssigt

Ja

Kumulativa

Ej konvertibelt

Nej

Icke-efterstalld skuld

Ja

Step-up

Fast

4,50%

Nej

Obligatoriskt

Obligatoriskt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Nej

Icke-efterstalld skuld

Nej

N/A

Fast

4,00%

Nej

Obligatoriskt

Obligatoriskt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Nej

Icke-efterstalld skuld

Nej

N/A

Fast

4,875%

Nej

Obligatoriskt

Obligatoriskt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Nej

Icke-efterstalld skuld

Nej

N/A

Fast

Fast ranta pa 4,625 pro-
cent per &r motsvarande
swapréntan i euro
+3,15 procent per r till
inldsendagen, darefter
justerad fast ranta till
swaprantan i euro
+3,15 procent per ar

Nej

Obligatoriskt

Obligatoriskt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Nej

Icke-efterstalld skuld

Nej

N/A
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Fast

4,250%

Nej

Obligatoriskt

Obligatoriskt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Nej

Icke-efterstalld skuld

Nej

N/A

Rorlig

Rérlig 3 manaders STI-
BOR +1,5 procent per ar

Nej

Obligatoriskt

Obligatoriskt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Nej

Icke-efterstalld skuld

Nej

N/A

Fast

Fast ranta pa 1,935 pro-
cent per ar till forsta
inlésendagen, darefter
fast 5-arig (mid swap)
+1,6 procent per ar

Nej

Obligatoriskt

Obligatoriskt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Nej

Icke-efterstalld skuld

Nej

N/A

Fast

1,160%

Nej

Obligatoriskt

Obligatoriskt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Nej

Icke-efterstalld skuld

Nej

N/A

Fast

Fast ranta pa 1,875 pro-
cent per ar till forsta
inlésendagen, darefter
fast 5-arig (mid swap)
+1,7 procent per ar

Nej

Obligatoriskt

Obligatoriskt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Nej

Icke-efterstalld skuld

Nej

N/A
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Kapitaltackning, forts.

Specifikation éver koncernforetag, 31 december 2015

Agare
Nordea Bank AB (publ)
Nordea Bank Finland Abp

Nordea Finans Finland Ab

Nordea Finance Estonia Ltd
Nordea Finance Latvia Ltd
Nordea Finance Lithuania Ltd
Nordea Bank Finland Abp
Nordea Bank AB (publ)
Nordea Bank Norge ASA
Nordea Finans Norge AS

Nordea Bank Norge ASA

Nordea Bank AB (publ)
Nordea Bank Danmark A/S

Nordea Finans Danmark A/S

Nordea Finans Danmark A/S

Nordea Bank Danmark A/S

Nordea Arsredovisning 2015

Foretagsnamn

Nordea Bank Finland Abp
Nordea Finans Finland Ab
Realia Holding Oy
Tukirahoitus Oy

Nordea Finance Estonia Ltd
Nordea Finance Latvia Ltd
Nordea Finance Lithuania Ltd
NF Fleet Oy

ALD Automotive Eesti AS
ALD Automotive SIA

UAB ALD Automotive

Ancillary service undertakings

Nordea Bank Norge ASA
Nordea Eiendomskreditt AS
Nordea Finans Norge AS
Eksportfinans ASA

NF Fleet AS

Ancillary service undertakings
Nordea Bank Danmark A/S

LR-Realkredit A/S
Nordea Finans Danmark A/S

Nordea Kredit Realkreditaktieselskab

NJK1 ApS

Swipp Holding ApS

Bankernas Kontantservice A/S
Fiona Asset Company A/S
Fleggaard Busleasing

NF Fleet A/S

K/SUL 676

K/SUL 677

K/SUL 678

UL Transfer Aps

UL International ApS
DT Finance K/S

BH Finance K/S
NAMIT 10 K/S

City 10K/S

Tide Leasing 2012 K/S
LB12 K/S

BAAS 2012 K/S

Ancillary service undertakings

Rostandel
100
100

25
100
100
100
100

20

25

25

25

100

100
23
20

100
39
100

100
30
20

100
39
20

100

100

100

100

100
100
100
100
100
100
100
100

Séte
Finland
Finland
Finland
Finland
Estland
Lettland
Litauen
Finland
Estland
Lettland

Litauen

Norge
Norge
Norge
Norge
Norge

Danmark
Danmark
Danmark
Danmark
Danmark
Danmark
Danmark
Danmark
Tyskland
Danmark
Danmark
Danmark
Danmark

Danmark

Danmark
Danmark
Danmark
Danmark
Danmark
Danmark
Danmark

Danmark

Konsolideringsmetod
Forvarvsmetoden
Forvarvsmetoden
Kapitalandelsmetoden
Forvarvsmetoden
Forvarvsmetoden
Forvarvsmetoden
Forvarvsmetoden
Kapitalandelsmetoden
Kapitalandelsmetoden
Kapitalandelsmetoden

Kapitalandelsmetoden

Forvarvsmetoden
Férvarvsmetoden
Forvarvsmetoden

Kapitalandelsmetoden

Forvarvsmetoden
Kapitalandelsmetoden
Forvarvsmetoden
Forvarvsmetoden
Forvarvsmetoden
Kapitalandelsmetoden
Kapitalandelsmetoden
Forvarvsmetoden
Kapitalandelsmetoden
Kapitalandelsmetoden
Forvarvsmetoden
Forvarvsmetoden
Forvarvsmetoden

Foérvarvsmetoden

Férvarvsmetoden
Forvarvsmetoden
Forvarvsmetoden
Forvarvsmetoden
Férvarvsmetoden
Forvarvsmetoden
Forvarvsmetoden

Forvarvsmetoden
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Kapitaltackning, forts.

Specifikation éver koncernforetag, 31 december 2015, forts.

Agare Foretagsnamn Réstandel Sate Konsolideringsmetod

Nordea Bank AB (publ) 000 Promyshlennaya 100 Ryssland Forvarvsmetoden
Companiya Vestkon

000 Promyshlennaya Companiya Vestkon / Joint Stock Company 100 Ryssland Forvarvsmetoden

Nordea Bank AB (publ) Nordea Bank

Joint Stock Company Nordea Bank Nordea Leasing LLC 100 Ryssland Forvarvsmetoden

Joint Stock Company Nordea Bank Ancillary service undertakings

Nordea Bank AB (publ) Nordea Hypotek AB (publ) 100 Sverige Férvarvsmetoden
Nordea Finans Sverige AB (publ) 100 Sverige Férvarvsmetoden
Nordea Investment Management AB 100 Sverige Forvarvsmetoden
Bankomatcentralen AB 48 Sverige Kapitalandelsmetoden
Svenska e-fakturabolaget AB 50 Sverige Kapitalandelsmetoden
BDB Bankernas Depa AB 20 Sverige Kapitalandelsmetoden
BAB Bankernas Automatbolag AB 20 Sverige Kapitalandelsmetoden
Getswish AB (former Goldcup 8289) 20 Sverige Kapitalandelsmetoden
PK Properties Int'l Corp 100 USA Forvarvsmetoden
Nordea Funds Ltd 100 Finland Forvarvsmetoden

Nordea Finans Sverige AB (publ) NF Fleet AB 20 Sverige Kapitalandelsmetoden

Nordea Investment Management AB Nordea Investment Management North America Inc 100 USA Forvarvsmetoden
Nordea Investment Management AG 100 Tyskland Forvarvsmetoden
Nordea Private Equity Holding A/S 100 Danmark Férvarvsmetoden

Nordea Private Equity Holding A/S Nordea Private Equity | A/S 100 Danmark Forvarvsmetoden
Nordea Private Equity || — Global A/S 100 Danmark Forvarvsmetoden
Nordea Private Equity Il - GLOBAL A/S 100 Danmark Forvarvsmetoden
Nordea Private Equity Il - EU Mezz A/S 100 Danmark Férvarvsmetoden
Nordea Private Equity Il = EU MM Buyout A/S 100 Danmark Forvarvsmetoden
PWM Global PE Ill ApS 100 Danmark Forvarvsmetoden
NF Techfleet AB 20 Sverige Kapitalandelsmetoden

Nordea Bank AB (publ) Ancillary service undertakings

Nordea Bank AB (publ)/ Nordea Bank S.A. 100 Luxembourg  Férvirvsmetoden

Nordea Investment Management AB
Nordea Bank S.A. Nordea Investment Funds SA. 100 Luxemburg Forvarvsmetoden
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Klassificering av finansiella instrument

Finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde
via resultatrakningen

Investe- Fran bérjan Finansiella
Léanefordringar ringar som varderade till Derivat-  tillgangar Icke finansiella
och kund-  halles till Innehas verkligt varde via  instrument ~ somkan tillgangar och
31 dec 2015, mn euro fordringar forfall  for handel resultatrakningen  for sakring sélias  intressebolag ~ Summa
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos
centralbanker 35500 - - - - - - 35500
Utlaning till centralbanker 8 095 - 5129 - - - - 13224
Utlaning till kreditinstitut 7449 - 3489 21 - - - 10959
Utlaning till allménheten 251876 - 36 999 52 045 - - — 340920
Rantebarande vardepapper 61 2708 34870 16 421 - 34116 - 88176
Pantsatta finansiella instrument - - 8341 - - - - 8341
Aktier och andelar - - 4917 35828 - - — 40745
Derivatinstrument - - 77 594 - 3 147 - - 80741
Forandringar av verkligt varde for
rantesakrade poster i sékringsportfoljer 161 - - - - - - 161
Aktier och andelar i intresseforetag - - - - - - 515 515
Immateriella tillgangar - - - - - - 3208 3208
Materiella tillgangar - - - - - - 557 557
Forvaltningsfastigheter - - - - - - 3166 3165
Uppskjutna skattefordringar - - - - - - 76 76
Aktuella skattefordringar - - - - - - 87 87
Overskott fsrmansbestdmda pensioner - - - - - - 377 377
Ovriga tillgangar 2698 - - 14697 - - 1205 18600
Forutbetalda kostnader
och upplupna intakter 968 - - - - - 558 1526
Summa 306 798 2708 171339 119 012 3147 34116 9748 646 868
Finansiella skulder
varderade till verkligt varde
via resultatrakningen
Fran bérjan .
vérderade till Derivat- Ovriga Icke
Innehas  verkligt varde via instrument  finansiella finansiella
31 dec 2015, mn euro for handel  resultatrakningen  for sékring skulder skulder Summa
Skulder
Skulder till kreditinstitut 17 534 1086 - 25589 — 44209
In- och upplaning fran allménheten 10 465 8520 - 174357 — 193342
Skulder till férsékringstagare - 19545 - - 35946 55491
Emitterade vardepapper 6885 46 229 — 148823 - 201937
Derivatinstrument 77887 - 1618 - — 79505
Forandringar av verkligt varde for rantesakrade
poster i sakringsportfoljer - - - 2594 - 2594
Aktuella skatteskulder - - - - 225 225
Ovriga skulder 8824 1141 - 36562 2139 25756
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - - - 341 1464 1805
Uppskjutna skatteskulder - - - - 1028 1028
Avséttningar - - - - 415 415
Pensionsforpliktelser - - - - 329 329
Efterstallda skulder - — - 9200 - 9200
Summa 121 595 86 521 1618 364 556 41546 615836
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Klassificering av finansiella instrument , forts.

Finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde
via resultatrakningen

Ovriga noter — Koncernen

Investe- Frén bérjan Finansiella
Lanefordringar ringar som varderade till Derivat-  tillgangar Icke finansiella
och kund-  halles till Innehas verkligt varde via  instrument ~ somkan tillgangar och
31 dec 2014, mn euro fordringar forfall  for handel resultatrakningen — for sékring séljas  intressebolag Summa
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden
hos centralbanker 31067 - - - - - - 31067
Utlaning till centralbanker 6676 - 282 - - - - 6958
Utlaning till kreditinstitut 7 657 - 4547 13 - - - 12 217
Utlaning till allménheten 246 862 - 49517 51706 - - — 348085
Réantebarande vardepapper - 2630 34 418 18 641 - 3152 - 87110
Pantsatta finansiella instrument - - 12 151 - - - - 12 151
Aktier och andelar - - 8445 31300 - 4 - 39 749
Derivatinstrument - - 102279 - 2840 - - 105119
Forandringar av verkligt varde
for rantesékrade poster i sékringsportféljer 256 - - - - - - 256
Aktier och andelar i intresseforetag - - - - - - 487 487
Immateriella tillgangar - - - - - - 2908 2908
Materiella tillgangar - - - - - - 509 509
Forvaltningsfastigheter - - - - - - 3227 3227
Uppskjutna skattefordringar - - - - - - 130 130
Aktuella skattefordringar - - - - - - 132 132
Overskott fsrmansbestdmda pensioner - - - - - - 42 42
Ovriga tillgangar 4590 - - 11176 - - 1815 17 681
Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter 1123 - 4 - - - 487 1614
Summa 298 231 2630 211643 112736 2840 31525 9737 669 342
Finansiella skulder
vérderade till verkligt varde
via resultatrakningen
Fran bérjan .
vérderade till Derivat- Ovriga Icke

Innehas  verkligt varde via instrument  finansiella finansiella
31 dec 2015, mn euro for handel  resultatrakningen  for sékring skulder skulder Summa
Skulder
Skulder till kreditinstitut 23 806 3220 - 29296 - 56322
In- och upplaning fran allménheten 24 577 8343 - 164334 — 197264
Skulder till férsékringstagare - 16 741 - - 35102 51843
Emitterade vardepapper 8001 42619 — 143654 — 194274
Derivatinstrument 95118 - 2222 - - 97340
Forandringar av verkligt varde for rantesakrade
poster i sakringsportfoljer - - - 3418 - 3418
Aktuella skatteskulder - - - - 368 368
Ovriga skulder 6903 10061 - 6377 3632 26973
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 9 - - 345 1589 1943
Uppskjutna skatteskulder - - - - 983 983
Avséttningar - - - - 305 305
Pensionsforpliktelser - - - - 540 540
Efterstallda skulder - - - 7942 - 7942
Summa 158 414 80 984 2222 355 366 42519 639 505
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Klassificering av finansiella instrument, forts.

Utlaning redan fran boérjan varderade till verkligt varde via resultatrdkningen

Mn euro

Redovisat varde
Maximal exponering fér kreditrisk
Redovisat varde pa kreditderivat som anvénds fér att begransa kreditrisken

Finansiella tillgangar och skulder redan fran bérjan
varderade till verkligt viarde via resultatridkningen
Foriandringar av verkligt varde for finansiella skulder till
f6ljd av férandrad kreditrisk
De finansiella skulder som fran borjan varderats till verkligt
vadrde via resultatrakningen och som paverkats av férandrad
kreditrisk utgors av emitterade hypoteksobligationer i det
danska dotterforetaget Nordea Kredit Realkreditaktieselskab,
46 229 mn euro (42 619 mn euro), finansieringen av Markets
verksamhet, 16 454 mn euro (17 337 mn euro), inlaning med
avkastning baserad pa separata tillgangar, 4 293 mn euro
(4 287 mn euro) och finansiella avtal i livforsakringsrorelsen,
19 545 mn euro (16 741 mn euro). Finansieringen av Markets
verksamhet dr normalt av sa kortfristig karaktar att e ffekten
av forandring i egen kreditrisk dr obetydlig. Vardet av de
finansiella avtalen i livforsakringsverksamheten och inlaning
med tillgdngsldnkad avkastning ar direkt lankade till till-
gangarna i dessa kontrakt och det uppstar darmed ingen
effekt av férandringar i egen kreditrisk i dessa kontrakt.
Verkligt varde for bostadsobligationer emitterade av
Nordea Kredit Realkreditaktieselskab minskade med 100 mn
euro (minskade med 6 mn euro) under 2015 till f6ljd av for-
dndring i egen kreditrisk. Den ackumulerade férdndringen
sedan klassificeringen skedde dr en minskning med 691 mn
euro (minskning med 592 mn euro). Metoden som tillimpats
for att berdkna forandringen i verkligt varde tar hdnsyn till
fordndringar i verkligt varde som &r hénforliga till férand-
ringar i marknadsvillkoren utifran relevanta jamforelseran-
tor, vilket &r den genomsnittliga avkastningen pa danska
och tyska (euro) statsobligationer. Férandrad kreditrisk och
pris pé den emitterade bostadsobligationen kommer att ha
motsvarande effekt pd lanets virde. Anledningen ar att en
férandring av priset pa obligationerna kompenseras av en
motsatt férdndring i virdet pa lanets option att betala i fortid.

Fordandringar i verkligt virde for finansiella

tillgangar till f6ljd av forandrad kreditrisk

Den utlaning som fran bérjan varderats till verkligt varde via
resultatrdkningen och som paverkats av férandrad kreditrisk
utgdrs av utlaning i det danska dotterforetaget Nordea Kredit
Realkreditaktieselskab, 51 713 mn euro (51 244 mn euro) och
utlaning inom Markets verksamhet, 353 mn euro (475 mn
euro). Verkligt varde pa utlaningen i Nordea Kredit Realkre-
ditaktieselskab minskade under 2015 med 19 mn euro (6kade
med 7 mn euro) till féljd av férdndrad kreditrisk. Den ackumu-
lerade férdndringen sedan klassificeringen dr en minskning
med 171 mn euro (minskning med 153 mn euro). Den metod
som tillimpats for att berdkna forandringen i verkligt varde till
foljd av forandrad kreditrisk liknar den nedskrivningsmodell
som anvands for tillgdngar som redovisas till upplupet anskaff-
ningsvarde enligt IAS 39. Utlaningen inom Markets dr normalt
sa kortfristig (huvudsakligen 6ver natten inlaning) att effekten
av forandrad kreditrisk dr obetydlig. Aven instrument klassifi-
cerade som “Ovriga tillgdngar” och “Férutbetalda kostnader
och upplupna intdkter” dr sa kortfristiga att effekten av férand-
rad kreditrisk ar obetydlig.
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31 dec 2015 31 dec 2014
52 066 51719
52 066 51719

Jamforelse av redovisat virde
och avtalsenligt belopp att betala vid forfall

Redovisat  Belopp att betala
2015, mn euro varde vid forfall
Finansiella skulder fran borjan varderade
till verkligt varde via resultatrakningen 86 521 85776
Redovisat  Belopp att betala
2015, mn euro vérde vid forfall
Finansiella skulder fran borjan varderade
till verkligt varde via resultatrakningen 80984 79198

Skulder till férsakringstagare har ingen fast 16ptid och inget
fastsatt belopp att betala vid forfall. Belopp att betala till
forfall har darfor varderats till det redovisade vardet.

Tillgangar och skulder till verkligt virde

Verkligt varde pa finansiella tillgangar och skulder

31 dec 2015 31 dec 2014

Redovisat Verkligt  Redovisat Verkligt
mn euro varde varde varde varde
Finansiella tillgangar
Kassa och tillgodohavan-
den hos centralbanker 35500 35500 31067 31067
Utlaning 365254 366598 367516 368872
Rantebarande vardepapper 88176 88391 87 110 87 421
Pantsatta finansiella
instrument 8341 8341 12 151 12 1561
Aktier och andelar 40745 40745 39749 39749
Derivatinstrument 80 741 80741 105119 105119
Ovriga tillgangar 17395 17395 15766 15766
Forutbetalda kostnader
och upplupna intakter 968 968 1127 1127
Summa 637 120 638679 659605 661272
Finansiella skulder
Inlaning och
skuldinstrument 451282 451167 459210 460653
Skulder till
férsékringstagare 195645 195645 16741 16 741
Derivatinstrument 79505 79505 97340 97340
Ovriga skulder 23617 23617 23341 23341
Upplupna kostnader
och férutbetalda intakter 341 341 354 354
Summa 574290 574175 596986 598429

For information om vérdering av poster redovisade till verkligt
vérde i balansrdkningen, se not K1 och avsnittet “Faststdllande
av verkligt varde for poster som redovisats till verkligt varde i
balansrdkningen” nedan. For information om vérdering av
poster som inte redovisats till verkligt vdrde i balansrdkningen,
se avsnittet “Finansiella tillgangar och skulder som inte redo-
visas till verkligt véarde i balansrakningen” nedan.



Tillgangar och skulder till verkligt varde, forts.

Tillgangar och skulder redovisade till verkligt viarde i balansridkningen

Foérdelning i hierarkin for verkligt viarde

Instrument med pris-
noteringar pé en

Varderingsmetod
baserad pa observer-

Ovriga noter — Koncernen

Varderingsmetod
baserad pa icke obser-

aktiv marknad Varav  bara marknadsdata Varav  verbara marknadsdata Varav

31 dec 2015, mn euro (niva 1) Life (niva 2) Life (niva 3) Life Summa
Tillgangar till verkligt varde i balansrékningen’

Utlaning till centralbanker - - 5129 - - - 5129
Utlaning till kreditinstitut - - 3510 - - - 3510
Utlaning till allmanheten - - 89 044 - - - 89 044
Réantebarande vardepapper2 49979 12986 43511 6044 250 45 93740
Aktier och andelar® 33168 26757 2717 2414 4878 4212 40753
Derivatinstrument 211 - 78 875 32 1655 - 80 741
Forvaltningsfastigheter - - - - 3165 3085 3165
Ovriga tillgangar — — 14 697 — — — 14 697
Summa 83348 39743 237 483 8 490 9948 7342 330779
Skulder till verkligt vérde i balansrékningen’

Skulder till kreditinstitut - - 18 620 1361 - - 18 620
In- och upplaning fran allmanheten - - 18 985 - - - 18 985
Skulder till férsakringstagare - - 19545 19545 - - 19545
Emitterade vardepapper* 46 229 - 6 885 - - - 53 114
Derivatinstrument* 242 - 77739 163 1524 - 79 505
Ovriga skulder 6909 - 13 056 - - - 19 966
Summa 53 380 - 154 830 21059 1524 - 209734

1) Samtliga poster varderas till verkligt vérde vid slutet av varje rapportperiod.
92) Varav 8 333 mn euro avser balansposten Pantsatta finansiella instrument.
3) Varav 8 mn euro avser balansposten Pantsatta finansiella instrument.

4) For strukturerade obligationer redovisas véardkontraktet och det inb4ddade derivatet separat. Vardkontraktet redovisas som Emitterade vardepapper i balansrakningen och det inbaddade deri-
vatet som Derivatinstrument i balansrékningen. Det totala verkliga véardet pa de strukturerade obligationerna uppgick till 6 825 mn euro, varav 6 881 mn euro har klassificerats i niva 2 och ett

netto positivt varde pa 56 mn euro i niva 3 i hierarkin for verkligt varde.

Instrument med
prisnoteringar pé& en

Varderingsmetod
baserad pé obse-
ver-bara marknads-

Vérderingsmetod
baserad pa ej observer-

aktiv marknad Varav data Varav bara marknadsdata Varav

31 dec 2014, mn euro (niva 1) Life (niva 2) Life (niva 3) Life Summa
Tillgangar till verkligt varde i balansrakningen'’

Utlaning till centralbanker - - 282 - - - 282
Utléning till kreditinstitut - - 4 560 7 - - 4560
Utléning till allmanheten - - 101223 - - - 101223
Réntebérande vardepapper? 54724 12805 41598 6936 279 53 96601
Aktier och andelar® 32724 22739 1697 1596 5458 4486 39779
Derivatinstrument 102 - 103 651 119 1466 - 105119
Forvaltningsfastigheter - - - - 3227 3127 3227
Ovriga tillgangar - - 11176 - - - 11176
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - - 4 - - - 4
Summa 87 550 35 544 263 991 8 658 10430 7666 361971
Skulder till verkligt véarde i balansrdkningen'

Skulder till kreditinstitut - - 27 026 1541 - - 27026
In- och uppléning fran allménheten - - 32920 - - - 32920
Skulder till férsakringstagare - - 16741 16741 - - 16741
Emitterade vardepapper* 42619 - 8001 - - - 50620
Derivatinstrument* 91 - 95 623 56 1626 - 97340
Ovriga skulder 4667 - 12 297 - - - 16964
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 9 - - - 9
Summa 47 377 - 192617 18338 1626 — 241620

1) Samtliga poster varderas till verkligt vérde vid slutet av varje rapportperiod.
2) Varav 12 121 mn euro avser balansposten Pantsatta finansiella instrument.
3) Varav 30 mn euro avser balansposten Pantsatta finansiella instrument.

4) For strukturerade obligationer redovisas vardkontraktet och det inb&ddade derivatet separat. Vardkontraktet redovisas som Emitterade vérdepapper i balansrakningen och det inbaddade deri-
vatet som Derivatinstrument i balansrékningen. Det totala verkliga véardet pa de strukturerade obligationerna uppgick till 7 541 mn euro, varav 7 185 mn euro har klassificerats till niva 2 och ett

netto negativt varde pa 366 mn euro i niva 3 i hierarkin for verkligt varde.
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Faststidllande av verkligt virde for poster som redovisats
till verkligt vérde i balansrikningen

For tillgangar och skulder som redovisas till verkligt varde
sker en uppdelning pé de tre nivaerna i IFRS hierarki for
verkligt vdrde. Hierarkin ger hogst prioritet till noterade pri-
ser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar
och skulder (niva 1) och lagsta prioritet till ej observerbar
indata (niva 3). Klassificeringen av dessa instrument baseras
pa den lagsta niva indata som &r vasentlig for verkligt varde
véarderingen i sin helhet.

Iniva 11 hierarkin for verkligt varde aterfinns tillgdngar
och skulder som vérderats med hjdlp av ojusterade noterade
priser pa aktiva marknader for identiska tillgangar och skul-
der. En aktiv marknad for en tillgang eller skuld 4r en mark-
nad dér transaktioner for tillgangen eller skulden intraffar
tillrdckligt ofta och med tillrdcklig volym for att ge 16pande
prisinformation. Denna kategori omfattar noterade derivat,
noterade aktier, statsobligationer i utvecklade lander och de
mest likvida bostadsobligationerna och foretagsobligatio-
nerna som har direkta prisnoteringar fér handel.

Iniva 2 i hierarkin for verkligt varde aterfinns tillgangar och
skulder som inte har noterade marknadspriser direkt tillgang-
liga fran aktiva marknader. Verkligt vdrde baseras pa noterade
priser for liknande tillgdngar eller skulder pé aktiva markna-
der, eller noterade priser pa identiska eller liknande tillgangar
eller skulder p& marknader som inte ar aktiva. Verkligt varde
kan ocksa berdknas med hjélp av varderingsmetoder eller vér-
deringsmodeller som baseras pa marknadsdata pa balansda-
gen, om eventuella ej observerbara marknadsdata har haft en
obetydlig inverkan pa de verkliga vardena. Bland dessa instru-
ment aterfinns huvuddelen av Nordeas OTC-derivat, kdpta/
salda vardepapper enligt aterforséaljnings-/ dterkdpsavtal,
lanade/utlénade vardepapper och andra instrument dér indata
ivdrderingsmetoden eller varderingsmodellen baseras pa upp-
gifter fran en aktiv marknad.

Iniva 3 i hierarkin for verkligt varde aterfinns de tillgangar
och skulder vars verkliga varde inte kan erhallas direkt fran
noterade marknadspriser eller indirekt via varderingsmeto-
der eller varderingsmodeller som bygger pa observerbara
marknadsdata. Hit hor vanligen investeringar i onoterade
vardepapper, private equity-fonder, hedgefonder, férvalt-
ningsfastigheter, mer komplexa OTC-derivat dér ej observer-
bara marknadsdata har en betydande inverkan pé de verkliga
vdrdena, vissa komplexa eller strukturerade instrument och
illikvida rédntebdrande vdrdepapper. Komplicerade varde-
ringsmodeller kdnnetecknas ofta av att de bygger pa modell-
specifika och ej observerbara parametrar.

Alla viarderingsmodeller, badde komplexa och enkla, anvan-
der sig av marknadsdata, bland annat rantor, volatilitet och
korrelation. Vissa marknadsdata dr observerbara, medan
andra inte &r det. For de vanligaste valutorna &r rantorna
observerbara, och volatilitets- och korrelationstalen for dessa
valutor och rdntor &r observerbara upp till en viss 16ptid.
Volatilitets- och korrelationstal dr ocksa observerbara for de
mest likvida aktieinstrumenten pé kort sikt. Fér mindre lik-
vida aktieinstrument dr optionsmarknaden tamligen illikvid,
och darfor ar volatilitets- och korrelationstalen inte observer-
bara. For varje instrument méts kdnsligheten for ej observer-
bara data. Om ej observerbara data har en betydande inver-
kan pa varderingen klassificeras instrumentet som
tillhérande niva 3 i hierarkin for verkligt varde.

For rantebdrande vardepapper gors uppdelningen i de tre
nivaerna med hjélp av en intern prissittningsmetod. Dessa
vardepapper kan antingen vara noterade pa en aktiv marknad
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(niva 1) eller varderade med hjilp av en metod dér priset
baseras pa observerbara marknadsdata (niva 2). Niva 3-obli-
gationer kdnnetecknas av lag likviditet.

For OTC-derivat anvdnds vdrderingsmodeller for att fast-
stalla verkligt varde. For sdkerstallda kontrakt anvands OIS-
rantor for diskontering. Dessa rantor kan observeras pa mark-
naden. Vdrderingen grundas ocksa pa flera andra
marknadsdata, beroende pa typ av avtal. Fér mer exotiska
OTC-derivat anvinds komplexa varderingsmodeller. Model-
lerna har vanligtvis utvecklats internt och baseras pa anta-
ganden om beteenden hos de underliggande tillgangarna och
statistiska scenarioanalyser. Som ndmnts ovan brukar OTC-
derivat hdnforas till niva 2 i hierarkin fér verkligt varde, och
alla vasentliga modellparametrar kan ddrmed observeras pa
aktiva marknader. For enklare derivat anvénds standardmo-
deller for varderingen, till exempel Black-Scholes.

Virderingen av private equity-fonder och onoterade aktier
ar till sin karaktdr mer osdker dn vardering av mer aktivt
handlade aktieinstrument. Nordea ldgger vikt vid ett konse-
kvent tillvigagangssétt bade nér det géller olika tillgangar
och 6ver tiden. Metoderna som tillimpas foljer anvisningarna
i ”International Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines”, som utférdats av EVCA (European Venture Capi-
tal Association). Dessa anvisningar anvands som bésta praxis
i private equity-branschen. Fér USA-baserade fonder anvands
liknande metoder.

Nordea har ocksa lan och emitterade skuldebrev i dotter-
foretaget Nordea Kredit Realkreditaktieselskab, varderade
till verkligt virde. Nar Nordea beviljar bolan till lantagare i
enlighet med dansk lagstiftning om bostadsfinansiering
emitterar Nordea samtidigt skuldebrev med matchande vill-
kor, sa kallad “matchad finansiering”. Verkligt varde for
emitterade skuldebrev baseras pa noterade priser och han-
fors darfor till niva 1 i hierarkin for verkligt varde. Eftersom
lantagarna har rétt att kopa skuldebrev som emitterats av
Nordea pa marknaden och aterlimna dessa som betalning
for sina lan, 4r det verkliga vardet pa ldnen samma som det
verkliga vérdet pa de emitterade skuldebreven (till f6ljd av
att omvarderingen av aterbetalningsoptionen finns inbad-
dad i lanet), justerat for forandringar i kreditrisken hos
lantagaren. Kreditriskjusteringen berdknas med hjilp av
en nedskrivningsmodell som bygger pa intraffade forlust-
héndelser.

Verkligt varde pé finansiella tillgdngar och skulder berak-
nas vanligen som det teoretiska nuvdrdet av de enskilda
instrumenten, baserat pa marknadsparametrar fran obero-
ende killor enligt ovan, och under antagandet att inga risker
och ingen osdkerhet foreligger. Denna berakning komplette-
ras med en justering pa portfoljniva.

Vid virderingen av derivat till verkligt varde gor Nordea
justeringar i form av sa kallade credit value adjustments
(CVA) och debt value adjustments (DVA). CVA och DVA speg-
lar hur motpartens kreditrisk respektive Nordeas egen kre-
ditvardighet paverkar derivatets verkliga varde. Berdkning-
arna baseras pa uppskattningar av exponering vid
fallissemang, sannolikhet for fallissemang och atervinnings-
grad, for varje enskild motpart.

For CVA och DVA baseras exponering vid fallissemang
vanligen pa férvédntad exponering och faststdlls genom simu-
lering av underliggande riskfaktorer. Nar sa dr méjligt hamtas
information om sannolikhet for fallissemang och atervin-
ningsgrad fran CDS-marknaden. For motparter dér sadan
information inte &r direkt tillgdnglig faststélls sannolikhet for
fallissemang och dtervinningsgrad med hjélp av en represen-
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tativ metod, dér de illikvida motparterna kopplas till jamfor-
bara likvida CDS-namn.

Effekten av upplaningskostnader och upplaningskostnads-
minskningar pa varderingen av derivatinstrument utan
sékerhet eller med obalanserad sdkerhet redovisas som en
verkligt vardejustering for finansieringskostnad (funding fair
value adjustment, FFVA). Nordea har under 2015 utvecklat
sitt ramverk for FFVA. Det innefattar nu en estimerad finan-
sieringskurva som speglar marknadskostnaden for finansie-
ring. Eftersom FFVA ir en nyligen framtagen marknadspraxis
foljer Nordea utvecklingen 16pande, for att kunna ompréva
och utveckla den metod som anvéands.

En annan viktig del av justeringen pé portfoljniva syftar till
att justera nettoexponeringarna mot marknadsrisk fran ett
genomsnitt av kop- och séljpriser till antingen kop- eller sélj-
pris (beroende av nettopositionen). Exponeringarna aggrege-
ras och nettoredovisas for olika riskkategorier i enlighet med
interna riktlinjer och aggregerad marknadsprisinformation
om kop- och séljpriser som anvéands i berdkningen. Kép- och
sdljpriser uppdateras l6pande.

Vérderingen till verkligt varde av férvaltningsfastigheter
tar hdnsyn till en marknadsaktors formaga att generera eko-
nomiska férdelar genom att anvanda forvaltningsfastighe-
terna pa maximala och bésta sétt, det vill sdga tar hdnsyn till
den anvdndning av forvaltningsfastigheterna som &r fysiskt
mojligt, lagligen tillatet och finansiellt genomférbart. I dags-
laget anvands forvaltningsfastigheterna i Nordea pa maxi-
mala och bésta sdtt. Vid vdrderingen av férvaltningsfastig-

Forandringar i niva 3

Vinster och forluster
som redovisats i resultat-
rékningen under aret
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heterna tas ocksa héansyn till fastighetens syfte och art genom
att tillimpa den lampligaste varderingsmetoden. Den vanli-
gaste varderingsmetoden &r en diskonterad kassaflodesmo-
dell som anvinder aktuella kassafloden, marknadsrantor

och aktuell avkastning.

Overféringar mellan niva 1 och niva 2

Nordea har under éret 6verfort rantebarande vardepapper
(inklusive pantsatta finansiella instrument) till ett virde av
1129 mn euro ( 149 mn euro) fran niva 1 till niva 2 och 295 mn
euro (1290 mn euro) fran niva 2 till niva 1 i hierarkin for verk-
ligt varde. Nordea har ocksé overfort aktier till ett varde av

22 mn euro (0 mn euro) fran niva 1 till niva 2, derivattillgdngar
till ett varde av 96 mn euro (0 mn euro) och derivatskulder till
ett viarde av 120 mn euro (0 mn euro) fran niva 2 till niva 1 och
o6vriga skulder till ett varde av 4 mn euro (55 mn euro) fran
niva 2 till niva 1.

Orsaken till 6verféringen fran niva 1 till niva 2 var att
instrumenten upphérde att handlas aktivt under aret och verk-
ligt varde har nu berdknats med varderingsmetoder baserade
pa observerbar marknadsdata. Orsaken till 6verféringarna fran
niva 2 till niva 1 var att instrumenten handlades aktivt under
perioden och tillforlitliga prisnoteringar fanns tillgéangliga pa
marknaden. OverfSringar har ocksa skett som en f8ljd av
implementeringen av en férbattrad och mer noggrann klassi-
ficeringsmetod. Overféringar mellan nivaerna anses ha skett
vid arets slut.

Redovisat i Avrak- )

1 jan Orea- 6vrigt total- Kop/  Forsali-  ningar/  Overforingar ~ Overféringar Omraknings- 31 dec
2015, mn euro 2015 Realiserade liserade  resultat  emissioner ningar  likvider till niva 3 franniva3  differenser 2015
Réantebarande vardepapper 279 1 8 - 75 -111 -1 - -2 1 250
- varav Life 53 - -3 - - -6 - - - 1 45
Aktier och andelar 5458 307 49 - 4468 -5021 -58 29 -333 -21 4878
- varav Life 4 486 281 36 - 4377 -4897 -55 3 - -19 4212
Derivatinstrument (netto) -160 37 -18 - -1 - -37 443 -133 0 131
Forvaltningsfastigheter 3227 -1 27 - 222  -263 - - - -47 3165
—varav Life 3127 - 27 — 215 -237 - - — -47 3085

Orealiserade vinster och forluster avser de tillgangar och skulder som innehas vid arets slut. Under 2015 6verférde Nordea
aktier till ett varde av 29 mn euro fran niva 2 till niva 3 och 333 mn euro fran niva 3 till niva 2. Nordea 6verférde ocksa
derivatinstrument (netto) till ett vérde av 443 mn euro fran niva 2 till niva 3 och 133 mn euro fran niva 3 till niva 2. Orsaken till
overforingen fran niva 3 till niva 2 var att observerbara marknadsdata blev tillgdngliga. Orsaken till 6verféringen fran niva 2 till
niva 3 var att observerbara marknadsdata inte langre fanns tillgingliga. Overféringar har ocksa skett som en féljd av
implementeringen av en férbéttrad och mer noggrann klassificeringsmetod. Overféringar fran en niva till en annan anses ha
skett i slutet av &ret. Vinster och forluster redovisade i resultatrakningen under &ret ingar i posten “Nettoresultat av poster till
verkligt varde” (se not K5). Tillgangar och skulder avseende derivatinstrument redovisas netto.
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Forandringar i niva 3, forts.

Vinster och férluster som
redovisats i resultatrak-
ningen under aret

Redovisat i

1jan Orea- 6vrigt total-

2014, mn euro 2014 Realiserade liserade resultat
Réantebarande vardepapper 478 8 10 -2
—varav Life 104 5 5 -
Aktier och andelar 3841 388 313 -
—varav Life 2842 324 238 -
Derivatinstrument (netto) 37 —488 -197 -
Forvaltningsfastigheter 3524 -1 -3 -
—varav Life 3367 7 -3 -
Ovriga skulder 1 - - -

Orealiserade vinster och forluster avser de tillgangar och
skulder som innehas vid arets slut. Under 2014 6verforde
Nordea aktier och andelar till ett varde av 22 mn euro fran
niva 3 till niva 2. Skélet till 6verféringen fran niva 3 till niva

2 var att observerbara marknadsdata blev tillgangliga.
Overforingar mellan nivderna anses ha skett vid arets slut.
Vinster och forluster redovisade i resultatrakningen under
aret ingar i posten ”“Nettoresultat av poster till verkligt varde”
(se not K5). Tillgangar och skulder avseende
derivatinstrument redovisas netto.

Processen for virdering till verkligt virde i niva 3
Finansiella instrument
Nordea har en oberoende, specialiserad enhet for
véarderingskontroll, Group Valuation Control (GVC). GVC har
ansvaret for att faststédlla varderingsramverket for Nordea
samt att 6vervaka och oberoende bedoma vérderingarna av
finansiella instrument som redovisas till verkligt varde i
Nordeas balansrdkning. GVC publiserar Nordeakoncernens
varderingspolicy vilken godkédnns av Group Valuation
Committee. Group Valuation Committee leder arbetet inom
véarderingsomradet och fungerar ocksa som en eskalerings-
instans for varderingsfragor. Ytterligare eskalering av
varderingsfragor sker till Assets and Liabilities Committee,
vilken rapporterar till styrlesen.
Viarderingskontrollprocessen i Nordea utgors av flera steg.
Forsta steget ar att ta fram medelpriset vid dagens slut. Det
dr tradingavdelningen som ansvarar for att ta fram korrekta
kurser for varderingen, som antingen faststélls internt eller
inhdmtas fran externa kéllor. Dessa varderingskurser och
véarderingsmetoder kontrolleras och testas dérefter av obero-
ende kontrollenheter. Allra viktigast i kontrollprocessen &r
den oberoende kontrollen av kurser. Har kontrolleras riktig-
heten i varderingarna med hjélp av data fran oberoende kal-
lor som bast speglar marknaden. Slutligen analyseras resulta-
tet av varderingskontrollen och varderingarna, och eventuella
noteringar eskaleras, med varderingskommittéer som beslut-
sinstanser.
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Kép/  Forsalj- nﬁ:/;l:/ Overforingar ~ Overforingar Omraknings- 31 dec
emissioner ningar  likvider till niva 3 franniva 3 differenser 2014
163 373 -3 - - -2 279

19 -78 - - - -2 53
2417 -1441 -22 - -22 -16 5458
2332 -1196 -15 - -22 -17 4486
- - 488 - - - =160

267 462 - - -33 -65 3227

241 -390 - - -33 -62 3127

— -1 — — —_ — —

Kontrollen av riktigheten i kurser och andra parametrar
utférs dagligen. Information fran tredje man, sdsom kurs-
noteringar och annan prisinformation fran méaklare, anvands
som jamforelseuppgifter vid kontrollen. Jaimforelseuppgifter-
nas kvalitet bedéms regelbundet. Denna kvalitetsbeddmning
anvinds i samband med méatningen av osdkerhet i virde-
ringen.

Justeringar till verkligt varde och uppskjutna dag 1-resultat
fran niva 3-transaktioner berdknas och rapporteras manads-
vis. Den faktiska bedémningen av instrument i hierarkin for
verkligt varde utfors kontinuerligt.

Forvaltningsfastigheter

Huvuddelen av férvaltningsfastigheterna i Nordea innehas
av Nordea Liv och Pension (NLP). Forvaltningsfastigheterna
i NLP varderas en gang i kvartalet av fastighetsavdelningarna
irespektive bolag inom NLP, och arbetet utfors helt eller del-
vis av externa varderare. De avdelningar som anvinder sig av
sina egna metoder jaimfor fastigheternas vardeférandringar
med vérderingar gjorda for liknande fastigheter av externa
varderare. Varderingen presenteras for, och godkdnns av, led-
ningen i respektive bolag. Finansdirektéren i vart och ett av
bolagen inom NLP godkénner de tillimpade metoder och
ansvarar for de virden som anvénds. Principerna som tillam-
pas i samtliga bolag 6verensstimmer med de nationella till-
synsmyndigheternas bestimmelser, som i sin tur 6verens-
staimmer med internationella varderingsprinciper och IFRS.

Dessutom finns en Investment Operation Committee
(IOC), som dr ett gemensamt forum for fragor som ror vérde-
ring och redovisning av i NLP:s investeringsverksamhet.
Bolagen inom NLP rapporterar regelbundet till IOC, och IOC
rapporterar kvartalsvis till Nordeakoncernens Group Valua-
tion Committee.

Forvaltningsfastigheterna i NLP fungerar som skuldtack-
ning gentemot forsdkringstagarna i liv- och fondférsakrings-
avtal samt i finansiella avtal, vilket innebar att effekten pa
Nordeas resultatrdkning och eget kapital beror pé aterba-
ringsmedlen och dterbaringsavtalen i det bolag som ager
fastigheten.
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Intervall for verkligt

31 dec 2015, mn euro Verkligt véarde Varav Life!
Réntebarande vardepapper

Bolaneinstitut och andra kreditinstitut? 205 -
Foretag 45 45
Summa 250 45
Aktier och andelar

Private equity-fonder 1965 1781
Hedgefonder 474 298
Kreditfonder 423 237
Ovriga fonder 1880 1868
Ovrigt 136 28
Summa 4 878 4212
Derivatinstrument

Rantederivat 180 -
Aktiederivat -24 -
Valutaderivat -35 -
Kreditderivat -18 -
Ovrigt 28 -
Summa 131 -

Varderingmetoder Ej observerbara indata varde
Diskonterade kassafléden Kreditspread -5/5
Diskonterade kassafléden Kreditspread -3/3
-8/8
Andelsvarde® -218/232
Andelsvarde® -31/37
Andelsvarde/analytikerkonsensus® -23/28
Andelsvarde/fondkurser® —223/224
- -9/9
-504/530
Optionsmodell Korrelationer -26/19
Volatilitet
Optionsmodell Korrelationer -26/19
Volatilitet
Utdelning
Optionsmodell Korrelationer +/-0
Volatilitet
Kreditderivatmodell Korrelationer -8/6
Atervinningsgrad
Optionsmodell Korrelationer +/-0
Volatilitet
-60/44

1) Innehav i finansiella instrument utgér en stor del av livférsakringsrérelsen, i syfte att fullgéra ataganden i férsakringsavtal och finansiella avtal. Vinster och férluster hanférliga
till dessa instrument allokeras néstan uteslutande till férsakringstagarna och paverkar darmed inte Nordeas eget kapital.
2) Varav 155 mn euro prissatts utifran en kreditspread (skillnaden mellan diskonteringsrantan och LIBOR) pa 1,45 procent, och en rimlig forandring av denna kreditspread skulle

inte paverka det verkliga vardet med tanke pa aterkopsmajligheten.

3) Verkligt vérde baseras pa kurser och andelsvarden som erhallits av externa leverantorer/férvaltare. Dessa kurser faststélls utifran vardeutvecklingen i de underliggande
tillgangarna. Den allra vanligaste varderingsmetoden for private equity-fonder hos leverantérer/forvaltare 6verensstammer med anvisningarna i International Private Equity and
Venture Capital Valuation (IPEV), som utfardats av European Venture Capital Association (EVCA). Mindre an 15 procent av innehavet i private equity-fonder justeras/vérderas
internt utifran IPEV-anvisningarna. De redovisade vardena for dessa ligger i intervallet O till 95 procent jamfért med de varden som erhallits fran leverantorer/férvaltare.

Tabellerna ovan visar, for varje tillgdngs- och skuldklass som
hénforts till niva 3, det verkliga vardet, varderingsmetoderna
som anvants for berdkning av verkligt varde, védsentliga ej
observerbara data som anvints i varderingsmodellerna samt,
for finansiella tillgangar och skulder, det verkliga vardets
kéanslighet for fordndringar i viktiga antaganden.

Kolumnen "intervall f6r verklig varde” i tabellen ovan visar
kansligheten i verkligt virde for niva 3-instrument vid férand-
ringar i viktiga antaganden. Nar exponeringen for en ej obser-
verbar parameter kvittas mellan olika instrument redovisas
endast nettoeffekten i tabellen. Redovisat intervall &r sannolikt
storre dn den faktiska osdkerheten i verkligt varde fér dessa
instrument, eftersom det i praktiken &r osannolikt att alla ej
observerbara parametrar samtidigt skulle vara i utkanten av
sina intervall for rimligt mdjliga alternativ. Redovisningen &r
varken forutsigande eller indikativ for framtida férdndringar i
verkligt varde.

For att berdkna kénsligheten (intervallet) i verkligt varde
for derivat tillimpas en rad olika modeller for att faststalla ett

osékerhetsintervall kring det redovisade verkliga vérdet. De
olika modellerna ar inriktade pa olika aspekter av prissétt-
ningen av derivat. Tva gemensamma komponenter i modellerna
for derivatvardering ar volatiliteten i underliggande riskfaktorer
och korrelationen mellan de relevanta riskfaktorerna. Hinsyn
tas till bada dessa genom att olika antaganden om indata och/
eller valet av modell tillimpas. Férutom dessa gemensamma
faktorer omfattar analysen dven ett antal faktorer som &r speci-
fika for tillgangsklassen, bland annat férvantad aktieutdelning,
atervinningsantaganden for kreditderivat och inflationsférvant-
ningar. Det verkliga vardet pa derivat redovisas som nettot av
tillgangar och skulder.

For att berdkna kansligheten (intervallet) i verkligt vérde for
aktier och andelar och rédntebarande vardepapper dkades och
minskades det verkliga vardet med 2-10 procentenheter, bero-
ende pa osdkerheten i varderingen och underliggande antagan-
den. Storre intervall tillimpas pa instument med storre osaker-
het i virderingen jamfort med aktivt handlade instument och
underliggande osédkerheter i individuella antaganden.

Nordea Arsredovisning 2015

143



Koncernen — Ovriga noter

144

Tillgangar och skulder till verkligt varde, forts.

Varderingsmetoder och indata som anvands vid varderingen till verkligt varde i niva 3

Intervall for verkligt

31 dec 2014, mn euro Verkligt véarde Varav Life'  Varderingmetoder Ej observerbara indata varde

Rédntebarande vardepapper

Bolaneinstitut och andra kreditinstitut? 235 9 Diskonterade kassafloden  Kreditspread -8/8

Foretag 44 44  Diskonterade kassafloden  Kreditspread -3/3

Summa 279 53 -11/11

Aktier och andelar

Private equity-fonder 2,328 1,820 Andelsvarde®

Hedgefonder 443 181 Andelsvarde®

Kreditfonder 487 377 Andelsvarde/analytikerkonsensus®

Ovrigafonder 1970 1,950 Andelsvarde/fondkurser®

Ovrigt 230 168 —

Summa 5,458 4,486 -542/575

Derivatinstrument

Réantederivat 191 —  Optionsmodell Korrelationer -13/9
Volatilitet

Aktiederivat -220 —  Optionsmodell Korrelationer -18/12
Volatilitet
Utdelning

Valutaderivat -31 —  Optionsmodell Korrelationer +/-0
Volatilitet

Kreditderivat -129 —  Kreditderivatmodell Korrelationer -10/9
Atervinningsgrad

Ovrigt 29 —  Optionsmodell Korrelationer +/-0
Volatilitet

Summa -160 - -41/30

1) Innehav i finansiella instrument utgér en stor del av livférsakringsrérelsen, i syfte att fullgéra ataganden i forsakringsavtal och finansiella avtal. Vinster och férluster hanférliga
till dessa instrument allokeras nastan uteslutande till férsakringstagarna och paverkar darmed inte Nordeas eget kapital.

2) Varav 155 mn euro prissétts utifran en kreditspread (skillnaden mellan diskonteringsréantan och LIBOR) pa 1,45 procent, och en rimlig férandring av denna kreditspread skulle
inte paverka det verkliga vardet med tanke pa aterképsmdjligheten.

3) Verkligt vérde baseras pa kurser och andelsvarden som erhllits av externa leverantérer/forvaltare. Dessa kurser faststélls utifran vardeutvecklingen i de underliggande
tillgangarn a. Den allra vanligaste varderingsmetoden fér private equity-fonder hos leverantérer/férvaltare éverensstammer med anvisningarna i International Private Equity and
Venture Capital Valuation (IPEV), som utfardats av European Venture Capital Association (EVCA). Mindre &n 15 procent av innehavet i private equity-fonder justeras/varderas
internt utifran IPEV-anvisningarna. De redovisade vardena for dessa ligger i intervallet O till 95 procent jamfort med de varden som erhallits fran leverantérer/forvaltare.
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Tillgangar och skulder till verkligt vérde, forts.

Forvaltningsfastigheter
Verkligt Varav

31 dec 2015, mn euro varde' Life  Varderingmetoder

Danmark 1688 1679 Diskonterade kassafloden
Norge 695 689  Diskonterade kassafloden
Finland 564 563  Diskonterade kassafléden?
Sverige 154 1564 Diskonterade kassafloden?
Ovriga 64 — Diskonterade kassafléden
Total 3165 3085

1) Férdelning baserad pa de vérderingsmetoder som anvands i olika lander.
2) Verkligt varde beraknas av externa varderare.

Ej observerbara indata

Marknadshyra
Kommersiella
Kontor
Lagenheter

Avkastingskrav
Kommersiella
Kontor
Lagenheter

Marknadshyra
Kommersiella
Kontor
Lagenheter
Ovriga

Avkastingskrav
Kommersiella
Kontor
Lagenheter
Ovriga

Marknadshyra
Kommersiella
Kontor
Lagenheter
Ovriga

Avkastingskrav
Kommersiella
Kontor
Lagenheter
Ovriga

Marknadshyra
Kommersiella
Lagenheter
Ovriga

Avkastingskrav
Kommersiella
Lagenheter
Ovriga

Ovriga noter — Koncernen

Intervall for ej
observerbara data

25-312 EUR/m?
34-324 EUR/m?
66-245 EUR/m?

6,4% — 9,5%
4,.3% — 9,5%
3,5% — 6,0%

82-234 EUR/m?
114-746 EUR/m?
1561-161 EUR/m?

66-86 EUR/m?

5,0% — 6,5%
4,3% — 7,8%
5,6% — 5,6%
5,5% — 8,5%

104-327 EUR/m?
125-306 EUR/m?
186-237 EUR/m?

89-127 EUR/m?

4,8% — 6,8%
4,8% - 8,0%
4,0% - 6,0%
6,5% — 9,0%

117-195 EUR/m?
149-176 EUR/m?
66-66 EUR/m?

5,8% - 6,8%
3,5% — 4,4%
7,0% - 7,8%

Nordea Arsredovisning 2015

Vagt genomsnitt for
ej observerbara data

169 EUR/m?
110 EUR/m?
161 EUR/m?

7,5%
6,1%
3,9%

170 EUR/m?
205 EUR/m?
161 EUR/m?

67 EUR/m?

5,5%
5,5%
5,6%
7,9%

177 EUR/m?
187 EUR/m?
210 EUR/m?

97 EUR/m?

5,8%
6,4%
5,0%
7,8%

146 EUR/m?
166 EUR/m?
B65EUR/m?

6,3%
3,7%
7,4%
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Tillgangar och skulder till verkligt vérde, forts.

Forvaltningsfastigheter
Verkligt Varav

31 dec 2014, mn euro vérde! Life  Varderingmetoder

Danmark 16566 1645  Diskonterade kassafléden
Norge 774 767  Diskonterade kassafloden
Finland 642 640  Diskonterade kassafloden?
Sverige 75 75  Diskonterade kassafloden?
Ovriga 80 —  Diskonterade kassafloden
Summa 3,227 3,127

1) Fordelning baserad p4 de varderingsmetoder som anvénds i olika lander.
2) Verkligt varde beréknas av externa varderare.

Ej observerbara indata

Marknadshyra
Kommersiella
Kontor
Lagenheter

Avkastingskrav
Kommersiella
Kontor
Lagenheter

Marknadshyra
Kommersiella
Kontor
Lagenheter
Ovriga

Avkastingskrav
Kommersiella
Kontor
Lagenheter
Ovriga

Marknadshyra
Kommersiella
Kontor
Lagenheter
Ovriga

Avkastingskrav
Kommersiella
Kontor
Lagenheter
Ovriga

Marknadshyra
Kommersiella
Lagenheter
Ovriga

Avkastingskrav
Kommersiella
Lagenheter
Ovriga

Intervall for e
observerbara data

26-235 EUR/m?
28-377 EUR/m?
656—220 EUR/m?

6,1%-9,0%
4,6%—-9,5%
3,5%-6,0%

28-1 166 EUR/m?
69-459 EUR/m?
166-238 EUR/m?
256-642 EUR/m?

5,3%-8,5%
5,0%-8,8%
5,5%-5,5%
7,3%—-8,5%

104-327 EUR/m?
125-306 EUR/m?
186-237 EUR/m?

89-127 EUR/m?

5,0%—7,0%
5,0%-8,0%
4,5%—6,0%
6,5%-9,0%

122-191 EUR/m?
146-172 EUR/m?
64-64 EUR/m?

6,3%-7,0%
4,0%-4,5%
7,0%-7,0%

Vagt genomsnitt for
ej observerbara data

133 EUR/m?
108 EUR/m?
140 EUR/m?

7,5%
6,0%
5,0%

271 EUR/m?
227 EUR/m?
195 EUR/m?
91 EUR/m?

5,9%
6,3%
5,5%
7,8%

177 EUR/m?
187 EUR/m?
210 EUR/m?
97 EUR/m?

6,0%
6,6%
5,3%
7,8%

147 EUR/m?
163 EUR/m?
64 EUR/m?

6,7%
4,1%
7,0%

De vésentliga ej observerbara indata som anvédnds nér forvaltningsfastigheterna varderas till verkligt varde &r marknadshyra
och avkastningskrav. Betydande h&jningar (sénkningar) av marnadshyran eller avkastningskravet skulle, isolerat, resultera

ien betydligt lagre (hogre) verkligt varde.
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Tillgangar och skulder till verkligt vérde, forts.

Foriandringar i uppskjuten dag 1-vinst

Transaktionspriset for finansiella instrument 6verensstimmer i
vissa fall inte med verkligt varde vid forsta redovisningstillfal-
let (enligt anvdnd varderingsmodell). Skélet dr huvudsakligen
att transaktionspriset inte har kunnat faststéllas pa en aktiv
marknad. Om vésentliga ej observerbara data anvands i varde-
ringsmetoden (niva 3) redovisas det finansiella instrumentet till
transaktionspriset, och den eventuella skillnaden mellan trans-
aktionspriset och det verkliga vérdet vid forsta redovisnings-
tillfallet, enligt anvand varderingsmodell (dag 1-vinst), skjuts
upp. For ytterligare information, se not K1 “Redovisningsprin-
ciper”. Tabellen nedan visar den totala skillnaden som kvarstar

Finansiella tillgangar och skulder som inte redovisas till verkligt varde i balansrikningen

Ovriga noter — Koncernen

att periodisera i resultatrakningen vid periodens borjan och
slut, samt en avstimning av hur detta skillnadsbelopp har fér-
dndrats under aret (férandring i uppskjuten dag 1-vinst).

Uppskjuten dag 1-vinst - derivat, mn euro

2015 2014
Belopp vid arets borjan 36 38
Uppskjuten vinst fran nya transaktioner 9 9
Redovisat i resultatrakningen under aret -11 -11
Belopp vid arets slut 34 36

31dec 2015

Mn euro Redovisat varde

Tillgangar som inte redovisas
till verkligt vérde i balansrakningen

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 35500
Utlaning 267 571
Réantebarande vardepapper 2769
Ovriga tillgangar 2698
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 968
Summa 309 506
Skulder som inte redovisas

till verkligt varde i balansrakningen

Inlaning och skuldinstrument 360 563
Ovriga skulder 3652
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 341
Summa 364 556

Verkligt varde

31dec2014

Redovisat varde

Verkligt varde

Niva i hierarkin
for verkligt varde

35500 31067 31067 3
268915 261 451 259 547 3
2984 2630 2941 1,2,3
2608 4590 4590 3
068 1123 1123 3

311065 300 861 299 268
360 448 348 644 350 087 3
3652 6377 6377 3
341 345 345 3

364 441 355 366 356 809

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker

Verkligt vdrde pa "Kassa och tillgodohavanden hos central-
banker” antas, till f6ljd av dess kortfristiga natur, vara
samma som det redovisade vardet och hanfors darfor till
niva 3 i hierarkin for verkligt vérde.

Utlaning
Det verkliga vardet pa “Utlaning till centralbanker”,
”Utlaning till kreditinstitut” och “Utlaning till allmdnheten”
har berdknats genom att diskontera de férviantade framtida
kassaflodena med en antagen kundrénta som skulle ha
anvands pa marknaden om lanen hade emitterats vid varde-
ringstidpunkten. Den antagna kundrantan berdknas som
referensréantan plus den genomsnittliga marginalen pa ny-
utlaning i Retail Banking respektive Wholesale Banking.
Virderingen till verkligt virde har hanforts till niva 3 i
hierarkin for verkligt vérde.

Rintebdarande virdepapper

Det verkliga vardet uppgar till 2 984 mn euro (2 941 mn
euro), varav 2 mn euro (27 mn euro) har hanforts till niva 1,
2922 mn euro (2 914 mn euro) till niva 2 och 60 mn euro

(0 mn euro) till nivé 3 i hierarkin fér verkligt varde. Vdrde-
ringsprinciperna dr desamma som f6r liknande instrument
som redovisas till verkligt varde i balansrakningen.

Ovriga tillgdngar samt férutbetalda

kostnader och upplupna intdkter

Balansposterna “Ovriga tillgdngar” och “Forutbetalda kost-
nader och upplupna intdkter” utgors av kortfristiga ford-
ringar, huvudsakligen upplupna rénteintdkter. Det verkliga

vardet anses darfor vara detsamma som det redovisade var-
det och har hédnforts till niva 3 i hierarkin for verkligt véarde.

Inlaning och skuldinstrument

Det verkliga védrdet pa “Skulder till kreditinstitut”, “In- och
upplaning frdn allmidnheten”, “Emitterade virdepapper” och
"Efterstéllda skulder” har berdknats som det redovisade vardet
justerat for forandringar i verkligt varde gillande ranterisk och
egen kreditrisk. Det verkliga vardet har hanforts till niva 3 i
hierarkin for verkligt varde. Forandringarna i verkligt varde
hanforliga till rdnterisk baseras pa forandringar i berérda ran-
tor jamfort med motsvarande nominell rdnta i portféljerna.
Forandringarna i verkligt varde hanférliga till kreditrisk
berdknas som skillnaden mellan kreditspreaden i de nominella
rantorna och aktuell kreditspread pa marknaden. Berdkningen
utfors pa aggregerad niva for all langfristig upplaning som
redovisas under balansposterna “Emitterade vardepapper”
och "Efterstillda skulder”. Eftersom den avtalade 16ptiden ar
kort for “Skulder till kreditinstitut” och “In- och uppléning
fran allmdnheten” antas férandringarna i Nordeas egen kredi-
trisk hdnforliga till dessa poster vara obetydliga. Detsamma
galler kortfristig upplaning som redovisas under balanspos-
terna “Emitterade vardepapper” och ”Efterstillda skulder”.

Ovriga skulder samt upplupna kostnader

och foérutbetalda intdkter

Balansposterna “Ovriga skulder” och “Upplupna kostnader
och forutbetalda intdkter” utgdrs av kortfristiga skulder,
huvudsakligen fondlikvidskulder. Det verkliga virdet anses
darfor vara detsamma som det redovisade vardet och har
héanforts till niva 3 i hierarkin for verkligt varde.

Nordea Arsredovisning 2015

147



Koncernen — Ovriga noter

148

Finansiella instrument som kvittats i balansrakningen eller omfattas av nettningsavtal

Belopp som inte kvittats men som omfattas
av ramavtal for nettning eller liknande avtal

Redovisade
finansiella Netto-
Redovisade skulder, brutto, redovisat Erhallna Erhallna
finansiella till- som kvittats i vérdeibalans-  Finansiella finansiella kontant- Netto-
31 dec 2015, mn euro gangar', brutto  balansrakningen rakningen?  instrument sakerheter sakerheter belopp
Tillgangar
Derivatinstrument 207 514 -127 812 79702 < -60192 - -9828 9682
Omvanda aterkopsavtal 60734 -9 888 50846  -16491 -34 162 - 193
Avtal om inlaning av vardepapper 4765 - 4765 - -4 765 - 0
Summa 273 013 -137 700 135 313 -76 683 -38 927 -9 828 9 875
Belopp som inte kvittats men som omfattas
av ramavtal for nettning eller liknande avtal
Redovisade
Redovisade finansiella Netto-
finansiella tillgangar, brutto, redovisat Lamnade Lamnade
skulder', som kvittats i vardeibalans-  Finansiella finansiella kontant- Netto-
31 dec 2015, mn euro brutto  balansrékningen rakningen®  instrument sakerheter sakerheter belopp
Skulder
Derivatinstrument 205970 -127 812 781568  -60 192 - -10 991 6975
Aterkbpsavtal 46 372 -9888 36 484 -16 491 -19 956 - 37
Avtal om utlaning av vardepapper 1402 - 1402 - -1402 - 0
Summa 253 744 -137 700 116 044 -76 683 -21 358 -10 991 7012
1) Alla belopp har varderats till verkligt varde.
2) Omvénda aterkdpsavtal och avtal om inlaning av vardepapper har i balansrakningen klassificerats som "Utlaning till centralbanker”, "Utlaning till kreditinstitut” eller "Utlaning till
allmanheten”. Aterkopsavtal och avtal om utlaning av vardepapper har i balansrakningen klassificerats som "Skulder till kreditinstitut” eller "In- och upplaning fran allmanheten”.
Belopp som inte kvittats men som omfattas
av ramavtal for nettning eller liknande avtal
Redovisade
finansiella Netto-
Redovisade skulder, brutto, redovisat Erhallna Erhallna
finansiella till- som kvittats i vardeibalans-  Finansiella finansiella kontant- Netto-
31 dec 2014, mn euro gangar', brutto  balansrakningen rakningen?  instrument sékerheter sakerheter belopp
Tillgangar
Derivatinstrument 245 959 -141 572 104 387 -79016 - —-11994 13377
Omvénda aterképsavtal 49352 - 49352 -19299 —29 605 - 448
Avtal om inlaning av vardepapper 5272 - 5272 - -5272 - 0
Summa 300 583 -141 572 159 011 -98 315 -34 877 -11 994 13 825
Belopp som inte kvittats men som omfattas
av ramavtal for nettning eller liknande avtal
Redovisade
Redovisade finansiella Netto-
finansiella tillgangar, brutto, redovisat Lamnade Lamnade
skulder', som kvittats i vardeibalans-  Finansiella finansiella kontant- Netto-
31 dec 2014, mn euro brutto  balansrékningen rakningen®  instrument sakerheter sakerheter belopp
Skulder
Derivatinstrument 237 662 -141 572 95990 -79016 - -10360 6614
Aterk('jpsavtal 44 488 - 44 488 -19299 -23 569 - 1630
Avtal om utlaning av vardepapper 2778 - 2778 - -2778 - 0
Summa 284 828 -141 572 143 256 -98 315 -26 337 -10 360 8 244

1) Alla belopp har vérderats till verkligt vérde.

2) Omvanda aterkopsavtal och avtal om inlaning av vardepapper har i balansrakningen klassificerats som "Utlaning till centralbanker’, "Utlaning till kreditinstitut” eller "Utlaning till
allméanheten”. Aterképsavtal och avtal om utlaning av vardepapper har i balansrakningen klassificerats som "Skulder till kreditinstitut” eller "In- och upplaning fran allmanheten”.

Rattsligt bindande ramavtal om nettning

eller liknande avtal

Finansiella instrument bruttoredovisas i balansrakningen
med det innebar inte att dessa instrument inte omfattas av
ramavtal for nettning eller liknande avtal. Normalt omfattas
finansiella instrument (derivat, repor och vardepapperslan)
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av ramavtal fér nettning, och Nordea skulle darmed tillatas
anvanda nettning i hdndelse av fallissemang och i berak-
ningen av motpartsrisk.

En ndrmare beskrivning av motpartsrisk finns i férvalt-
ningsberéttelsen, i avsnittet Risk-, likviditets- och kapitalhan-
tering.



Avvecklad verksamhet

Mn euro 2015 2014
Rantenetto - 28
Avgifts- och provisionsnetto - 0
Ovriga rérelseintakter - 4
Summa rérelseintdkter - 32
Summa rérelsekostnader - -19
Kreditférluster, netto - -5
Rorelseresultat - 8
Skatt - -4
Periodens resultat fran

avyttrad verksamhet - 4
Periodens resultat, efter vardering

till verkligt véarde - -19

Transaktions- och transfereringskostnader
(inkl frsaljningskostnader) — -10

Periodens resultat fran avyttrad
verksamhet efter vardering till verk-
ligt vérde och forsiljningskostnader - -25

Avvecklad verksamhet avser Nordeas tidigare meddelade
beslut att avveckla sin polska bank-, finans- och livférsak-
ringsverksamhet, inklusive Nordea Bank Polska S.A., Nordea
Finance Polska S.A. och Nordea Polska Towarzystwo Ubezpi-
eczen na Zycie S.A., till PKO Bank Polski. Samtliga myndig-
hetsgodkdnnanden erhélls och affaren slutférdes under andra
kvartalet 2014. Verksamheten avférdes da ocksa fran raken-
skaperna. Under det andra kvartalet 2015 &ndrades omfatt-
ningen av avvecklade verksamheter och IT-tjansterna som

Ovriga noter — Koncernen

tidigare klassificerades som avvecklade verksamheter
ombklassificerades till kvarvarande verksamheter. Avyttrings-
gruppen har tagits bort fran not K2 “Segmentrapportering”,
eftersom den inte ingar i rapporteringen till den hogsta verk-
stallande beslutsfattaren. Huvuddelen av verksamheten redo-
visades tidigare i segmentet Retail Banking Polen. Den
avvecklade verksamhetens inverkan pa ovrigt totalresultat
aterfinns i rapporten over totalresultatet.
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Overforda tillgangar och erhallna sikerheter

Overforda tillgangar som fortsatt redovisas i
balansriakningen samt hanforliga skulder

Alla tillgangar som 6verforts redovisas fortsatt i balansrak-
ningen om Nordeas exponering for forandringar i verkligt
varde for tillgangen kvarstar. Sa ar fallet vid aterkopsavtal
och vérdepapperslan.

Aterkdpsavtal 4r en form av inlaning mot sikerhet dar
Nordea saljer virdepapper med ett avtal om att till ett fast pris
aterkopa dessa vid ett senare datum. Likvida medel som erhél-
lits redovisas som inlaning (skuld). Vardepapper som har lam-
nats enligt aterkdpsavtal bokas inte bort fran balansrdkningen.

Utlaning av vdrdepapper dr transaktioner dar Nordea lanar ut
innehavda vardepapper till en motpart och erhaller en avgift.

Eftersom bade aterkopsavtal och vardepapperslan innebéar
att vardepappren aterlamnas till Nordea, kvarstar alla risker
och réttigheter forknippade med de 6verforda instrumenten
hos Nordea, dven om de inte &r tillgdngliga fér Nordea under
den period da de dr 6verférda. Motparten i transaktionen
innehar vardepappren som sidkerhet, men har inte nagon ratt
till andra tillgdngar i Nordea.

De vardepapper som fortsatt redovisas i balansrdkningen
samt hanforliga skulder vérderas till verkligt vérde.

31dec  31dec
Mn euro 2015 2014
Aterkopsavtal
Rantebarande véardepapper 8333 12121
Avtal om utlaning av vardepapper
Aktier och andelar 8 30
Summa 8341 12151
Skulder hénforliga till tillgangarna

31 Dec 31 Dec
Mn euro 2015 2014
Aterképsavtal
Skulder till keditinstitut 6288 7291
In- och uppléaning fran allmanheten 1921 4659
Avtal om utlaning av viardepapper
Skulder till keditinstitut 8 31
Summa 8217 11981
Netto 124 170

Investeringar for vilka kunden bar risken

I balansrdkningen for livférsdakringsverksamheten och for
Nordea Bank Danmark A/S ingar tillgdngar och skulder for
vilka kunderna bar risken. Eftersom tillgangarna och skul-
derna juridiskt sett tillhor foretagen, upptas tillgangarna och
skulderna i koncernens balansrakning.
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Erhallna sakerheter som kan siljas

eller pantsattas pa nytt

Nordea erhaller sikerheter enligt omvanda aterkdpsavtal och
avtal om vardepapperslan, vilka kan séljas eller pantsittas pa
nytt i enlighet med avtalsvillkoren. Transaktionerna genom-
fors enligt standardavtal som anvénds av parterna pa den
finansiella marknaden. Vanligtvis sa kraver avtalen ytterli-
gare sdkerheter om vérdet pa vardepapper sjunker under en
férutbestdimd niva. Enligt standardavtalen for de flesta ater-
kopsavtal sa har mottagaren av sdkerheten ovillkorlig ratt att
sélja eller aterpantsdtta sakerheten férutsatt att likvardiga
vardepapper 6verfors vid likvidtillfallet. Det verkliga vardet
pa erhéllna sdkerheter enligt omvanda aterkdpsavtal och
avtal om vardepappersldn upplyses om nedan.

31dec 31Dec

Mn euro 20156 2014
Omvanda aterkopsavtal
Erhalina sakerheter som kan saljas
eller pantsattas pa nytt 38819 47165
— varav salda eller pantsatta pa nytt 19447 36676
Avtal om vardepapperslan
Erhallna sakerheter som kan saljas
eller pantsattas pa nytt 4869 5469
— varav salda eller pantsatta pa nytt 162 2969
Summa 43688 52634

31 dec 31 dec
Mn euro 2015 2014
Tillgangar
Rantebarande vardepapper 12205 997
Aktier och andelar 20921 18294

Ovriga tillgangar 1411 860

Summa tillgangar 34 537 29 125
Skulder

In- och upplaning fran allméanheten 4293 4287
Forsakringsavtal 12 236 11025
Finansiella avtal 16 784 13 813
Ovriga skulder 19224 -
Summa skulder 34 537 29 125



Loptidsanalys fér tillgangar och skulder

Forvantad I6ptid

Mn euro

Kassa och tillgodohavanden hos
centralbanker

Utlaning till centralbanker
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allmanheten
Réntebarande vardepapper
Pantsatta finansiella instrument
Aktier och andelar
Derivatinstrument

Forandringar av verkligt varde for
rantesakrade poster i sékringsportfoljer

Aktier och andelar i intresseféretag
Immateriella tillgangar

Materiella tillgangar
Férvaltningsfastigheter
Uppskjutna skattefordringar
Aktuella skattefordringar
Pensionstillgangar

Ovriga tillgangar

Férutbetalda kostnader och upplupna
intakter

Summa tillgangar

Skulder till kreditinstitut

In- och uppléning fran allménheten
Skulder till forsakringstagare
Emitterade vardepapper
Derivatinstrument

Forandringar av verkligt véarde for
rantesékrade poster i sakringsportfoljer

Aktuella skatteskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda
intakter

Uppskjutna skatteskulder
Avsattningar
Pensionsskulder
Efterstallda skulder

Summa skulder

Not

K13
K13
K13
K14
K15
K16
K17

K18
K19

K21
K11

K31
K22

K23

K24
K25
K26
K27
K17

K28

K29
K11
K30
K31
K32

31 dec 2015

Forvantas atervinnas eller regleras:

Inom 12
manader

35500
13224
9705
11672
23 641
1539
4945
12 627

10

2

93

20

3

41

87

74

18 582

1164
232 829

41800
186 716
4086
72977
13724

521
225
26 657

1769
83
305
3
642

348 508

Efter 12
manader

1254
229 248
64535
6802
35800
68 214

141
513
3115
537
3162
35
303
18

362
414 039

2 409

6 626
51 405
128 960
65 781

2073
0
99

36
945
110
326
8558

267 328

Summa

35500
13224
10959
340920
88 176
8341
40745
80 741

1561
515
3208
5567

3 165
76

87
377
18 600

1526
646 868

44209
193 342
55 491
201937
79 505

2594
225
25 756

1805
1028
415
329
9200

615 836
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31 dec 2014

Forvantas atervinnas eller regleras:

Inom 12
manader

31067
6958
10 608
119 462
20095
3603
10823
14 966

13

2

78

13

12

57

132

0

17 653

1198
236 640

53226
190 044
4073
77 152
13657

361
341
26 828

1909
145
215

1

367 852

Efter 12
ménader Summa
- 31067
- 6958
1609 12 217
2928 623 348 085
67 015 87 110
8548 12 1561
28 926 39749
90 153 105 119
243 256
485 487
2830 2908
496 509
3215 3227
73 130
- 132
42 42
28 17 581
416 1614
432 702 669 342
3096 56 322
7210 197 254
47770 51843
117 122 194 274
83783 97 340
3067 3418
27 368
145 26973
34 1943
838 983
90 305
529 540
7942 7942
271 653 639 505
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Koncernen — Ovriga noter

Loptidsanalys for tillgangar och skulder, forts.

Avtalsenliga odiskonterade kassafléden

Betalbara vid Hogst 3 3-12
31 dec 2015, mn euro anfordran manader manader 1-bar Mer an b ar Summa
Rantebarande finansiella tillgangar 52 162 96 460 50330 163919 244 812 597 683
Ej rantebarande finansiella tillgangar - - - - 67 601 67 601
Icke finansiella tillgangar — - - - 9748 9748
Summa tillgangar 52 162 96 460 50 330 153 919 322 161 675 032
Réantebarande finansiella skulder 148 270 120 280 56 979 105 474 49 656 480559
Ej rantebarande finansiella skulder - - - - 46097 46 097
Icke finansiella skulder och eget kapital - - - - 72578 72578
Summa skulder och eget kapital 148 270 120 280 56 979 105 474 168 231 599 234
Derivatinstrument, kassainflode - 526 203 115018 57 379 14915 713515
Derivatinstrument, kassautflode - 526 114 115 240 61418 14 387 717 159
Nettoexponering - 89 =222 -4 039 528 -3 644
Exponering -96 108 -23 731 -6 871 44 406 154 458 72 154
Kumulativ exponering -96 108 -119 839 -126 710 -82 304 72154 -

Betalbara vid Hogst 3 3-12
31 dec 2014, mn euro anfordran manader manader 1-bar Mer an b ar Summa
Rantebarande finansiella tillgangar 21618 117 658 52 743 154 129 245 499 591 647
Ej rantebarande finansiella tillgangar - - - - b7 627 57 627
Icke finansiella tillgangar - - - - 9737 9737
Summa tillgangar 21618 117 658 52743 154 129 312 863 659 011
Réantebarande finansiella skulder 128 160 139 785 63 412 98 666 49 086 479109
Ej rantebéarande finansiella skulder - - - - 43 844 43844
Icke finansiella skulder och eget kapital — - - - 72 356 72 356
Summa skulder och eget kapital 128 160 139 785 63 412 98 666 165 286 595 309
Derivatinstrument, kassainflode - 416 856 127 842 298 299 75117 848 114
Derivatinstrument, kassautflode - 435736 126 093 217 485 75285 854 599
Nettoexponering - -18 880 1749 10 814 -168 -6 485
Exponering -106 542 -41007 -8 920 66 277 147 409 57 217
Kumulativ exponering -106 542 -147 549 -156 469 -90 192 57 217 -
Tabellen dr baserad pa avtalsenliga 16ptider f6r posterna i helst. Nordea har ocksa stéllt ut garantier om 20 656 mn euro
balansrdakningen. For derivat har férvantade in- och utfloden (19 838 mn euro) som kan komma att leda till ett utflode av
av kontanter redovisats for bade derivattillgangar och deri- kontanter om sdrskilda hdandelser intréffar. For ytterligare
vatskulder eftersom derivat hanteras netto. Utover posterna information om aterstdende I6ptider, se avsnittet om "risk-,
i balansrdakningen har Nordea utstédllda kreditloften om likviditets- och kapitalhantering”.

71 340 mn euro (74 291 mn euro), vilka kan utnyttjas nar som
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Transaktioner med narstaende

Informationen nedan presenteras ur Nordeas perspektiv, dvs.
den visar hur Nordeas siffror har paverkats av transaktioner
med ndrstaende parter.

Ovriga narsta-

Intresseforetag ende parter’

31dec 31dec 31dec 31dec
Mn euro 2015 2014 2015 2014
Tillgangar
Utlaning 546 594 — -
Réantebarande vardepapper 73 59 - -
Derivatinstrument 76 224 - -
Aktier och andelar i intresseféretag 515 487 - -
Summa tillgangar 1210 1364 - -
Skulder
In- och upplaning 69 215 74 36
Derivatinstrument 118 164 - -
Summa skulder 187 369 74 36
Poster utanfér
balansrékningen? 5307 6212 - -

Ovriga narsta-
Intresseféretag ende parter'

Mn euro 2015 2014 2015 2014
Rantenetto 5 9 - -
Avgifts- och provisionsnetto 4 5 - 1
Nettoresultat av poster till verkligt
varde 246 -90 - -
Resultat fore kreditforluster 255 -76 - 1

1) Aktieagare med vasentligt inflytande och ndra anhériga till nyckelpersoner i ledande
positioner i Nordeakoncernen, samt bolag som star under betydande inflytande av
nyckelpersoner i ledande positioner i Nordeakoncernen eller av nara anhériga till dessa
nyckelpersoner raknas som narstaende parter till Nordea. Inkluderat i denna grupp av
narstaende parter ar Sampo Oyj och Aegon Asset Management. Om transaktioner med
dessa narstaende parter gérs som ett led i Nordeas och de narstaende partnernas nor-
mala affarsverksamhet och pa samma kriterier och villkor som jamférbara transaktioner
med parter med liknande kundrelation till Nordea samt om de ej innebar mer an normalt
risktagande, redovisas de ej i tabellen. Nordea har saledes inte upplyst om nagra trans-
aktioner med aktiedgare med betydande inflytande.

2) Inklusive nominella belopp pa derivatinstrument.

Ovriga noter — Koncernen

Ersattningar samt utlaning till nyckelpersoner

i ledande positioner

Information om ersdttningar och utlaning till nyckelpersoner
iledande positioner aterfinns i not K7.

Ovriga transaktioner med narstaende parter

Fran och med mars 2008 ingar Nordea i ett garantikonsor-
tium som har bildats avseende norska Eksportfinans ASA:s
véardepappersportfolj. Nordea dger 23 procent av bolaget.
Ovriga dgare dr den norska staten samt andra nordiska ban-
ker. Nordeas andel av garantins negativa verkliga varde per
balansdagen uppgar till 16 mn euro. Avtalet I6per ut samti-
digt som de obligationer som &r inkluderade i garantin. Sista
forfallodagen dr 31 december 2023.
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Koncernen — Ovriga noter

Upplysningar om kreditrisk

Nordeas hantering och analys av kreditrisk beskrivs i for-
valtningsberittelsen, i avsnittet Risk-, likviditets- och kapi-
talhantering. Ytterligare information om kreditrisk finns
ocksa i Capital and Risk management Report (Pillar IIT) 2015,
som kan hiamtas pa www.nordea.com. Informationen i den
hér noten har till stor del hamtats fran Pelare III-rapporten i
syfte att tillgodose upplysningskraven for kreditrisk i arsre-
dovisningen. Pelare III-rapporten innehaller de upplysningar
som kravs enligt kapitaltickningsdirektivet (CRD), som
grundas pa Basel II. Pelare III-upplysningarna har anpassats
efter hur Nordea hanterar kreditrisk, och bedoms vara det
bésta sattet att tydliggéra Nordeas exponering for kreditrisk.
Kreditriskexponeringar upptrader i olika form och delas in i
foljande typer:

31 dec 31 dec
Exponeringstyper, mn euro 2015 2014
Exponeringar inom balansrékningen 414675 404720
Exponeringar utanfor balansrakningen 50746 47191
Vérdepapperiseringar 5699 4667
Derivat 26767 30992
Exponeringsbelopp vid fallissemang (EAD) 497 877 487 570

De tabeller som redovisas i denna not och som innehaller
upplysningar om exponeringar presenterar dessa i form av
Exponeringsbelopp vid fallissemang (EAD). EAD motsvarar
exponering efter att ha tillimpat konverteringsfaktorer f6r
kreditrisk.

Avstamning av exponeringstyper mot balansridkningen
Detta avsnitt beskriver kopplingen mellan kreditportféljen,
definierad i enlighet med redovisningsstandarder, och expo-
neringen, definierad i enlighet med CRD. De huvudsakliga
skillnaderna beskrivs hér for att belysa kopplingen mellan de
olika redovisningsmetoderna. Ursprunglig exponering ar
exponeringen fore beaktande av substitutionseffekter han-
forliga till begransning av kreditrisken, kreditkonverterings-
faktorer for exponeringar utanfor balansrdkningen och reser-
veringar inom ramen f6r schablonmetoden. I den hir noten
definieras emellertid exponering som exponering vid fallisse-
mang (EAD) for IRK-exponeringar och exponeringsvirde for
schablonmetodsexponeringar, om inget annat anges. I enlig-
het med CRD har den kreditriskexponering som redovisas i
Pelare III-rapporten delats in i olika exponeringsklasser, dar
varje klass i sin tur delas in i exponeringstyper:
¢ Poster i balansrdkningen
¢ Ansvarsforbindelser (t ex garantier och outnyttjad del
av beviljade krediter)
¢ Virdepappersfinansiering (t ex omvédnda repor och
vardepapperslan)
¢ Derivatinstrument
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De poster som redovisas i arsredovisningen har delats in

enligt f6ljande (i enlighet med redovisningsstandarderna):

e Poster i balansrdakningen (t ex utlaning till centralbanker
och kreditinstitut, utldning till allmdnheten, omvanda
repor, positivt verkligt varde fo6r derivat och rantebarande
véardepapper).

® Ansvarsforbindelser (t ex garantier och outnyttjad del av
beviljade krediter).

Tabellen pa sid 155 visar kopplingen mellan kreditriskexpo-
nering enligt CRD och poster som ingar i drsredovisningen.

Poster i balansrakningen

Som framgar av tabellen nedan har féljande poster lyfts

ut fran balansrakningen vid berdkningen av exponering i

balansriakningen enligt CRR:

¢ Ej CRR-relaterade poster. Poster som inte ingér i den
konsoliderade situationen enligt CRR, till exempel
livférsdkringsrorelsen (solvensregler).

® Marknadsriskrelaterade poster i handelslaget, sdsom vissa
rantebarande vardepapper och pantsatta instrument.

® Repor, derivat och vardepapperslan. Dessa transaktioner
ingar antingen i berdkningen av marknadsrisk i handels-
lagret eller redovisas som separata exponeringstyper
(derivat eller vardepappersfinansiering).

» Ovriga, huvudsakligen reserveringar, immateriella
tillgangar och uppskjutna skattefordringar.

Exponeringar utanfor balansrikningen

Foljande ansvarsforbindelser som angetts i arsredovisningen

ingar inte ndr exponeringen for ansvarsférbindelser berdknas

i enlighet med CRD:

¢ Ej CRR-relaterade poster. Poster som inte ingér i den
konsoliderade situationen enligt CRR, till exempel
livférsdkringsrorelsen (solvensregler).

* For egna skulder stillda sékerheter och Ovriga stillda
sékerheter (forutom leasing). Dessa transaktioner redo-
visas som vdrdepappersfinansiering (dvs. en separat
exponeringstyp).

¢ Derivatinstrument

Derivatinstrument och virdepappersfinansiering
Derivat kan redovisas som bade balansposter (dvs. positivt
verkligt varde) och ansvarsférbindelser (dvs. nominella
belopp) i enlighet med géillande redovisningsstandarder.
Enligt CRD redovisas ddremot derivat och vardepappersfi-
nansiering som separata exponeringstyper. Vidare grundas
berdkningen av repor och in- och utldning av virdepapper i
balansrdkningen pa nominellt varde. I CRD-berdkningarna
faststélls dessa exponeringstyper med avdrag for vardet pa
sdkerheterna.



Upplysningar om kreditrisk, forts.

Exponeringar inom balansrakningen

31 dec 2015, mn euro

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker
Utlaning till kreditinstitut och centralbanker
Utlaning till allmanheten

Rantebarande vardepapper och pantsatta finansiella
instrument

Derivatinstrument!'

Immateriella tillgangar

Ovriga tillgangar och férutbetalda kostnader
Summa tillgangar

Exponeringsbelopp vid fallissemang?

Repor,

Tillgangar derivat och

Ursprunglig relaterade till vardepapper-

exponering  marknadsrisk iseringar

35500 - -

14 409 - 8618

304 896 - 395627

56 629 18 807 -

- - 82 781

4283 26 225 -

415717 45 032 130 926
414 675

Ovriga noter — Koncernen

Poster
exkluderade
fran konsolide-

ring enligt CRR Ovrigt
11568 -2

—4 386 883

21 081 -
—2040 -

342 2 866

34870 421
51025 4168

1) Derivat inkluderas i "banking book” och "trading book”, men inte till redovisade varden. Motpartsrisk i tradingderivat inkluderas i kreditriskberakningarna.
2) Balansrékningsexponeringen har en konverteringsfaktor pa 100 % men kan andé ha ett lagre exponeringsbelopp vid fallissemang pa grund av avsattningar i standardmetoden,
vilka avraknas fran den ursprungliga exponeringen nar exponeringsbeloppet vid fallissemang beréknas.

31 Dec 2014, mn euro

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker
Utlaning till kreditinstitut och centralbanker
Utlaning till allmanheten

Rantebarande vardepapper och pantsatta finansiella
instrument

Derivatinstrument!

Immateriella tillgangar

Ovriga tillgangar och forutbetalda kostnader
Summa tillgangar

Exponeringsbelopp vid fallissemang?

Repor,

Tillgangar derivat och

Ursprunglig relaterade till vardepapper-

exponering ~ marknadsrisk iseringar

31067 - -

14030 - 4822

300926 - 49515

53 432 24 181 -

- - 104 999

6301 25 144 91

405 756 49 325 159 427
404 720

Poster
exkluderade
fran konsolide-

ring enligt CRR Ovrigt
326 -3

- -2356

21648 -

120 -

324 2584

32896 -705

55 314 -480

1) Derivat inkluderas i "banking book” och "trading book”, men inte till redovisade varden. Motpartsrisk i tradingderivat inkluderas i kreditriskberakningarna.

2) Balansrakningsexponeringen har en konverteringsfaktor pa 100 % men kan 4nda ha ett lagre exponeringsbelopp vid fallissemang pa grund av avsattningar i standardmetoden,
vilka avraknas fran den ursprungliga exponeringen nar exponeringsbeloppet vid fallissemang beréknas.

3) Tillgangar som innehas fér forsaljning redovisas separat i balansrakningen men inkluderas rad fér rad i ursprunglig exponering.

Exponeringar utanfér balansriakningen

31 dec 2015, mn euro

Ansvarsforbindelser
Kreditloften och 6vriga dtaganden
Summa exponeringar utanfor balansrakningen

31 dec 2015, mn euro

Kreditfaciliteter
Checkrakningskredit
Laneloften
Garantier

Ovrigt

Summa

Kreditrisk
enligt CRR

22 541
73673
96 214

Kreditrisk
enligt CRR
50 637
16 800
6194
21012
15671

96 214

Poster Inkluderat i
exkluderade fran derivat och Exponeringar
konsolidering vardepapper- utanfér
enligt CRR iseringar  balansrakningen
28 - 22 569
990 — 74 663
1018 - 97 232
Exponeringar Genomsnittlig
utanfér Ursprunglig konverterings-
redovisningen exponering faktor
1422 52 059 48%
4205 21 005 51%
7827 14 021 41%
- 21012 44%
27 1598 36%

13 481 109 695

Balansrékning

356500
24183
340920

95 b617
80 741
3208
65 799
646 868

Balansrékning

31067
19175
348 085

99 261
105 119
2908
63 727
669 342

Exponerings-
belopp vid
fallissemang

24760
10 786
5692
8939
569
50 746
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Koncernen — Ovriga noter

Upplysningar om kreditrisk, forts.

Exponeringar utanfoér balansriakningen

Poster Inkluderat i
exkluderade fran derivat och Exponeringar
Kreditrisk konsolidering vardepapper- utanfér
31 dec 2014, mn euro enligt CRR enligt CRR iseringar  balansrakningen
Ansvarsférbindelser 21985 32 - 22 017
Kreditléften och ovriga ataganden 76032 875 28 759356
Summa exponeringar utanfor balansrikningen 97 017 907 28 97 952
Exponeringar Genomsnittlig
Kreditrisk utanfor Ursprunglig konverterings-
31 dec 2014, mn euro enligt CRR redovisningen exponering faktor
Kreditfaciliteter 50 777 437 51214 48%
Checkrakningskredit 18 161 3960 22121 50%
Laneléften 6 091 7 246 13337 36%
Garantier 20 760 1 20 761 31%
Ovrigt 1228 32 1260 24%
Summa 97 017 11 676 108 693
Exponeringsklasser uppdelad per exponeringstyp
Vid arsskiftet 2015 berdknades 80 procent av de totala kredit-
exponeringarna i enlighet med IRK-metoden. Storre delen av
exponeringen utgors av portfoljer inom IRK foretag och IRK
hushall. Under 2015 6kade den samlade exponeringen nagot
till foljd av storre kreditportfoljer for stater, privatkunder och
foretag.
Exponeringar
Exponeringar utanfér
inom balans- balans-  Vérdepapper-
31 dec 2015, mn euro rakningen rakningen iseringar Derivat
Stater, kommuner och centralbanker 76 620 1074 713 4418
Institut 35 462 1086 3335 8548
Foéretag 126 266 34 021 1111 13416
Hushall' 167 086 14 367 1 89
Ovrigt 9 241 198 539 286
Summa exponering 414 675 50 746 5699 26 757
1) Inklusive exponeringar med sakerhet i fastigheter.
Exponeringar
Exponeringar utanfér
inom balans- balans-  Vardepapper-
31 dec 2014, mn euro rakningen rakningen iseringar Derivat
Stater, kommuner och centralbanker 67 781 1502 932 5338
Institut 37 940 968 2 751 9994
Foretag 126 683 312561 751 15078
Hushall' 163 051 13 263 - 141
Ovrigt 9265 207 233 441
Summa exponering 404 720 47 191 4 667 30 992

1) Inklusive exponeringar med sékerhet i fastigheter.

Exponeringar uppdelade geografiskt
och per exponeringsklass

Nordea har en god geografisk spridning. Ingen marknad sva-

rar ensamt for mer dn 25 procent av exponeringen. Expone-
ringen i Danmark och Sverige utgor 25 respektive 24 procent
av den totala exponeringen i koncernen, medan Finland sva-
rar for 16 procent och Norge for 13 procent.
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Exponerings-
belopp vid
fallissemang
24 626

11 065

4 858
6335

307

47 191

Summa
exponering
82 825
48 431
174 814
181543
10 264
497 877

Summa
exponering

76563
51 653
173763
176 455
10 146
487 570



Ovriga noter — Koncernen

Upplysningar om kreditrisk, forts.

—varav — varav — varav — varav . Summa
31 dec 2015, mn euro Norden ~ Danmark Finland Norge Sverige  Baltikum  Ryssland USA Ovriga exponering
Stater, kommuner och
centralbanker 39 469 11708 12014 2978 12 769 327 234 33 961 8834 82 825
Institut 29 311 16229 546 4634 8902 6 156 2022 16 936 48 431
Foretag 139 110 43823 27073 29 222 38992 5368 4271 2 381 23684 174814
Hushall 175 519 51 961 39 886 28 313 55 359 3315 263 5 2441 181543
Ovrigt 5925 1142 1405 942 2436 185 13 200 3 841 10 264
Summa exponering 389334 123 863 80924 66089 118 458 9 201 5037 38 569 55736 497 877

— varav — varav — varav — varav ) Summa
31 dec 2014, mn euro Norden  Danmark Finland Norge Sverige  Baltikum  Ryssland USA Ovriga exponering
Stater, kommuner och
lbanker 36 204 11294 13 261 3222 8 427 1254 498 28514 9083 75553
Institut 33668 16 657 28563 4693 9565 179 404 1406 15996 51 653
Foretag 140 586 44 457 26 265 30940 38924 5501 4505 1970 21201 173763
Hushall 170 596 53023 38982 27 986 50 605 3237 343 4 2275 176455
Ovrigt 6283 1059 1402 979 2843 262 111 145 33565 10 146
Summa exponering 387 337 126 390 82763 67 820 110 364 10 423 5 861 32039 51910 487570

Exponeringar uppdelade per kundkategori

I tabellen nedan har exponeringen férdelats per bransch.
Branschindelningen f6ljer i huvudsak den internationella
standarden GICS (Global Industries Classification Standard)
och bygger pa NACE-koder (statistisk klassificering av eko-
nomiska aktiviteter i EU).

Foretagsportfoljen har en god spridning mellan olika bran-
scher. Fastighetsforvaltning utgor den storsta gruppen, som
tillsammans med 6vriga finansinstitut svarar foér 35 procent
av den samlade IRK-exponeringen mot féretag. Den bransch

som 6kade mest under 2015, sett till andel av féretagsport-
foljen, var Producenttjanster. Den bransch som minskade
mest var Dagligvaror.

I kategorin Ovriga, allménhet och organisationer aterfinns
huvudsakligen privatkundsexponeringar. Den storsta minsk-
ningen under aret, sett till andel av kreditportfoljen som hel-
het, skedde i kategorin IT-utrustning och IT-tjanster. Den
storsta okningen i relativa termer svarade Producentkapital-
varor for.

Mn euro 31dec2015  31dec2014
Bygg och anlaggning 5673 5179
Konsumentkapitalvaror (bilar, apparater, etc) 4543 4713
Dagligvaror (livsmedel, jordbruksprodukter, etc) 13685 14 447
Energi (olja, gas etc) 4337 4745
Halsovard och ldkemedel 2010 2141
Producentkapitalvaror 4931 4250
Producenttjanster 16 164 14 413
IT mjukvara, maskinvara och tjanster 1866 2226
Media och fritid 2730 2 861
Metaller och gruvmaterial 1081 1098
Ovriga finansiella féretag 67 167 68 383
Ovriga material (byggmaterial etc) 8213 8180
Ovriga, allménhet och organisationer 275013 264 218
Papper och skogsprodukter 2 467 2718
Fastighetsforvaltning 46619 47 149
Detaljhandel 13045 13378
Sjofart och offshoreverksamhet 13 065 12 160
Teleutrustning 283 261
Teleoperatérer 1642 1742
Transport 4626 4 566
El, gas och vatten (distribution och produktion) 8737 8742
Summa exponering 497 877 487 570
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Upplysningar om kreditrisk, forts.

Exponeringar tackta av stédllda sakerheter,

garantier och kreditderivat

De garantier som anvands for att begransa kreditrisken har
till stor del lamnats av stater och kommuner i Norden. Banker
och forsdkringsbolag ar viktiga garantigivare. Endast god-
tagbara garantigivare och utfdrdare av kreditderivat kan
godkdnnas for den standardiserade och IRK-modellen for
kreditrisk. Alla stater, kommuner och institut raknas som
godtagbara liksom vissa multinationella utvecklingsbanker
och internationella organisationer. Garantier utstédllda av
foretag inkluderas endast om de har en kreditbedémning av
en ECAJ, eller i de fall institutioner berdknar riskexponerings-
belopp och forviantade forluster (EL) enligt IRK-modellen.

31 dec 2015, mn euro

Stater, kommuner och centralbanker
Institut

Foéretag

Hushall

Ovrigt

Summa exponering

31 dec 2014, mn euro

Stater, kommuner och centralbanker
Institut

Foretag

Hushall

Ovrigt

Summa exponering

Fordelning av sdkerheter

Tabellen nedan visar férdelningen av sékerheter som anvands
iberdkningen av kapitaltdckning. Fastigheter utgdr den
storsta delen av godtagbara sékerheter. Ovriga fysiska siker-
heter 6kade under aret medan bostads- och affdrsfastigheter,
fordringar och finansiella sakerheter minskade. Fastigheter

Finansiella sakerheter
Fordringar
Bostadsfastigheter
Affarsfastigheter

Ovriga fysiska sakerheter
Total

Nordea Arsredovisning 2015

Stater och kommuner garanterar cirka 52 procent av den
totala garanterade exponeringen. Exponeringar garanterade
av dessa garantigivare har en genomsnittlig riskvikt pa 0 pro-
cent. 2 procent av de garanterade exponeringarna dr garante-
rade av IRK-institut. Aterstoden 4r garanterade av IRK-fore-
tag. Kreditderivat anvands i mycket liten utstrdckning som
skydd mot kreditrisk, eftersom kreditportféljen bedéms vara
val diversifierad. I slutet av aret var cirka 43 procent (41 pro-
cent) av den samlade exponeringen tackt av godtagbara
sdkerheter. Denna andel &r fortsatt stabil.

Exponerings- — varav tackta av — varav tackta

Ursprunglig  belopp vid fallis- garantier och av stallda
exponering semang (EAD) kreditderivat sakerheter
82 345 82 825 551 -
50375 48 431 144 608
222 486 174 814 11 651 67 611
191 986 181643 2054 143 607
10 967 10 265 b3 52
558 159 497 877 14 353 211778
Exponerings- — varav tackta av — varav tackta

Ursprunglig  belopp vid fallis- garantier och av stallda
exponering semang (EAD) kreditderivat sékerheter
73 966 756553 501 -
54 139 51 663 524 543
224 415 173 763 12 050 63 637
187 169 176 4565 1706 136 5650
10 640 10 146 16 42
550 329 487 570 14 797 200772

anvdnds ofta som sdkerhet i syfte att begransa kreditrisken.
Fastighetssidkerheterna ar inte koncentrerade till nagon speci-
fik region i Norden eller Baltikum. Ovriga fysiska sikerheter
utgors fraimst av fartyg.

31 dec 31 dec
2015 2014
1,3% 1,4%
0,8% 0,9%

71,8% 71,9%

17,4% 17,5%
8,7% 8,3%

100.0% 100.0%



Upplysningar om kreditrisk, forts.

Belaningsgrad

Ett vanligt sdtt att analysera véardet av sdkerheten &r att
berdkna belaningsgraden, det vill sdga kreditexponeringen
dividerat med sékerhetens marknadsvarde. I tabellen nedan

Belaningsgrad

<50%
50-70%
70-80%
80-90%
>90%
Summa

Collaterised Debt Obligations (CDO) - Exponering’
Nordea agerar som férmedlare av kreditderivat, sérskilt i
nordiska namn. Nordea anvander dven kreditderivat fér egen
rakning for att reducera risken i positioner i féretagsobligatio-
ner och syntetiska CDO (Collaterised Debt Obligations). Nar
Nordea séljer skydd i en CDO-transaktion bar Nordea risken
for forluster i referensportfoljen om en kredithdndelse intraf-
far. Nédr Nordea koper skydd i en CDO-transaktion ar det sdl-
jaren av skyddet som bar risken for forluster i referensportfljen
om en kredithédndelse intréffar.

Nominellt, mn euro

CDO, brutto
Séakrad exponering
CDO, netto?

— varav Equity

— varav Mezzanine
— varav Senior

Ovriga noter — Koncernen

har hypoteksexponeringarna foérdelats utifran olika intervall
av belaningsgrad. Under 2015 var hypoteksexponeringarna
stabila i samtliga intervall.

31dec 2015 31 dec 2014
Md euro % Md euro %
105,3 78% 98,2 77%
21,4 16% 20,8 16%
51 4% b4 4%
1,7 1% 21 2%
0,8 1% 1,1 1%
134,3 100% 127,6 100%

Kreditderivat skapar motpartsrisker pa liknade sétt som
andra derivattransaktioner. Parter i denna typ av transaktio-
ner har typiskt sett avtal om stdllande av sdkerheter, dar
exponeringen ticks av dagliga marginalsékerheter.

Vérderingen av CDO:er innefattar justeringar till verkligt
varde for modellrisk. Dessa justeringar till verkligt varde
redovisas i resultatrdkningen.

31 dec 2015 31 dec 2014
Kopt skydd Salt skydd Képt skydd Salt skydd
788 2418 1204 21565
754 754 1005 1005
343 16644 1993 11504
3 509 20 355
10 626 98 512
21 529 81 283

1) First-To-Default swappar ar inte klassificerade som CDO:er och ingar darfor inte i tabellen. Nettopositionen fran képt skydd uppgar till 15 mn euro (47 mn euro) och nettopositionen
fran salt skydd uppgar till 64 mn euro (46 mn euro). Bade képt och salt skydd &r, till merparten, investment grade.

2) Nettoexponeringen exkluderar exponeringar dar kdpta och salda andelar 4r helt identiska avseende sékerhetsstruktur, [8ptid och valuta.

3) Varav investment grade O mn euro (54 mn euro) och sub investment grade 34 mn euro (145 mn euro).

4) Varav investment grade 604 mn euro (457 mn euro) och sub investment grade 962 mn euro (600 mn euro) och utan rating 98 mn euro (93 mn euro).

Lan med férmildrande atgarder
Mn euro

Lan med formildrande atgarder
— varav fallerade

Reserver for individuellt varderade osékra lanefordringar och 1an med férmildrande atgarder

—varav fallerade

Nyckeltal

Andel lan med férmildrande atgarder’
Tackningsgrad for 1an med férmildrande atgarder?
— varav fallerade

1) Lan med férmildrande atgarder/ Lan fore reserveringar.
2) Individuella reserver/Lan med férmildrande atgarder.

31 dec 2015 31 dec 2014
5568 6165

2 466 2697
1060 1070
10560 1070

31 dec 2015 31 dec 2014
1,6% 1,7%

19% 17%

43% 40%
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Upplysningar om kreditrisk, forts.

Egendom 6vertagen for skyddande av fordran'

Mn euro 31 dec 2015 31 dec 2014
Omséttningstillgangar, redovisat varde:

Mark och byggnader 66 90
Aktier och 6vriga andelar 39 26
Ovriga tillgangar 2 2
Summa 107 118

1) I enlighet med Nordeas riktlinjer fér egendom évertagen for skyddande av fordran, som féljer bankrérelselagen i de lander dar Nordea verkar. Tillgangar som anvinds som sékerhet
fér lanet évertas normalt nar kunden inte langre kan fullgéra sina skyldigheter gentemot Nordea. Overtagna tillgangar avyttras senast nar full atervinning har uppnatts.

Forfallna 1an som inte &r osékra

Tabellen nedan visar forfallna lanefordringar (6 dagar eller
mer) som inte beddms vara osédkra, uppdelade pa féretags-
och privatkunder. En forfallen lanefordran uppstar nar borge-
nédren inte erhaller dterbetalning pé ett 1an pa forfallodagen.
Forfallna lanefordringar pa foretagssidan, som inte bedéms
vara osdkra, uppgick vid drsskiftet till 962 mn euro, upp fran
628 mn euro fran aret innan, medan forfallna lanefordringar
pa privatsidan ckade till 1 620 mn euro (1 258 mn euro).

31 dec 2015 31 dec 2014
Mn euro Féretagskunder Privatkunder  Féretagskunder Privatkunder
6-30 dagar 653 1,068 375 838
31-60 dagar 163 2560 125 2292
61-90 dagar 37 89 70 99
>90 dagar 118 223 58 99
Summa 961 1620 628 1258
Férfallna lan som inte ar osékra dividerat med utlaning
till allméanheten efter reserver, % 0,54 1,02 0,33 0,82
Utlaning till féretagskunder, efter lanets storlek
Som framgar av tabellen nedan ar utlaningen till foretag val
diversifierad sett till ldnens storlek. Cirka 66 procent (73 pro-
cent) av foretagsutlaningen avser lan pa upp till 50 mn euro
per kund.

31 dec 2015 31 dec 2014

Utlaning Utlaning
Storlek i mn euro md euro % md euro %
0-10 74,8 42 89,6 48
10-50 42,0 24 477 25
50-100 20,1 " 19,2 10
100-250 23,4 13 20,7 "
250-500 8,3 5 71 4
500- 8,8 5 4.1 2
Summa 177,4 100 188,3 100

Rantebdrande viardepapper

For ytterligare information om kreditrisk avseende rante-
barande vardepapper, se not K14 dér redovisat varde pa
rantebdrande vardepapper har férdelats pa olika typer av
motparter.
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Andelar i strukturerade foretag

Strukturerade foretag ar féretag utformade sa att rostratt eller
liknande réttigheter inte dr den avgdrande faktorn som
bestdmmer vem som kontrollerar féretaget. Foretagets verk-
samhet dr normalt begridnsad, med ett sndvt och véldefinierat
andamal. Om Nordea kontrollerar ett sadant foretag konsoli-
deras det.

Konsoliderade strukturerade féretag

Viking ABCP Conduit (Viking) har bildats med syftet att han-
tera fordringar och skulder i samband med vardepapperisering
gentemot nordiska kunder. Viking handlar med fordringar fran
godkdnda sédljare och finansierar kdpen genom att antingen
utfirda foretagscertifikat via det etablerade programmet for
vardepapperiserade foretagscertifikat eller belasta tillgang-
liga likviditetsfaciliteter. Nordea tillhandahaller likviditetsfa-
ciliteter om maximalt 1 330 mn euro (1 430 mn euro) varav
1018 mn euro (1 103 mn euro) var utnyttjat vid drsskiftet.
Tillgangarna i Viking uppgick vid arsskiftet till 1 072 mn euro
(1 177 mn euro). Viking konsolideras eftersom det dr nédra
sammankopplat med Nordeas verksamhet. Dessutom &r
Nordea exponerat for kreditrisk via likviditetsfaciliteten.

Det finns inga betydande restriktioner for aterbetalning av
lan fran Viking, férutom att betalningarna ar beroende av i
vilken takt Viking realiserar sina tillgangar.

Kalmar Structured Finance A/S etablerades for att kunna
erbjuda kunder investeringsmdajligheter i strukturerade pro-
dukter pa den globala kreditmarknaden. Detta SPE koper
Credit Default Swaps (CDS) och forvéarvar darmed en kredi-
trisk i en underliggande portf6lj bestdende av namn (sasom
bolagsnamn). Samtidigt emitterar Kalmar Structured Finance
A/S kreditlankade obligationer med en liknande risk som
reflekterar villkoren i CDS:erna. Nordea dr motpart i derivat-
transaktionerna. Vid arskiftet uppgick totalt nominellt belopp
pa utestaende kreditlankade obligationer till 1 mn euro (1 mn
euro). Nordea innehar kreditlainkade obligationer som ett led
iatt erbjuda en andrahandsmarknad for obligationerna. Vid
arskiftet uppgick investeringen till 1 mn euro (1 mn euro).

AR Finance investerar i virdepapper sdkerstallda av kund-
fordringar. Nordea tillhandahaller likviditetsfaciliteter om
maximalt 125 mn euro (90 mn euro), varav 117 mn euro
(75 mn euro) var utnyttjat per arsskiftet. Féretaget har till-
gangar om 95 mn euro (80 mn euro) per arsskiftet.

Icke konsoliderade strukturerade féretag
For strukturerade foretag dar Nordea har andelar men saknar
bestimmande inflytande lamnas upplysningar. For att anses
ha intressen i ett sddant foretag maste Nordea vara exponerat
for volatilitet i avkastningen fran innehavet i det strukturerade
foretaget. Vardepappersfonder dr fér narvarande de enda icke
konsoliderade strukturerade foretag som Nordea har intressen
i. Volatiliteten i avkastningen bedéms utifrdn bade erhallna
avgifter och omvérdering av innehaven i fonderna.
Det finns flera sammanhang dar Nordea investerar i
vardepappersfonder:
a) for forsakringstagares rakning i Nordea Life & Pensions
b) for sparares rakning, ddr avkastningen ar baserad pa
placeringen
¢) risksdkringar avseende exponeringar i strukturerade
produkter till kunder
d) illikvida investeringar i private equity- och kreditfonder

Ovriga noter — Koncernen

Nordeas exponering for volatilitet i avkastningen redovisas
brutto, men nettoexponeringen &r betydligt mindre. Vardefor-
dndringar i fondandelar férvédrvade for fondfoérsdkringstaga-
res och sparares rakning aterspeglas i virdet pa tillhérande
skulder, och hogsta nettoexponering for forluster dr noll. Var-
deféréandringar i fondandelar som innehas for livférsakrings-
tagares rakning (traditionella livférsdkringsavtal) dverfors till
stor del till forsdkringstagarna, men eftersom Nordea har
lamnat garantier for vissa av dessa produkter 4r Nordea expo-
nerat for vardeforandringarna.

Fondandelar forvéarvade for att risksdkra exponeringar i
strukturerade produkter ska minska exponeringarna, och i den
man sidkringarna dr effektiva, &r Nordea inte exponerat for vir-
deférandringar. Den maximala forlusten i dessa fonder berak-
nas uppgd till 6 mn euro (6 mn euro), efter risksdkring.

Investeringar i illikvida private equity- och kreditfonder ar
en naturlig del i hanteringen av risker i Nordeas balansrakning.
Den maximala forlusten i dessa fonder berdknas uppga till
347 mn euro (300 mn euro), vilket motsvarar virdet av investe-
ringarna i fonderna.

Nordeas intressen i icke konsoliderade strukturerade féretag
och eventuella tillhorande skulder framgar av tabellen nedan.

Mn euro 31 dec 2015 31 dec 2014
Tillgangar, redovisat vérde:

Andelar 32189 27 740
Summa tillgangar 32189 27 740
Skulder, redovisat vérde:

In- och uppléning fran allménheten 1077 1386
Skulder till forsakringstagare 30333 25 287
Derivatinstrument 109 105
Summa skulder 31519 26778
Poster utanfér balansrékningen,

nominellt belopp:

Kreditataganden 28 29

Nordea har andelar i cirka 2 500 olika fonder som klassificeras
som icke konsoliderade strukturerade foretag, varav omkring
400 forvaltas av Nordea. Dessa har olika investeringsmandat
och riskprofiler, allt fran statsobligationsfonder med lag risk
till aktiefonder med havstdng dar risken dr hog. Tillgangarna i
fonder forvaltade av Nordea uppgar till 132 mdr euro (114 mdr
euro). Alla fondinnehav finansieras genom insattningar fran
fondandelsidgarna. Information om tillgdngarna i fonder som
inte forvaltas av Nordea anses inte vara relevant for forstael-
sen av de aktuella riskerna och redovisas dérfor inte.

Nordea har inte gett stdd till nagot icke konsoliderat strukture-
rat foretag dar Nordea for ndrvarande saknar intressen.
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Rapportering per land

I enlighet med kraven i FFFS 2008:25, visar tabellen nedan for
varje land dér Nordea &r etablerat, dvs ddr Nordea har en
fysisk ndrvaro, information om verksamhetens art, geogra-
fiskt omrade, medeltalet anstillda, rorelseintakter, rorelsere-
sultat och skatt pa resultatet. Nordea anses ha fysisk narvaro

iettland om Nordea har ett dotterforetag, interesseféretag
eller filial i det landet. Nordea har inte erhéllit nagra vésent-
liga statliga subventioner.

2015
Summa

rorelse-  Rorelsere-

Geografiskt Medelantalet  indkter?, sultat,

Land Verksamhet! omréade anstdllda  mneuro mn euro
Danmark RB, WB, AM, LP Danmark 8288 2602 914
Finland RB, WB, AM, LP Finland 6946 2605 15635
Sverige RB, WB, AM, LP Sverige 6957 2893 773
Norge RB, WB, AM, LP Norge 3137 1584 835
Ryssland wB Russia 1085 182 94
Polen Other Polen 1197 62 0
Estland RB, WB, LP Estland 480 90 60
Lettland RB, WB Lettland 436 76 28
Luxemburg AM, LP Luxemburg 393 313 21
Litauen RB, WB, LP Litauen 360 38 14
USA RB, WB, AM, LP New York 110 147 95
Storbritanien  RB, WB, AM, LP London 82 128 88
Singapore wB Singapore 86 51 28
Tyskland WB, AM Frankfurt 58 33 24
Schweiz AM Zurich 32 14 4
Kina WB Shanghai 29 7 1
Brasilien WB Sao Paolo 5 2 0
Elimineringar® - -686 -
Summa 29 681 10 141 4704

1) RB= Retail banking, WB=Wholesale banking, AM=Asset mangament, LP=Life and Pension
2) Summa rérelseintakter i denna tabell ar fordelade per land baserat pa var Nordea har sin fysiska narvaro, dvs dar Nordea har ett dotterforetag,

Skatt, Medelantalet

mn euro

-202
-358
-130
-180
-22
-2
-12
-6
-64

-1 042

anstallda

825656
6971
6963
3238
1418
931
486
431
373
3561
118
75

85

57

30

28

4

29 814

intresseféretag eller filial, medan summa rorelseintakter i not K2 fordelas per land baserat pa lokaliseringen av kundverksamheterna.

3) Elimineringar av interna transaktioner avser huvudsakligen intern IT-service.
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2014
Summa
rorelse-
inakter?,
mn euro
2974
2197
2963
1732
203
15
61
64
252

52
134
103

51

37

13

6

1

-617
10 241

Rérelse-
resultat,
mn euro

1130
1136
706
900
92

o = N

4 307

Skatt,
mn euro
-161
-229
-205
-238



Rapportering per land, forts.

I enlighet med kraven i FFFS 2008:25 presenterar Nordea
ocksa for varje land dar Nordea ér etablerad, namnen pa
dotterforetagen, intressefdretagen och filialerna. Dessa upp-
lysningar framgér av tabellen nedan, tabellen ”Specifikation

6ver koncernféretag” i not K37 och i den sista tabellen i not K18.

Danmark

Nordea Liv & Pension, Livforsikringsselskab A/S
Nordea Investment Management AB, Danmark,
Filial af Nordea Investment Management AB, Sverige
Nordea, Filial af Nordea Bank AB (publ), Sverige

Finland

Nordea Livforsdkring Finland Ab

Nordea Investment Management AB, filial i Finland
Nordea Fund Management,

filial af Nordea Funds Oy, Finland

Nordea Bank AB (publ), filial i Finland

Sverige

Nordea Life Holding AB

Nordea Livforsdkring Sverige AB (publ)
Nordea Funds Ab, Svensk Filial

Norge

Nordea Liv Holding Norge AS

Livforsikringsselskapet Nordea Liv Norge AS

Nordea Investment Management AB, NUF filial Norge
Nordea Funds, Norwegian Branch

Nordea Bank AB (publ), Norsk avdelning av utenlandsk foretak

Estland
Nordea Bank AB, filial Estland

Ovriga noter — Koncernen

Lettland
Nordea Bank AB, filial Lettland

Litauen
Nordea Bank AB, filial Litauen

Tyskland
Nordea Bank AB, filial Frankfurt

Kina
Nordea Bank AB, filial i Shanghai, Folkrepubliken Kina

Polen
Nordea Bank AB Spélka Akcyjna Oddzial w Polsce

Singapore
Nordea Bank Finland Plc, Singapore Branch

Schweitz
Nordea Bank S.A., Ziirich Branch

Storbritannien
Nordea Bank AB, filial London

USA
Nordea Bank Finland Plc, New York and Cayman Islands Branch
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Resultatrakning, Moderforetaget

Mn euro Not 2015 2014
Rorelseintédkter
Ranteintakter 1607 1942
Rantekostnader -1031 -1293
Réntenetto M3 576 649
Avgifts- och provisionsintakter 1094 1093
Avgifts- och provisionskostnader -273 -273
Avgifts- och provisionsnetto M4 821 820
Nettoresultat av poster till verkligt varde M5 136 186
Utdelningar M6 2176 2333
Ovriga rérelseintakter M7 833 975
Summa rérelseintikter 4 542 4963
Rorelsekostnader
Allménna administrationskostnader:

Personalkostnader M8 -1196 -1070

Ovriga administrationskostnader M9 -8b1 -904
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar M10, M22, M23 -140 -261
Summa rérelsekostnader -2 187 -2 235
Resultat fore kreditforluster 2 355 2728
Kreditférluster, netto M11 -143 -98
Nedskrivning av vardepapper som innehas som finansiella anlaggningstiligangar M20 -9 -15
Rérelseresultat 2203 2615
Bokslutsdispositioner M12 2 -1
Skatt M13 -285 -189
Arets resultat 1920 2425
Rapport dver totalresultat
Mn euro 2015 2014
Arets resultat 1920 2425
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrdkningen
Valutakursdifferenser under aret -4 2
Finansiella tillgangar som kan saljas":

Vardeférandringar under aret -55 6

Skatt pa véardeférandringar under aret 12 -1

Omklassificerat till resultatrédkningen under aret -4 0

Skatt p& omklassificerat till resultatrakningen under aret 1 0
Kassaflédessékringar:

Véardeforandringar under aret 181 140

Skatt pa vardeforandringar under aret -40 -31

Omklassificerat till resultatrakningen under aret -154 -139

Skatt pa omklassificerat till resultatrakningen under aret 34 31
Poster som inte kan omklassificeras till resultatrakningen
Férmansbestamda pensionsplaner:

Omvardering av formansbestamda pensionsplaner under aret 12 -1

Skatt hanférlig till omvérdering av formansbestdmda pensionsplaner under aret -3 2
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt =20 -1
Totalresultat 1900 2424

1) Resultat fran omvarderingar relaterade till sékrade risker i verkligt varde sakringar redovisas direkt i resultatrakningen.
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Balansrakning, Moderféretaget

31 dec 31 dec
Mn euro Not 2015 2014
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 75 931
Statsskuldférbindelser M14 6905 5035
Utlaning till kreditinstitut M15 90009 86 704
Utlaning till allmanheten M15 45820 39809
Réntebarande vardepapper M16 12163 11321
Pantsatta finansiella instrument M17 - 43
Aktier och andelar M18 2363 6061
Derivatinstrument M19 5011 5981
Férandringar av verkligt vérde for rantesakrade poster i sakringsportfoljer 1 1
Aktier och andelar i koncernféretag M20 19 394 16 986
Aktier och andelar i intresseforetag M21 7 7
Immateriella tillgangar M22 1091 7568
Materiella tillgangar M23 138 19
Uppskjutna skattefordringar M13 26 14
Aktuella skattefordringar 3 50
Ovriga tillgangar M24 4387 3727
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter M25 780 884
Summa tillgangar 188 173 178 431
Skulder
Skulder till kreditinstitut M26 19 069 27 452
In- och uppléaning fran allménheten M27 61043 49 367
Emitterade vardepapper M28 68908 63280
Derivatinstrument M19 4180 4653
Foérandringar av verkligt varde for rantesakrade poster i sékringsportféljer 11568 1368
Aktuella skatteskulder 34 4
Ovriga skulder M29 3531 2895
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter M30 759 642
Uppskjutna skatteskulder M13 0 0
Avsattningar M31 301 206
Pensionsforpliktelser M32 1569 171
Efterstallda skulder M33 8 951 7728
Summa skulder 168 093 157 766
Obeskattade reserver M34 2 4
Eget kapital
Aktiekapital 4050 4050
Overkursfond 1080 1080
Ovriga reserver -21 -5
Balanserade vinstmedel 14969 15 5636
Summa eget kapital 20 078 20 661
Summa skulder och eget kapital 188 173 178 431
For egna skulder stallda sakerheter M35 1208 3946
Ovriga stallda sakerheter M36 7686 9238
Ansvarsférbindelser M37 72 402 71103
Ataganden M38 27 927 23 824
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Rapport dver forandringar
| eget kapital, Moderforetaget

Finansiella rapporter — Moderforetaget

Bundet
eget kapital Fritt eget kapital'
Ovriga reserver:
Finansiella  Formans-
. Kassa- tillgangar bestdmda Balan- Summa
Overkurs- flodes- somkan pensions- serade eget

Mn euro Aktiekapital fond  sékringar séljas planer vinstmedel kapital
Ingaende balans per 1 jan 2015 4050 1080 =37 M -9 15 536 20 661
Avrets resultat - - - - - 1920 1920
Poster som kan komma att omklassificeras
till resultatréakningen
Valutakursdifferenser under aret - - - - - -4 -4
Finansiella tillgangar som kan séljas:

Vardeforandringar under aret - - - -55 - - -55

Skatt pa véardeférandringar under aret - - - 12 - - 12

Redovisad i resultatrékningen under aret - - - -4 - - -4

Skatt pa redovisad i resultatrakningen under aret - - - 1 - - 1
Kassaflodessakringar:

Vardeforandringar under aret - - 181 - - - 181

Skatt pa véardeforandringar under aret - - -40 - - - -40

Redovisad i resultatrakningen under aret - - -154 - - - -154

Skatt pa redovisad i resultatrakningen under aret - - 34 - - - 34
Poster som inte kan omklassificeras till resultatrdkningen
Férméansbestamda pensionsplaner:

Omvérdering av férméansbestamda pensionsplaner

under aret - - - - 12 - 12

Skatt hanforlig till omvérdering av formansbestamda

pensionsplaner under aret - - - - -3 - -3
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt - - 21 -46 9 -4 =20
Totalresultat - - 21 -46 9 1916 1900
Aktierelaterade ersattningar - - - - 2 2
Utdelning for 2014 - - - - - —2501 -2 501
Aterkop av egna aktier? - - - - - 16 16
Utgaende balans per 31 dec 2015 4 050 1080 -16 -5 0 14 969 20 078

1) Fritt eget kapital bestar férutom av balanserade vinstmedel av en fri fond uppgéaende till 2 762 mn euro.
2) Hanfér sig till forandring av egna aktier relaterade till det langsiktiga incitamentprogrammet och tradingportféljen. Antalet egna aktier var 11,7 miljoner.
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Bundet
eget kapital Fritt eget kapital’
Ovriga reserver:
Finansiella  Férmans-
. Kassa- tillgangar bestamda Balan- Summa
Overkurs- flodes- somkan  pensions- serade eget

Mn euro Aktiekapital fond  sékringar saljas planer vinstmedel kapital
Ingaende balans per 1 jan 2014 4050 1080 -38 36 - 14793 19 921
Avrets resultat - - - - - 2425 2 425
Poster som kan komma att omklassificeras
till resultatréakningen
Valutakursdifferenser under aret - - - - - 2 2
Finansiella tillgangar som kan séljas:

Vardeforandringar under aret - - - 6 - - 6

Skatt pa véardeférandringar under aret - - - -1 - - -1

Redovisad i resultatrékningen under aret - - - 0 - - 0

Skatt pa redovisad i resultatrakningen under aret - - - 0 - - 0
Kassaflodessakringar:

Vardeforandringar under aret - - 140 - - - 140

Skatt pa vardeforandringar under aret - - -31 - - - =31

Redovisad i resultatrékningen under aret - - -139 - - - -139

Skatt pa redovisad i resultatrakningen under aret - - 31 - - - 31
Poster som inte kan omklassificeras till resultatrdkningen
Férménsbestdmda pensionsplaner:

Omvardering av formansbestamda pensionsplaner under

aret - - - -1 - -1

Skatt hanférlig till omvardering av formansbestamda

pensionsplaner under aret - - - - 2 - 2
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt - - 1 5 -9 2 -1
Totalresultat - - 1 5 -9 2427 2424
Aktierelaterade ersattningar - - - - - 15 15
Utdelning fér 2013 - - - - - -1733 -1733
Aterkop av egna aktier? - — - - - 34 34
Utgaende balans per 31 dec 2014 4 050 1080 =37 M -9 15536 20 661

1) Fritt eget kapital bestar férutom av balanserade vinstmedel av en fri fond uppgaende till 2 762 mn euro.
2) Hanfér sig till forandring av egna aktier relaterade till det langsiktiga incitamentprogrammet och tradingportféljen. Antalet egna aktier var 17,6 miljoner.

En beskrivning av posterna i eget kapital aterfinns i not K1 “Redovisningsprinciper”.

Aktiekapital

Kvotvarde per aktie, euro Totalt antal aktier Aktiekapital, euro

Utgaende balans per 31 dec 2014

1,0 4 049 951 919 4 049 951 919

Utgaende balans per 31 dec 2015

1,0 4 049 951 919 4 049 951 919

Utdelning per aktie

Slutgiltiga utdelningar redovisas inte férréan dessa har fast-
stdllts vid ordinarie bolagsstaimma. Vid stimman den 17 mars
2016 foreslas en utdelning for 2015 om 0,64 euro per aktie
(verkstalld utdelning for 2014 uppgick till 0,62 euro per aktie),
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vilket motsvarar totalt 2 584 494 736 euro (verkstalld for 2014
totalt 2 501 100 294 euro). Arsredovisningen fér rakenskaps-
aret 2015 avspeglar inte detta beslut, som under rakenskaps-
aret 2016 kommer att redovisas under eget kapital som en
disposition av balanserade vinstmedel.
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Kassaflodesanalys, Moderforetaget

Mn euro 2015 2014
Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat 2203 2615
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -1026 -655
Betalda inkomstskatter -226 -232
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore fordandring av den I6pande

verksamhetens tillgangar och skulder 951 1728

Fo6randring av den I6pande verksamhetens tillgangar

Forandring av statsskuldforbindelser -1918 -58
Forandring av utlaning till kreditinstitut -7 543 -239
Foérandring av utlaning till allmanheten -6 1563 -5 809
Férandring av rantebarande véardepapper -927 -217
Férandring av pantsatta finansiella instrument 43 694
Forandring av aktier och andelar 3699 =704
Foérandring av derivatinstrument, netto 558 -63
Foérandring av 6vriga tillgangar 1643 561

Forandring av den I6pande verksamhetens skulder

Forandring av skulder till kreditinstitut -59562 9941
Férandring av in- och upplaning fran allménheten 11 460 1817
Férandring av emitterade vardepapper 5600 -10
Féréndring av évriga skulder -1570 -1279
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -109 6 362

Investeringsverksamheten

Aktieagartillskott till koncernféretag -2 754 -
Avyttring av rérelser 200 626
Forvarv av materiella tillgangar -55 -30
Avyttring av materiella tillgangar 1 1
Forvarv avimmateriella tillgangar -446 -258
Avyttring avimmateriella tillgangar -1 -
Avyttring av vardepapper, som halles till forfall 110 209
Kassaflode fran investeringsverksamheten =-2945 548

Finansieringsverksamheten

Emission av efterstallda skulder 2166 1224
Amortering av efterstallda skulder -1317 -
Aterkbp/fbrséljning av egna aktier, inkl. férandringar i tradingportféljen 16 34
Utbetald utdelning -2 501 -1734
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1636 -476
Arets kassaflode -4 690 6434
Likvida medel vid arets borjan 8033 1599
Likvida medel vid arets slut 3343 8033
Forandring -4 690 6434
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Kommentarer till kassaflédesanalysen
Kassaflodesanalysen visar in- och utbetalningar av likvida
medel under aret. Nordeas kassaflodesanalys har upprittats
enligt den indirekta metoden, vilket innebaér att rorelseresul-
tatet har justerats for transaktioner som inte medfort in- eller
utbetalningar, som t ex avskrivningar och kreditforluster.
Redovisning av kassafloden indelas i kategorierna l6pande verk-
sambhet, investeringsverksamhet och finansieringsverksambhet.

Den I6pande verksamheten

Den l6pande verksamheten utgdrs av den huvudsakliga
intdktsbringande verksamheten och kassaflodet harror
huvudsakligen fran rorelseresultatet, justerat for poster

som inte ingar i kassaflodet samt for betalda inkomstskatter.
Justering for icke kassaflodespéaverkande poster innefattar:

Mn euro 2015 2014
Avskrivningar 130 118
Nedskrivningar 19 168
Kreditférluster 162 122
Orealiserade vardeférandringar -14 281
Realisationsvinster/-férluster (netto) -171 -280
Férandring av upplupna kostnader/intakter och

avsattningar 287 236
Anteciperade utdelningar -1293 -1109
Koncernbidrag -614  -645
Omrékningsdifferenser 681 386
Férandring av verkligt varde av den sékrade posten,

tillgangar/skulder (netto) -210 641
Ovrigt 7 -1
Summa -1026 -655

Forandring av den 16pande verksamhetens tillgangar och
skulder innefattar tillgangar och skulder som ingér i den nor-
mala affarsverksamheten, som t ex utlaning, inlaning och
emitterade vardepapper. Férandringar i derivatinstrument
redovisas netto.

I kassaflodet fran 16pande verksamhet ingar erhéllen ranta
och betald ranta med foljande belopp:

Mn euro 2015 2014
Erhallen ranta 15674 2039
Betald ranta 1024 1315
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Investeringsverksamheten

Investeringsverksamheten omfattar férvarv och avyttring
av anldggningstillgangar, finansiella savdl som materiella
och immateriella.

Finansieringsverksamheten
Finansieringsverksamheten utgdrs av den verksamhet som
medfor fordndringar i eget kapital och efterstdllda skulder,
som t ex nyemission av aktier, utdelningar och emission/
amortering av efterstillda skulder.

Likvida medel
Foljande poster ingar i likvida medel:

31dec 31dec
Mn euro 2015 2014
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 75 931
Utlaning till kreditinstitut, betalbar vid anfordran 3268 7102
Summa 3343 8033

Kassatillgdngar omfattar lagliga betalningsmedel inklusive
utlandska sedlar och mynt. Tillgodohavanden hos central-
banker utgors av tillgodohavanden pa konton hos centralban-
ker och postgiron i myndighetsform, dar f6ljande forutsatt-
ningar dr uppfyllda:
¢ centralbanken eller postgirot 4&r hemmahorande i det

land dér institutet dr etablerat,
e tillgodohavandet kan disponeras fritt nar som helst.

Utlaning till kreditinstitut, betalbar vid anfordran, utgérs av
likvida tillgangar som inte representeras av obligationer och
andra rantebarande vardepapper.
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Femarsoversikt, Moderforetaget

Resultatrikning

Mn euro 2015 2014 2013 2012 2011
Rantenetto 576 649 641 724 680
Avgifts- och provisionsnetto 821 820 1009 623 560
Nettoresultat av poster till verkligt varde 136 186 131 189 234
Utdelningar 2 176 2333 1827 3 554 1534
Ovriga rérelseintakter 833 975 674 501 122
Summa rérelseintdkter 4542 4963 4282 5591 3130

Allmanna administrationskostnader:

Personalkostnader -1196 -1 070 -982 -938 -823
Ovriga administrationskostnader —-851 -904 -1018 -842 -561
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -140 -261 -109 -105 -12
Summa rérelsekostnader -2 187 -2 235 -2 109 -1885 -1496
Resultat fore kreditférluster 2 355 2728 2173 3706 1634
Kreditforluster, netto -143 -98 124 -19 -20
Nedskrivning av vardepapper som innehas som finansiella anlaggningstillgangar -9 -15 -4 -15 -9
Rérelseresultat 2203 2615 2 045 3 672 1605
Bokslutsdispositioner 2 -1 102 -103 1
Skatt -285 -189 -192 -95 -114
Arets resultat 1920 2425 1955 3 474 1492
Balansrakning
31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec
Mn euro 2015 2014 2013 2012 2011
Statsskuldforbindelser och rantebérande vardepapper 19068 16 356 16 080 16 686 18 314
Utlaning till kreditinstitut 90009 86 704 80918 68 006 59 379
Utlaning till allmanheten 45820 39809 34 155 36214 36 421
Aktier och andelar i koncernféretag 19394 16 986 17723 17 659 16713
Ovriga tillgangar 13 882 18 576 15 047 13 665 10 554
Tillgangar 188 173 178 431 163 923 152 130 141 381
Skulder till kreditinstitut 19 069 27 452 17 500 19 342 22 441
In- och upplaning fran allménheten 61043 49 367 47 531 50263 44389
Emitterade véardepapper 68 908 63 280 62 961 48 285 45 367
Efterstéllda skulder 8 951 7728 5971 7131 6154
Ovriga skulder/obeskattade reserver 10 124 9943 10039 7734 6109
Eget kapital 20078 20 661 19 921 19375 16 921
Skulder och eget kapital 188 173 178 431 163 923 152 130 141 381
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Nyckeltal, Moderforetaget

2015 2014 2013 2012 2011
Avkastning pa eget kapital, % 10,1 12,6 10,6 20,5 94
Avkastning pa tillgangar, % 1,0 1,4 1,2 2,3 1,1
K/I-tal, % 48,2 45,0 49,3 33,9 478
Kreditforluster pa arsbasis, punkter 31 25 36 5 5
Karnprimarkapitalrelation exklusive Basel | golv'?, % 18,8 21,8 20,8 17,6 24,9
Primérkapitalrelation exklusive Basel | golv', % 22,2 25,3 23,1 19,6 28,1
Total kapitalrelation exklusive Basel | golv!, % 27,1 30,6 28,0 24,4 33,3
Primarkapital"2%, mn euro 19314 19932 19 300 19244 17 134
Riskexponeringsbelopp inklusive Basel | golv', md euro 87 79 83 98 61

1) Vid arets slut.
2) Inklusive periodens resultat.

3) Kvoterna fér 2013 ar beréknade enligt Basel Il regelverket, kvoterna for 2014 och 2015 &r beraknade enligt Basel Ill (CRR/CRD IV) regelverket.
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Redovisningsprinciper

Grunder foér presentationen
Arsredovisningen fér moderforetaget, Nordea Bank AB
(publ), uppréttas i enlighet med Lag (1995:1559) om arsredo-
visning i kreditinstitut och virdepappersbolag och Finans-
inspektionens foreskrifter (FFFS 2008:25 med tilldgg) samt
redovisningsrekommendationen “RFR 2 Redovisning for juri-
diska personer” fran Radet for finansiell rapportering. Detta
innebar att moderforetaget tillimpar International Financial
Reporting Standards (IFRS), godkand av EU-kommissionen,
i den man detta &r mojligt inom ramen for svensk redovis-
ningslagstiftning, och med beaktande av den nira kopp-
lingen mellan finansiell rapportering och beskattning.
Koncernens redovisningsprinciper, vilka beskrivs i not K1
“Redovisningsprinciper”, ar tillampliga dven fér moderforeta-
get med hansyn tagen till den information som féljer nedan.

Foéréndrade redovisningsprinciper

I allt vasentligt &r redovisningsprinciperna, berdkningsgrun-
derna och presentationen oférandrade jamfort med arsredo-
visningen 2014.

Rédet for finansiell rapportering har gjort dandringar i redo-
visningsrekommendationen for juridiska personer (RFR 2)
genom att ge ut “"RFR 2 Redovisning for juridiska personer —
januari 2015”. Andringarna inférdes i moderforetaget den
1januari 2015, men har inte haft nagon betydande inverkan
pa moderforetagets redovisning.

Andra dndringar som inférdes av moderforetaget den
1januari 2015 beskrivs i avsnittet “Férdndrade redovisnings-
principer” i not K1 “Redovisningsprinciper”. Applicerbara
slutsatser i detta avsnitt dr ocksa relevanta fér moderforetaget.

Forandringar i IFRS som annu inte tilldmpats

IASB har utfirdat “Andringar i IAS 27, Kapitalandelsmetoden
i separata finansiella rapporter”, vilket gor det mojligt att
redovisa innehav i dotterféretag, joint venture och intresse-
foretag enligt kapitalandelsmetoden. Andringarna trader i kraft
for rakenskapséar som borjar den 1 januari 2016 eller senare.
Andringarna har godkénts av EU-kommissionen. Kapital-
andelsmetoden far dock inte enligt svensk redovisningslag
tillimpas for innehav i dotterféretag. Nordea raknar med att
férandringarna i IAS 27 inte far nagon betydande inverkan
pa moderforetagets redovisning, kapitaltackning eller stora
exponeringar nér den tillimpas forsta gangen.

Andra kommande férandringar i IFRS som moderforetaget
annu inte har borjat tillimpa, aterfinns i avsnitt 3 “Foérand-
ringar i IFRS som dnnu inte tillimpas” i not K1 "Redovis-
ningsprinciper”. Applicerbara slutsatser i detta avsnitt dr
ocksa relevanta fér moderforetaget.

Redovisningsprinciper som endast avser
moderforetaget
Aktier och andelar i koncernforetag och intresseforetag
Moderforetagets aktier och andelar i koncernforetag och
intresseforetag redovisas till anskaffningsvarde. Varje balans-
dag provas alla innehav i dotterféretag och intresseféretag
med avseende pé indikationer om nedskrivningsbehov. Om
sadana indikationer finns gors en analys for att bedoma huru-
vida det redovisade vdrdet for varje aktieinnehav ar fullt ater-
vinningsbart. Atervinningsvardet 4r det hégre av verkligt
vérde, efter avdrag for forsaljningskostnader, och nyttjande-
vérde. Eventuell nedskrivningskostnad berdknas som skillna-
den mellan redovisat varde och atervinningsvérde och klassi-
ficeras i resultatrédkningen som "Nedskrivning av vardepapper
som innehas som finansiella anldggningstillgangar”.
Moderforetaget tillimpar sdkringsredovisning till verkligt

Redovisningsprinciper — Moderfoéretaget

varde for valutakursrisken i investeringar i dotterforetag.
Aktierna i dotterforetag omvarderas med hiansyn till den sék-
rade risken, och motsvarande férandring redovisas i “Netto-
resultat av poster till verkligt virde”. Férdndringen i verkligt
varde av sdkringsinstrumentet redovisas ocksa i resultatrak-
ningen i “Nettoresultat av poster till verkligt varde”.

Utdelning
Utdelningar till aktiedgarna i Nordea Bank AB (publ) redovi-
sas som en skuld efter godkdnnande av ordinarie drsstimma.
Utdelningar som lamnas av koncernféretag till moderfore-
taget anteciperas om moderforetaget sjialvt kan bestimma
utdelningens storlek och om formellt beslut har fattats innan
arsredovisningen publiceras. Utdelningar fran koncern- och
intresseforetag redovisas under intdktsposten “Utdelningar”.

Goodwillavskrivning

Goodwill och 6vriga immateriella tillgdngar med obestamd
nyttjandeperiod skrivs inte av i koncernredovisningen. I
moderforetagets redovisning gors avskrivning fér goodwill
vanligtvis under en period av fem &r savida inte, i undantags-
fall, en ldngre avskrivningsperiod &r befogad.

Funktionell valuta

Moderféretagets redovisningsvaluta dr euro. Alla transaktio-
ner i andra valutor omréknas till euro i enlighet med riktlin-
jerna i avsnitt 9 “Omrakning av fordringar och skulder i
utlandsk valuta” i not K1 "Redovisningsprinciper”. Eventuellt
kvarstaende eget kapital i utldndska filialer omréknas till
balansdagens kurs, och omrékningsdifferenser redovisas
under 6vrigt totalresultat.

Pensioner

Redovisningsprinciperna for forméansbestamda pensionsfor-
pliktelser foljer svensk lagstiftning (Tryggandelagen) och
Finansinspektionens foreskrifter eftersom detta r en férutsatt-
ning for skatteavdrag. De stora skillnaderna jamfort med IAS 19
avser fraimst hur diskonteringsrantan faststalls, att berdkningen
av den formansbestdmda pensionsforpliktelsen baseras pa
aktuell 16nenivd, utan antaganden om framtida l6neékningar.

I Sverige garanteras formansbestimda pensionsforpliktel-
ser genom en pensionsstiftelse eller redovisas som en skuld.
Inga pensionstillgangar redovisas i dessa férmansbestdmda
planer. Pensionskostnaderna i moderfdretaget, vilka klassifi-
ceras som “Personalkostnader” i resultatrakningen, utgors av
forandringar i redovisade pensionsavsattningar (inklusive
sarskild 16neskatt) for aktiva anstdllda, utbetalda pensioner,
avsdttningar till/gottgdrelse fran pensionsstiftelse och tillho-
rande sarskild 16neskatt.

Pensionsforpliktelserna i de utlandska filialerna beraknas
i enlighet med lokala redovisningsregler.

Koncernbidrag

Lamnade koncernbidrag redovisas som en 6kning av vardet
pa aktier och andelar i koncernforetag, efter avdrag for skatt.
Erhéllna koncernbidrag fran koncernforetag redovisas som
utdelning. Eventuella skatteeffekter fran erhallna koncern-
bidrag klassificeras i resultatrakningen som “Skatt”.

Obeskattade reserver

Moderforetaget redovisar obeskattade reserver, som utgors

av Overavskrivningar och avsattning till periodiseringsfond,
enligt gédllande skattelagstiftning. I koncernredovisningen har
obeskattade reserver i balansrakningen férdelats pa posterna
“Balanserade vinstmedel” och “Uppskjutna skatteskulder”.
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Segmentrapportering

Geografisk information

Sverige Finland Norge Danmark Ovriga Summa
Mn euro 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Réntenetto 576 649 - - - - - - - - 576 649
Avgifts- och provisionsnetto 821 820 - - - - - - - - 821 820
Nettoresultat av poster till verkligt varde 136 186 - - - - - - - - 136 186
Utdelningar' 734 949 876 604 - — 401 760 165 30 | 2176 2333
Ovriga rérelseintakter 166 327 205 214 91 94 381 340 - - 833 975
Summa rérelseintikter 2423 2931 1081 818 91 94 782 1090 165 30 [ 4542 4963
1) Avser utdelning fran koncernféretag.
Réntenetto
Mn euro 2015 2014
Rénteintdkter
Utlaning till kreditinstitut 455 651
Utlaning till allménheten 880 928
Réntebarande vardepapper 201 295
Ovriga ranteintakter 71 68
Summa réanteintdkter 1607 1942
Réntekostnader
Skulder till kreditinstitut -46 =127
In- och upplaning fran allmanheten -83 -193
Emitterade vardepapper -917 -958
Efterstéllda skulder -359 -313
Ovriga rantekostnader' 374 298
Summa réntekostnader -1031 -1293
Réntenetto 576 649

1) Rantenettot fran derivatinstrument, som vérderas till verkligt varde och ar kopplade till Nordeas upplaning. Det kan ha bade positiv och negativ paverkan pa évriga rantekostnader, fér

mer information se not K1 "Redovisningsprinciper”.

Rénteintakter fran finansiella instrument som inte varderas till
verkligt vérde via resultatrakningen uppgar till 1 407 mn euro
(1 655 mn euro). Rantekostnader fran finansiella instrument
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som inte varderas till verkligt varde via resultatrdkningen upp-
gar till -1 424 mn euro (-1 617 mn euro). Rdnta pa osékra lane-
fordringar uppgér till en obetydlig del av ranteintédkter.



Avgifts- och provisionsnetto

Mn euro 2015 2014
Provisioner fran kapitalforvaltning 154 129
Livforsakring 1 1
Courtage, vardepappersemissioner och

foretagsfinansiering 150 168
Depé- och emissionstjanster 34 24
Inl&ning 19 23
Summa sparrelaterade provisioner 358 345
Betalningar 108 105
Kort 230 238
Summa betalningsprovisioner 338 343
Utlaning 162 167
Garantier och dokumentbetalningar 197 2156
Summa laneprovisioner 359 372
Ovriga provisionsintakter 39 33
Avgifts- och provisionsintédkter 1094 1093
Sparande och placeringar -3b -30
Betalningar 24 -22
Kort -130 -136
Statliga garantiprogram -65 -b55
Ovriga provisionskostnader -19 -30
Avgifts- och provisionskostnader -273 -273
Avgifts- och provisionsnetto 821 820

Avgifts- och provisionsintikter fran finansiella tillgdngar och

skulder som inte vérderas till verkligt vérde via resultatrak-
ningen och som inte ingar i berdkningen av effektiv rdnta

uppgar till 181 mn euro (180 mn euro).

Avgifts- och provisionsintdkter fran forvaltningsverksam-
het som resulterar i innehav eller placering i tillgangar for

kunders rakning och som inte ingar i berdkningen av effektiv

ranta uppgar till 305 mn euro (298 mn euro). Motsvarande
belopp for avgifts- och provisionskostnader dr —35 mn euro

(=30 mn euro).

Nettoresultat av poster till verkligt varde

Mn euro 2015 2014
Aktierelaterade instrument 7 47
Ranterelaterade instrument och

valutakursférandringar 131 125
Ovriga finansiella instrument

(inklusive krediter och ravaror) -9 14
Summa’ 136 186

1) Varav 26 mn euro (41 mn euro) &r utdelning fran aktier.

Noter till resultatrakningen — Moderféretaget

Nettoresultat av poster till verkligt varde, forts.

Nettoresultat fran kategorier av finansiella instrument

Mn euro 2015 2014
Finansiella tillgangar som kan séljas 4 0
Finansiella instrument redan fran bérjan varderade

till verkligt véarde via resultatrakningen 19 21
Finansiella instrument som innehas fér handel 29 53
Finansiella instrument under verkligt varde

sakringsredovisning 1 6
- varav nettoresultat pa sékringsinstrument -157 —-487
- varav nettoresultat pa sakrade poster 1568 493
Finansiella tillgangar varderade till upplupet

anskaffningsvarde 14 27
Valutakursforandringar exklusive valutasékringar 69 83
Ovrigt 0 -4
Summa 136 186
Utdelningar

Mn euro 2015 2014
Utdelningar fran koncernforetag

Nordea Bank Finland Abp 780 5650
Nordea Bank Denmark A/S 3956 739
LLC Promyshlennaya Kompaniya VESTKON 89 -
JSC Nordea Bank 6 -
Nordea Life Holding AB - 220
Nordea Funds Ltd 96 54
Nordea Bank S.A. 70 30
Nordea Investment Management AB 120 75
Nordea Ejendomsinvestering A/S 5 "
Barkman Elektronik AB i likvidation - 8
Utdelningar fran intresseforetag

Upplysningscentralen (UC) AB - 1
Koncernbidrag

Nordea Hypotek AB 492 494
Nordea Nordic Baltic 1 AB - 8
Nordea Investment Management AB 11 14
Nordea Finans AB 12 129
Summa 2176 2333
Ovriga rérelseintikter

Mn euro 2015 2014
Avyttring av aktier och andelar 170 278
Rorelseintakter fran koncernforetag 661 691
Ovrigt 2 6
Summa 833 975
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Personalkostnader

Mn euro 2015 2014
Léner och arvoden (specifikation nedan)’ -836 -716
Pensionskostnader (specifikation nedan) -146 -134
Sociala kostnader -233 -213
Ovriga personalkostnader 19 =7
Summa -1196 -1070
Léner och arvoden:

Till ledande befattningshavare?

- Fast ersattning och férmaner -6 -6
- Prestationsbaserad ersattning -4 -6
- Avséttning till vinstandelsstiftelsen 0 0
Summa -10 -12
Till ovriga anstallda -826  -704
Summa -836 -716

1) Avsattning till vinstandelsstiftelsen 2015 uppgar till 29 mn euro (25 mn euro) varav
28 mn euro (24 mn euro) &r en ny avsattning och 1 mn euro (1 mn euro) &r relaterad
till tidigare ar.

2) Ledande befattningshavare inkluderar styrelse (inklusive suppleanter), koncernchef,
vice koncernchef, vice verkstallande direktérer och koncernledning i moderféretaget.
Tidigare styrelseledaméter (inklusive suppleanter), koncernchefer, vice koncernchefer,
verkstallande direktorer samt vice verkstallande direktorer ar inkluderade. Ledande
befattningshavare uppgar till 18 (15) positioner.

Mn euro 2015 2014
Pensionskostnader’

Férmansbestamda pensionsplaner =77 =73
Avgiftsbestdmda pensionsplaner -69 —61
Summa -146 -134

1) Pensionskostnader avseende samtliga ledande befattningsha-
vare, se not K7 "Personalkostnader”.

Svenska Finansinspektionens féreskrifter

och allmédnna rad om ersattningspolicyer

De kvalitativa upplysningarna i enlighet med dessa foreskrifter
redovisas i det separata avsnittet om ersattningar i férvalt-
ningsberittelsen. De kvantitativa upplysningarna kommer

att redovisas i en separat rapport som publiceras pa Nordeas
hemsida (www.nordea.com) senast en vecka fore arsstimman
den 17 mars 2016.

Ersattningar till styrelse, koncernchef och
koncernledning

Loner och arvoden till styrelse, koncernchef och koncern-
ledning, se not K7 “"Personalkostnader”.

Utlaning till nyckelpersoner i ledande positioner
Utlaning till nyckelpersoner i ledande positioner uppgar till

0 mn euro (0 mn euro). Rénteintidkter pa dessa lan uppgar till
0 mn euro (0 mn euro). For information om lanevillkor, se not
K7 "Personalkostnader”.

Langsiktiga incitamentsprogram

Deltagandet i det “Langsiktiga incitamentsprogrammet”
(LTIP) kraver att deltagarna tar direkt dgarskap genom att
investera i Nordeaaktier. For ytterligare information om
villkor och krav, se not K7 “Personalkostnader”.

For information om antalet utestdende rattigheter i LTIP-
programmen, se not K7 "Personalkostnader”. Alla réattigheter
i LTIP-programmen, bade till anstillda i moderféretaget lik-
vél som anstédllda i koncernforetagen, 4r utstdllda av Nordea
Bank AB (publ).

Kostnaderna i nedanstaende tabell avser endast anstéllda
i Nordea Bank AB (publ).
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Kostnad for aktierelaterade ersattningar
som regleras med egetkapitalinstrument’

LTIP LTIP
Mn euro 2012 20N
Kostnad under 2015 -1 -
Kostnad under 2014 -5 -1

1) Exklusive sociala avgifter.

Aktierelaterad ersattning som regleras med kontanter
Nordea tillimpar uppskjuten aktierelaterad ersittning pa
delar av den rorliga erséttningen till vissa kategorier av med-
arbetare. Som index anvdnds Nordeas totalavkastning (TSR)
och ersittningen tilldelas medarbetaren antingen i sin helhet
efter tre ar, eller i lika delar arligen under, den tre- till femar-
iga uppskjutandeperioden. Sedan 2011 tillimpar Nordea
ocksa TSR-relaterad erséttning med férfoganderestriktioner
pa delar av den rorliga ersdttningen till vissa kategorier av
medarbetare. Eftersom beslut om férdelningen av rorlig
ersittning inte fattas under innevarande rdkenskapsar avser
uppskjuten ersittning i nedanstaende tabell, under aret rérlig
ersattning intjanad under féregaende ar.

Dessutom inférde Nordea under 2013 ett incitamentspro-
gram for utvalda chefer och nyckelpersoner, Executive Incen-
tive Programme (EIP), som syftar till att stdirka Nordeas mojlig-
heter att behalla och rekrytera de basta talangerna. Malet dr
vidare att stimulera de chefer och nyckelpersoner vilkas insat-
ser har en direkt paverkan pa Nordeas resultat, [onsamhet och
langsiktiga vardetillvaxt. EIP erbjuds for att belona uppfyllelsen
av i forvig dverenskomna mal pa koncernniva, affirsenhets-
niva och individuell niva. Hur resultatet paverkas pa lang sikt
ska beaktas nar malen beslutas. Utfallet fran EIP ska inte &ver-
stiga den fasta l6nen. EIP ska betalas i form av kontant ersétt-
ning och vara féremal f6r indexering till Nordeas totalavkast-
ning, uppskjutande, justering av uppskjuten ersittning och
forfoganderestriktioner i enlighet med géallande foreskrifter om
ersattningar. Huvuddelen av EIP 2015 betalas ut tidigast hosten
2019. Upp till 400 chefer och andra nyckelpersoner i Nordea-
koncernen erbjods att delta i programmet. Dock omfattades
inte koncernledningen, som istéllet erbjods GEM EIP (ytterli-
gare information om GEM EIP finns i avsnittet Ersattningar i
forvaltningsberéttelsen). EIP erbjods berérda medarbetare istél-
let for Nordeas langsiktiga incitamentsprogram (LTIP) och ror-
lig 16nedel. Tilldelningen enligt EIP 2015 beslutas under varen
2016, och en avsidttning pa 18 mn euro, exkl. sociala avgifter,
har gjorts for 2015. 80 procent av det tilldelade beloppet r fore-
mal for indexering till Nordeas totalavkastning.

Tabellen nedan omfattar endast uppskjuten ersattning som
indexerats till Nordeas TSR. EIP inkluderas fran och med 2014,
da uppskjuten. Ytterligare information om samtliga upp-
skjutna belopp finns i den separata rapport om ersittningar
som publiceras pa Nordeas hemsida (www.nordea.com).

Uppskjuten

aktierelaterad ersattning
Mn euro 2015 2014
Vid &rets borjan 7 3
Omklassificeringar' 2
Uppskjuten/intjanad under aret 16 5
TSR-indexering under aret 1 1
Utbetalningarunder aret? -5 -1
Omrékningsdifferenser 1 -1
Vid arets slut 22 7

1) Hanfér sig till en omklassificering fran uppskjuten erséttning som indexeras med en
fast ranta.
2) Inga justeringar till f6ljd av bortfall har gjorts.



Personalkostnader, forts.

Medelantal anstiéllda

Summa Man Kvinnor

2015 2014 2015 2014 2015 2014
Omréknat till
heltidstjanster
Sverige 6450 6485 3034 2983 3416 3502
Ovriga lander 4151 3613 2200 1854 1951 1759
Summa
genomsnitt 10601 10098 5234 4837 5367 5261

Foérdelning efter kén, ledande befattningshavare

31 dec 31 dec
Procent 2015 2014
Nordea Bank AB (publ)
Styrelse —man b6 50
Styrelse — kvinnor 44 50
Ovriga ledande befattningshavare — man 78 86
Ovriga ledande befattningshavare — kvinnor 22 14
Ovriga administrationskostnader
Mn euro 2015 2014
Informationsteknologi -467  -538
Marknadsféring och representation -31 -34
Porto-, transport-, telefon- och kontorskostnader -48 -bb5
Hyres-, lokal- och fastighetskostnader -136  -133
Ovrigt' -169  -144
Summa -851 -904

1) Inkluderar arvoden och ersattning till revisorer enligt nedanstaende férdelning.

Revisionsarvoden

Mn euro 2015 2014
PricewaterhouseCoopers

Revisionsuppdrag -2 -
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 0 -
Skatteradgivning 0 -
Ovriga uppdrag -1 -
Summa -3 -
KPMG

Revisionsuppdrag -1 -2
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget -1 0
Skatteradgivning - 0
Ovriga uppdrag 0 -1
Summa -2 -3

Noter till resultatrakningen — Moderféretaget

immateriella tillgangar

Av- och nedskrivningar av materiella och

Mn euro 2015 2014
Avskrivningar

Materiella tillgangar (not M23)

Inventarier -26 =27
Immateriella tillgangar (not M22)

Goodwill -56 -49
Programvara -31 -31
Ovriga immateriella tillgangar -17 -1
Summa -130 -118
Nedskrivningar

Immateriella tillgangar (not M22)

Programvara =7 -142
Ovriga immateriella tillgangar -3 -1
Summa -10 -143
Summa -140  -261
Kreditférluster, netto

Mn euro 2015 2014
Kreditférluster fordelade per kategori

Atervinningar av tidigare konstaterade kreditforluster 0 -
Avséttningar 0 -
Aterforingar av tidigare gjorda avsattningar 1 0
Utlaning till kreditinstitut® 1 0
Konstaterade kreditforluster =72 -68
Reserver som tagits i ansprak for att tacka

konstaterade kreditorluster 34 24
Atervinningar av tidigare konstaterade kreditforluster 8 23
Avséttningar -175 =77
Aterforingar av tidigare gjorda avsattningar 84 64
Utlaning till allménheten! =121 -34
Konstaterade kreditforluster -9 =37
Atervinningar av tidigare konstaterade kreditforluster 6 -
Avsattningar -42 =77
Aterforingar av tidigare gjorda avsattningar 22 50
Poster utanfér balansrakningen? -23 -64
Kreditférluster, netto =143 -98

1) Se not M156 "Utlaning och osékra lanefordringar”.

2) Inkluderade i not M31 "Avséttningar” som "Transfereringsrisker” och "Garantier”.
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Bokslutsdispositioner

Mn euro 20156 2014
Férandring av avskrivningar utdver plan, inventarier 2 -1
Summa 2 -1
Skattekostnad

Mn euro 2016 2014
Aktuell skatt -303 -176
Uppskjuten skatt 18 -13
Summa -285 -189

Skatten pa rorelseresultatet skiljer sig pa foljande sitt fran det teoretiska belopp som kan berdknas med hjdlp av skattesatsen

i Sverige:

Mn euro 20156 2014
Resultat fére skatt 2205 2614
Skatt berdknad med en skattesats om 22,0 procent -485 -b75
Ej skattepliktiga intékter 381 431
Ej skattemassigt avdragsgilla kostnader -81 -16
Justeringar avseende tidigare ar -100 -29
Skattekostnad -285 -189
Genomsnittlig effektiv skattesats 13% 7%

Uppskjuten skatt

Uppskjutna Uppskjutna
skattetillgangar skatteskulder

Mn euro 2015 2014 2015 2014
Uppskjuten skatt relaterad till:

Derivatinstrument 4 10 - -
Materiella tillgangar - - " 9
Pensionsforpliktelser 7 3 - -
Skulder/avsattningar 26 10 0 0
Kvittning av uppskjutna skattefordringar och skulder -1 -9 -1 -9
Summa 26 14 0 0
Statsskuldsforbindelser

Mn euro 31 dec 2015 31 dec 2014
Stater 6086 4328
Kommuner och andra myndigheter’ 819 750
Summa 6 905 5078
- varav Pantsatta finansiella instrument (not M17) - 43
Summa 6 905 5035

1) Varav 32 mn euro (O mn euro) redovisade till upplupet anskaffningsvarde med ett nominellt varde av 32 mn euro (O mn euro).
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Utlaning och osékra lanefordringar

Noter till balansrakningen — Moderféretaget

Kreditinstitut Allmanheten Summa
Mn euro 31dec2015  31dec2014 31dec2015 31dec2014 31dec2015 31dec2014
Lanefordringar som inte ar osakra 900M1 86 706 45 591 39 501 135 602 126 207
Osakra lanefordringar - - 629 636 629 636
- varav reglerade - - 309 312 309 312
- varav oreglerade - - 320 324 320 324
Lanefordringar fére reserver 90 011 86 706 46 220 40 137 136 231 126 843
Reserver for individuellt varderade osékra lanefordringar - - -314 -254 -314 -254
- varav reglerade - - -120 =127 -120 =127
- varav oreglerade - - -194 =127 -194 =127
Reserver for gruppvis véarderade osékra lanefordringar -2 -2 -86 -74 -88 -76
Reserver -2 -2 -400 -328 -402 -330
Lanefordringar, redovisat varde 90 009 86 704 45 820 39 809 135 829 126 513
Forandringar av reserver for osédkra lanefordringar
Kreditinstitut Allmanheten Summa
Individuellt Gruppvis Individuellt Gruppvis Individuellt Gruppvis
Mn euro varderade  vérderade Summa vérderade  vérderade Summa  véarderade  vérderade Summa
Ingaende balans per 1 jan 2015 - -2 -2 -254 =74 -328 -254 -76 =330
Avsattningar - 0 0 -143 -32 -175 -143 -32 -175
Aterforingar av tidigare gjorda
avsattningar - 1 1 60 24 84 60 25 85
Forandringar redovisade i
resultatrakningen - 1 1 -83 -8 =91 -83 -7 -90
Reserver avseende salda och forvarvade
laneportféljer - - - -6 -4 -10 -6 -4 -10
Reserver som tagits i ansprék for att
tacka konstaterade kreditforluster - - - 34 - 34 34 - 34
Valutakursdifferenser - -1 -1 -5 0 -5 -5 -1 -6
Utgaende balans per 31 dec 2015 - -2 -2 -314 -86 -400 -314 -88 =402
Ingaende balans per 1 jan 2014 0 -2 -2 -118 -54 =172 -118 -56 -174
Avsattningar - 0 0 =75 -2 =77 =75 -2 =77
Aterforingar av tidigare gjorda
avsattningar - 0 0 58 6 64 58 6 64
Forandringar redovisade i
resultatrikningen - 0 0 =17 4 -13 =17 4 -13
Reserver avseende salda och forvarvade
laneportféljer - - - -150 -26 -176 -160 -26 -176
Reserver som tagits i ansprék for att
tacka konstaterade kreditforluster - - - 24 - 24 24 - 24
Valutakursdifferenser - 0 0 7 2 9 7 2 9
Utgaende balans per 31 dec 2014 - -2 -2 -254 =74 -328 -254 -76 =330
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Utlaning och osdkra lanefordringar, forts.

Reserver och avsiattningar'

Kreditinstitut Allmanheten Summa
Mn euro 31 dec 2015 31 dec 2014 31 dec 2015 31 dec 2014 31 dec 2015 31 dec 2014
Reserver for poster i balansrakningen -2 -2 -400 -328 -402 -330
Avséttningar for poster utanfor balansrakningen -181 -162 -2 -1 -183 -163
Summa reserver och avsattningar -183 -164 -402 -329 -585 -493
1) Inkluderade i not M31 "Avsattningar” som "Transfereringsrisker” och "Garantier”.
Nyckeltal 31dec  31dec
20156 2014
Andel osékra lanefordringar, brutto, punkter 46 50
Andel osékra lanefordringar, netto, punkter 23 30
Total reserveringsgrad, punkter 29 26
Reserver i relation till osakra lanefordringar, % 50 40
Totala reserver i relation till osékra lanefordringar, % 64 52
Oreglerade lanefordringar som inte &r osékra, mn euro 41 68
Réantebdrande vardepapper Aktier och andelar
31dec 31dec 31dec  31dec
Mn euro 20156 2014 Mn euro 2015 2014
Emitterade av offentliga organ 45 43 Aktier 2363 6060
Emitterade av andra lantagare' 12118 11278 Aktier 6vertagna for skyddande av fordran 0 1
Summa 12163 11321 Summa 2363 6 061
Noterade véardepapper 12163 11166 Noterade aktier 2331 6029
Onoterade vérdepapper - 1565 Onoterade aktier 32 32
Summa 12163 11321 Summa 2363 6061

1) Varav 30 mn euro (111 mn euro) redovisade till upplupet anskaffningsvarde med ett
nominellt varde av 30 mn euro (112 mn euro).

Pantsatta finansiella instrument

Pantsatta finansiella instrument

Vid aterkopstransaktioner och vardepapperslan 6verfors
icke-kontanta tillgangar som sdkerhet. Om den mottagande
parten har rétt att sélja eller i sin tur pantsitta tillgangen
omklassificeras den i balansrdkningen till posten Pantsatta
finansiella instrument.

31 dec 31 dec

Mn euro 2015 2014
Statsskuldsférbindelser - 43
Summa - 43

For mer information om 6verférda tillgangar och omvanda
aterkopsavtal, se not M44 “Overforda tillgdngar och erhallna
sdkerheter”.
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Derivatinstrument och sakringsredovisning

Noter till balansrakningen — Moderféretaget

Verkligt varde

Summa nom.
31 dec 2015, mn euro Positivt Negativt belopp
Derivatinstrument fér handel
Rénterelaterade kontrakt
Réanteswappar 1913 1983 200 183
FRA 9 10 57 952
Ranteterminer 0 0 2696
Optioner 84 84 62 092
Ovriga 3 2 11 307
Summa 2009 2079 334 230
Aktierelaterade kontrakt
Aktieswappar 116 137 253
Terminskontrakt - 1 19
Optioner 57 9 334
Summa 173 147 606
Valutarelaterade kontrakt
Rénte- och valutaswappar 630 531 16 869
Valutaterminer 47 345 27 949
Summa 677 876 44 818
Kreditrelaterade kontrakt 5 1 299
Ovriga kontrakt - 6 1668
Summa derivatinstrument for handel 2 864 3109 381 621
Derivatinstrument fér sdkringsredovisning
Rénterelaterade kontrakt 1427 232 45711
Valutarelaterade kontrakt 720 839 10243
Summa derivatinstrument fér sakringsredovisning 2147 1071 55 954
- varav sakring av verkligt varde' 1612 238 50 768
- varav kassaflédessékring' 535 833 10 243
Samtliga kontrakt 5011 4180 437 575

1) Vissa valutardnteswappar och ranteswappar anvands bade som sakring av verkligt varde och kassaflédessékringar och de nominella vardena rapporteras da pa bagge raderna.
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Derivatinstrument och sidkringsredovisning, forts.

Verkligt varde

Summa nom.
31 dec 2014, mn euro Positivt Negativt belopp
Derivatinstrument fér handel
Rénterelaterade kontrakt
Ranteswappar 2315 2423 138 982
FRA 57 66 63 168
Ranteterminer 0 0 1866
Optioner - 5 11097
Ovriga 5 0 4258
Summa 2377 2494 219 371
Aktierelaterade kontrakt
Aktieswappar 57 215 272
Terminskontrakt 0 5 97
Optioner 277 230 2648
Summa 334 450 3017
Valutarelaterade kontrakt
Rénte- och valutaswappar 534 477 17 745
Valutaterminer 424 22 17 581
Summa 958 499 35 326
Kreditrelaterade kontrakt 8 - 266
Ovriga kontrakt 5 — 1772
Summa derivatinstrument fér handel 3 682 3443 259 742
Derivatinstrument for sdkringsredovisning
Rénterelaterade kontrakt 1764 404 42 020
Aktierelaterade kontrakt 0 5 55
Valutarelaterade kontrakt 535 801 9872
Summa derivatinstrument fér sakringsredovisning 2299 1210 51947
- varav sakring av verkligt varde' 1747 360 46 635
- varav kassaflodessékring' 552 850 32130
Samtliga kontrakt 5981 4653 311 689

1) Vissa valutaranteswappar och ranteswappar anvands bade som sékring av verkligt varde och kassaflddessakringar och de nominella vardena rapporteras da pa bagge raderna.
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Aktier och andelar i koncernforetag

31 dec 31 dec
Mn euro 2015 2014
Anskaffningsvarde vid arets bérjan 17611 18 347
Arets inkop/kapitaltillskott 2754 56
Omvardering vid sakringsredovisning -298 -425
IFRS 2 kostnader' 1 9
Forsaljning under aret -40 -376
Anskaffningsviarde vid arets slut 20 028 17 611
Ackumulerade nedskrivningar vid arets
bérjan -625 -624
Ackumulerade nedskrivningar pa aktier
i koncernféretag som sélts under aret - 14
Nedskrivningar under aret -9 -15
Ackumulerade nedskrivningar
vid arets slut -634 -625
Redovisat viarde 19 394 16 986

— Varav noterade aktier

1) Allokering av IFRS 2 kostnader fér LTIP 2012 avseende koncernforetagen.

Aktier och andelar i koncernforetag, forts.

Specifikation

Noter till balansrakningen — Moderféretaget

Denna specifikation omfattar alla direktdgda koncernféretag samt storre koncernforetag till dessa.

Redovisat  Redovisat
varde varde
2015, 2014,
31 dec 2015 Antal aktier mn euro mneuro  Rostandel,%  Sate Organisationsnummer
Nordea Bank Finland Abp 1030 800000 7 962 5962 100,0  Helsingfors 1680235-8
Nordea Finans Finland Ab 100,0  Helsingfors 0112305-3
Nordea Bank Danmark A/S 50 000 000 4020 4024 100,0  Kopenhamn 13622197
Nordea Finans Danmark A/S 100,0  Hoje Taastrup 89805910
Nordea Kredit Realkreditaktieselskab 100,0  Kdpenhamn 156134275
Fionia Asset Company A/S 100,0  Kdpenhamn 31934745
Nordea Bank Norge ASA 551 3568 576 2811 24928 100,0 Oslo 911044110
Nordea Eiendomskreditt AS 100,0 Oslo 971227222
Nordea Finans Norge AS 100,0  Oslo 924507500
Privatmegleren AS 100,0 Oslo 986386661
LLC Promyshlennaya Kompaniya
VESTKON 4 601 942 680" 659 659 100,0  Moskva 1027700034185
JSC Nordea Bank 100,0  Moskva 1027739436955
Nordea Life Holding AB 1000 719 719 100,0  Stockholm 556742-3305
Nordea Liv & Pension,
Livforsikringsselskab A/S 100,0  Ballerup 24260577
Livforsikringsselskapet Nordea Liv Norge AS 100,0  Bergen 959922659
Nordea Livforsakring Sverige AB (publ) 100,0  Stockholm 516401-8508
Nordea Livforsakring Finland Ab 100,0  Helsingfors 0927072-8
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Aktier och andelar i koncernforetag, forts.

31 dec 2015

Nordea Funds Ab

Nordea Bank S.A.

Nordea Hypotek AB (publ)?

Nordea Nordic Baltic 1 AB®

Nordea Finans Sverige AB (publ)?
Nordea Investment Management AB
Nordea Ejendomsinvestering A/S
Nordea IT Polska Sp. z.0. o.

PK Properties Int'l Corp

Nordea Hasten Fastighetsférvaltning AB
Nordea Putten Fastighetsférvaltning AB
Nordea do Brasil Representacdes Ltda
Nordic Baltic Holding (NBH) AB
Nordea Fastigheter AB®

Promano Est OU

Uus-Sadama 11 0U

SIA Promano Lat

SIA Realm

SIA Lidosta RE

SIA Trioleta

Promano Lit UAB

UAB Recurso

UAB Inrec

Summa

Antal aktier

3350
999 999
100 000

15000
1000 000
12 600
1000
100

100 000
1000
1000
1162 149
1000
3380000
1

1

21 096

7 034
765
2786

34 528
15000
6900

Redovisat
varde
2015,

mn euro

385
455
1900
18
231
29
30

0

0

0

0
26

19 394

Redovisat
varde
2014,

mn euro

174
455
1874
242
104
231
29

w
o

o2 r 2~ NROO—-00O0OO

2
16 986

Réstandel, %

100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0

99,9
100,0
100,0
100,0

Sate

Helsingfors
Luxemburg
Stockholm
Stockholm
Stockholm
Stockholm
Glostrup
Warszawa
Atlanta, USA
Stockholm
Stockholm

Sao Paulo, Brasilien

Stockholm
Stockholm
Tallinn, Estonia
Tallinn, Estonia
Riga, Latvia
Riga, Latvia
Riga, Latvia
Riga, Latvia
Vilnius, Lithuania
Vilnius, Lithuania
Vilnius, Lithuania

Organisationsnummer

1737785-9
B-14157
5566091-5448
5566020-4694
556021-1475
556060-2301
26640172
0000429783
601624718
556653-6800
556663-5257

51.696.268/0001-40

1) Nominellt varde uttryckt i rubel, vilket representerar Nordeas andel i VESTKON. Kombinerat dgarskap, Nordea Bank AB direkt (7,2 %) och indirekt (92,8 %) genom

LLC Promyshlennaya Kompaniya VESTKON.

2) Kreditinstitut enligt definitionen i Lag (1995:15659) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL).

3) Overfort till Nordea Baltic Holding AB i september 2015.

Aktier och andelar i intressefoéretag

Mn euro

Anskaffningsvarde vid arets borjan
Anskaffningsvarde vid arets slut
— varav noterade aktier

Nordea Arsredovisning 2015

31 dec
2015

556592-7950
556021-4917
11681888
11954914
40103235197
50103278681
40103424424
40103565264
302423219
302784511
302996806

31 dec
2014



Immateriella tillgangar

Noter till balansrakningen — Moderféretaget

31 dec 31 dec
Mn euro 2015 2014
Goodwill fordelat pa kassagenererande enheter
Retail Banking 284 305
Summa goodwill 284 305
Programvara 766 416
Ovriga immateriella tillgangar 41 37
Summa 6vriga immateriella tillgangar 807 453
Summa immateriella tillgangar 1091 758
Férandringar av goodwill
Anskaffningsvarde vid arets borjan 1059 1059
Arets inkop 35 -
Anskaffningsvarde vid arets slut 1094 1059
Ackumulerade avskrivningar vid &rets bérjan -754 =705
Arets avskrivningar enligt plan -56 -49
Ackumulerade avskrivningar vid arets slut -810 -754
Redovisat varde 284 305
Fordandringar av programvara
Anskaffningsvarde vid arets bérjan 682 465
Arets inkop 388 217
Arets utrangeringar -209 -
Anskaffningsvarde vid arets slut 861 682
Ackumulerade avskrivningar vid arets borjan -120 -89
Arets avskrivningar enligt plan =31 =31
Ackumulerade avskrivningar pa tillgangar som utrangerats under aret 63 -
Ackumulerade avskrivningar vid arets slut -88 -120
Ackumulerade nedskrivningar vid arets borjan -146 -9
Ackumulerade nedskrivningar pé tillgangar som utrangerats under &ret 146 -
Nedskrivningar under aret =7 -142
Omklassificeringar - 5
Ackumulerade nedskrivningar vid arets slut -7 -146
Redovisat virde 766 416
Forandringar av 6vriga immateriella tillgangar
Anskaffningsvarde vid arets borjan 89 48
Arets inkop 23 41
Arets utrangeringar -6 -
Anskaffningsvarde vid arets slut 106 89
Ackumulerade avskrivningar vid arets borjan -51 -40
Arets avskrivningar enligt plan =17 -1
Ackumulerade avskrivningar pa tillgangar som utrangerats under aret 6 -
Ackumulerade avskrivningar vid arets slut -62 =51
Ackumulerade nedskrivningar vid &rets borjan -1 -
Ackumulerade nedskrivningar pé tillgdngar som utrangerats under aret 1 -1
Nedskrivningar under aret -3 -1
Ackumulerade nedskrivningar vid arets slut -3 -1
Redovisat virde 4 37

Prévning av nedskrivhingsbehov

En kassagenererande enhet, definierat som segment per férviarvad legal enhet, utgér grunden for provningen av nedskrivnings-

behov avseende goodwill. Se not K19 “Immateriella tillgangar” och K1 “"Redovisningsprinciper” avsnitt 4 fér mer information.
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Materiella tillgangar

Mn euro 31dec 20156 31 dec2014
Materiella tillgangar 138 119
- varav egenutnyttjade fastigheter 0 0
Summa 138 119
Forandringar av inventarier

Anskaffningsvarde vid arets borjan 266 268
Avrets inkop 55 30
Avrets forsaljningar/utrangeringar -14 -32
Anskaffningsvarde vid arets slut 307 266
Ackumulerade avskrivningar vid arets bérjan —147 -150
Ackumulerade avskrivningar pa tillgangar som salts/utrangerats under aret 4 30
Arets avskrivningar enligt plan -26 -27
Ackumulerade avskrivningar vid arets slut -169 -147
Redovisat virde 138 119

Operationell leasing

Nordea har ingétt avtal om operationell leasing avseende lokaler och kontorsutrustning, se d&ven not K1 “Redovisnings-

principer”, avsnitt 15.

Arets leasingkostnader, mn euro

31dec2015 31 dec2014

Arets leasingkostnader -141 -117
- varav minimileaseavgifter -137 -17
— varav variabla avgifter -4 -
Arets leasingintikter avseende leasingobjekt som vidareuthyrs 13 14
Framtida minimileaseavgifter for icke-uppsdgningsbara ope- .
rationella leasingavtal uppgar till och férdelas enligt féljande: Ovriga tillgangar
Mn euro 31 dec 2016

31dec 31dec
2016 88 Mn euro 2015 2014
2017 69 Fondlikvidfordringar 403 276
2018 59 Stallda marginalsakerheter 1010 -
2019 44 Anteciperade utdelningar fran koncernféretag 1296 1109
2020 36 Koncernbidrag 615 644
Senare ar 244 Ovriga 1063 1698
Summa 540 summa 4387 3727

Framtida minimileaseavgifter for icke-uppsagbara avtal

avseende objekt som vidareuthyrs uppgar till 237 mn euro.

Av dessa avser 224 mn euro vidareuthyrning till koncern-

foretag.
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Foérutbetalda kostnader
och upplupna intdkter

Noter till balansrakningen — Moderféretaget

Emitterade vardepapper

31dec 31dec 31 dec 31 dec
Mn euro 2016 2014 Mn euro 2015 2014
Upplupna rénteintakter 109 1156 Bankcertifikat 7460 55
Bvri o Foretagscertifikat 23244 29246
vriga upplupna intakter 101 81 N
Férutbetalda kostnader 570 688 lel.gatlonslan 88138 33908
Summa 780 884 Ovriga 66 n
Summa 68908 63280
Skulder till kreditinstitut Ovriga skulder
31dec 31dec 31dec 31dec
Mn euro 2015 2014 Mn euro 2015 2014
Centralbanker 2550 2418 Fondlikvidskulder 69 215
Banker 15672 24258 Salda e innehavda vardepapper 136 285
Ovriga kreditinstitut 847 776 Erhélina marginalsakerheter 1982 -
Summa 19069 27 452 Leverantorsskulder 15 22
Ovriga 1329 2373
Summa 3531 2895
In- och upplaning fran allménheten Il;ll;t)gll(l:g:la kostnader och forutbetalda
31dec  31dec 31dec  31dec
Mn euro 2015 2014 Mn euro 2015 2014
Inlén[ng‘; fréngallméinlheten 60423 48176 Upplupna kostnadsrantor 6 13
Uppléning frén allménheten 620 1191 Ovriga upplupna kostnader 596 443
Summa 61043 49367 Forutbetalda intakter 227 186
Med inlaning fran allménheten avses medel pa inlanings- Summa 759 642
rakningar som omfattas av den statliga insédttargarantin men
utan hénsyn till individuella beloppsbegrdnsningar. Aven
individuellt pensionssparande (IPS) ingér.
Avsattningar
31dec  31dec
Mn euro 2016 2014
Omstruktureringskostnader 116 42
Transfereringsrisker - 1
Garantier 183 162
Ovriga 2 1
Summa 301 206
Omstrukturer- ~ Transfererings- )
ingskostnader risker Garantier Ovriga Summa
Vid &rets borjan 42 1 162 1 206
Nya avsattningar 94 0 42 1 137
Utnyttjat -20 0 0 0 -20
Aterfort -1 -1 =21 0 -23
Omrékningsdifferenser 1 0 0 0 1
Vid arets slut 116 - 183 2 301

Reserver for omstruktureringskostnader uppgar till 116 mn euro och avser framst avgangsvederlag (96 mn euro) och andra

reserver fraimst hanforliga till 6vertaliga hyrda lokaler (20 mn euro). Reserver for transfereringsrisker, ataganden utanfor

balansrdkningen uppgar till 183 mn euro, av vilka 180 mn euro tdcker den garanti som ldmnats f6r Nordea Bank Finland Abp.
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Pensionsforpliktelser Pensionsforpliktelser, forts.

Pensionsavsiattningar Verkligt varde for tililgangar i pensionsstiftelsen
Pensionsskulderna i Nordea Bank AB (publ) tacks huvud- 31dec 31 dec
sakligen av avsdttningar till pensionsstiftelsen. Mn euro 2015 2014
Avsattningarna i balansrdkningen &r hénférliga till tidigare Akt
. X . . R K R © ier 370 363
anstdllda i Postgirot Bank och for pensionsataganden i utldnd- ) ; .
ska filialer. Av avsdttningarna omfattas 129 mn euro (124 mn I?athebalxrarJde vardepapper 1004 1004
euro) av Tryggandelagen. Ovriga tillgangar 47 27
En liten andel av pensionsforpliktelserna tacks av for- Summa 1421 1384

sakringar.
Siffrorna nedan baseras i huvudsak pa berdkningar i enlighet
med svenska bestimmelser (Tryggandelagen).
Pensionsforpliktelserna i de utlandska filialerna berdknas

Huvudsakliga antaganden f6ér
formansbestamda pensionsplaner

i enlighet med lokala redovisningsregler. 2015 2014
Diskonteringsranta 1,6% 22%
Specifikation av belopp Berakningarna bygger pa l6ne- och
som redovisas i balansriakningen pensionsniva pa balansdagen Ja Ja
31dec 31dec
Mn euro 2015 2014 Naésta ars forvantade utbetalning avseende formans-

bestamda pensionsplaner uppgar till 70 mn euro.
Forpliktelsernas nuvérde avseende helt p p PPé

eller delvis fonderade pensionsplaner -1323 -11565

Verkligt vérde vid utgangen av perioden

avseende sarskilt avskilda tillgangar 1421 1384 Efterstillda skulder

Overskott i pensionsstiftelse 98 229 41 o 41 e

clonderade pncioncplaner “59 71 Mneuro 20152014

Ej redovisat 6verskott i pensionsstiftelse -98  -229 Daterade forlagslan 5949 4435

Nettoskuld i balansrdkningen -159  -171 Hybridkapitallan 3002 3293

Summa 8 951 7728

Forandringar av den nettoskuld som redovisas i

balansrakningen avseende pensionsforpliktelser Forlagslan ar efterstdllda i forhallande till 6vriga skulder.
31dec 31 dec Daterade forlagslan berattigar innehavaren till betalning fore

Mn euro 2015 2014 innehavare av hybridkapitalldn. Inom respektive grupp géller

Nettoskuld vid &rets borjan avseende lanen med lika ratt.

pensionsataganden 171 166 Redovisat varde vid arets slut avseende forandringar i verk-
| resultatrakningen redovisad kostnad for pensione- ligt varde for den siakrade delen i ”Efterstallda skulder” inklu-
ring avseende tidigare anstillda i Postgirot Bank -7 -7 deras i “Forandringar i verkligt varde for rdntesdkrade poster
Kalkylméassig kostnad fér intjanande av pensioner i sakringsportféljen” under ”Skulder” och uppgar till 386 mn
via resultatrakningen 14 12 euro (417 mn euro).
Kalkylmassig kostnad for intjanande av pensioner Per 31 december 2015 var det sex 1dn — med nedan angivna
via balansrékningen -18 10 villkor — som 6versteg 10 procent av totalt utestaende volym
Omrékningsdifferenser -1 -10 daterade forlagslan.
Nettoskuld vid arets slut 159 171 Nominellt Redovisat Ranta
Mn euro varde vérde (kupong)
Spet_:ifi_l_(ation av periodens I_(ostnader Daterat lan' 1950 1149 Fast
och intdkter avseende pensioner Daterat lan? 750 749 Fast
Mn euro 2015 2014 Daterat lan® 1000 998 Fast
. o Daterat lan* 750 747 Fast
Kostnad fér pensionering avseende . 5
tidigare anstéllda i Postgirot Bank -7 -7 Daterat lan 1000 o1 Fast
Kostnad fér pensionering tryggad i stiftelsen -63 61 Daterat lan® 750 743 Fast
Kalkylméssig kostnad fér intjanande av pensioner -7 -5 1) Forfall 13 maj 2021.
v e o e N 2) Mgjlig fértidsinlésen 15 februari 2017, férfall 15 februari 2022.
Kostnad for formansbestdmda pensionsplaner =77 -73 3) Férfall 2 mars 2020.
X . . 4) Forfall 29 mars 2021.
Avgiftsbestdmda pensionsplaner -69 -61 5) Forfall 21 september 2022.
Pensionskostnader’ -146 -134 6) Mgjlig fértidsinlésen 10 november 2020, férfall 10 november 2025.
Procentuell avkastning pa sérskilt avskilda tillgangar, % 2,5 12,4
1) Se not M8, "Personalkostnader”.
M 3 4 Obeskattade reserver
31dec 31dec
Mn euro 2015 2014
Ackumulerade 6veravskrivningar, inventarier 2 4
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Fo6r egna skulder stéllda siakerheter

31 dec 31 dec
Mn euro 2015 2014
For egna skulder stéllda sdkerheter
Vardepapper m m' 1208 3946
Summa 1208 3 946
Ovanstaende sidkerheter avser foljande
skulder
Skulder till kreditinstitut 337 2508
In- och upplaning fran allménheten 1014 268
Summa 1351 2776

1) Avser endast vardepapper som &r redovisade i balansrakningen. Inlanade véardepapper och
véardepapper forvarvade med aterkopsklausuler redovisas ej i balansrakningen och ingéar
darmed inte i siffrorna. Upplysningar om sadana transaktioner finns i not M44 "Overférda
tillgangar och erhallna sakerheter” som kan séljas eller pantsattas pa nytt.

For egna skulder stillda sdkerheter omfattar vardepapper som
har pantsatts i samband med aterképsavtal och vardepappers-
lan. Transaktionerna genomfors enligt standardavtal som
anvands av parterna pa den finansiella marknaden. Motparter
i dessa transaktioner &r kreditinstitut och allménheten. Trans-
aktionerna ar huvudsakligen kortfristiga med en 16ptid pa
mindre dn tre ménader.

Ovriga stillda sikerheter

Ovriga stéllda sikerheter avser huvudsakligen virdepapper,
dédribland réantebarande vardepapper pantsatta for betalnings-
reglering gentemot centralbanker och clearinginstitut. Vardet
pa dessa uppgick till 7 686 mn euro (9 238 mn euro). Enligt
villkoren kravs dagliga sdkerheter som avser intradagslikvi-
den. Stéllda sdkerheter for andra poster dn bolagets egna skul-
der, till exempel for tredje mans rakning eller bolagets egna
ansvarsforbindelser, redovisas ocksa under denna post.

Ansvarsforbindelser

31 dec 31 dec
Mn euro 2015 2014
Garantier
- Kreditgarantier 695676 70024
- Ovriga garantier 2667 918
Ovriga ansvarsférbindelser 159 161
Summa 72402 71103

Inom ramen for den normala affarsverksamheten utfardar
Nordea olika former av garantier till férman fér bankens kun-
der. Kreditgarantier ges till kunder for att garantera atagan-
den i andra kredit- och pensionsinstitut. Ovriga garantier
utgors fraimst av kommersiella garantier sasom anbudsgaran-
tier, garantier avseende foérskottsbetalningar, garantier under
ansvarstiden och exportrelaterade garantier.

Nordea Bank AB (publ) har utfirdat en garanti till fordel for
sitt ryska dotterforetag JSC Nordea Bank dar Nordea Bank AB
(publ) garanterar specifika exponeringar i JSC Nordea Bank.
Per den 31 december 2015 tdcker garantin exponeringar upp-
gaende till 2 md euro. Garantin ar prissatt genom armléangds-
principen. Alla interna transaktioner relaterat till garantin ar
eliminerade i koncernredovisningen.

Noter till balansrakningen — Moderféretaget

Ansvarsforbindelser, forts.

Nordea Bank AB (publ) har utfirdat en garanti avseende
maximalt 60 md euro till férdel for Nordea Bank Finland Abp
dar Nordea Bank AB (publ) garanterar majoriteten av expone-
ringen i exponeringsklassen IRB foretag i Nordea Bank Fin-
land Abp. Garantin ticker 7 md euro av foretagslan, garan-
tier, remburser samt laneataganden. Dartill ticker garantin
5 md euro for derivat per den 31 december 2015. Maximalt
belopp for derivat som tdcks av garantin dr 10 md euro.
Garantin 6kade det riskvagda beloppet med 10 md euro.
Garantin kommer att generera ett provisionsnetto, medan
forlusterna som ar hdnforliga till garantins exponering kom-
mer foras over till Nordea Bank AB (publ). Garantin &r pris-
satt genom armlangdsprincipen, och prissattningen beaktar
férvantade kreditforluster och pa grund av garantin nédvén-
dig kapitalkostnad. Alla interna transaktioner relaterat till
garantin dr eliminerade i koncernredovisningen.

Nordea Bank AB (publ) har gentemot vissa personer atagit
sig att under vissa forutsittningar svara for eventuell betal-
ningsskyldighet som har uppkommit mot dem i deras egen-
skap av verkstéllande direktorer eller styrelseledaméter i
koncernféretag till Nordea Bank AB (publ).

En begransad andel av de anstéllda har rétt till avgangsver-
derlag om de avskedas fore deras normala pensionsalder.

Tvister

Inom ramen fér den normala afférsverksamheten &r banken
foremal for ett antal krav i civilrdttsliga stamningar och tvis-
ter, varav de flesta ror relativt begriansade belopp. Ingen av de
pagéende tvisterna beddms fér narvarande komma att med-
féra nagon vésentlig negativ effekt pa Nordea eller dess
finansiella stallning.

Ataganden

31 dec 31 dec
Mn euro 2015 2014
Kreditloften 10988 9710
Outnyttjad del av beviljad rakningskredit 16668 14114
Ovriga ataganden 281 -
Summa 27 927 23 824

For information om derivatinstrument, se not M19
”Derivatinstrument och sidkringsredovisning”.
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Kapitaltiackning

Tabell A2 Upplysningar om kapitalbas under 6vergangsperioden

For information om kapitaltidckningsreglerna, se not K37 “Kapitaltackning”.

(C) Belopp som omfattas

av bestammelser om
behandling som

tillampades fére férord-
ning (eu) nr 575/2013

(A) Belopp pa  eller foreskrivet restvarde
upplysningsdagen, enligt férordning (eu) nr
Karnprimarkapital: instrument och reserver mn euro 576/2013
1 Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder 5130 -
Varav: Aktiekapital 4050 -
2 Ej utdelade vinstmedel 13 050 -
3 Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, for att inkludera orealiserade vinster
och férluster enligt tillampliga redovisningsstandarder) =21 -
Hba  Delarsresultat netto efter avdrag for forutsebara kostnader och utdelningar som har
verifierats av personer som har oberoende stélining -664 0
6 Karnprimarkapital fore lagstiftningsjusteringar 17 495 -
Karnprimarkapital: lagstiftningsjusteringar
7 Yiterligare vardejusteringar (negativt belopp) -19 -
8 Immateriella tillgangar (netto efter minskning for tillhérande skatteskulder) (negativt belopp) -1091 -
10 Uppskjutna skattefordringar som &r beroende av framtida [6nsamhet, utom sadana som uppstar
till féljd av temporéra skillnader (netto efter minskning fér tillhérande skatteskuld nar villkoren
i artikel 38.3 &r uppfyllda) (negativt belopp) 0 -
11 Reserveriverkligt varde relaterade till vinster eller forluster pa kassaflodessakringar 16 -
12 Negativa belopp till f6ljd av berékningen av férvantade forlustbelopp 0 0
14 Vinster eller forluster pa skulder som varderas till verkligt vérde och som beror pa
andringar av institutets egen kreditstatus -28 -
16 Férmansbestdamda pensionsplaner (negativt belopp) 0 0
16 Ettinstituts direkta eller indirekta innehav av egna kamprimarkapitalinstrument (negativt belopp) 0 -
25 Varav: uppskjutna skattefordringar som uppstar till fsljd av temporéra skillnader 0 -
26b  férutsebara skatter som &r relaterade till kérnprimarkapitalposter (negativt belopp) 0 -
26a Lagstiftningsjusteringar som avser orealiserade vinster och forluster i enlighet med
artiklarna 467 och 468 0 -
Varav: ... filter for orealiserad forlust 1 0 19
Varav: ... filter for orealiserad vinst 1 0 137
28 Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kdrnpriméarkapital -1121 -
29 Karnprimarkapital 16 373 -
Primarkapitaltillskott: instrument
30  Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder 2241 -
33  Belopp for kvalificerande poster som avses i artikel 484.4 och tillhérande éverkursfonder som
omfattas av utfasning fran priméarkapitaltillskottet 729 0
36 Primarkapitaltillskott fore lagstiftningsjusteringar 2970 -
Primérkapitaltillskott: lagstiftningsjusteringar
37  Ettinstituts direkta eller indirekta innehav av primarkapitaltillskottsinstrument (negativt belopp) -30 -
43 Summa lagstiftningsjusteringar av priméarkapitaltiliskott =30 -
44  Primarkapitaltillskott 2941 -
45 Primérkapital (primérkapital= kdarnpriméarkapital + priméarkapitaltiliskott) 19 314 -
Supplementarkapital: instrument och avsattningar
46  Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder 5 686 -
47  Belopp for kvalificerande poster som avses i artikel 484.5 och tillhérande éverkursfonder som
omfattas av utfasning fran supplementarkapitalet 0 -
50  Kreditriskjusteringar 109 -
51 Supplementarkapital fore lagstiftningsjusteringar 5795 -
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Supplementérkapital: lagstiftningsjusteringar

52  Ettinstituts direkta eller indirekta innehav av supplementérkapitalinstrument och

efterstéllda lan (negativt belopp) -58
55  Institutets direkta eller indirekta innehav av supplementérkapitalinstrument och efterstéllda

lan i enheter i den finansiella sektorn i vilka institutet har en vésentlig investering (netto

efter godtagbara korta positioner) (negativt belopp) —-1501
57 Summa lagstiftningsjusteringar av supplementéarkapital -1560
58 Supplementarkapital 4235
59 Totalt kapital (Totalt kapital = primarkapital + supplementarkapital) 23 549
60 Totala riskvagda tillgangar 87 032
Kapitalrelationer och buffertar
61  Karnprimarkapital (som procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet) 18,8%
62  Primarkapital (som procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet) 22,2%
63  Totalt kapital (som procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet) 27,1%
64  Institutsspecifika buffertkrav (krav pa kamprimarkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus

krav pa kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert, plus

buffert fér systemviktiga institut (buffert fr globala systemviktiga institut eller andra systemviktiga

institut) uttryckt som en procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet) 2,9%
65  Varav: krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,5%
66  Varav: krav pa kontracyklisk kapitalbuffert 0,4%
67  Varav: krav pa systemriskbuffert 0,0%
67a  Varav: buffert for globalt systemviktigt institut eller fér annat systemviktigt institut 0,0%
68  Karnprimarkapital tillgangligt att anvandas som buffert (som procentandel av det riskvagda

exponeringsbeloppet) 14,3%
Belopp under tréskelvardena for avdrag (fore faststéllande av riskvikt)
72  Direkta eller indirekta innehav i enheter i den finansiella sektorn i vilka institutet inte har nagon

vasentlig investering (belopp under troskelvardet pa 10 % netto efter godtagbara korta positioner) 1
73 Institutets direkta och indirekta innehav av karnprimarkapitalinstrument i enheter i den finansiella

sektorn i vilka institutet har en vasentlig investering (belopp under tréskelvérdet pa 10 %, netto

efter godtagbara korta positioner) 746
75  Uppskjutna skattefordringar som uppstar till féljid av temporéra skillnader (belopp under

troskelvardet pa 10 %, netto efter minskning for tillhérande skatteskuld nar villkoren

i artikel 38.3 &r uppfyllda) 27
Tak som ska tillampas pa inkludering av avsattningar i supplementarkapitalet
78  Kreditriskjusteringar som inkluderas i supplementérkapitalet med avseende pé exponeringar

som omfattas av internmetoden (fére tillampningen av taket) 35613
79  Tak for inkludering av kreditrriskjusteringar i supplementérkapitalet enligt internmetoden 214
Kapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang (far endast tillampas
mellan den 1 januari 2013 och den 1 januari 2022)
80  Nuvarande tak for karnprimarkapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang 0
81  Belopp som utesluts fran karnpriméarkapital pa grund av tak (Overskjutande belopp éver

taket efter inlésen och férfallodagar) 0
82  Nuvarande tak fér primarkapitaltillskottsinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang 1379
83  Belopp som utesluts fran primarkapitaltillskott pa grund av tak (verskjutande belopp 6ver

taket efter inlésen och forfallodagar) 0
84 Nuvarande tak for supplementérkapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang 350
85  Belopp som utesluts fran supplementérkapital pa grund av tak (6verskjutande belopp

dver taket efter inlésen och férfallodagar) 0
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Minimikapitalkrav och Riskexponeringsbelopp 31 dec 2015 31 dec 2014
Minimi- Risk- Minimi- Risk-
kapital- exponerings- kapital- exponerings-

Mn euro krav belopp krav belopp

Kreditrisk 6 346 79 328 5759 71986

- varav motpartskreditrisk 133 1660 100 1249

IRK-metoden 2849 35613 2674 33429

- foretag 2367 29 584 2130 26 622

- avancerade 1717 21 467 1461 18 257
- grundldggande 649 8117 669 8 365
- institut 266 3195 302 3777
- privatkunder 125 1562 148 18564
- med sékerhet i fast egendom 7 84 7 86
- 6vrigt privatkunder 118 1479 141 1768
- dvrigt 102 1272 94 1176

Schablonmetoden

- nationella regeringar och centralbanker
- regionala eller lokala myndigheter

- offentlig sektor — foretag

- multilaterala utvecklingsbanker

- internationella organisationer

3 497 43715
5 66
2 19

3085 38 557
14 174

- institut 1279 15986 1319 16 481
- foretag 42 529 57 718
- privatkunder 26 323 28 345
- med sékerhet i fast egendom 212 2646 202 2530
- fallerade 3 43 5 60
- forenade med sarskilt hog risk - - - -
- sékerstallda obligationer 0 0 0 0
- institut och foretag, med kortfristig kreditbedémning - - - -
- foretag for kollektiva investeringar - - - -
- aktier 1925 24 065 1451 18139
- ovrigt 3 36 8 102
Risk hanforlig till kreditvardighetsjusteringar 12 156 14 172
Marknadsrisk 210 2623 218 2724
- handelslager, intern modell 23 288 42 524
- handelslager, schablonmetoden’ - - 2 26
— Ovrig verksamhet, schablonmetoden 187 2335 174 2174
Operativ risk 378 4730 322 4 028
Schablonmetoden 378 4730 322 4028
Ytterligare riskexponeringsbelopp, artikel 3 CRR 16 195 - -
Delsumma 6 963 87 032 6313 78910
Adjustment for Basel | floor

Additional capital requirement according to Basel | floor - - - -
Total 6 963 87 032 6313 78 910
1) Marknadsrisk- varav handelslager, schablonmetod har blivit omraknad fér 2014,

Bruttosoliditetsgraden

31dec 2015 31 dec 2014

Primarkapital, definition inklusive vergangsregler, mn euro’ 19314 20 047
Totalt exponeringsmatt, mn euro 227 029 225 148
Bruttosoliditetsgraden, i procent 85 89

1) Inklusive periodens resultat.

Ytterligare information om kapitaltickningen fér Nordea-koncernen finns i avsnitt “Risk-, likviditet- och kapitalhantering”.
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Kapitalkrav fér marknadsrisk, 31 dec 2014

Handelslager,

Handelslager,

Ovriga noter — Moderféretaget

Ovrig verksamhet,

interna modeller schablonmetoden schablonmetoden Summa
Risk- Risk- Risk- Risk-

exponerings- Minimi-  exponerings- Minimi-  exponerings- Minimi-  exponerings- Minimi-
Mn euro belopp kapitalkrav belopp kapitalkrav belopp kapitalkrav belopp kapitalkrav
Réanterisk och évriga’ 16 1 - - - - 16 1
Aktie risk 122 10 - - - - 122 10
Valutarisk 23 2 - - 2335 187 2357 189
Révarurisk - - - - - - - -
Avvecklingsrisk - - - - - - - -
Diversifieringseffekt -9 -1 - - - - -9 -1
Stressjusterat Value-at-Risk 136 11 - - - - 136 1
Yitterligare riskvarden 0 0 - - - - 0 0
Overgripande riskmétt - - - - - - — -
Summa 288 23 - - 2 335 187 2623 210

1) Ranterisk kolumn Handelslager, interna modeller inkluderar bade generell och specifik rénterisk vilket i vrigt refereras till ranterisk Value-at-Risk samt kreditspread Value-at-Risk.

Tabell A3-A5 innehaller upplysningar om de viktigaste delarna i kapitalinstrumenten i enlighet med 6 kap. 4 § i FFFS 2014:18
och med tillimpning av mallen i Bilaga IT enligt artikel 3 i Kommissionens genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013.
Endast de poster i mallen som ér tillampliga har tagits med.

Tabell A3 - Mall for de viktigaste delarna for kapitalet - CET1

Karnprimarkapital

1 Emittent

2 Unik identifieringskod (tex. identifieringskod fran CUSIP, ISIN eller Bloomberg identifier for
privata placeringar)

3 Reglerande lag(ar) for instrumentet
Rittslig behandling

4 Overgangsbestammelser enligt kapitalkravsférordningen

5 Bestammelser enligt kapitalkravsforordningen efter 6vergangsperioden

6 Godtagbara pa individuell/grupp (undergruppsnivé)/individuell och grupp (undergrupps)niva

7 Instrumenttyp (typer ska specificeras av varje jurisdiktion)

8 Belopp som redovisas i lagstadgat kapital (valutan i miljoner, enligt senaste rapporteringsdatum)

9 Instrumentets nominella belopp

10 Redovisningsklassificering

12 Eviga eller tidsbestamda

13 Ursprunglig forfallodag

14 Emittentens inldsenratt omfattas av krav pa férhandstillstand fran tillsynsmyndigheten
Kuponger/utdelningar

20a  Helt skonsmassigt, delvis skdnsmassigt eller obligatoriskt (i fraga om tidpunkt)

20b  Helt skonsmassigt, delvis skdnsmassigt eller obligatoriskt (i fraga om belopp)

35 Position i prioriteringshierarkin for likvidation (ange typ av instrument som &r direkt
hogre i rangordningen)

36  Delar fran évergangsperioden som inte uppfyller kraven

Nordea Bank AB (publ)
SE0000427361

Svensk lag

Karnprimarkapital
Kérnprimarkapital
Individuell & gruppniva

Aktiekapital i enlighet med
artikel 28 i (EV) férordningen
nr575/2013

4 050 mn euro
4049951 919 euro
Eget kapital

Evigt

Ingen forfallodag

Nej

Helt skénsméssigt
Helt skonsméssigt
Primérkapitaltillskott

Nej
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Tabell A4 - Kapitalinstrumentens viktigaste delar - AT1

Primérkapitaltillskott

1

Emittent

Unik identifie-
ringskod

(tex. identifie-
ringskod fran
CUSIP ISIN
eller Bloomberg
identifier for
privata place-
ringar)

Reglerande
lag(ar) for
instrumentet

Réttslig behandling

4

9a
9b

Overgangsbe-
stammelser
enigt
kapitalkravsfor-
ordningen

Bestammelser
enligt
kapitalkravsfor-
ordningen efter
Gvergangs-
perioden

Godtagbara pa
individuell/
grupp (under-
gruppsniva)/
individuell och
grupp (under-
grupps)niva

Instrumenttyp
(typer ska spe-
cifiseras

av varje
jurisdiktion)

Belopp som
redovisas i lag-
stadgat kapital
(valutan i
miljoner, enligt
senaste rappor-
teringsdatum)

Instrumentets
nominella
belopp

Emissionspris

Inlésenpris

Redovisnings-
Klassifisering

Ursprungligt
emissions-
datum

Eviga eller
tidsbestamda

Ursprunglig
forfallodag

Emittentens
inlosenratt
omfattas av
krav pa for-
handstillstand
fran

tillsyns-
myndigheten

Valfritt inlosen-
datum, villko-
rade inlosen-
datum och
inlésenbelopp

Nordea Bank AB
(publ)

XS0200688256

Regleras av eng-
elsk lag

férutom
efterstaliningvillkor
som regleras av
svensk lag

Primérkapital-
tillskott

Supplementar-
kapital

Individuell och
grupp

Ovrigt primar-
kapital (enligt
aldre regler) enligt
artikel 484.4 i
EU:s forordning
5756/2013

500 mn euro

500 mn euro

100 procent

100 procent av
nominellt belopp

Skuld — upplupet
anskaffningsvarde

2004-09-17

Evigt
Ingen forfallodag

Ja

2009-09-17
Dessutom inlé-
senratt till folid av
skatte/lagstift-
ningshandelse
100 procent av
nominellt belopp

Nordea Bank AB
(publ)

W5795#AA7

Regleras av eng-
elsk lag

férutom
efterstallningvillkor
som regleras av
svensk lag

Priméarkapital-
tillskott

Ej godtagbart

Individuell och
grupp

Ovrigt primar-
kapital (enligt
aldre regler) enligt
artikel 484.4 i
EU:s férordning
576/2013

153 mn euro

20 000 mn yen /
163 mn euro

100 procent

100 procent av
nominellt belopp

Skuld — upplupet
anskaffningsvarde

2005-03-04

Evigt
Ingen férfallodag

Ja

2035-03-04
Dessutom inl6-
senrétt till folid av
skatte/lagstift-
ningshéandelse
100 procent av
nominellt belopp
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Nordea Bank AB
(publ)

W5795#ABb

Regleras av eng-
elsk lag

forutom
efterstaliningvillkor
som regleras av
svensk lag

Primérkapital-
tillskott

Ej godtagbart

Individuell och
grupp

Ovrigt primar-
kapital (enligt
&ldre regler) enligt
artikel 484.4 i
EU:s férordning
576/2013

76 mn euro

10 000 mn yen /
76 mn euro

100 procent

100 procent av
nominellt belopp

Skuld — upplupet
anskaffningsvarde

2005-10-12

Evigt
Ingen forfallodag

Ja

2035-10-12
Dessutom inl6-
senratt till foljd av
skatte/lagstift-
ningshéandelse
100 procent av
nominellt belopp

Nordea Bank AB
(publ)

US65557CAMbB5/
US656557DAM39

Regleras av eng-
elsk lag

forutom
efterstaliningvillkor
som regleras av
svensk lag

Primérkapital-
tillskott

Primérkapital-
tillskott

Individuell och
grupp

Ovrigt primar-
kapital enligt arti-
kel 52 i EU:s for-
ordning
576/2013

912 mn euro

1000 mn dollar /
919 mn euro

100 procent

100 procent av
nominellt belopp

Skuld — upplupet
anskaffningsvarde

2014-09-23

Evigt
Ingen forfallodag

Ja

2035-09-23
Dessutom inlé-
senratt till folid av
skatte/lagstift-
ningshandelse
100 procent av
nominellt belopp

Nordea Bank AB
(publ)

US65557CAN39/
US65557DAL55

Regleras av eng-
elsk lag

férutom
efterstaliningvillkor
som regleras av
svensk lag

Primérkapital-
tillskott

Primérkapital-
tillskott

Individuell och
grupp

Ovrigt primar-
kapital enligt arti-
kel 52 EU:s for-
ordning
576/2013

455 mn euro

500 mn dollar /
459 mn euro

100 procent

100 procent av
nominellt belopp

Skuld — upplupet
anskaffningsvarde

2014-09-23

Evigt
Ingen forfallodag

Ja

2035-09-23
Dessutom inlé-
senratt till folid av
skatte/lagstift-
ningshandelse
100 procent av
nominellt belopp

Nordea Bank AB
(publ)

X$1202091325

Regleras av eng-
elsk lag

férutom
efterstallningvillkor
som regleras av
svensk lag

Primérkapital-
tillskott

Primérkapital-
tillskott

Individuell och
grupp

Ovrigt primar-
kapital enligt arti-
kel 52 i EU:s for-
ordning
576/2013

243 mn euro

2 250 mkr /
245 mn euro

100 procent

100 procent av
nominellt belopp

Skuld — upplupet
anskaffningsvarde

2015-03-12

Evigt
Ingen férfallodag

Ja

2035-03-12
Dessutom inl6-
senrétt till folid av
skatte/lagstift-
ningshéandelse
100 procent av
nominellt belopp

Nordea Bank AB
(publ)

X$1202091671

Regleras av eng-
elsk lag

forutom
efterstaliningvillkor
som regleras av
svensk lag

Priméarkapital-
tillskott

Primérkapital-
tillskott

Individuell och
grupp

Ovrigt primar-
kapital enligt arti-
kel 52 i EU:s for-
ordning
576/2013

129 mn euro

1250 mn norska
kronor /
130 mn euro

100 procent

100 procent av
nominellt belopp

Skuld — upplupet
anskaffningsvarde

2015-03-12

Evigt
Ingen forfallodag

Ja

2035-03-12
Dessutom inl6-
senratt till foljd av
skatte/lagstift-
ningshéndelse
100 procent av
nominellt belopp

Nordea Bank AB
(publ)

X§1202090947

Regleras av eng-
elsk lag

forutom
efterstaliningvillkor
som regleras av
svensk lag

Primérkapital-
tillskott

Primérkapital-
tillskott

Individuell och
grupp

Ovrigt primar-
kapital enligt arti-
kel 52 i EU:s for-
ordning
576/2013

502 mn euro

550 mn dollar /
505 mn euro

100 procent

100 procent av
nominellt belopp

Skuld — upplupet
anskaffningsvarde

20156-03-12

Evigt
Ingen forfallodag

Ja

2035-09-13
Dessutom inlé-
senratt till foljd av
skatte/lagstift-
ningshandelse
100 procent av
nominellt belopp
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Primarkapitaltillskott

16 Efterfoljande
inlosendatum, i
férekommande
fall

Kuponger/utdelningar

17 Fast och rérlig
utdelning/
kupong

18 Kupongréanta
och eventuellt
tillhérande
index

19 Forekomst av

utdelningsstopp

20a  Helt skons-
méssigt, delvis
skonsméssigt
eller obligato-
riskt (i fraga om
tidpunkt)

20b  Helt skons-
méssigt, delvis
skonsmassigt
eller obligato-
riskt (i fraga om
belopp)

21 Férekomsten
av step-up eller
annat incita-
ment for ater-
losen

22 Icke-kumulativa

eller kumulativa

23 Konvertibla
eller icke-
konvertibla

30 Nedskrivnings-
delar

31 Om nedskriv-
ning, ange
nedskrivnings-
trigger (s)

32 Om nedskriv-
ning, fullstandig
eller delvis

33 Om nedskriv-
ning, perma-
nent eller
tillfallig

34 Om nedskriv-
ningen &r till-
fallig, beskriv
uppskrivnings-
mekanismen

35 Position i priori-
teringshierarkin
for likvidation
(ange typ av
instrument som

ar direkt hogre i

rangordningen)

36 Delar fran
Gvergangs-
perioden som
inte uppfyller
kraven

37 Om ja, ange
vilka delar som
inte uppfyller
kraven

17 mar och

17 sept varje ar
efter forsta inlo-
sendagen

Rorlig

Rorlig 10-arig
CMS +0,05
procent per ar,
med ett tak pa
8 procent

Ja

Delvis
skonsméssigt
Utdelningsstopp

Delvis
skonsméssigt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Ja

For att undvika lik-
vidation

Helt eller delvis

Temporar

Stammobeslut om
aterkonvertering
och aterstéllande
med medel fran
disponibla vinst-
medel

Supplementar-
kapital

Ja

Ingen angiven
trigger, utdel-
ningsstopp

4 mar och

4 sept varje ar
efter forsta inlo-
sendagen

Fast till rorlig

Fast ranta pa
3,75 procent per
ar i dollar till forsta
inlésendagen,
darefter rorlig
6-manaders
japansk inlanings-
ranta +1,22
procent per ar

Ja

Delvis
skonsmassigt
Utdelningsstopp

Delvis
skonsmassigt

Ja

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Ja

For att undvika lik-
vidation

Helt eller delvis

Temporar

Stammobeslut om
aterkonvertering
och aterstéllande
med medel fran
disponibla vinst-
medel

Supplementar-
kapital

Ja

Ingen angiven
trigger, step-up,
utdelningsstopp

12 apr och

12 okt varje ar
efter forsta inlo-
sendagen

Fast till rorlig

Fast ranta pa
3,84 procent per
aridollar till forsta
inlésendagen,
darefter rorlig
6-manaders
japansk inlanings-
ranta +1,40
procent per ar

Ja

Delvis
skénsmassigt
Utdelningsstopp

Delvis
skonsmassigt

Ja

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Ja

For att undvika lik-
vidation

Helt eller delvis

Temporar

Stammobeslut om
aterkonvertering
och aterstallande
med medel fran
disponibla vinst-
medel

Supplementar-
kapital

Ja

Ingen angiven
trigger, step-up,
utdelningsstopp

23 mar och

23 sept varje ar
efter forsta inlo-
sendagen

Fast

Fast ranta pa
5,50 procent per
artill forsta inlo-
sendagen, déref-
ter fast 5-arig
mid swap +3,563
procent per ar

Nej

Helt skonsmassigt

Helt
skénsméssigt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Ja

Koncernens karn-
primérkapitalrela-
tion 8 procent
Emittentens karn-
primérkapitalrela-
tion 5,125 procent

Helt eller delvis

Temporér

Helt skonsméssig,
om bade
emittenten och
koncernen
redovisar positivt
resultat

Supplementar-
kapital

Nej

N/A

23 mar och

23 sept varje ar
efter forsta inlo-
sendagen

Fast

Fast ranta pa
6,125 procent per
ar till forsta inlo-
sendagen, daref-
ter fast 5-arig

mid swap +3,388
procent per ar

Nej

Helt skonsmassigt

Helt
skonsméssigt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Ja

Koncernens karn-
priméarkapitalrela-
tion 8 procent
Emittentens karn-
primérkapitalrela-
tion 5,125 procent

Helt eller delvis

Temporéar

Helt skonsmassig,
om bade
emittenten och
koncernen
redovisar positivt
resultat

Supplementar-
kapital

Nej

N/A
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12 mar, 12 jun,
12 sept och

12 dec varje ar
efter forsta inlo-
sendagen

Rérlig

Rorlig 3 manaders
STIBOR +3,10
procent per ar

Nej

Helt skonsmassigt

Helt
skonsmassigt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Ja

Koncernens karn-
primérkapitalrela-
tion 8 procent
Emittentens karn-
primérkapitalrela-
tion 5,125 procent

Helt eller delvis

Temporar

Helt skonsmassig,
om bade
emittenten och
koncernen
redovisar positivt
resultat

Supplementar-
kapital

Nej

N/A

12 mar, 12 jun,
12 sept och

12 dec varje ar
efter férsta inlé-
sendagen

Rérlig

Rorlig 3 manaders
NIBOR +3,10
procent per ar

Nej

Helt skonsmassigt

Helt
skénsmassigt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Ja

Koncernens karn-
priméarkapitalrela-
tion 8 procent
Emittentens karn-
primérkapitalrela-
tion 5,125 procent

Helt eller delvis

Temporar

Helt skonsméssig,
om bade
emittenten och
koncernen
redovisar positivt
resultat

Supplementar-
kapital

Nej

N/A

13 sept varje &r
efter forsta inlo-
sendagen

Fast

Fast ranta pa
5,25 procent per
artill forsta inlo-
sendagen, déref-
ter fast b-arig

mid swap +3,244
procent per ar

Nej

Helt skonsmassigt

Helt
skénsméssigt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Ja

Koncernens karn-
primérkapitalrela-
tion 8 procent
Emittentens karn-
primérkapitalrela-
tion 5,125 procent

Helt eller delvis

Temporér

Helt skonsmassig,
om bade
emittenten och
koncernen
redovisar positivt
resultat

Supplementar-
kapital

Nej

N/A
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Kapitaltackning, forts.

Tabell A5 - Kapitalinstrumentens viktigaste delar - T2

Supplementarkapitalinstrument

1
2

Emittent

Unik identifie-

ringskod (tex.

identifieringskod
fran CUSIF, ISIN
eller Bloomberg
identifier for pri-
vata placeringar)

Reglerande
lag(ar) for
instrumentet

Rittslig behandling

4

9a
9b

196

Overgangsbe-
stdmmelser enigt
kapitalkravs-
férordningen

Bestdmmelser
enligt
kapitalkravs-
férordningen
efter vergangs-
perioden

Godtagbara pa
individuell/grupp
(undergrupp-
sniva)/individuell
och grupp
(undergrupps)

niva

Instrumenttyp
(typer ska speci-
ficeras av varje
jurisdiktion)

Belopp som
redovisas i lag-
stadgat kapital
(valutan i miljo-
ner, enligt
senaste rappor-
teringsdatum)

Instrumentets
nominella belopp

Emissionspris

Inldsenpris

Redovisnings-
klassificering

Ursprungligt
emissionsdatum

Eviga eller tids-
bestdmda

Ursprunglig
férfallodag

Emittentens inlo-
senratt omfattas
av krav p&
forhandstillstand
fran tillsynsmyn-
digheten

Valfritt inlosen-
datum, villkorade
inlésendatum
och inlosen-
belopp

Nordea Bank AB (publ)
XS0497179035

Regleras av engelsk lag
forutom efterstaliningsvill-
kor som regleras av
svensk lag

Supplementéarkapital

Supplementarkapital

Individuell och grupp

Supplementéarkapital
enligt artikel 63 i EU:s for-
ordning

576/2013

845 mn euro (84,5 pro-
cent av nominellt belopp,
<5 ar till forfall)

1000 mn euro

99,810 procent

100 procent av
nominellt belopp

Skuld — upplupet
anskaffningsvarde

2010-03-26
Tidsbestamt

2020-03-26

Ja

Inlosen till foljid av skatte-/
lagstiftningshandelse

100 procent av nominellt
belopp
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Nordea Bank AB (publ)
XS0544654162

Regleras av engelsk lag
forutom efterstaliningsvill-
kor som regleras av
svensk lag

Supplementarkapital

Supplementarkapital

Individuell och grupp

Supplementarkapital
enligt artikel 63 i EU:s for-
ordning

576/2013

747 mn euro

750 mn euro

99,699 procent

100 procent av
nominellt belopp

Skuld — upplupet
anskaffningsvarde

2010-09-29
Tidsbestamt

2021-03-29

Ja

Inlosen till foljd av
skattehandelse

100 procent av nominellt
belopp

Nordea Bank AB (publ)

US65557FAA49/
US65557HAA0L

Regleras av lagen i del-
staten New York forutom
efterstallningsvillkor som
regleras av svensk lag

Supplementéarkapital

Supplementérkapital

Individuell och grupp

Supplementéarkapital
enligt artikel 63 i EU:s for-
ordning

576/2013

1142 mn euro

1250 mn dollar /
1148 mn euro

99,608 procent

100 procent av
nominellt belopp

Skuld — upplupet
anskaffningsvérde

2011-05-13
Tidsbestamt

2021-05-13

Ja

Inlésen till foljd av
skattehandelse

100 procent av nominellt
belopp

Nordea Bank AB (publ)
XS0743689993

Regleras av engelsk lag
forutom efterstaliningsvill-
kor som regleras av
svensk lag

Supplementéarkapital

Supplementarkapital

Individuell och grupp

Supplementéarkapital
enligt artikel 63 i EU:s for-
ordning

576/2013

749 mn euro

750 mn euro

99,803 procent

100 procent av
nominellt belopp

Skuld — upplupet
anskaffningsvarde

2012-02-15

Tidsbestamt

2022-02-15

Ja

2017-02-15

Dessutom inl6sen till foljd
av skattehéndelse

100 procent av nominellt
belopp

Nordea Bank AB (publ)

US65557FAD87/
US65557HAD44

Regleras av lagen i del-
staten New York férutom
efterstallningsvillkor som
regleras av svensk lag

Supplementérkapital

Supplementérkapital

Individuell och grupp

Supplementarkapital
enligt artikel 63 i EU:s fér-
ordning

576/2013

E911 mn euro

1000 mn dollar /
919 mn euro

99,364 procent

100 procent av
nominellt belopp

Skuld — upplupet
anskaffningsvarde

2012-09-21
Tidsbestamt

2022-09-21

Ja

Inlosen till foljd av
skattehandelse

100 procent av nominellt
belopp



Kapitaltackning, forts.

Nordea Bank AB (publ)
XS1292434146

Regleras av engelsk lag
forutom efterstaliningsvill-
kor som regleras av
svensk lag

Supplementéarkapital

Supplementarkapital

Individuell och grupp

Supplementéarkapital
enligt artikel 63 i EU:s for-
ordning

576/2013

185 mn euro

1700 mkr /
185 mn euro

100 procent

100 procent av
nominellt belopp

Skuld — upplupet
anskaffningsvarde

2015-09-17

Tidsbestamt

2025-09-17

Ja

2020-09-17

Dessutom inl6sen till fljd
av skatte-/lagstiftnings-
handelse 100 procent av
nominellt belopp

Nordea Bank AB (publ)
XS1292433767

Regleras av engelsk lag
forutom efterstaliningsvill-
kor som regleras av
svensk lag

Supplementarkapital

Supplementarkapital

Individuell och grupp

Supplementarkapital
enligt artikel 63 i EU:s for-
ordning

575/2013

250 mn euro

2 300 mkr /
250 mn euro

100 procent

100 procent av
nominellt belopp

Skuld — upplupet
anskaffningsvarde

2015-09-17

Tidsbestamt

2025-09-17

Ja

2020-09-17

Dessutom inlosen till foljd
av skatte-/lagstiftnings-
handelse 100 procent av
nominellt belopp

Nordea Bank AB (publ)
N/A

Regleras av engelsk lag
férutom efterstaliningsvill-
kor som regleras av
svensk lag

Supplementéarkapital

Supplementérkapital

Individuell och grupp

Supplementéarkapital
enligt artikel 63 i EU:s for-
ordning

576/2013

114 mn euro

15000 mn yen /
114 mn euro

100 procent

100 procent av
nominellt belopp

Skuld — upplupet
anskaffningsvarde

2015-10-06
Tidsbestamt

2025-10-06

Ja

Inlosen till f6ljd av skatte-
/lagstiftningshandelse
100 procent av nominellt
belopp

Nordea Bank AB (publ)
XS1317439559

Regleras av engelsk lag
forutom efterstaliningsvill-
kor som regleras av
svensk lag

Supplementéarkapital

Supplementarkapital

Individuell och grupp

Supplementéarkapital
enligt artikel 63 i EU:s for-
ordning

576/2013

743 mn euro

750 mn euro

99,434 procent

100 procent av
nominellt belopp

Skuld — upplupet
anskaffningsvarde

2015-11-10

Tidsbestamt

2025-11-10

Ja

2020-11-10

Dessutom inl6sen till fljd
av skatte-/lagstiftnings-
handelse 100 procent av
nominellt belopp
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Kapitaltackning, forts.

Tabell A5 - Kapitalinstrumentens viktigaste delar - T2, forts.

Supplementéarkapitalinstrument

16

Efterfoljande
inlésendatum, i
forekommande
fall

Kuponger/utdelningar

17

20a

20b

21

22

23

30

35

36

Fast och rorlig
utdelning/
kupong

Kupongrénta och
eventuellt tillhé-
rande index

Férekomst av
utdelningsstopp

Helt skénsmas-
sigt, delvis
skonsméssigt
eller obligatoriskt
(i fraga om tid-
punkt)

Helt skonsmés-
sigt, delvis
skénsméssigt
eller obligatoriskt
(i fraga om
belopp)

Forekomsten av
step-up eller
annat incitament
for aterlésen

Icke-kumulativa
eller kumulativa

Konvertibla eller
icke-konvertibla

Nedskrivnings-
delar

Position i priori-
teringshierarkin
for likvidation

(ange typ av

instrument som
ar direkt hogre i
rangordningen)

Delar fran éver-
gangsperioden
som inte uppfyl-
ler kraven

N/A

Fast

4,50%

Nej

Obligatoriskt

Obligatoriskt

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Nej

Icke-efterstalld skuld

Nej
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N/A

Fast

4,00%

Nej

Obligatoriskt

Obligatoriskt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Nej

Icke-efterstalld skuld

Nej

N/A

Fast

4.875%

Nej

Obligatoriskt

Obligatoriskt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Nej

Icke-efterstalld skuld

Nej

N/A

Fast

Fast ranta p4 4,625 pro-
cent per &r motsvarande

swaprantan i euro

+3,15 procent per ar till

inlosendagen, darefter
justerad fast ranta till
swaprantan i euro
+3,15 procent per ar
Nej

Obligatoriskt

Obligatoriskt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Nej

Icke-efterstalld skuld

Nej

N/A

Fast

4,25%

Nej

Obligatoriskt

Obligatoriskt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Nej

Icke-efterstalld skuld

Nej



Kapitaltackning, forts.

17 mar, 17 jun, 17 sep
och 17 dec varje ar efter
forsta inlésendagen

Rorlig

Rérlig 3 manaders
STIBOR +1,5 procent
per ar

Nej

Obligatoriskt

Obligatoriskt

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Nej

Icke-efterstalld skuld

Nej

17 sep varje ar efter for-
sta inlésendagen

Fast

Fast ranta p& 1,935
procent per ar till férsta
inlésendagen, darefter
fast 6-arig (mid swap)
+1,5 procent per ar

Nej

Obligatoriskt

Obligatoriskt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Nej

Icke-efterstalld skuld

Nej

N/A

Fast

1,16%

Nej

Obligatoriskt

Obligatoriskt

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Nej

Icke-efterstalld skuld

Nej

10 nov varje ar efter for-
sta inldsendagen

Fast

Fast ranta p4 1,875
procent per r till forsta
inlésendagen, dérefter
fast 5-arig (mid swap)
+1,7 procent per &r

Nej

Obligatoriskt

Obligatoriskt

Nej

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

Nej

Icke-efterstalld skuld

Nej
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Klassificering av finansiella instrument

Finansiella tillgangar
varderade till verkligt
vérde via resultatrakningen

Icke finan-
Fran borjan siella till-
Léne- Investe- varderade till Finansiella gangar,
fordringar ringar Inne-  verkligt varde Derivat-  tillgangar ~ koncern/
och kund-  som hélles has for viaresultat-  instrument som kan intresse-
31 dec 2015, mn euro fordringar till forfall handel rakningen  for sékring séljas foretag Summa
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden
hos centralbanker 75 - - - - - - 75
Statsskuldférbindelser 32 - 3999 - - 2874 - 6905
Utléning till kreditinstitut 90 005 - 4 0 - - — 90009
Utlaning till allménheten 41104 - 4716 - - - - 45820
Réantebarande vardepapper 28 2 3963 86 - 8084 - 12163
Pantsatta finansiella instrument - - - - - - - -
Aktier och andelar - - 2330 33 - - - 2363
Derivatinstrument - - 2 863 - 2148 - - 5011
Forandringar av verkligt varde
for rantesékrade poster i
sakringsportfoljer 1 - - - - - - 1
Aktier och andelar i koncernféretag - - - - - - 19394 19 394
Aktier och andelar i intresseféretag - - - - - - 7 7
Immateriella tillgangar - - - - - - 1091 1091
Materiella tillgangar - - - - - - 138 138
Uppskjutna skattefordringar - - - - - - 26 26
Aktuella skattefordringar - - - - - - 3 3
Ovriga tillgangar 629 - - 1010 - - 2748 4387
Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter 679 - - — - - 101 780
Summa 132 553 2 17875 1129 2148 10 958 23508 188173
Finansiella skulder
varderade till verkligt
vérde via resultatrékningen
Fran borjan
varderade till
Inne-  verkligt varde Derivat- Ovriga Icke
has for viaresultat-  instrument  finansiella  finansiella
31 dec 2015, mn euro handel rakningen  for sakring skulder skulder Summa
Skulder
Skulder till kreditinstitut 337 983 - 17749 - 19069
In- och upplaning fran allmanheten 1014 683 - 59 346 - 61043
Emitterade vérdepapper - - - 68 908 - 68908
Derivatinstrument 3109 - 1071 - - 4180
Forandringar av verkligt varde for rantesakrade
poster i sékringsportféljer - - - 1168 - 11568
Aktuella skatteskulder - - - - 34 34
Ovriga skulder 136 1982 - 330 1083 35631
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - - - 232 527 759
Uppskjutna skatteskulder - - - - - -
Avséttningar - - - - 301 301
Pensionsforpliktelser - - - - 1569 169
Efterstallda skulder - - - 8951 - 8951
Summa 4596 3648 1071 156 674 2104 168 093
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Klassificering av finansiella instrument, forts.

Finansiella tillgangar
varderade till verkligt
varde via resultatrékningen

Icke finan-
Fran bérjan siella till-
Lane- Investe- varderade till Finansiella gangar,
fordringar ringar Inne-  verkligt varde Derivat-  tillgdngar ~ koncern/
och kund-  som halles has for viaresultat-  instrument som kan intresse-
31 dec 2014, mn euro fordringar till forfall handel rékningen  for sékring séljas foretag Summa
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos
centralbanker 931 - - - - - - 931
Statsskuldférbindelser - - 2427 - - 2608 - 5035
Utlaning till kreditinstitut 86 259 - 445 0 - - - 86704
Utlaning till allmanheten 34 804 - 5005 - - - - 39809
Réntebarande vardepapper 10 112 3687 - - 7512 - 1132
Pantsatta finansiella instrument - - 43 - - - - 43
Aktier och andelar - - 6028 33 - - - 6061
Derivatinstrument - - 3682 - 2299 - - 5981
Férandringar av verkligt varde
for rantesékrade poster i
sakringsportfoljer 1 - - - - - - 1
Aktier och andelar i koncernféretag - - - - - - 16986 16986
Aktier och andelar i intresseféretag - - - - - - 7 7
Immateriella tillgangar - - - - - - 758 758
Materiella tillgangar - - - - - - 119 119
Uppskjutna skattefordringar - - - - - - 14 14
Aktuella skattefordringar - - - - - - 50 50
Ovriga tillgangar 786 - - 10 - - 2931 3727
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter 803 - - - - - 81 884
Summa 123 594 112 21317 43 2299 10 120 20946 178 431
Finansiella skulder
varderade till verkligt
vérde via resultatrékningen
Fran bérjan
varderade till )
Inne-  verkligt varde Derivat- Ovriga Icke
has fér viaresultat-  instrument  finansiella  finansiella
31 dec 2014, mn euro handel rakningen  for sékring skulder skulder Summa
Skulder
Skulder till kreditinstitut 2508 2026 - 22918 - 27452
In- och upplaning fran allmanheten 268 466 - 48 633 — 49367
Emitterade véardepapper - - - 63 280 - 63280
Derivatinstrument 3443 - 1210 - - 4653
Forandringar av verkligt véarde for rantesakrade
poster i sékringsportféljer - - - 1368 - 1368
Aktuella skatteskulder - - - - 4 4
Ovriga skulder 285 - - 443 2167 2895
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - - - 198 444 642
Uppskjutna skatteskulder - - - - 0 0
Avsattningar - - - - 206 206
Pensionsforpliktelser - - - - 171 171
Efterstallda skulder - - - 7728 - 7728
Summa 6 504 2492 1210 144 568 2992 157 766
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Klassificering av finansiella instrument, forts.

Finansiella tillgangar och skulder fran bérjan virderade
till verkligt virde via resultatrdakningen

Forindringar av verkligt virde for finansiella skulder
hianforliga till forandrad kreditrisk

Finansieringen av Markets verksamhet ar varderad till verk-
ligt varde via resultatrakningen och klassificerad i kategorin
“Frén borjan virderade till verkligt varde via resultatrak-
ningen”. Finansieringen av Markets verksamhet dr normalt
av s kortfristig karaktar att effekten av forandring i egen
kreditrisk inte dr signifikant.

Forindringar av verkligt viarde for finansiella tillgangar
hianforliga till fordndrad kreditrisk

Utlaning inom Markets dr normalt sa kortsiktig (huvudsakli-
gen Over natten inldning) att effekten av férdndrad kreditrisk
ar obetydlig.

Jamforelse av redovisat viarde och avtalsenligt belopp
att betala vid forfall

Belopp

Redovisat  att betala

2015, mn euro varde  vid forfall
Finansiella skulder fran borjan véarderade

till verkligt vérde via resultatrakningen 3648 3648

Belopp

Redovisat  att betala

2014, mn euro varde  vid forfall
Finansiella skulder fran bérjan véarderade

till verkligt varde via resultatrakningen 2492 2492
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Tillgangar och skulder till verkligt varde

Verkligt virde pa finansiella tillgangar och skulder

31 dec 2015 31 dec 2014

Redovi- Verkligt Redovi- Verkligt
Mn euro sat véarde varde satvéarde varde
Finansiella tillgangar
Kassa och tillgodohavan-
den hos centralbanker 75 75 931 931
Statsskuldsforbindelser 6905 6905 5035 5035
Utlaning 135830 136258 126514 126518
Rantebarande
véardepapper 12163 12163 11321 11322
Pantsatta finansiella
instrument - - 43 43
Aktier och andelar 2363 2363 6061 6061
Derivatinstrument 5011 5011 5981 5981
Ovriga tillgangar 1639 1639 796 796
Forutbetalda kostnader
och upplupna intakter 679 679 803 803
Summa finansiella
tillgangar 164665 165093 157485 157490
Finansiella skulder
Inlaning och
skuldinstrument 1569129 1569080 149195 149792
Derivatinstrument 4180 4180 4653 4653
Ovriga skulder 2448 2448 728 728
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 232 232 198 198
Summa finansiella
skulder 165989 165940 154774 155 371

For information om vérdering av poster redovisade till verk-
ligt varde i balansrdkningen, se not K1 “Redovisningsprin-
ciper” och avsnittet “Faststédllande av verkligt varde for pos-
ter som redovisats till verkligt varde i balansrdkningen” i
not K39 “Tillgangar och skulder till verkligt vdrde”. For
information om vardering av poster som inte redovisas till
verkligt varde i balansrdkningen, se avsnittet “Finansiella
tillgangar och skulder som inte redovisas till verkligt varde
i balansrdkningen” i not K39.



Tillgangar och skulder till verkligt varde, forts.

Tillgangar och skulder redovisade till verkligt virde i balansrikningen

Fordelning i hierarkin for verkligt virde

Instrument med
prisnoteringar pa en
aktiv

Ovriga noter — Moderféretaget

Varderingstekniker
baserade pa observer-
bara marknadsdata

Varderingstekniker
baserade pé icke
observerbara mark-

31 dec 2015, mn euro marknad (niva 1) (niva 2) nadsdata (niva3) ~ Summa
Tillgangar till verkligt varde i balansrakningen’
Statsskuldsforbindelser 2613 4260 - 6873
Utlaning till kreditinstitut - 4 - 4
Utléning till allmanheten - 4716 - 4716
Réantebarande vardepapper? 6944 5034 185 12133
Aktier och andelar 2334 - 29 2363
Derivatinstrument 4 4983 24 5011
Ovriga tillgangar - 1010 - 1010
Summa 11 895 20 007 208 32110
Skulder till verkligt véarde i balansrdakningen'
Skulder till kreditinstitut - 1320 - 1320
In- och uppléning fran allménheten - 1697 - 1697
Derivatinstrument 7 4150 23 4180
Ovriga skulder - 2118 - 2118
Summa 7 9285 23 9315
1) Samtliga poster varderas till verkligt vérde vid slutet av varje rapportperiod.
2) Varav O mn euro avser balansposten "Pantsatta finansiella instrument”.
Instrument med Varderingstekniker Varderingstekniker
prisnoteringar pa en baserade pa observer- baserade pé icke
aktiv bara marknadsdata observerbara mark-
31 dec 2014, mn euro marknad (niva 1) (niva 2) nadsdata (niva3)  Summa
Tillgangar till verkligt varde i balansrakningen’
Statsskuldsforbindelser 2814 29221 - 5035
Utlaning till kreditinstitut - 445 - 445
Utlaning till allmanheten - 5005 - 5005
Réantebarande vardepapper? 7229 3868 165 11242
Aktier och andelar 6032 - 29 6061
Derivatinstrument 50 5911 20 5981
Ovriga tillgangar - 10 - 10
Summa 16 125 17 450 204 33779
Skulder till verkligt varde i balansrdakningen'
Skulder till kreditinstitut - 4534 - 4534
In- och upplaning fran allmanheten - 734 - 734
Derivatinstrument 51 4590 12 4653
Ovriga skulder 185 100 - 285
Summa 236 9 958 12 10206

1) Samtliga poster varderas till verkligt vérde vid slutet av varje rapportperiod.

2) Varav 43 mn euro avser balansposten "Pantsatta finansiella instrument”.

For faststdllande av verkligt varde for poster som redovisats till verkligt varde i balansrakningen se not K39 “Tillgdngar och

skulder till verkligt vérde”.

Overforingar mellan niva 1 och niva 2

Inga 6verforingar mellan niva 1 och niva 2 har intraffat under aret. Moderforetaget har under 2014 6verfort rantebarande

vardepapper (inklusive pantsatta finansiella instrument) till ett virde av 570 mn euro fran niva 2 till niva 1 i hierarkin

for verkligt viarde. Orsaken till 6verforingen fran niva 2 till niva 1 var att instrumenten handlades aktivt under aret och
att tillforlitliga prisnoteringar fanns tillgéingliga pA marknaden. Overféringar mellan nivderna anses ha skett vid rapport-

periodens slut.
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Moderféretaget — Ovriga noter

Tillgangar och skulder till verkligt varde, forts.

Forandringar i niva 3

Overforingar Overforingar
31 dec 2015, mn euro 1jan 2015 Kép till niva 3 frén niva 3 31dec 2015
Réantebarande vardepapper 165 - - - 165
Aktier och andelar 29 - - - 29
Derivatinstrument (netto) 8 -1 -1 -5 1
Under aret har Nordea Bank AB 6verfort (netto) -5 mn euro mellan nivaerna anses ha skett vid rapporteringsperiodens
fran niva 3 till niva 2 och -1 mn euro fran niva 2 till niva 3. slut. Vinster och forluster redovisade i resultatrakningen
Orsaken till 6verforingen fran niva 3 till niva 2 ar att under dret ingdar i posten “Nettoresultat av poster till verkligt
observerbara marknadsdata blivit tillgdngliga. Orsaken till vérde (se not M5). Tillgangar och skulder avseende
Overforingen fran niva 2 till niva 3 &r att observerbara derivatinstrument redovisas netto.

marknadsdata inte lingre fanns tillgingliga. Overféringar

Vinster och férluster som redovisats
i resultatraknngen under aret

31 dec 2014, mn euro 1jan 2014  Omklassificering Realiserade Orealiserade Forsaljningar 31 dec 2014
Réantebarande vardepapper 159 - - - -4 165
Aktier och andelar 25 - 4 - - 29
Derivatinstrument (netto) 18 -3 - -7 - 8
Orealiserade vinster och forluster avser de tillgangar och Processen for vérdering till verkligt varde i niva 3
skulder som innehas vid arets slut. Inga 6verféringar har Finansiella instrument

skett till eller fran niva 3. Tillgangar och skulder avseende For mer information om varderingsprocessen, se not K39
derivatinstrument redovisas netto. "Tillgangar och skulder till verkligt varde”.

Varderingsmetoder och indata som anvénds vid varderingen till verkligt varde i niva 3

Intervall for
31 dec 2015, mn euro Verkligt varde Varderingsmetoder Ej observerbara indata verkligt véarde
Réntebarande vardepapper
Andra kreditinstitut' 165 Diskonterade kassafloden  Kreditspread +/-0
Summa 155 +/-0
Aktier och andelar
Onoterade aktier 29 Andelsvarde — +/-0
Summa 29 +/-0
Derivatinstrument
Réantederivat 1 Optionsmodell Korrelationer, volatilitet +/-0
Summa 1 +/-0

1) Varav 155 mn euro prissétts utifran en kreditspread (skillnaden mellan diskonteringsréntan och LIBOR) pa 1,45 % och en rimlig férandring av denna kreditspread skulle inte paverka
det verkliga vardet med tanke pa aterkopsmojligheten.
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Tillgangar och skulder till verkligt varde, forts.

Ovriga noter — Moderféretaget

Viarderingsmetoder och indata som anvénds vid varderingen till verkligt varde i niva 3

Intervall for
31 dec 2014, mn euro Verkligt varde Varderingsmetoder Ej observerbara indata verkligt varde
Rantebéarande vardepapper
Andra kreditinstitut' 165 Diskonterade kassafldden  Kreditspread +/-0
Summa 155 +/-0
Aktier och andelar
Onoterade aktier 29 Andelsvarde - +/-2
Summa 29 +/=2
Derivatinstrument
Réantederivat 8 Optionsmodell Korrelationer, Volatilitet +/-0
Summa 8 +/-0

1) Varav 155 mn euro prissétts utifran en kreditspread (skillnaden mellan diskonteringsréntan och LIBOR) pa 1,45 % och en rimlig férandring av denna kreditspread skulle inte paverka det

verkliga vardet med tanke pa aterkopsmajligheten.

For mer information om védrderingen av verkligt varde i tabellen ovan, se avsnitt “Finansiella tillgdngar och skulder som inte
redovisas till verkligt varde i balansrakningen” i not K39 “Tillgangar och skulder till verkligt virde”.

Finansiella tillgangar och skulder som inte redovisas till verkligt virde i balansridkningen

31 dec 2015 31 dec2014
Niva i hierarkin

Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt for verkligt
31 dec 2015, mn euro varde varde varde varde varde
Tillgangar som inte redovisas till verkligt viarde i balansrakningen
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 75 75 931 931 3
Statsskuldsférbindelser 2 32 32 0 0 3
Utlaning 131110 131538 121 063 121068 3
Réntebarande vardepapper? 30 30 122 123 1,23
Ovriga tillgangar 629 629 786 786 3
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 679 679 803 803 3
Summa 132 555 132 983 123 705 123 711
Skulder som inte redovisas till verkligt virde i balansrdkningen
Inlaning och skuldinstrument 166 112 156 063 143927 144 524 3
Ovriga skulder 330 330 443 443 3
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 232 232 198 198 3
Summa 156 674 156 625 144 568 145 165

1) Varderingsprinciperna &r detsamma som fér liknande instrument som redovisas till verkligt vérde i balansrakningen.

2) Det verkliga vardet av statsskuldsférbindelser och réntebérande vardepapper uppgér till 62 mn euro (123 mn euro), varav 2 mn euro (54 mn euro) har hanférts till niva 1 och O mn euro

(69 mn euro) till niva 2 och 60 mn euro (0 mn euro) till niva 3 i hierarkin for verkligt varde.

For mer information om vérderingen av verkligt vérde i tabellen ovan, se avsnitt “Finansiella tillgdngar och skulder som inte
redovisas till verkligt varde i balansrdkningen” i not K39 “Tillgdngar och skulder till verkligt varde”.
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Finansiella instrument som kvittats i balansrikningen eller omfattas av nettningsavtal

Belopp som inte kvittats men som omfattas
av ramavtal for nettning eller liknande avtal

Redovisade
Redovisade  finansiella skul- Nettoredo-
finansiella der, brutto, som visat varde Erhallna Erhallna
tillgangar,  kvittats i balans- i balans- Finansiella finansiella kontant-
31 dec 2015, mn euro brutto! rakningen rakningen? instrument sakerheter sakerheter  Nettobelopp
Tillgangar
Derivatinstrument 4 696 -320 4376 -2111 - -1854 411
Avtal om inlaning av vardepapper 4718 - 4718 - -4718 - 0
Summa 9414 -320 9 094 -2 111 -4718 -1854 411
Belopp som inte kvittats men som omfattas
av ramavtal for nettning eller liknande avtal
Redovisade
Redovisade finansiella till- Nettoredo-
finansiella gangar, brutto, visat varde Lamnade Lamnade
skulder, som kvittats i i balans- Finansiella finansiella kontant-
31 dec 2015, mn euro brutto!  balansrakningen rakningen? instrument sakerheter sakerheter  Nettobelopp
Skulder
Derivatinstrument 4289 -320 3969 -2111 - -130 1728
Avtal om utléning av vardepapper 1351 - 1351 - -13561 - 0
Summa 5 640 -320 5 320 -2 111 -1 351 -130 1728
1) Alla belopp har vérderats till verkligt varde.
2) Omvanda aterképsavtal och avtal om inlaning av vardepapper har i balansrakningen klassificerats som "Utlaning till kreditinstitut” eller "Utlaning till allmanheten”.
Aterkopsavtal och avtal om utlaning av vardepapper har i balansrakningen klassificerats som "Skulder till kreditinstitut” eller "In- och upplaning fran allmanheten”.
Belopp som inte kvittats men som omfattas
av ramavtal for nettning eller liknande avtal
Redovisade
Redovisade  finansiella skul- Nettoredo-
finansiella der, brutto, som visat varde Erhallna Erhallna
tillgangar,  kvittats i balans- i balans- Finansiella finansiella kontant-
31 dec 2014, mn euro brutto! rakningen rakningen? instrument sakerheter sakerheter  Nettobelopp
Tillgangar
Derivatinstrument 5558 =70 5488 -1286 - -2157 2045
Omvénda aterkopsavtal 218 - 218 - - - 218
Avtal om inléning av vardepapper 5232 - 5232 - -5232 - 0
Summa 11 008 -70 10 938 -1286 -5 232 -2 157 2263
Belopp som inte kvittats men som omfattas
av ramavtal for nettning eller liknande avtal
Redovisade
Redovisade finansiella till- Nettoredo-
finansiella gangar, brutto, visat varde Lamnade Lamnade
skulder, som kvittats i i balans- Finansiella finansiella kontant-
31 dec 2014, mn euro brutto!  balansrakningen rakningen? instrument sakerheter sakerheter  Nettobelopp
Skulder
Derivatinstrument 4189 =70 4119 —-1286 - -363 2470
Aterkopsavtal 43 - 43 - - - 43
Avtal om utlaning av vardepapper 2732 - 2732 - -2732 - 0
Summa 6 964 -70 6 894 -1286 -2732 -363 2513

1) Alla belopp har varderats till verkligt varde.
2) Omvénda aterkopsavtal och avtal om inlaning av vardepapper har i balansrakningen klassificerats som " Utlaning till kreditinstitut” eller "Utianing till allmanheten’.
Aterképsavtal och avtal om utlaning av vardepapper har i balansrakningen klassificerats som "Skulder till kreditinstitut” eller "In- och upplaning fran allménheten”.

For mer information om ramavtal for nettning och liknande avtal se avsnittet “Réttsligt bindande ramavtal om nettning eller

liknande avtal” i not K40 “Finansiella instrument som kvittats i balansrakningen eller omfattas av nettningsavtal”.
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Tillgangar och skulder i utlandsk valuta

31 dec 2015, md euro EUR
Summa tillgangar 58,6
Summa skulder 379
31 dec 2014, md euro EUR
Summa tillgangar 572
Summa skulder 362

Overforda tillgangar och erhallna sikerheter

Overforda tillgangar som kvarstar i balansriakningen
samt ddrmed férbundna skulder

Tabellerna nedan visar alla de 6verforda tillgangar samt de
skulder som &r férbundna till dessa. Tillgdngarna kvarstar i
balansrdkningen eftersom Nordea fortfarande dr exponerat
for forandringar i tillgangarnas verkliga véarde. Dessa till-
gangar samt darmed férbundna skulder inkluderas darfor i
nedanstédende tabell.

31 dec 31 dec
Mn euro 2015 2014
Aterkopsavtal
Statsskuldsforbindelser - 43
Summa - 43
Skulder hanférliga till tillgangarna

31 dec 31 dec
Mn euro 2015 2014
Aterkopsavtal
Skulder till kreditinstitut - 43
Summa - 43

Ovriga noter — Moderféretaget

SEK DKK NOK usb Ovriga Summa
553 6,4 22 37,0 28,7 188,2
559 6,4 22 37,0 28,7 168,1
SEK DKK NOK uSD Ovriga Summa
575 24 45 358 21,0 1784
57,9 2,4 45 35,8 21,0 1678

Erhallna sidkerheter som kan siljas eller pantsittas

pa nytt

Nordea erhaller sikerheter enligt omvanda aterkdpsavtal och
avtal om vardepapperslan, vilka kan séljas eller pantsittas pa
nytt i enlighet med avtalsvillkoren. Transaktionerna genom-
fors enligt standardavtal som anvénds av parterna pa den
finansiella marknaden. Vanligtvis sa kraver avtalen ytterli-
gare sdkerheter om vérdet pa vardepapper sjunker under en
férutbestdimd niva. Enligt standardavtalen for de flesta ater-
kopsavtal sa har mottagaren av sdkerheten ovillkorlig ratt att
sélja eller aterpantsétta sakerheten férutsatt att likvardiga
vardepapper 6verfors vid likvidtillfallet. Det verkliga vardet
pa erhéllna sdkerheter enligt omvanda aterkdpsavtal och
avtal om vardepappersldn upplyses om nedan.

31dec 31dec
Mn euro 2015 2014

Omvinda aterképsavtal

Erhéllna sakerheter som kan séljas eller pantsattas

pa nytt - 214
- varav sélda eller pantsatta pa nytt - -
Avtal om virdepapperslan

Erhalina sakerheter som kan saljas eller pantsattas

pa nytt 4718 5232
- varav sélda eller pantsatta pa nytt 4718 5232
Summa 4718 5446
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Loptidsanalys for tillgangar och skulder

Forvantad I16ptid

31 dec 2015, mn euro

31 dec 2014, mn euro

Férvantas atervinnas eller regleras:

Férvantas atervinnas eller regleras:

Inom 12 Efter 12 Inom 12 Efter 12

Not manader manader Summa manader manader Summa
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 75 - 75 931 - 931
Statsskuldsforbindelser M14 3295 3610 6905 - 5035 5035
Utlaning till kreditinstitut M15 60 125 29 884 90 009 62 067 24 637 86 704
Utlaning till allmanheten M15 37993 7 827 45 820 34 829 4980 39 809
Réntebarande vardepapper M16 2165 9998 12163 3849 7472 11321
Pantsatta finansiella instrument M17 - - - 43 - 43
Aktier M18 2330 33 2363 6028 33 6061
Derivatinstrument M19 994 4017 5011 1520 4 461 5981
Férandringar av verkligt véarde for
rantebarande poster i sakringsportfoljer 0 1 1 - 1 1
Aktier och andelar i koncernforetag M20 30 19 364 19394 30 16 956 16 986
Aktier och andelar i intresseféretag M21 - 7 7 - 7 7
Immateriella tillgangar M22 - 1091 1091 - 7568 758
Materiella tillgangar M23 - 138 138 0 119 119
Uppskjutna skattefordringar M13 20 6 26 11 3 14
Aktuella skattefordringar 3 = 3 50 - 50
Ovriga tillgangar M24 4387 - 4387 3727 - 3727
Forutbetalda kostnader occh upplupna intékter ~ M25 412 368 780 496 388 884
Summa tillgangar 111 829 76 344 188 173 113 581 64 850 178 431
Skulder till kreditinstitut M26 12 693 6376 19069 15695 11857 27 452
In- och upplaning fran allmanheten M27 60 367 676 61043 48948 419 49 367
Emitterade vérdepapper M28 32726 36 182 68908 337565 29 525 63280
Derivatinstrument M19 11561 3029 4180 1023 3630 4653
Forandringar av verkligt varde for
rantebarande poster i sakringsportfoljer 296 862 11568 178 1190 1368
Aktuella skatteskulder 34 - 34 4 - 4
Ovriga skulder M29 3531 - 3531 2895 - 2895
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter M30 759 - 759 642 - 642
Uppskjutna skatteskulder M13 0 0 0 0 - 0
Avséttningar M31 299 2 301 43 163 206
Pensionsskulder M32 8 1561 169 - 171 171
Efterstallda skulder M33 642 8309 8951 - 7728 7728
Summa skulder 112 506 55 587 168 093 103 083 54 683 157 766

Nordea Arsredovisning 2015



Loéptidsanalys for tillgangar och skulder, forts.

Avtalsenliga odiskonterade kassafl6den

Ovriga noter — Moderféretaget

Betalbara vid Hogst 3 3-12 Mer &n
31 dec 2015, mn euro anfordran manader manader 1-5ar bar Summa
Statsskuldsforbindelser - 96 1823 4786 407 7112
Utlaning till kreditinstitut 3456 50 765 14 488 18984 3378 91 071
Utlaning till allmanheten 1138 13205 6059 19836 9202 49 440
Réantebarande vardepapper - 2338 1666 9084 834 13922
Ovriga - 33443 - - - 33443
Summa finansiella tillgangar 4594 99 847 24 036 52 690 13 821 194 988
Skulder till kreditinstitut 3243 8 866 2258 4385 405 19 167
In- och upplaning fran allmanheten 52019 7137 1633 270 1 61060
-varav inlaning 52019 6123 1633 270 1 60 046
-varav upplaning - 1014 - - - 1014
Emitterade véardepapper - 25 506 11752 32648 12419 82325
-varav emitterade vardepapper - 25 332 11580 27 180 7278 71370
-varav 9vriga - 174 172 5468 5 141 10955
Ovriga - 30 486 - - - 30 486
Summa finansiella skulder 55 262 71995 15 643 37 303 12 825 193 028
Derivatinstrument, kassainflode - 68574 8 698 14 606 5603 97 481
Derivatinstrument, kassautfléde - 68 234 8096 12160 4 690 93180
Nettoexponering - 340 602 2 446 9213 4 301
Exponering -50 668 28 192 8 995 17 833 1909 6 261
Kumulativ exponering -50 668 =22 476 -13 481 4 352 6 261 6 261
Betalbara vid Hogst 3 3-12 Mer an
31 dec 2014, mn euro anfordran manader manader 1-5ar 5 ar Summa
Statsskuldsforbindelser - 78 681 4020 639 5418
Utlaning till kreditinstitut 8033 38655 18 687 16 661 8881 90 817
Utlaning till allmanheten 727 13870 6802 15941 6 437 43777
Réantebarande vardepapper - 1095 1926 8333 797 12 151
Ovriga - 13 606 - - - 13 606
Summa finansiella tillgangar 8760 67 204 28 096 44 955 16 754 165 769
Skulder till kreditinstitut 3344 15023 1698 7 484 293 27 842
In- och upplaning fran allménheten 38 699 7 658 2410 432 - 49199
-varav inléning 38 699 7 658 2410 432 - 49199
Emitterade vérdepapper - 19 491 19093 23767 16 989 79340
-varav emitterade vardepapper - 18574 17 884 22723 10129 69310
-varav 6vriga - 917 1209 1044 6860 10030
Ovriga - 6939 - - - 6939
Summa finansiella skulder 42 043 49 111 23 201 31683 17 282 163 320
Derivatinstrument, kassainflode - 28770 5394 17 159 5759 57082
Derivatinstrument, kassautfléde - 27 963 5282 16 281 51562 54 678
Nettoexponering - 807 112 878 607 2404
Exponering -33 283 18 900 5007 14 150 79 4853
Kumulativ exponering -33 283 -14 383 -9 376 4774 4 853 -

Tabellen dr baserad pa avtalsenliga 16ptider for finansiella
instrument i balansrdkningen. For derivat har forvintade
infléden och utfléden av kontanter redovisats fér bade deri-
vattillgangar och derivatskulder eftersom derivat hanteras
netto. Utover instrument i balansrakningen och derivatin-
strument, har Nordea utstillda kreditloften om 27 927mn

euro (23 824 mn euro), vilka kan utnyttjas nar som helst.
Nordea har ocksa stallt ut garantier om 72 402 mn euro
(71 103 mn euro)som kan leda till ett utflode av kontanter
om sarskilda handelser intréffar.

For ytterligare information om aterstaende 16ptider, se
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Transaktioner med nirstaende

Informationen nedan presenteras ur Nordeas perspektiv, d.v.s. den visar hur Nordeas siffror har paverkats av transaktioner
med nérstaende parter. For mer information om definitioner, se not K1 "Redovisningsprinciper”, avsnitt 26 och not K46

”Transaktioner med nérstaende”.

Koncernforetag Intresseféretag Ovriga narstaende parter
Mn euro 31 dec 2015 31 dec 2014 31 dec 2015 31 dec 2014 31 dec 2015 31 dec2014
Tillgangar
Utlaning 856 865 82 711 333 369 - -
Réantebarande vardepapper 87 64 - - - -
Derivatinstrument 1780 2495 - 5 - -
Aktier och andelar i intresseféretag - - - 7 - -
Aktier och andelar i koncernféretag 19394 16 986 - - - -
Ovriga tillgangar 914 857 - - - -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 579 638 - - - -
Summa tillgangar 108 619 103 751 333 381 - -

Koncernféretag Intresseforetag Ovriga narstaende parter
Mn euro 31 dec 2015 31 dec 2014 31 dec 2015 31 dec 2014 31 dec 2015 31dec2014
Skulder
In- och upplaning 130562 15240 3 2 43 20
Emitterade vérdepapper 111 260 - - - -
Derivatinstrument 2798 3246 5 - - -
Ovriga skulder 2 4 - - - -
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 286 240 - - - -
Efterstallda skulder 12 20 - — — —
Summa skulder 16 261 19010 8 2 43 20
Poster utanfor balansrakningen’ 70814 72 836 1668 1809 - -

1) Inklusive garantier till Nordea Bank Finland Abp och Nordea Bank Polska S.A, se not M37 "Ansvarsférbindelser” samt nominella belopp pa derivatinstrument avseende intresseféretag.

Koncernféretag Intresseféretag Ovriga narstaende parter
Mn euro 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Réntenetto -26 108 1 3 0 0
Avgifts- och provisionsnetto 399 406 0 0 - -
Nettoresultat av poster till verkligt varde -229 -309 -3 12 - -
Ovriga rérelseintakter 748 687 - - - -
Totala rérelsekostnader -565 -137 0 0 — -
Resultat fére kreditférluster 327 755 -2 15 0 0

Ersattningar samt utlaning till nyckelpersoner i ledande positioner
Information om ersattningar och utlaning till nyckelpersoner i ledande positioner aterfinns i not K7 “Personalkostnader”.

Ovriga transaktioner med nérstaende parter
Nordea Bank AB (publ) ingar i ett garantikonsortium avseende norska Eksportfinans ASA. For ytterligare information,
se not K45 “Transaktioner med nérstaende”.
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Arsredovisningens undertecknande

Arsredovisningens undertecknande

Styrelsen och verkstédllande direktdren forsdakrar att drsredovisningen har uppréttats i enlighet med god
redovisningssed i Sverige och koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med de internationella redovis-
ningsstandarder (IFRS/IAS) som avses i Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002 av den

19 juli 2002 om tillimpning av internationella redovisningsstandarder. De ger en rattvisande bild av Koncernens
och Bolagets stdllning och resultat. Férvaltningsberattelsen fér Koncernen och Bolaget ger en rattvisande
oversikt 6ver utvecklingen av Koncernens och Bolagets verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver

véasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som Bolaget och de féretag som ingar i Koncernen star infor.

4 februari 2016
Bjorn Wahlroos
Ordforande

Marie Ehrling Kari Ahola Tom Knutzen

Vice ordforande Styrelseledamot Styrelseledamot

Robin Lawther Toni H. Madsen Lars G Nordstrém

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Hans Christian Riise Sarah Russell Silvija Seres

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Kari Stadigh Birger Steen
Styrelseledamot Styrelseledamot

Casper von Koskull
Verkstillande direktor och koncernchef

Var revisionsberittelse har avgivits den 12 februari 2016

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Clemedtson Catarina Ericsson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig

1) Arbetstagarrepresentant.
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Revisionsberattelse

Till arsstamman i Nordea Bank AB (publ),
org. nr 516406-0120

Rapport om arsredovisningen

och koncernredovisningen

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen fér Nordea Bank AB (publ) for ar 2015.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar

i den tryckta versionen av detta dokument pa sidorna
26-210.

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar for
drsredovisningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har
ansvaret for att upprétta en arsredovisning som ger en rét-
tvisande bild enligt lagen om éarsredovisning i kreditinsti-
tut och vardepappersbolag och en koncernredovisning
som ger en rattvisande bild enligt International Financial
Reporting Standards, sdsom de antagits av EU, och lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och vdrdepappersbolag
och for den interna kontroll som styrelsen och verkstal-
lande direktéren bedomer dr nédvandig for att uppratta
en arsredovisning och koncernredovisning som inte inne-
haller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen och
koncernredovisningen pa grundval av var revision. Vi har
utfort revisionen enligt International Standards on Audit-
ing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder
kréver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor
revisionen for att uppna rimlig sdkerhet att arsredovisnin-
gen och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgédrder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i &rsre-
dovisningen och koncernredovisningen. Revisorn valjer
vilka atgarder som ska utféras, bland annat genom att
bedoma riskerna for vésentliga felaktigheter i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbeddmning
beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ar
relevanta for hur bolaget uppréttar arsredovisningen och
koncernredovisningen for att ge en réttvisande bild i syfte
att utforma granskningsatgéarder som dr &ndamalsenliga
med hénsyn till omstandigheterna, men inte i syfte att
gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksa en utvardering av
dndamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har
anvéants och av rimligheten i styrelsens och verkstédllande
direktoérens uppskattningar i redovisningen, liksom en
utvédrdering av den &vergripande presentationen i drsre-
dovisningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrack-
liga och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Nordea Arsredovisning 2015

Uttalanden
Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i
enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag och ger en i alla vdsentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stdllning per
den 31 december 2015 och av dess finansiella resultat och
kassafloden for aret enligt lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag. Koncernredovisnin-
gen har upprittats i enlighet med lagen om arsredovisn-
ing i kreditinstitut och vardepappersbolag och ger en i alla
vasentliga avseenden réttvisande bild av koncernens
finansiella stéllning per den 31 december 2015 och av dess
finansiella resultat och kassafloden for aret enligt Interna-
tional Financial Reporting Standards, sdsom de antagits
av EU, och lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag. En bolagsstyrningsrapport har
upprattats. Forvaltningsberdttelsen och bolagsstyrning-
srapporten dr férenliga med arsredovisningens och kon-
cernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att arsstimman faststéller resul-
tatrdkningen och balansrakningen f6r moderbolaget och
koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och

andra forfattningar

Utover var revision av arsredovisningen och koncernre-
dovisningen har vi dven utfort en revision av forslaget till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller férlust samt
styrelsens och verkstédllande direktdrens férvaltning for
Nordea Bank AB (publ) for ar 2015.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betrédffande bolagets vinst eller forlust, och det &r
styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret
for forvaltningen enligt aktiebolagslagen och lagen om
bank- och finansieringsrorelse.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sdkerhet uttala oss om
forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller
forlust och om forvaltningen pa grundval av var revision.
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag
till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust
har vi granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett
urval av underlagen for detta for att kunna bedéma om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi
utdver var revision av arsredovisningen och koncernre-
dovisningen granskat vésentliga beslut, atgarder och férhal-
landen i bolaget for att kunna beddma om néagon styrelse-
ledamot eller verkstallande direktoren dr ersdttningsskyldig



mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktéren pa annat satt har handlat i
strid med aktiebolagslagen, lagen om bank- och finansier-
ingsrorelse, lagen om drsredovisning i kreditinstitut och
véardepappersbolag eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdck-
liga och @ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstimman disponerar vinsten enligt
forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstillande direktéren ansvarsfrihet for
rdakenskapsaret.

Stockholm, 12 februari 2016

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Clemedtson
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig

Catarina Ericsson
Auktoriserad revisor

Koncernstruktur

Huvudsaklig koncernstruktur*, 31 december 2015

Nordea Bank AB (publ)
Sverige

Nordea Bank Nordea Bank
Finland Abp Norge ASA
Finland Norge

Nordea Nordea Bank
Hypotek AB (publ) Danmark A/S
Sverige Danmark

Nordea

Nordea Kredit

Realkredit- Eiendoms-
aktieselskab kreditt AS
Danmark Norge

* Ytterligare information presenteras i not M20. Nordeas bankverksamhet i
Baltikum drivs som filialer till Nordea Bank AB (publ).

Nordea Life Holding AB
Sverige

JscC
Nordea Bank
Ryssland
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Styrelse

jorn Wahlroos

Lars G Nordstrom Sarah Russell

Bjorn Wahlroos, Ordforande

Ekonomie doktor, 1979. Styrelseledamot sedan 2008 och ordférande sedan
2011. Fodd 1952. Medborgarskap: finldndare. Styrelseordférande i Sampo Abp
och UPM-Kymmene Oyj.

Andra uppdrag: Styrelseordférande i Hanken (Svenska handelshdgskolan).
Styrelseledamot i ett flertal stiftelser, bl a Naringslivets Delegation EVA/
ETLA och Mannerheim-stiftelsen.

Tidigare befattningar:
2001-2009  Verkstallande direkt6r och koncernchef i Sampo Abp

2005-2007 Ordférande i Sampo Bank Abp

19982000 Ordférande och verkstillande direktér i Mandatum Bank Abp

1992-1997  Verkstillande direktor i Mandatum & Co Ab

1985-1992  Flertal befattningar inom Foreningsbanken i Finland, bl a vice
verkstédllande direktor och direktionsmedlem 1989-1992

1974-1985  Flertal akademiska befattningar, bland annat professor i

nationalekonomi vid Hanken (Svenska handelshégskolan)
och bitrddande professor vid Brown University och Kellogg
Graduate School of Management, Northwestern University

Aktieinnehav i Nordea: 100 000!

Marie Ehrling, Vice ordforande

Civilekonom. Styrelseledamot sedan 2007 och vice ordférande sedan 2011.
Fodd 1955. Medborgarskap: svenska. Styrelseordférande i TeliaSonera AB
(publ). Styrelseledamot i Securitas AB och Axel Johnson AB.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Centre for Advanced Studies of Leadership
vid Handelshégskolan i Stockholm och i Handelshogskolans Advisory
Board. Ledamot i Kungl. Ingenjorsvetenskapsakademien (IVA).

Tidigare befattningar:
2003-2006  Verkstallande direktcr i TeliaSonera Sverige AB

1982-2002 Vice koncernchef i SAS, chef for SAS Airline och andra
ledande befattningar inom SAS

1980-1982 Informationssekreterare vid Finansdepartementet

1979-1980 Informationssekreterare vid Utbildningsdepartementet

1977-1979  Finansanalytiker vid Fjarde AP-fonden

Aktieinnehav i Nordea: 3 075!

Tom Knutzen

Civilekonom. Styrelseledamot sedan 2007. Fodd 1962. Medborgarskap: dansk.
Verkstéllande direktor i Jungbunzlauer Suisse AG och styrelseordférande i
flera koncernforetag.

Styrelseledamot i FLSmidth & Co A/S.

Tidigare befattningar:
2006-2011 Verkstdllande direktor i Danisco A/S

2000-2006  Verkstéllande direktor i NKT Holding A/S
1996-2000 Finansdirektér i NKT Holding A/S
1988-1996  Flertal befattningar inom Niro A/S
1985-1988  Flertal befattningar inom Faellesbanken

Aktieinnehav i Nordea: 47 750!

Nordea Arsredovisning 2015

Tom Knutzen

Kari Stadigh

Silvija Seres

Robin Lawther

Bachelor Honours (ekonomi), magisterexamen (redovisning och finansiering).
Styrelseledamot sedan 2014. Fodd 1961. Medborgarskap: amerikanska och
brittiska.

Styrelseledamot i UK Government’s Shareholder Executive.

Tidigare befattningar:
1985-2012  Flertal befattningar inom J.P. Morgan

20112012 Chef, Wealth Management for Southeast, USA

2007-2011  Chef, Nordic Investment Bank, UK

2005-2007  Chef, Mergers & Acquisitions Execution, European Financial
Institutions, UK

2003-2005 Chef, Commercial Banking Group, UK

1994-2005 Managing Director, Financial Institutions Investment Banking,
UK

1990-1994  Vice President, Mergers & Acquisitions, UK

1985-1990 International Capital Markets, USA

Aktieinnehav i Nordea: 50 000!

Lars G Nordstréom

Juridikstudier vid Uppsala universitet. Styrelseledamot sedan 2003. Fodd
1943. Medborgarskap: svensk. Styrelseordférande i Vattenfall AB. Styrelse-
ledamot i Viking Line Abp.

Andra uppdrag: Styrelseordforande i Finsk-Svenska Handelskammaren.
Styrelseledamot i Svensk-Amerikanska Handelskammaren och Studie-
forbundet Naringsliv och Samhalle (SNS). Ledamot i Kungl. Ingenjors-
vetenskapsakademien (IVA).

Finsk honorérkonsul i Sverige.

Tidigare befattningar:
2008-2011 Verkstdllande direktor och koncernchef fér Posten Norden AB

2006-2010  Styrelseledamot i TeliaSonera AB

2005-2009  Styrelseordférande i Kungliga Operan

20022007  Verkstéllande direktor och koncernchef for Nordea Bank AB
1993-2002  Flertal chefsbefattningar inom Nordeakoncernen

1970-1993  Flertal befattningar inom Skandinaviska Enskilda Banken (vice

verkstéllande direktor fran 1989)
Aktieinnehav i Nordea: 23 250"

Sarah Russell

Magisterexamen i tillimpad ekonomi och finans. Styrelseledamot sedan 2010.
Fodd 1962. Medborgarskap: australiska. Verkstéllande direktor i Aegon Asset
Management Holdings NV och styrelseledamot i flera koncernforetag. Vice
ordférande i supervisory board i La Banque Postale Asset Management SA.
Andra uppdrag: Medlem i supervisory board i Nederlandse Investeringsin-
stelling NV.

Tidigare befattningar:

1994-2008  Flertal ledande befattningar inom ABN AMRO, bland annat
vice verkstdllande direktor och verkstéallande direktdr i ABN
AMRO Asset Management 20062008

Flertal chefsbefattningar och andra befattningar inom Financial
Markets i Toronto Dominion Australia Ltd

Aktieinnehav i Nordea: 0!

1981-1994



Kari Ahola

A

Lars Oddestad

Hans Christian Riise

Silvija Seres

MBA, fil.dr (matematik) och magisterexamen (datateknik).

Styrelseledamot sedan 2015. Fodd 1970. Medborgarskap: norska.
Styrelseledamot i Enoro AS, Academedia AB och Syncron AB.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Oslo Business Region AS, Simula Research

Laboratory AS, Transparency International Norge, Seema AS och Kavlifondet.

Ordférande i Polyteknisk Forening.

Medlem av bedriftsforsamlingen och nomineringskommittén i Telenor ASA.

Tidigare befattningar:

20112015  Verkstallande direktor i TechnoRocks AS

2008-2011 Director of Business Management, Microsoft Development
Center, Norge

2004-2008  Vice President for Services Strategic Development, Product
Marketing och Strategic Development i Fast Search & Transfer
ASA

1997-2003  Prize Fellow, handledare och féreldsare vid University of
Oxford, Storbritannien

2003 Gistforskare vid Chinese Academy of Sciences i Beijing, Kina

2002 Bitradande professor och programansvarig vid Dar Al Hekma
University i Jeddah, Saudiarabien

1999 Géstforskare vid DEC/Compaq Systems Research Center i Palo
Alto, USA

1996-1997  Forskare vid Norsk Regnesentral

1994-1996  IT-utvecklare i Skrivervik Data

Aktieinnehav i Nordea: 0!
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Toni H. Madsen

Kari Stadigh

Diplomingenjor och civilekonom. Styrelseledamot sedan 2010. Fédd 1955.
Medborgarskap: finlandare. Verkstallande direkt6r och koncernchef i Sampo
Abp. Styrelseordforande i If Skadeforsédkring Holding AB (publ) och Manda-
tum Livférsakringsaktiebolag.

Styrelseledamot i Nokia Corporation och Waypoint Group Holding Ltd.
Andra uppdrag: Styrelseledamot i Finansbranschens Centralférbund
(Finland) och Niilo Helanders stiftelse.

Tidigare befattningar:

2001-2009  Vice verkstdllande direktor i Sampo Abp

19992000 Verkstallande direktor i Sampo Livforsakringsaktiebolag
1996-1998  Verkstdllande direktor i Nova Livforsdkringsaktiebolag
1991-1996  Verkstidllande direktor i Jaakko Poyry-koncernen
1985-1991  Verkstdllande direktor i JP Finance Oy

Aktieinnehav i Nordea: 100 000"

Birger Steen

Civilingenjor (datavetenskap) och MBA. Styrelseledamot sedan 2015.
Fodd 1966. Medborgarskap: norrman. Verkstallande direktor i Parallels
Holdings Ltd.

Styrelseledamot i Schibsted ASA.

Andra uppdrag: Medlem av Board of Trustees f6r Nordic Heritage Museum
i Seattle.

Tidigare befattningar:

2009-2010 Vice President for Worldwide SMB & Distribution i Microsoft
Corporation

2004-2009 General Manager fér Microsoft Russia

2002-2004 General Manager f6r Microsoft Norge

2000-2002 Verkstdllande direktor for Scandinavia Online AS

1996-1999  Vice President for Business Development i Schibsted ASA
1993-1996  Konsult i McKinsey & Company
1992-1993  Oljehandlare och verkstéllande direktor for Norwegian Oil

Trading AS
Aktieinnehav i Nordea: 0!

Arbetstagarrepresentanter

Kari Ahola

Styrelseledamot sedan 2006. Fodd 1960.
Aktieinnehav i Nordea: 0*

Toni H. Madsen

Styrelseledamot sedan 2013. Fodd 1959.
Aktieinnehav i Nordea: 3 299!

Lars Oddestad
Styrelseledamot sedan 2009. Fodd 1950.

Aktieinnehav i Nordea: 0!

Hans Christian Riise

Styrelseledamot sedan 2013. Fodd 1961.
Aktieinnehav i Nordea: 0!

1) Aktieinnehav, per den 31 december 2015, omfattar aven familjemedlemmars och narstaende bolags eventuella innehav.
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Koncernledning

Koncernledningen, fran véanster till hoger: Torsten Hagen Jergensen, Lennart Jacobsen, Erik Ekman, Eva-Lotta Rosenqvist,
Casper von Koskull, Mads G. Jakobsen, Ari Kaperi, Gunn Weersted och Snorre Storset.

Casper von Koskull

Verkstéllande direktor och koncernchef sedan 2015.
Fodd 1960.

Medlem i koncernledningen sedan 2010.
Aktieinnehav i Nordea: 221 065

Tidigare befattningar:
2010-2015  Chef fér Wholesale Banking, Nordea Bank AB

19982010  Verkstéllande direktdr och partner pa Goldman Sachs
International i London, chef fér Nordic Investment Banking.

1994-1998  Verkstdllande direktor, Nordic Investment Banking, UBS,
London.

1992-1994  Chef for Derivatives Marketing and Structuring for tyska
foretagskunder, Citibank, Frankfurt.

1990-1992  Vice President Leverage Finance, Citibank, New York.

1987-1990  Vice President Nordic Coverage Citicorp Investment Bank, Ltd,
London.

1984-1987  Account Manager, Citibank, Helsingfors.

Torsten Hagen Jorgensen

Group COO och stéllféretradande koncernchef sedan 2015.
Fodd 1965.

Medlem i koncernledningen sedan 2011.

Aktieinnehav i Nordea: 95 907*

Erik Ekman

Executive Vice President, chef fér Wholesale Banking.
Fodd 1969.

Medlem i koncernledningen sedan 2015.

Aktieinnehav i Nordea: 0"

Heikki Ilkka

Group Chief Financial Officer, chef for Group Finance and Business Control.

Foédd 1970.
Medlem i koncernledningen sedan 2016.
Aktieinnehav i Nordea: 0!

Lennart Jacobsen?

Executive Vice President, chef for Retail Banking.
Fodd 1966.

Medlem i koncernledningen sedan 2013.
Aktieinnehav i Nordea: 9 000"

Nordea Arsredovisning 2015

Mads G. Jakobsen?

Executive Vice President, vice chef for Retail Banking.
Fodd 1966.

Medlem i koncernledningen sedan 2014.
Aktieinnehav i Nordea: 38 895!

Ari Kaperi?

Chief Risk Officer, chef for Group Risk Management.
Fodd 1960.

Medlem i koncernledningen sedan 2008.
Aktieinnehav i Nordea: 95 932!

Eva-Lotta Rosenqvist

Avgaende Group Compliance Officer och chef fér Group Compliance.
Fodd 1962.

Medlem i koncernledningen sedan 2015.

Aktieinnehav i Nordea: 26 360"

Snorre Storset?

Executive Vice President, vice chef for Wealth Management och chef
Wealth Management fran 1 februari 2016.

Chef for Private Banking.

Fodd 1972.

Medlem i koncernledningen sedan 2015.

Aktieinnehav i Nordea: 12 300"

Gunn Weaersted?

Executive Vice President, chef for Wealth Management fram till
1 februari 2016.

Fodd 1955.

Medlem i koncernledningen sedan 2007.

Aktieinnehav i Nordea: 128 363!

1) Aktieinnehav, per den 31 december 2015, omfattar &ven familiemedlemmars och
narstaende bolags eventuella innehav.
2) Landschef.
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Arsstimma den 17 mars 2016

Nordeas arsstimma 2016 halls torsdagen den 17 mars
kl. 13.00 svensk tid i Stockholm City Conference Centre,
Folkets Hus, Barnhusgatan 12-14, Stockholm.

Anmélan om deltagande etc

Aktiedgare som dnskar delta i arsstimman ska vara inférd
i den av Euroclear Sweden AB i Sverige forda aktieboken
den 11 mars 2016, och anmala sig till Nordea. Aktiedgare
som har sina aktier forvaltarregistrerade maste darfor till-
falligt lata omregistrera aktierna i eget namn hos Euro-
clear Sweden AB for att ha rétt att delta i d&rsstimman.
Detta giller bland annat fér innehavare av FDR-aktie-
depabevis i Finland och innehavare av aktier registrerade
i VP Securities i Danmark. Sddan omregistrering ska vara
verkstalld hos Euroclear Sweden AB i Sverige den 11 mars
2016. Detta innebér att aktiedgaren i god tid fére denna
dag maste underratta férvaltaren om detta.

Aktiedgare registrerade

i Euroclear Sweden AB i Sverige

Anmalan till arsstimman ska goras till Nordea Bank AB
(publ) senast den 11 mars 2016, helst fére kl. 13.00 svensk
tid, pa adress: Nordea Bank AB (publ), c/o Euroclear
Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige, eller
per telefon +46 8 402 90 64, eller pa Nordeas webbplats,
nordea.com.

Finansiell kalender

Finansiell kalender 2016

Arsstimma 17 mars
Forsta dag for handel exklusive utdelning 18 mars
Avstimningsdag 21 mars
Utbetalning av utdelning 30 mars
Delarsredogorelse, forsta kvartalet 27 april
Delarsrapport, andra kvartalet 20 juli
Delérsredogorelse, tredje kvartalet 26 oktober

Kontakter

Torsten Hagen Jorgensen, Group COO och
stéllforetradande koncernchef

Tel: +46 8 614 78 00

Investor Relations

Rodney Alfvén, chef for Investor Relations
Andreas Larsson

Emma Nilsson

Ylva Andersson

Carolina Brikho

105 71 Stockholm, Sverige
Tel: +46 10 156 2962

Innehavare av FDR-aktiedepabevis i Finland
Anmalan till arsstimman och omregistrering av aktier till
Euroclear Sweden AB ska goras senast den 10 mars 2016
kl. 12.00 finsk tid, pa adress Nordea Bank AB (publ),

c/o Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm,
Sverige, eller per telefon +46 8 402 90 64, eller pa Nordeas
webbplats, nordea.com.

Aktieagare registrerade i VP Securities i Danmark
Anmalan till arsstimman och omregistrering av aktier till
Euroclear Sweden AB ska goras senast den 10 mars 2016
kl. 12.00 dansk tid, pa adress Nordea Bank AB (publ),

c/o Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm,
Sverige, eller per telefon +46 8 402 90 64, eller pa Nordeas
webbplats, nordea.com.

Webbplats

Alla rapporter och pressmeddelanden finns tillgangliga pa
internet, pa adress nordea.com. Finansiella rapporter fran
Nordeakoncernen kan bestéllas pa nétet och fran Investor
Relations.

Arsredovisningarna for Nordea Bank Danmark A/S,
Nordea Bank Norge ASA och Nordea Bank Finland Abp
kan hamtas pa nordea.com.

Nordeas rapport om kapitaltdckning och riskhantering,
i enlighet med upplysningskraven i Pelare III och EU:s
kapitaltackningsférordning, finns pa nordea.com.

Arsredovisning 2015
Denna éarsredovisning omfattar Nordea Bank AB (publ)
och avser verksamheten i Nordeakoncernen, vars
koncernstruktur presenteras pa sidan 213.

I drsredovisningen presenteras Nordeakoncernens
resultatrdkningar och andra finansiella data uttryckta i
euro.
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