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Sammanfattning

Sammanfattning

Nordea Livforsakring Sverige AB (publ), nedan NLP-SE,
publicerar har rapporten om sin solvens och finansiella stall-
ning. Rapporten innehaller information om bolagets verk-
samhet, resultat, styrning, riskprofil, solvens och
kapitalhantering.

NLP-SE ar ett helagt dotterforetag till Nordea Life Holding
AB som i sin tur ags av Nordea Bank Abp. Nordea Life
Holding AB har dotterforetag i Sverige, Norge, Danmark och
Finland. NLP-SE bedriver forsakringsverksamhet i Sverige
och styrelsen har sitt sdate i Stockholm.

Risk- och kapitalhanteringsprocessen ar integrerad i
NLP-SE for att sakerstalla att tillrackligt med kapital ar till-
gangligt for att tacka alla risker som tagits over
affarsplaneringsperioden.

Genom sin verksamhet utsatts NLP-SE for en rad risker.
Dessa inkluderar forsakrings-, marknads-, kredit-, likviditets-,
operativa-, affars- och strategiska risker. De tva storsta ris-
kerna nar det galler bidraget till solvenskapitalkravet ar
marknadsrisk och forsakringsrisk.

Som en del av risk- och kapitalhanteringsprocessen utfor
NLP-SE olika stress- och scenariotester bade pa kort sikt och
over affarsplaneringsperioden. Resultaten visar att NLP-SE:s
position &r robust dven vid svarare stressade scenarier.

NLP-SE:s balansrakning i den finansiella redovisningen
har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) inom ramen for svensk lagstift-
ning (lagbegransad IFRS). NLP-SE:s solvensbalansrakning
har upprattats i enlighet med IFRS och justerats enligt varde-
ringskraven i Solvens ll-regelverket.

Tillgangar som innehas for fondforsakringsavtal utgor
storsta delen av tillgangarna i solvensbalansrakningen, foljt
av rantebarande vardepapper och fonder.

Nordea Livforsakring Sverige AB

Varderingsprinciperna bygger pa vardering till verkligt varde
med uppgifter fran oberoende kallor. Varderingen av till-
gangarna ar densamma for de olika balansrakningarna.

| styrelsen avgick Lotta Bourgoin, och Per Langsved till-
tradde som ordférande pa en extra bolagsstamma den 14
april. Lotta Bourgoin kvarstar som ledamot i styrelsen. Pa
samma stamma tilltradde Laura Oksama och Camilla
Stenstréom som ledamdéter.

Vid utgangen av 2025 uppgick solvenskvoten till 143,6
procent (142,2). Kapitalbasen uppgick till 13 009 631 TSEK
(11 792 754) och solvenskapitalkravet till 9 056 549 TSEK
(8 290 637). Kapitalbasen minskade genom den utdelning pa
800 000 TSEK som gjordes till moderbolaget Nordea Life
Holding AB i december 2025, men 6kade genom en fortsatt
stark nyteckning samt att avkastningen pa placerings-
portfoljerna varit god under 2025.

Kapitalbas
Niv3, TSEK Kapitalbaspost 31dec 2025 31dec 2024
Priméarkapital nivda1  Aktiekapital 1000 000 1000 000
Balanserat resultat
solvens balans-
rakning 11709631 10492754
Primarkapital nivda2  Forlagslan
(medraknings-
bart) 300 000 300 000
Medrakningsbar
kapitalbas 13009631 11792754

NLP-SE:s styrelse godkande denna rapport vid sitt styrelse-
mote den 30 mars 2026.
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A Verksamhet och resultat

NLP-SE har ett brett utbud av spar- och riskférsakringar for
privat- och féretagsmarknaden. Inom sparférsakringsomra-
det erbjuds pensionsforsakring med traditionell férvaltning
samt pensions- och kapitalférsdkring med fond- och depa-
férvaltning. Inom riskforsakringsomradet erbjuds sjuk och
livforsakring. Produkterna saljs genom Nordeas kontorsnat,
online, av den egna séljkaren samt genom dotterbolaget
Nordea Node AB. NLP-SE agerar dven distributor at externa
samarbetspartners vad galler vissa riskforsakringar med
syfte att ha ett komplett och formanligt erbjudande till sina
kunder samt tillhandahaller kvalificerad individradgivning.

Forsta kvartalet 2025 var ett rekordkvartal vad galler net-
tofloden till NLP-SE, och den positiva trenden fortsatte
under aret med starka volymer inom bland annat kapitalfor-
sakring och tjanstepension.

Under aret 6kade det forvaltade kapitalet med 14,6 pro-
cent, fran 342 197 592 TSEK till 391 992 919 TSEK drivet av
marknadsutvecklingen tillsammans med de starka nettoflo-
dena till bolagets sparprodukter. Inbetalda sparpremier upp-
gick till 56 392 765 TSEK (49 776 969), en 6kning med 13,3
procent.

Premier for riskprodukter uppgick till 540 700 TSEK
(492 510), drivet av volymerna inom livforsakring. Premierna
till ovriga riskforsakringar har fortsatt minska, som en foljd
av att NLP-SE sedan ett antal ar tillbaka valt att tillhanda-
halla en del av produkterbjudandet inom riskférsakring
genom externa samarbetspartners.

Rorelseresultatet blev 3 558 613 TSEK (3 354 181).
Utvecklingen forklaras i huvudsak av att de fondvardesbero-
ende intakterna okade till foljd av att kundmedel under for-
valtning 6kade. Den goda portféljavkastningen under aret
beréttigade ocksa bolaget till vinstdelning i den traditionella

Figur A1.1 NLP-SEs legala struktur, 31 december 2025

pensionsportfoljen med garanti samtidigt som vardeutveck-
lingen pa det egna kapitalet var starkare under 2024 jamfort
2025 till foljd av réantornas paverkan pa portféljen.

Under 2025 blev det mojligt att pausa en pabdrjad utbe-
talning av tjanstepension, samt forlanga utbetalningstiden.

Tabell A1 Nyckeltal for NLP-SE

TSEK 31dec2025  31dec2024 Forandring
Forvaltat kapital 391992919 342197592 14,6%
Summa bruttopremier 56933465 50269479 13,3%
- Livférsakringsforpliktelser

med ratt till andel i

Overskott 3789567 4699 360 -19,4%
- Forsakring med index-

reglerade férmaner och

fondférsédkring 52603198 45077 609 16,7%
- Ovrig livforsakring 540700 492 510 9,8%
Rorelseresultat 3558613 3354181 6,1%

NLP-SE tillampar fran och med 2020 Solvens Il pa hela verk-
samheten d.v.s. forsakringsrorelselagen (2010:2043) med
andringar och tillagg fran 1 januari 2016.

De klasser som visas i tabell A1 innefattar foljande typer av

forsakringar:

e Livforsakringsforpliktelser med ratt till andel i overskott
— traditionell forsakring.

» Forsakring med indexreglerade formaner och fond-
forsakring — fond- och depaforsakring.

« Qvrig livférsakring — riskférsakring.

Hadanefter kommer dessa klasser bendmnas som traditio-
nell forsakring, fond- och depaforsakring samt riskférsakring.

Nordea Livforsdkring Sverige AB (publ)
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A1 Verksamhet

NLP-SE har ett brett utbud av spar- och riskforsakringar for
privat- och féretagsmarknaden. Inom sparforsakringsomra-
det erbjuds pensionsforsakring med traditionell forvaltning
samt pensions- och kapitalforsdkring med fond- och depa-
forvaltning. Inom riskforsakringsomradet erbjuds sjuk- och
livforsakring. Produkterna saljs genom Nordeas kontorsnat,
online, av den egna saljkaren samt genom dotterbolaget
Nordea Node AB. NLP-SE agerar dven distributor at externa
samarbetspartners vad galler vissa riskforsakringar med
syfte att ha ett komplett och formanligt erbjudande till sina
kunder samt tillhandahaller kvalificerad individradgivning.

Koncernstruktur

NLP-SE ar ett helagt dotterforetag till Nordea Life Holding
AB i Stockholm som i sin tur ags av Nordea Bank Abp.
Nordea Life Holding AB har, forutom i Sverige, aven dotterfo-
retag i Danmark, Norge och Finland, se bilaga 2 (NLP-
gruppen). NLP-SE har sitt sate i Sverige och all verksamhet
bedrivs i Sverige.

Tillsynsmyndighet och extern revisor
NLP-SE star under Finansinspektionens tillsyn.

BDO Malardalen AB' &r den externa revisionsbyran. Johan
Pharmanson ar ansvarig revisor.

Tabell A2.1 Forsakringsrorelsens tekniska resultat

A2 Forsakringsresultat

Forsakringsrorelsens tekniska resultat uppgick till 2 082 631
TSEK 2025 (2 011 861), vilket &r en 6kning pa 3,5 procent.
2025 har, vad géller bade avkastning och nettoinfléden, varit
ett bra ar. 2024 var dock i jamforelse starkare, framst drivet
av nettoinflédena till bolagets sparprodukter da bolaget
under hosten 2023 blev valbara inom kollektivavtalsomradet
ITP.

Tabellerna nedan visar det forsakringstekniska resultatet
fordelat per affarsgren enligt den finansiella redovisningen
for 2025 samt for 2024 i jamforelse.

NLP-SE faststaller sin arsredovisning enligt den interna-
tionella redovisningsstandarden IFRS, svenska lagar och
Finansinspektionens foreskrifter (lagbegransad IFRS).
Premieinkomster och forsakringsersattningar som ar hanfor-
bara till sparandemomenten inom pensions- och kapitalfor-
sakringar redovisas direkt mot balansrakningen.

Traditionell Fond- och

TSEK forsakring depaforsakring Riskforsakring Total
2025

Premieinkomst f.er - - 524 829 524 829
Forsakringsersattningar fer - - -177 652 -177 652
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar -2632394 -12981 092 - -15 613 486
Avgifter fran investeringsavtal 191142 367 621 - 558 763
Vardeférandring av placeringstillgangar -1295173 14 388 593 - 13093 420
Kapitalavkastning, netto 4049 821 - -4 4049 817
Ovriga tekniska intakter 1758 174 689 - 176 447
Driftskostnader -113168 -350 319 -66 020 -529 507
Forsdkringsrorelsens tekniska resultat 201986 1599 492 281153 2082631
2024

Premieinkomst f.er - - 475915 475915
Forsakringsersattningar f.er - - -180 012 -180 012
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar -2 646 826 -41 975 431 - -44 622 257
Avgifter fran investeringsavtal 186 811 340 556 - 527 367
Vardeforandring av placeringstillgangar 1610 595 43389 423 - 45000 018
Kapitalavkastning, netto 1166 974 - -2 1166 972
Ovriga tekniska intakter 2382 132723 - 135105
Driftskostnader -113 501 -314 091 -63 655 -491247
Forsakringsrorelsens tekniska resultat 206 435 1573180 232246 2011861

1) Box 6343, 102 35 Stockholm

Nordea Livforsakring Sverige AB
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A3 Investeringsresultat

Investeringsresultatet for 2025 drevs aterigen av globala och
inhemska aktier. Amerikanska och europeiska aktier steg
med cirka 17 procent respektive 19 procent, medan svenska
aktier okade med cirka 14 procent. Den amerikanska dollarn
forsvagades dock samtidigt som den svenska kronan stark-
tes kraftigt, vilket paverkade avkastningen fran utldndska
aktier negativt nar dessa omraknades till svenska kronor.
Tack vare en omfattande valutasakring blev effekten av dol-
larforsvagningen mindre pataglig.

Rantebarande tillgangar, inklusive foretagsobligationer,
utvecklades ocksa positivt under aret. Onoterade tillgangar
sasom Private Equity och fastigheter bidrog aven de positivt
till resultatet.

Tabell A3.1 Investeringsresultat

TSEK 2025 2024
Finansiella tillgdngar och fastigheter

All avkastning tillhor tillgangar varderade till verkligt varde Gver resultatrakningen

Traditionell forsdkring

Aktier och andelar 798 046 2536 858
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 203284 94257
Derivat 1593 866 -916 442
Fastigheter 37819 26 421
Ovriga 173228 234724
Fond- och depaférsakringar

Placeringar for vilka livférsakringstagaren bar placeringsrisken 14 388 593 43389 423
Summa 17 194 836 46 213 556
Koppling mot resultatrakningen

Kapitalavkastning, intakter 4937170 1331015
Orealiserade vinster 335737 1666 032
Vardebkning/vardeminskning pa fondférsakringstillgangar och dylikt 14 388 593 43389 423
Kapitalavkastning, kostnader -887 353 -164 042
Orealiserade forluster -1630 911 -55 437
Summa 17143 236 46 166 991
Avgar kapitalférvaltningskostnader 51600 46 566
Summa 17194 836 46 213 556
Finansiella skulder som inte varderas till verkligt varde

Réntekostnader forlagslan -16 677 -21048

A4 Resultat fran évriga verksamheter
NLP-SE:s samtliga intakter och kostnader harror fran
forsakringsrorelsen.

A5 Ovrig information

Under hosten 2025 beslutades att genomféra fusion mellan
NLP-SE och dess dotterbolag Nordea Node AB. Fusionen
genomfordes 2026-03-10, och paverkar darmed inte siffrorna
2025. Fusionen innebér en negativ paverkan i eget kapital
avseende fusionsdifferensen med 171,6 miljoner kronor.
Fusionen paverkar inte NLP-SE:s solvensposition i nagon
vasentlig utstrackning.

Nordea Livforsakring Sverige AB
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B FoOretagsstyrningssystem

B1 Allman information om foretagsstyrningssystemet
Overgripande styrning i NLP-SE

NLP-SE styrs pa 6vergripande niva av Nordeas koncern-
direktiv, NLP:s koncernodvergripande riktlinjer och NLP:s ram-
verk for risktolerans samt riktlinjer och instruktioner. NLP-SE
har ytterligare riktlinjer, anvisningar, processer och rutiner
utifran vad som behovs for att folja svensk lag och svenska
affarskrav.

Riktlinjerna, anvisningarna, processerna och rutinerna
sakerstaller ocksa att personer i centrala positioner innehar
nodvandiga befogenheter, resurser och noédvandigt operativt
oberoende for att utféra sina ataganden. Styrdokumenten
innehaller ocksa kommunikations- och rapporteringsvagar.

Styrelsen

Styrelsen sakerstaller att NLP-SE har en &ndamalsenlig och
transparent organisationsstruktur, med en tydlig atskillnad
av funktioner och ansvarsomraden som borgar fér en sund
och effektiv styrning och gor sa att tillsynsmyndigheten kan
utfora effektiv tillsyn. Vidare sakerstaller styrelsen att NLP-
SE:s organisation har tillfredsstallande kontroller i frdga om
redovisning, kapitalférvaltning och finansiell stallning i all-
manhet. Styrelsen ar ytterst ansvarig for att sakerstalla att
det finns &ndamalsenliga och effektiva system f6r intern kon-
troll och att dessa underhalls.

Styrelsen har faststallt och godkant en instruktion for
verkstallande direktéren (VD) som tydligt definierar dennes
ansvarsomraden och ataganden gentemot styrelsen.

Styrelsen har beslutat att inte bilda nagot sarskilt
revisionsutskott, utan ansvaret vilar direkt pa styrelsen.

NLP-SE:s ledningsgrupp

VD sakerstaller att foretagets verkstallande ledning arbetar i
enlighet med styrelsens instruktioner och order. VD saker-
staller att foretagets redovisning foljer gallande lagstiftning
och att féretagets ekonomi &r ordnad pa ett tillforlitligt satt.
VD forser styrelsen med den information som den behover
for att kunna utfora sitt uppdrag.

Nyckelfunktioner

Nyckelfunktionerna for riskhantering, regelefterlevnad och
aktuariella fragor &r en integrerad del av NLP-SE:s
organisation.

Den fjarde nyckelfunktionen, internrevisionen, skots via
uppdragsavtal av Nordeakoncernens Group Internal Audit
(GIA).

Nyckelfunktionernas roller och ansvarsomraden beskrivs i
avsnitten B3—-B6.

Forandringar i organisation och

styrning i NLP-SE under 2025

Ledningsgruppens sammansattning under 2025 har varit
enligt foljande:

¢ Ninni Franceschi, VD

¢ MiaHenriksson, CFO

¢ Helene Widoff, Head of Corporate Sales

* Tomas Heed, Head of Private Sales

¢ Fredrik Viksberg, Transformation

¢ Emanuel Englund, Head of Products & Offerings

¢ Susanne Wolrath, Head of IT

* Malin Pihlblad, Head of Customer Service

¢ Henrik Videno, Head of Business Risk Management
¢ Thomas Hasselblad, Legal

¢ Henrik Lindstrand, Compliance

* Nikolas Santikos, CRO

Nordea Livforsakring Sverige AB

Ersattningar

Styrelsen for Nordea Bank Abp beslutar om riktlinjerna for
ersattningar utifran en sarskild riskanalys och sakerstaller att
dessa tillampas och foljs upp i enlighet med kompensations-
utskottets forslag. Riktlinjerna for ersattningar godkanns av
styrelsen for NLP-SE.

Riktlinjerna for ersattningar starker NLP-SE:s mojligheter
att rekrytera, utveckla och behalla motiverade, kompetenta
och resultatinriktade medarbetare. NLP-SE erbjuder konkur-
renskraftiga men inte marknadsledande ersattningar.

NLP-SE ser ersattningar utifran ett helhetsperspektiv som
tar hansyn till vikten av dels valbalanserade men differentie-
rade ersattningar utifran verksamhetens behov och den
lokala marknaden och dels ersattningssystem som Overens-
stammer med och stédjer en sund och effektiv riskhantering.
Ersattningar ska inte uppmuntra overdrivet risktagande eller
motverka NLP-SE:s langsiktiga intressen. NLP-SE har fol-
jande rorliga ersattningar:

Vinstandelsprogrammet syftar till att stimulera vardeska-
pandet for kunder och aktiedgare, och erbjuds medarbetare i
Nordeakoncernen. Prestationskriterierna for 2025 speglar
Nordeakoncernens langsiktiga mal: avkastning pa ekono-
miskt kapital, avkastning pa eget kapital samt kundngjdhet.

Engangstilligg kan anvandas for att beléna medarbetare
for sarskilda prestationer som gar utéver de krav eller for-
vantningar som finns, eller i samband med tillfalligt
projektarbete.

Rorlig lonedel erbjuds utvalda chefer och specialister for
att belona en stark prestation. Individuella prestationer
beddms utifran i forvag faststéllda finansiella och icke-
finansiella prestationskriterier.

Till och med 2021 fanns inom Nordea Executive Incentive
Programme (EIP).

Fran 2022 ersattes EIP med ett nytt koncerngemensamt
program, Nordea Incentive Plan (NIP). NIP har liknande
egenskaper som EIP och erbjuds for att rekrytera, motivera
och behalla utvalda chefer och nyckelpersoner och syftar till
att bel6éna starka prestationer. NIP baseras pa i férvag fast-
stéllda finansiella och icke finansiella prestationskriterier pa
koncern-, affarsomrades-, enhets- och individniva.

Vasentliga transaktioner under rapporteringsperioden
Inga vasentliga transaktioner har skett under 2025.

B2 Lamplighetskrav

NLP-SE bedriver verksamheten i enlighet med
Nordeakoncernens lamplighetskrav som anges i riktlinjerna
for val och beddmning av lampligheten hos VD och andra
viktiga befattningshavare och i enlighet med Instructions for
fit and proper requirements at Nordea Life & Pensions.

For att uppfylla lamplighetskraven maste en person ha
och uppvisa de kvaliteter som kravs for att kunna utfora sitt
uppdrag och ta det ansvar som hor till personens befattning
i foretaget. Dessa kvaliteter avser integriteten i det person-
liga agerandet och affarsutdévandet, formagan att gora
sunda bedomningar samt tillrackligt med kunskaper, erfa-
renhet och yrkesmassiga kvalifikationer.

Bedodmningen av huruvida en person ar lamplig innefattar
personens yrkesmassiga och formella kvalifikationer, kun-
skaper liksom relevant erfarenhet fran férsakringsbranschen,
andra delar av finansbranschen eller andra verksamheter
och ska ta hansyn till personens specifika uppdrag samt, i
forekommande fall, personens kvalifikationer inom forsak-
ring, ekonomi, redovisning, aktuariella fragor och ledning.

Beddmningen innefattar vidare personens arlighet och
omddme i ekonomiska fragor utifran iakttagelser av person-
lighet, beteende och affarsutévande, inklusive kriminella
aspekter, ekonomiska aspekter och tillsynsaspekter som ar
relevanta fér bedémningen.



Lagesrapport om solvens och finansiell stallning 2025

B Foretagsstyrningssystem

Beddmningen ingar i rekryteringsprocessen som utfor-
mats enligt Nordea Recruitment Policy, och utfors aven
lopande som en del i varje medarbetares regelbundna
utvecklingssamtal.

B3 Riskhanteringssystem inklusive egen risk-

och solvensbeddémning

NLP-gruppens overgripande

riskhanterings- och kontrollsystem:

Risk- och kapitalhanteringen i NLP-gruppen styrs av princi-
per och rutiner i arbetsordningar, riktlinjer, instruktioner och
anvisningar som galler i hela organisationen. Alla bolag inom
NLP-gruppen (inklusive NLP-SE) omfattas av samma regler
for internkontroll och riskhantering.

NLP-gruppens riskhantering och internkontroll styrs pa
overgripande niva av NLP Risk Management Strategy, NLP
Risk Management Policy, NLP Risk Appetite Framework samt
Nordeas koncerndirektiv. Detta ar inforlivat i verksamheten
via nyckelprocesser for risk- och kapitalhantering, regel-
bundna rapporter till huvudintressenter samt ytterligare
instruktioner och dokument.

Riskhanteringen och internkontrollen utfors i enlighet med
Nordea Group Board Directive on Internal Governance och
NLP Policy on Internal Governance. Riktlinjerna bygger pa
olika principer, bland annat en tydlig och transparent organi-
sation, atskillnad av funktioner och tillampning av dualitets-
principen. Internkontrollen beskrivs narmare i avsnitt B4.

Riskkultur
NLP-SE tillampar samma internkontrollrutiner som
Nordeakoncernen genom att faststalla tydliga roller och
ansvarsomraden samt genom att uppréatthalla en transpa-
rent styrningsstruktur. NLP-SE verkar for en sund riskkultur
genom att folja NLP Risk Management Strategy.
Regelbunden utbildning och kommunikation samt anda-
malsenliga incitament och beldningar fér medarbetarna hor
till de initiativ som framjar en sund riskkultur.

| Nordeakoncernen ansvarar affarsenheterna sjalva for
den proaktiva riskhanteringen i den dagliga verksamheten,
inklusive rapportering av eventuella problem, och for att
bedriva verksamheten inom uppsatta limiter. Att inféra effek-
tiva kontroller samt att folja upp dessa ingar ocksa i affarsen-
heternas ansvar.

Riskhanteringsstrategi

NLP Risk Management Strategy godkanns av NLP-SE:s

styrelse. De viktigaste principerna i strategin ar:

o Attriskerna haller sig inom NLP-gruppens ramverk for risk-
aptiten, limiter, budget och 6vervaganden om avkastning.

Figur B3.1 Riskhanterings- och internkontrollsystem
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» Attriskerna ar tydliga och kan kontrolleras, monitoreras
och rapporteras. Risker darutéver bor undvikas.

¢ Att ha ett sammanhangande och konsekvent globalt/lokalt
system for riskhantering och internkontroll inom
NLP-gruppen.

¢ Att ha en riskhanteringsfunktion som fungerar som risk-
partner gentemot verksamheten.

e Attriskhanteringen alltid uppfyller regulatoriska krav och
ar tillrackligt flexibel for att inforliva regelandringar och
anpassa sig till en foranderlig omvarld.

Riskaptit

Styrelsen har det yttersta ansvaret for NLP-SE:s 6ver-
gripande riskaptit och beslutar om principerna for hur risk-
aptiten ska hanteras.

Utgangspunkten for NLP-SE:s riskaptit ar den samlade
affarsstrategin och tillganglig kapitalbas. Risk Appetite
Framework (RAF) tacker in de centrala riskerna for NLP-SE.
P& aggregerad niva delas dessa upp i finansiell risk, forsak-
ringsrisk, modellrisk, affarsrisk, operativ risk, hallbarhetsrisk,
solvensrisk och regelefterlevnadsrisk.

For varje riskkategori allokerar NLP-gruppen overgri-
pande limiter till NLP-SE. Limiterna kan sedan férdelas
vidare inom NLP-SE. NLP-SE har ytterligare limiter som
kravs enligt lag eller som ar framtagna av affarsmassiga skal.

Ramverket for riskaptit uppdateras minst en gang om aret
for att sakerstalla att riskhanteringsstrategin ar lamplig och
effektiv.

Riskhanteringsprocess

NLP-gruppen har en konsekvent och sammanhallen risk-
och kapitalhanteringsprocess med identifiering, vardering,
monitorering, hantering och rapportering av risker och deras
kapitalpaverkan.

Identifiering av risker

Identifieringen av risker gors som en del av den ordinarie
verksamheten i form av bade top-down- och bottom-up-
processer. Tillvdgagangssattet top-down innefattar framvax-
ande risker och strategiska risker, medan bottom-up bland
annat avser den interna bedomningen av risker och kontrol-
ler (risk control self-assessment) liksom bedémningar i sam-
band med andringsgodkannanden.

Riskvdsentlighet

Riskidentifiering foljs av en beddomning av riskvasentlighet.
Den arliga riskvasentlighetsbedémningen baseras pa NLP-
gruppens risktaxonomi och granskar aven nyligen tillagda
risker i Nordea Gruppens risktaxonomi for att bedéma

NLP:s ramverk NLP:s ramverk fér

for riskaptit

policyer och charters

Instruktioner och
dokumentation

Rapporter till
huvudintressenter
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relevansen for NLP-SE. Bedomningen bor folja det forfa-
rande som beskrivs i RAF-processen.

Virdering av risker

Vardering av risker gors kvantitativt och/eller kvalitativt for
att bedéma sannolikheten for och effekterna av olika typer
av risker. De metoder som anvands ar bland annat:

¢ Exponeringsanalys

¢ Stress- och scenariotester

¢ Expertbedémningar

* Framatblickande bedémningar

Monitorering av risker
Risker monitoreras i forhallande till riskforklaringar och
limiter.

Hantering av risker

Risker hanteras pa alla nivaer i organisationen, bade genom
strategiska beslut och genom den dagliga ledningen av verk-
samheten. NLP-SE kan 1) acceptera den identifierade risken
pa befintlig riskniva, 2) undvika den genom att ta bort det
som orsakar risken eller 3) hantera den genom att vidta
atgarder som paverkar antingen sannolikheten for eller
effekterna av handelsen om risken skulle materialiseras (till
exempel genom aterforsakring eller risksakring).

Rapportering av risker

Risk- och kapitalrapportering gors regelbundet for att stotta
affarsbeslut och 6vervaka/kontrollera att verksamheten drivs
i linje med faststalld riskaptit och befintliga limiter. Olika
typer av rapporter har olika rapporteringsintervall, fran veck-
ovis till en gang om aret. Malgruppen beror pa rapportens
innehall. Bland annat finns rapporter for riskorganisationen,
NLP-SE:s ledning, Asset and Liability Committee (ALCO),
NLP-SE:s styrelse, NLP-gruppen och tillsynsmyndigheter.

Risk- och kapitalbeslut

Med Asset and Liability Management (ALM) menas match-
ning mellan tillgangar och skulder. ALM-matrisen ar en cen-
tral del i inférandet av riskhanteringsstrategin i den dagliga
verksamheten. Den faststaller de olika 6vervaganden som
ska stallas mot varandra i samband med saval kortsiktiga

Figur B3.2 Kapitalhanteringsprocess

Kapitalhantering

Affarsplan
ﬁ (RFF) \
Solvens &
Affarsstrategi kontinuitets-
planering
& Kapital- /
planering

som langsiktiga beslut. De rér konkurrenskraft, lagkrav, l6n-
samhet och kapitalkrav.

Riskhanteringsfunktionen
NLP Risk Management & Control ar en viktig funktion och ett
samlingsnamn fér NLP-gruppens riskhanteringsfunktion och
de lokala riskhanteringsfunktionerna. For att sakerstalla en
konsekvent riskhantering finns ett sa kallat CRO Forum.
Arbetsordningen for CRO Forum faststaller forumets syfte
och anvandningsomrade. Funktionerna styrs ocksa pa over-
gripande niva av NLP Risk Management Function Charter.

Riskhanteringsfunktionen tillhandahaller riskunderlag for
affarsbeslut i olika beslutsfattande instanser.

| NLP-SE ar Chief Risk Officer (CRO) medlem i ALCO och
ledningsgrupp. CRO ger NLP-SE:s styrelse rad i riskfragor.

NLP-SE:s CRO har en funktionell rapporteringslinje till
chefen for NLP-gruppens riskhanteringsfunktion och en
legal rapporteringslinje till NLP-SE:s VD och styrelse.

Risk- och kapitalhantering

Kapitalhanteringen ska sakerstalla att NLP-SE har tillrackligt
med kapital for att tacka alla risker under den planerade
verksamhetsperioden, dven under stressade forhallanden.
Kapitalnivan maste vara tillracklig for att uppfylla saval
interna som regulatoriska kapitalkrav.

Kapitalplaneringen grundas pa centrala delar i NLP-SE:s
affarsplan/rullande finansiella prognoser (RFF). En aktiv
kapitalplanering sakerstaller att NLP-SE har beredskap att
vidta nodvandiga kapitalatgarder (oavsett konjunkturlage),
uppfylla nya kapitaltackningsregler och fullfélja strategiska
och affarsrelaterade mal. Processen tar hansyn till makro-
ekonomiska, affarsrelaterade och framvaxande risker.

NLP-SE:s egna solvenskapitalbehov bedéms utifran:

» NLP-SE:s riskprofil i férhallande till de underliggande
antagandena i standardformeln enligt Solvens Il.

* Omradeniverksamheten som inte ingari NLP-SE:s
solvenskapitalkrav enligt standardformeln.

NLP-SE:s kapitalpolicy faststaller mal for NLP-SE:s kapitali-
seringsnivaer. Den aktuella kapitalpositionen och kapital-
policyn beskrivs i avsnitt E.

Solvens
Ramverk
for
ﬁ riskaptit \
Stress- och Bedomning

scenariotester

K

av riskprofil

4

Egna
solvens-
behov

Asset & Liability Management

Resultat
& likviditet

Avkastning &
konkurrenskraft

Nordea Livforsakring Sverige AB

Solvenskrav

Ekonomiskt
varde & kapital
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Utfallet fran kapitalhanteringen redovisas i Own Risk and
Solvency Assessment (ORSA)-rapporten.

ORSA-rapporten — intervall och tidpunkter
ORSA-rapporten sammanstalls minst en gang om aret och
skickas till styrelsen for granskning och godkannande.
Omstandigheter som innebar att det kan behodvas en extra
ORSA-rapport finns dokumenterad i NLP ORSA Policy.

ORSA-rapporten skickas till tillsynsmyndigheten inom tva
veckor fran styrelsens godkéannande. Utfallet fran ORSA dist-
ribueras till huvudintressenter och dokumenteras i ett
ORSA-register.

Roller och ansvar i ORSA-arbetet
NLP-SE:s styrelse deltar aktivt i risk- och kapitalhanteringen i
NLP-SE, bland annat genom att kartlagga risker, styra hur
beddmningar ska genomforas, granska resultaten och saker-
stalla att resultaten och slutsatserna dokumenteras och kom-
municeras internt. Styrelsens arbete med risk- och kapital-
processerna liksom med riskhantering och internkontroll
beskrivs narmare i styrelsens arliga arbetscykel.
Affarsomradena ar involverade i bedémningen av vilka
scenarier som bor testas, genom att kartlagga potentiella hot
mot verksamheten liksom olika strategiska scenarier.

B4 Internkontrollsystem

NLP-SE:s internkontroll styrs av Group Board Directive on
Internal Governance. Dartill har NLP-SE antagit en NLP
Policy on Internal Governance. Riktlinjerna anger grund-
principerna for internkontroll och utgors av internkontroll-
systemet, kontrollmiljén och kontrollprocesserna.

De olika delarna i det interna kontrollsystemet ar:

e Styr- och kontrollmiljo

¢ Riskvardering

« Kontrollaktiviteter

¢ Information och kommunikation, samt

» Overvakande aktiviteter (inklusive rapportering av utfall
och brister)

Riktlinjerna bygger pa olika principer, bland annat en tydlig
och transparent organisation, atskillnad av funktioner och
tilldmpning av dualitetsprincipen. NLP-SE tillampar en
modell med "tre forsvarslinjer” som utgor grunden for en
tydlig fordelning av roller och ansvar i organisationen. Det
har ar en huvudprincip fér NLP-SE:s riskhantering och
internkontroll.

Den forsta forsvarslinjen i NLP-SE utgors av affarsverk-
samheten. Den andra forsvarslinjen utgors av foljande funk-
tioner: Riskhanteringsfunktionen (Risk Management
Function), Regelefterlevnadsfunktionen (Compliance
Function) och Aktuariefunktionen (Actuarial Function). Den
tredje forsvarslinjen utgors av Nordeakoncernens internrevi-
sionsfunktion, (Group Internal Audit, GIA).

Regelefterlevnadsfunktionen (Compliance)

Compliance i NLP-SE ar en oberoende nyckelfunktion som
upprattats enligt kraven i Solvens Il. Samtidigt ingar funktio-
nen i Nordeakoncernens regelefterlevnadsfunktion, Group
Compliance.

Compliance-funktionens syfte ar att ge en oberoende,
riskbaserad syn pa hur lagar, bestammelser, affarsprinciper,
etiska riktlinjer, god affarssed och internationella regler som
galler for NLP-SE efterlevs. Detta sker genom att funktionen
kartlagger risker och hjalper de ansvariga riskagarna att
hantera dem pa ett effektivt satt.

Chefen for NLP-gruppens Compliance-funktion har en
funktionell rapporteringslinje till Compliance-chefen for

Nordea Livforsakring Sverige AB

affarsomradet Asset & Wealth Management i Nordea-

koncernen och en legal rapporteringslinje till VD och styrelse

i NLP-gruppen.

NLP-SE:s Compliance Offcer har en funktionell rapporte-
ringslinje till chefen for NLP-gruppens Compliance-funktion
och en legal rapporteringslinje till NLP-SE:s VD och styrelse.

Compliance-funktionen har det mandat, den kompetens,
de resurser och tillgang till den relevanta information som
kravs att kunna vara effektiv.

Ansvarsomradena fér NLP-SE:s Compliance-funktion
beskrivs i NLP-gruppens riktlinjer for regelefterlevnad och
innefattar att identifiera, vardera, monitorera, kontrollera och
rapportera regelefterlevnadsrisker i NLP-SE. Riktlinjerna for
regelefterlevnad godkanns av styrelsen och granskas minst
en gang om aret.

NLP-SE:s Compliance-funktion utfor sitt uppdrag via ett
antal centrala rutiner:

« |dentifiera regelefterlevnadsrisker och utféra monitore-
ringar och kontroller for att sakerstalla att riskerna hante-
ras av relevanta funktioner i bolaget. Detta inkluderar
regelbunden uppfoljning av forandringar i gallande reg for
elverk.

« Utféra monitoreringar och kontroller i enlighet med en
strukturerad och valdefinierad Complianceplan som arli-
gen presenteras for VD och styrelse.

» Bista med rad och stdd till personal, VD och styrelse gél-
lande regelverk och utvardera hur andrade regelverk
paverkar NLP-SE. | tillagg till detta ska Compliance aven
halla ledning och styrelse uppdaterade pa utvecklingen i
relevanta regelverk.

* Informera och utbilda anstallda, nar detta bedoms rele-
vant, gallande nya eller andrade regelverk och aktivt bidra
till en sund regelefterlevnadskultur i NLP-SE.

¢ Sakerstalla att nya eller materiellt andrade produkter,
tjanster, marknader, processer och IT-system samt storre
andringar i det operativa arbetet och/eller organisationen i
NLP-SE ari enlighet med relevant regelverk.

» Regelbundet, atminstone kvartalsvis, rapportera till VD och
styrelse gallande risker och eventuella brister i
regelefterlevnaden.

B5 Internrevisionsfunktion

Internrevisionen i NLP-SE hanteras av Nordeas internrevision
Group Internal Audit (GIA). De interna reglerna for funktio-
nen finns i arbetsordningen for GIA (Group Board Directive
for Group Internal Audit), i metodmanualen "OneGIA” och i
kompletterande instruktioner.

Enligt arbetsordningen ar syftet med internrevision att
hjalpa styrelsen och ledningen att stdrka Nordeas formaga
att skapa, skydda och uppréatthalla varde. GIA gbr det genom
att:
¢ Ge styrelsen och ledningen oberoende, riskbaserad och

objektiv forsakran, radgivning, insikter och framsyn.
¢ Bedodma huruvida alla betydande risker har identifierats

och rapporterats korrekt av ansvariga chefer och riskfunk-
tionen till styrelsen, dess utskott och verkstallande ledning.
¢ Beddma huruvida alla betydande risker ar tillrackligt
kontrollerade.
¢ Utmana verkstallande ledningen att forbattra effektivite-
ten i styrningen, riskhanteringen och kontrollen.

Arbetsordningen for GIA har godkants av styrelsen i NLP-SE
och innehaller information om GlA:s syfte, ansvarsomraden,
organisation, mandat, oberoende, kompetens, sekretessata-
gande, rapportering och uppfoljningsaktiviteter samt
kvalitetskontroll. Som framgar av arbetsordningen ska GIA:s
medarbetare inte delta i arbetet i andra funktioner, i sjalva
verksamheten eller i arbetet med att ta fram och valja ut
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Figur B4.1 Férsvarslinjer i NLP-SE

Forsta forsvarslinjen

Andra forsvarslinjen

Tredje forsvarslinjen

¢ Ansvarig for sin egen riskhantering
och for att bedriva verksamheten i
enlighet med det godkanda ramver-
ket for intern kontroll och riskhante-
ring och inom de foreskrivna limiterna
for riskexponering.

¢ Hit hor attidentifiera, utvardera,
sakerstalla kvalitet och rapportera
eventuella fragor som hanfor sig till
alla betydande finansiella och icke-
finansiella risker.

¢ Oberoende kontroll- och riskfunktio-

ner med uppdrag och mandat att
stddja och utmana den forsta forsvars-
linjen i identifieringen och hanteringen
av risk och regelefterlevnad.

Ansvarig for att utarbeta ramverk och
processer for intern kontroll, riskhan-
tering och regelefterlevnad
Funktionerna ska vidare forsakra sig
om att verksamheten bedrivs pa ett
effektivt och val avvagt satt, att den
finansiella och icke-finansiella rappor-
teringen (bade den externa och
interna) ar tillforlitlig, och att lagar,
regler, myndighetskrav och Nordeas/

¢ Group Internal Audit (GIA) ar en obe-
roende enhet. GIA utvarderar det
interna kontrollramverket, dvs huru-
vida alla betydande risker identifieras,
rapporteras pa korrekt satt och kon-
trolleras. GIA stodjer styrelsen nar det
galler att skydda tillgangar och
anseende.

NLP:s egna regler efterlevs.

riskmodeller eller andra riskhanteringsverktyg. Arbets-
ordningen for GIA foljer obligatoriska internationella stan-
darder for yrkesmassigt utdvande av internrevision och de
etiska riktlinjer som publicerats av The Institute of Internal
Auditors.

B6 Aktuariefunktion

Aktuariefunktioner finns pa gruppniva i NLP och i varje lokalt

bolag. Funktionerna styrs pa évergripande niva av Global

Actuarial Function Charter. NLP-gruppens olika aktuarie-

funktioner har ett nara samarbete, utbyter erfarenheter och

beslutar gemensamt om ramverk for att sakerstalla en effek-

tiv global aktuariefunktion. De lokala aktuariefunktionerna

ansvarar for en oberoende granskning av:

¢ Berdkningarna av férsakringstekniska avsattningar enligt
solvensreglerna, det vill saga berdkning av basta skattning
och faststallande av parametrar.

¢ Modellerna som anvands for att berdakna forsakringstek-
niska avsattningar.

» Kvalitén pa den data som anvands fér berakning av forsak-
ringstekniska avsattningar.

¢ Nyteckningsrisker och forsakringsrisker och hur dessa ar
kopplade till aterférsakring och forsakringstekniska avsatt-
ningar enligt solvensreglerna.

« Aterforsakringsstrategin och dess relation till nyteckning
och befintligt forsakringsbestand samt hur den beaktas vid
upprattandet av forsakringstekniska avsattningar.

NLP-gruppens aktuariefunktion ansvarar for att ta fram
enhetliga styrdokument for hela gruppen och for att stédja
och utmana de lokala aktuariefunktionerna, samt hjalpa till
om intressekonflikter uppstar. Gruppens aktuariefunktion
beddmer ocksa specifika risker pa koncernniva. | NLP-SE:s
organisation rapporterar aktuariefunktionen direkt till VD.
Aktuariefunktionen rapporterar aven direkt till styrelsen. Minst
en gang per ar tar aktuariefunktionerna, bade NLP- gruppens
och de lokala, fram en skriftlig rapport. Rapporten innehaller
aktiviteter som utforts sedan féregdende rapport och redovi-
sar resultat, kartlagda brister och rekommendationer.

B7 Uppdragsavtal

Uppdragsavtalen upprattas enligt Nordea CEO Instructions
on Procurement, Life & Pensions Outsourcing Instruction och
Monitoring Plan outsourced activities.

Nordea Livforsakring Sverige AB

Instruktionerna och 6vervakningsplanen anger princi-

perna for:

¢ Kriterierna som anvands for att bedoma huruvida relatio-
ner som omfattas av uppdragsavtal ar kritiska (av vasentlig
betydelse).

» Innehallet i uppdragsavtal med leverantorer.

* Rapporteringen till tillsynsmyndigheter

« QOvervakningen och rapporteringen av uppdragsavtal.

Foljande kritiska funktioner/uppgifter hanteras av Nordea
Bank Abp, och betraktas darfor som koncerninterna
uppdragsavtal:

¢ Portfoljforvaltning och placeringsverksamhet som tillhan-
dahalls av Nordea Investment Management AB, inklusive
férvaltning av NLP-SE:s tillgangar, hantering av derivat,
valutatjanster och hjalp med valet av externa
kapitalforvaltningsprodukter.

¢ Distributionskanal via Nordeas kontorsnat, inklusive ruti-
ner fér kundkdnnedom samt atgarder mot penningtvatt
och finansiering av terrorism.

e |T-forvaltning och IT-tjanster som levereras till NLP-SE,
som ingar i Nordeakoncernens IT Service Entity-avtal i
Nordea Bank Abp och omfattas av avtalet om koncernin-
tern verksamhet (Agreement for Intra Group Operations). |
koncernens IT-organisation ar NLP-SE:s IT en del av
Wealth Management IT.

¢ Internrevision som levereras till NLP-SE av Nordeakoncer-
nens funktion Group Internal Audit.

Foljande kritiska funktioner/uppgifter hanteras av Nordea

Life Holding AB och betraktas darfor som ett uppdragsavtal

inom forsakringsgruppen:

¢ Dataskyddsombud som levereras till NLP-SE av Nordea
Life Holding AB.

Féljande kritiska funktioner/uppgifter hanteras utanfor

Nordeakoncernen och betraktas darfér som externa

uppdragsavtal:

» Fokus Nordic Asset Management Sverige AB, tillhandahal-
ler fastighetsforvaltning.

B8 Ovrig information

Styrelsen utvarderar arligen styrningsstrukturen och resur-
serna for den, for att sakerstalla dels en robust och heltack-
ande struktur, dels ett effektivt riskhanterings- och
kontrollsystem.
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NLP-SE ar exponerad mot flera typer av risker som foljer av
verksamhetens inriktning och balansrakningens samman-
sattning. Detta avsnitt beskriver bolagets riskprofil med kva-
litativ och kvantitativ information och omfattar forsakrings-
risk, marknadsrisk, motpartsrisk, likviditetsrisk, operativ risk
samt 6vriga materiella risker.

Riskerna identifieras, mats, dvervakas och hanteras inom
ramen for NLP-SE:s riskhanterings- och kontrollsystem
sasom beskrivs i avsnitt B3. Risk- och kapitalrapportering
sker regelbundet till relevanta beslutsforum och anvands
som underlag for styrning, uppféljning och kapitalplanering.

Stress- och scenariotester

Riskprofilen faststalls genom en samlad analys av vasentliga
risker, lopande riskuppfoljning samt regelbundna stress- och
scenariotester. Stresstester anvands for att analysera effek-
ten av externa men plausibla handelser pa solvens och kapi-
talbehov, medan scenariotester ger en framatblickande bild
av hur kombinationer av risker och férandrade omvarldsfor-
hallanden kan paverka bolagets finansiella stallning 6ver tid.

Vid utformningen av stress- och scenariotester samarbe-
tar NLP-SE med 06vriga bolag i NLP-gruppen. Testerna
omfattar bland annat stresstester enligt standardformeln,
O0gonblicksstresser, omvanda stresstester samt affarsrelate-
rade riskscenarier. Scenarier tas daven fram med utgangs-
punkt i historiska makroekonomiska handelser for att analy-
sera framatblickande utveckling under stress.

Under 2025 klarade NLP-SE samtliga genomforda stress-
och scenariotester. Varken bolagets riskprofil eller meto-
derna for att mata riskerna har andrats i nagon betydande
omfattning under rapporteringsperioden.

Nedan redovisas solvenskapitalkravet enligt standardfor-
meln. Férdelningen visar att marknadsrisker dominerar (61
procent), medan forsakringsrisker utgor en betydande del
(36 procent). Jamfoért med féregaende ar har andelen mark-
nadsrisk 6kat fran 57 till 61 procent, medan andelen forsak-
ringsrisk har minskat fran 38 till 36 procent. Férandringarna
beddms inte innebdra nagon vasentlig paverkan pa NLP-SE:s
overgripande riskprofil.

Figur C1 Solvens Il - Solvenskapitalkrav fordelat per
risktyp (med hansyn tagen till diversifiering),
31 december 2025

Operativ risk, 3,0 % Motpartsrisk, 0,3 %

Forsakrings- ___

— Mark isk
risk, 35,7 % arknadsrisk,

61,0 %

C1 Forsakringsrisk (Teckningsrisk)

Forsakringsrisk avser risken att faktiska forsakringsutfall
avviker fran de antaganden som anvands vid prissattning
och vid berakning av forsakringstekniska avsattningar.
Risken omfattar avvikelser i driftkostnader och kundbete-
ende, sdsom aterkdp och flyttar, samt biometriska antagan-
den (dodlighet, livslangd och sjuklighet) och katastrofrisk.
Avvikelser kan paverka framtida kassafloden, resultat och
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kapitalbas. Erfarenhetsanalyser och jamforelser av antagan-
den mot verkligt utfall genomférs minst en gang per ar.

| sparprodukterna ar NLP-SE framst exponerad mot
annullationsrisk och kostnadsrisk eftersom dessa osakerhe-
ter paverkar NLP-SE:s affar langt framat i tiden.
Langlevnadsrisk och dodlighetsrisk dr daremot begrdansade
eftersom NLP-SE har mojlighet att justera tarifferna.

Riskforsdkringarna har betydligt kortare l6ptid an sparfor-
sakringarna och NLP-SE har darmed mojlighet att justera
premier framat i tiden. Den st6rsta risken for dessa forsak-
ringar ar darfor katastrofrisk eftersom det kan medféra att
ett stort antal forsakringshandelser intraffar plotsligt utan att
NLP-SE hinner justera premierna.

Aret har praglats av fortsatt osakerhet i omvérlden och ett
anstrangt makroekonomiskt lage. Hushallens ekonomiska
forutsattningar har varit paverkade av en hog kostnadsniva,
aven om rantelaget varit lagre jamfort med féregaende ar.
Detta kan paverka kundernas bendgenhet att gora aterkép
eller andra sparande och innebar darmed en 6kad osakerhet
i annullationsrisk. Trots detta har aterkdpsnivaerna inte 6kat
namnvart.

Berdkning av forsakringsrisk enligt standardformeln visar
att annullationsrisk har storst inverkan pa NLP-SE:s solvens-
kapitalkrav (se figur C1.1). Den héga andelen annullationsrisk
(93 procent) speglar produktmixen och innebar att forsak-
ringsrisken i hog grad ar koncentrerad till kundbeteenderela-
terade risker. Under aret har inga vasentliga forandringar i
NLP-SE:s forsakringsriskexponering identifierats.

Figur C1.1 Solvenskapitalkrav for forsakringsrisk

per risktyp (med hansyn tagen till diversifiering),
31 december 2025

Katastrofrisk, 2,6 %
T\

Driftkostnads- ——
risk, 4,5 % ‘

Dédsfallsrisk, lang-
levnadsrisk och
sjuklighetsrisk, 0,3 %

Annullations-
T risk, 92,6 %

Annullationsrisk

Annullationsrisk omfattar risken for att aterkép och flyttar
paverkar framtida intdkter och [6nsamhet pa ett satt som
bolaget inte har forutsett. Risken begransas genom att
sakerstalla att produkter och erbjudanden &r langsiktigt hall-
bara och uppfyller kunders behov samt tillampliga regelkrav.
Aterkép och flyttar fdljs upp och rapporteras l6pande, vilket
stodjer tidig identifiering av framvaxande trender.

Driftkostnadsrisk

Driftkostnadsrisk avser risken att bolagets faktiska drifts-
kostnader avviker fran antaganden, vilket kan paverka fram-
tida kassafloden och resultat.

Dodlighetsrisk, langlevandsrisk och

sjuklighetsrisk (Biometriska risker)

Biometriska risker avser risken att utfallet for dodlighet, livs-
langd och sjuklighet avviker fran antaganden, vilket kan
paverka framtida utbetalningar. Dodlighet, sjuklighet och
livslangdsantaganden ses 6ver och jamfors mot utfall minst
arligen.
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Katastrofrisk
Katastrofrisk avser risken for extrema handelser som kan
leda till ett plotsligt och betydande 6kat skadeutfall.

Matning och analys av forsakringsrisk

NLP-SE mater och analyserar forsakringsrisker genom erfa-
renhetsanalyser och jamforelser av antaganden mot verkliga
utfall vilket gérs minst en gang per ar. Balansrakningens
kanslighet avseende forsakringsrisker mats genom regel-
bundna stress- och scenariotester.

Hantering av férsakringsrisk

Forsakringsrisker tenderar generellt att utvecklas mer grad-
vis Over tid an marknadsrisker, vilket ger méjlighet att folja
och vid behov justera antaganden och riskhantering.
Koncentrationsrisk inom forsakringsrisk ar framst hanforlig
till livférsakring. Denna beddms dock vara begransad, da
exponeringen ar kopplad till en stor och val diversifierad
kundbas bestaende av kunder med bolan, vilket medfér en
god spridning i samhallet. Annullationsrisk foljs upp sarskilt
inom ramen for scenariotester och ORSA-processen och han-
teras bland annat genom att erbjuda langsiktigt hallbara
produkter.

Vid ett scenario med 6kade driftkostnader bedéms
NLP-SE inte acceptera en varaktigt hogre kostnadsniva utan
att vidta atgarder. Driftkostnadsrisken begransas genom
kostnadsmedvetenhet och kostnadsuppfoljning.

Katastrofrisken avser risken for extrema handelser med
samtidig paverkan pa flera forsakrade, tex pandemier, mass-
olyckor eller andra hdndelser som paverkar dodlighet och
sjuklighet. For NLP-SE:s riskprofil utgor katastrofrisk en
begransad dela av forsakringsriskens SCR, vilket speglar
produktmixen och den relativt begransade exponeringen
mot biometriska risker.

Dddsfalls- och sjukrisk hanteras genom teckningspolicyn
som reglerar nyteckning och andring av férsakringar, samt
genom aterforsakringsprogrammet.

Teckningspolicyn

Teckningspolicyn sakerstaller att alla nya kunder behandlas
pa ett rattvist och etiskt korrekt satt samt att enskilda risker
godkanns eller avvisas pa valinformerade grunder. Policyn
faststaller halsoprovningsregler vid tecknande eller andring
av en forsakring vilket medfér att NLP-SE kan hantera for-
sakringsrisker pa ett effektivt satt. Detta leder till att NLP-
SE:s avsattningar blir stabila och att forsakringsrisken kan
overvakas och matas, med vetskap att eventuella moturvals-
risker minimerats. Aktuariefunktionen belyser risker och lam-
nar rekommendationer pa teckningspolicyn arligen och i
samband med andringar i policyn.

Produktgodkdnnande

NLP-SE har en process for andringsgodkannanden som
beskrivs narmare i avsnitt C5. Har ingar en sarskild godkan-
nandeprocess for forandringar i produktportféljen som bland
annat innefattar en bedomning av l6nsamhet, riskaptit och
kapitalkrav.

Aterférsékring
NLP-SE:s aterférsakringsprogram tacker enskilda dédsfalls-
risker samt innehaller individuella limiter for sjalvbehall.
Syftet med aterforsakringsprogrammet ar att minska volatili-
teten i forsakringsersattningarna och ge ett stabilt
riskresultat.

Nyteckning med stora enskilda riskexponeringar tecknas
med fakultativ aterforsakring (individuell bedémning per
exponering).
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Aterférsakringsprogrammet évervakas kvartalsvis via risk-
resultatet per produktkategori. Aktuariefunktionen ansvarar
for att granska aterforsakringsprogrammet.

Specialforetag (Special Purpose Vehicles)
NLP-SE anvander sig inte av nagra specialféretag for
hanteringen av forsakringsrisker.

C2 Marknadsrisk

Marknadsrisk utgor den dominerande risken i NLP-SE:s risk-
profil och ar nara kopplad till sammansattningen av till-
gangar och skulder. Exponeringen uppstar dels genom pla-
ceringstillgdngarna, dels genom att férsakringstekniska
avsattningar berdknas med ekonomiska antaganden base-
rade pa observerbara marknadsdata, sasom rantenivaer och
marknadsvolatilitet. Marknadsrisk ar sarskilt relevant i tradi-
tionellt forvaltade portfoljer med utfardade garantier, dar
bolaget bar risken att uppfylla garanterade ataganden vid
ogynnsamma marknadsrorelser. Darutover ar NLP-SE expo-
nerat mot marknadsrisk genom fond- och depaférsakringar,
dar framtida vinster i solvensberdkningarna paverkas av
utvecklingen i de underliggande tillgangarna.

Marknadsrisk uppstar dven genom investering av eget
kapital, vilket innebar att NLP-SE direkt bar risken for mark-
nadsrorelser pa egna kapitalet. | riskforsakringar ar mark-
nadsrisken inte materiell eftersom merparten av forsakring-
arna regleras med engangsutbetalningar varfér fondering av
medel 6ver langre tid inte forekommer i betydande
omfattning.

NLP-SE &r aven exponerat mot ranterisk till foljd av
begransade majligheter att fullt ut matcha tillgangarnas l6p-
tider med forsakringsskuldernas optider, vilket innebar att
ranteférandringar kan fa en nettoeffekt pa finansiella reser-
ver och eget kapital.

Standardformeln i Solvens I

Berakning av marknadsrisk enligt standardformeln visar att
aktierisk och valutarisk utgor de storsta komponenterna.
Ranterisk utgor en mer begransad del, vilket indikerar en
relativt hég grad av matchning mellan tillgangar och atagan-
den. Jamfort med féregaende rapporteringsperiod har aktie-
riskens andel 6kat ndgot medan évriga marknadsrisker
minskat.

Figur C2.1 Solvenskapitalkrav for marknadsrisk
per risktyp (med hansyn tagen till diversifiering),
31 december 2025

Ranterisk, 2,4 %

Kreditspreadrisk,
38%

——  Fastighetsrisk, 1,3 %

Koncentrationsrisk, 0,0 %

Valutarisk,
15,0 %

— Aktierisk, 77,5 %

Aktierisk

NLP-SE ar exponerad mot aktierisk genom samtliga sparpro-
dukter samt genom det investerade egna kapitalet. Storst ar

exponeringen i fond- och depaférsakringarna dar aktieande-
larna i portfoljerna ar storre.
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Kreditspreadrisk

NLP-SE ar exponerad mot kreditspreadrisk eftersom sti-
gande kreditspread sanker marknadsvardet pa rantebarande
vardepapper. Storst ar exponeringen i de traditionella port-
foljerna dar andelen rantebarande vardepapper ar hog, men
aven i det investerade egna kapitalet finns en viss
exponering.

Kreditspreadrisk avser risken for vardeférandringar i ran-
tebarande tillgangar till féljd av forandringar i kreditsprea-
dar. Exponeringen mot kreditspreadrisk paverkas av varde-
pappernas kreditkvalitét.

Nedanstaende tabell (C2.1) beskriver kreditkvaliteten och
fordelningen av de rantebarande vardepapper som NLP-SE
innehar. Fordelningen indikerar att innehaven till 6verva-
gande del har hog kreditkvalitet, vilket generellt innebar
lagre kanslighet for spreadrorelser och darmed lagre
kapitalkrav.

Tabell C2.1 Innehav av rantebarande vardepapper
férdelat pa kreditbetyg, 31 december 2025

AAA 36
AA 7
A 9
BBB 23
BB 9
B 4
CCCeller lagre 1
Kreditbetyg saknas 1
Ranterisk

Vid fallande rantor 6kar marknadsvardet pa rantebarande
vardepapper, daremot 6kar ocksa nuvardet av framtida
garanterade utbetalningar. Pa grund av att likviditeten ar lag
for rantebarande vardepapper med langa l6ptider har
NLP-SE begrdansade mojligheter att matcha l6ptiden pa till-
gangssidan mot loptiden pa skuldsidan. Ddrmed har réante-
forandringar en nettoeffekt pa NLP-SE:s finansiella position
vilket gor bolaget exponerad mot ranterisk genom framst de
traditionella portfoljerna.

Fastighetsrisk

| de traditionella portféljerna finns affars-, industri- och
bostadsfastigheter. Detta gor NLP-SE exponerad mot fastig-
hetsrisk eftersom ogynnsamma férandringar pa fastighets-
marknaden leder till sjunkande marknadsvarde och sjun-
kande direktavkastning.

Valutarisk

NLP-SE ar exponerad mot valutarisk genom sparproduk-
terna. Storst ar exponeringen i fond- och depaférsakringarna
dar andelarna av globala vardepapper ar stora. Valutarisken
begransas i de traditionellt forvaltade portfoljerna genom att
valutaterminer anvands for att minska valutarelaterade
svangningar av marknadsvardet. | fond- och depaférsakring
exponeras placeringarna mot valutarisk i proportion till hur
mycket utlandska innehav det finns, eftersom fonder normalt
inte sdakras mot valutarisker.

Matning och analys av marknadsrisk

Marknadsrisker mats och analyseras genom
Standardformeln i Solvens Il, exponeringsmatt for place-
ringstillgdngar, balansrakningsprognoser samt stress- och
kanslighetsanalyser. Resultaten kontrolleras mot riskaptit
och risklimiter.
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Stress- och kdnslighetsanalys

NLP-SE genomfor regelbundna stress- och kanslighetsanaly-
ser for att bedéma hur solvensen paverkas av plotsliga for-
andringar i de finansiella marknaderna. Tabell C2.2 visar sol-
venskvoten under ett urval av scenarier for aktiemarknad,
rantor och kreditspreadar.

Tabell C2.2 Stressad solvenskvot, 31 december 2025

Solvenskvot

Basscenario 144 %
Aktienedgang 20 % 170 %
Aktienedgang 30% 183 %
Aktieuppgang 20 % 134 %
Rantor upp 50 bp 145 %
Spread upp 50 bp 143 %
Réntor ned 50 bp 142 %
Réntor ned 100 bp 141 %
Réantor ned 200 bp 137 %

Kombinerad aktienedgang 20 %, rantor ned 50 bp
och spread upp 50 bp 167 %

Enligt Solvensregelverket ska aktier stressas hardare om
borsen gatt bra och ldgre om borsen gatt daligt, och har till
syfte att minska risken att forsakringsbolag samtidigt borjar
sélja av aktieinnehav vid kraftiga bérsnedgangar vilket skulle
forvarra prisfallet pa aktier. Pa grund av att aktiekursfall
leder till ett minskat kapitalkrav for aktierisk enligt Solvens Il
paverkas solvenskvoten positivt av en aktienedgang.

Det mest ogynnsamma scenariot ar en aktieuppgang pa
20 procent, vilket minskar solvenskvoten fran 144 procent i
basscenariot till 134 procent. Den negativa effekten vid aktie-
uppgang forklaras av att NLP-SE har en storre exponering
mot aktier, vilket innebar att kapitalkravet for aktierisk okar i
standardformeln och darmed minskar solvenskvoten.

Det nast mest ogynnsamt ar en rantenedgang om 200
baspunkter, vilket minskar solvenskvoten till 137 procent.
Utfallet speglar NLP-SE:s langsiktiga ataganden och den
samlade effekten av fallande rantor pa varderingen av saval
tillgdngar som skulder samt kapitalbehov enligt
standardformeln.

Hantering av marknadsrisk

NLP-SE hanterar marknadsrisk i enlighet med ALM-matrisen
som beskrivs i avsnitt B3. Detta bidrar till val underbyggda
affarsbeslut, med balans mellan kort- och langsiktighet.

Marknadsrisken i de traditionella forsakringarna begran-
sas med hjalp av skulddriven forvaltning, dar syftet ar att i
mojligaste man matcha tillgangarnas l6ptider mot skulder-
nas loptider och samtidigt skapa tillracklig avkastning for att
tacka garantierna.

| fond- och depaférsakringar har forsakringstagarna
bestammanderatt 6ver hur deras kapital ska placeras vilket
begransar NLP-SE:s mojlighet att hantera marknadsrisken.

Merparten av valutaexponeringen inom de traditionella
portfoljerna valutasakras mot svenska kronan.

Som en del av hanteringen av marknadsrisk beaktas aven
riskkoncentration, det vill saga koncentrationer mot enskilda
emittenter, sektorer, lander, valutor och ratingklasser.
Koncentrationsrisk begransas genom limiter pa saval man-
dat- som portféljniva for att sakerstalla lamplig riskspridning.
Vid behov justeras exponeringar genom lopande revidering
av portféljerna. Sett till standardformeln redovisar NLP-SE
ingen koncentrationsrisk i marknadsriskmodulen.
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Investeringsprocessen och aktsamhetsprincipen

| enlighet med aktsamhetsprincipen (artikel 132 i Solvens
II-direktivet) investerar NLP-SE endast i tillgangar och
instrument vars risker kan identifieras, matas, 6vervakas,
hanteras och kontrolleras. Aktsamhetsprincipen ar integre-
rad i investeringsprocessen och tilldmpas bade genom ett
portfoljperspektiv (top-down) och genom strukturerad
bedomning av enskilda investeringar och forvaltare
(bottom-up).

Genom att arbeta top-down tas hansyn till portfoljen som
helhet och det sakerstalls att tillgangsférdelningen Gverens-
stammer med aktsamhetsprincipen och ar i linje med varje
portfoljs placeringsmal.

Genom att arbeta bottom-up nas aktsamhet i varje enskild
del av portfoljen, till exempel i ett mandat eller i en fond.
Processen bestar av fyra steg: Omfattande genomgang av
investeringsobjekt, grundlig undersokning av kapitalforval-
tare, operativa krav for data och vardering, samt juridisk
beddmning av avtal.

NLP-SE:s handelsprocess avseende fond- och depaférsak-
ring sdkerstéller att tillgdngarna &r direkt kopplade till vardet
pa de forsakringstekniska avsattningarna.

C3 Motpartsrisk

Motpartsrisk avser risken for ovantade betalningsinstallelser
bland motparter och galdenarer. Exponeringen uppstar
framst genom innehav av kontanta medel, tillgodohavanden
och derivat. Under rapporteringsperioden har inga materiella
forandringar i motpartsriskexponeringen identifierats.

Matning och analys av motpartsrisk
Exponeringar relaterade till tillgodohavanden och derivat
marknadsvarderas dagligen.

Hantering av motpartsrisk
Motpartsrisk hanteras i enlighet med riktlinjer och limiter
som i detalj beskriver toleransen i fraga om motpartsrisk.

Som en del av hanteringen av motpartsrisk beaktas risk-
koncentration, det vill sdga exponering mot enskilda motpar-
ter. Koncentrationsrisk begransas genom motpartslimiter
och krav pa kreditvardighet. Limiterna kontrolleras dagligen
och sarskilda rutiner tillampas om en limit 6verskrids eller ar
nara att dverskridas.

Motpartsrisken begransas bland annat genom att NLP-SE
sakerstaller diversifiering mellan motparterna.
Motpartsrisker som NLP-SE ar exponerad mot genom inne-
hav av OTC derivat, sdsom réanteswapar, begransas genom
att NLP-SE stéller/erhaller sakerhet mot clearinghus eller,
genom ISDA/CSA-avtal, direkt mot motparterna for nega-
tiva/positiva marknadsvarden pa derivatpositionerna. For
narvarande staller inte NLP-SE nagra sakerheter géllande
valutaterminer, beroende pa att motpartsexponeringen ar
begrdnsad i och med att instrumenten har kort (6ptid da syf-
tet med valutaterminer ar att minska valutaexponeringen.
Detta innebér ocksa att svangningarna i likviditeten minime-
ras, eftersom inga sakerheter stalls. Derivat som NLP-SE
handlar genom en reglerad marknad ar framst aktieterminer.
Dessa clearas regelbundet mot borsens clearinghus vilket
medfor att motpartsrisken ar liten.

C4 Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken att betalningsforpliktelser endast
kan uppfyllas till en 6kad kostnad eller i sista hand inte kan
uppfyllas pa grund av bristande likviditet. Exponeringen
uppstar dels genom innehav i mer illikvida tillgangar
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(marknadslikviditetsrisk), dels genom osakerhet i framtida
kassafloden (exempelvis till foljd av forandrade utbetal-
ningar, aterkop och flyttar). Under rapporteringsperioden har
inga vasentliga forandringar i likviditetsriskexponeringen
identifierats.

Matning och analys av likviditetsrisk

Likviditetsgradering

Nya investeringar tilldelas en likviditetspoang for att saker-
stalla att portféljens likviditetsprofil uppratthalls. NLP-SE tar
fram kort- och langsiktiga likviditetsprognoser, inklusive ana-
lyser under stressade marknadsférhallanden.
Likviditetspoangen for befintliga investeringar utvarderas
inom ramen for kontroll- och utvarderingsprocessen.

Likviditetsprognoser

Varje ar gor NLP-SE bade kortsiktiga och langsiktiga likvidi-
tetsprognoser for att analysera och bedéma det framtida lik-
viditetsbehovet under normala och stressade marknadsfor-
hallanden. Likviditetsprognoserna visar att NLP-SE aven i
ogynnsamma scenarier har tillrackligt likviditetsbuffert for
att mota forvantade utfloden.

Analys & stresstest

Likviditetsrisken i den traditionella forsakringsverksamheten
analyseras inom ramen for NLP-SE:s Risk Appetite
Framework, dar likviditetsrisk relaterad till annullationer
stresstestas kvartalsvis och omfattar utflédesscenarier, bade
separat och i kombination med en kraftig
marknadsnedgang.

Hantering av likviditetsrisk
Som en del av hanteringen av likviditetsrisk beaktas aven
riskkoncentration, vilket avser koncentrationer i finansie-
rings- och likviditetskallor samt utfloden kopplade till kund-
beteende, exempelvis aterkdp och flyttar. NLP-SE bedémer
att likviditetsrisken ar begransad, men féljer upp potentiella
koncentrationer genom analyser av kassafloden, likviditets-
buffrar samt stresstester for ogynnsamma scenarier.
Likviditetsrisk begransas genom uppféljning av kassaflo-
den och likviditetsbuffertar samt genom en beredskapsplan
som beskriver atgarder i en stressad likviditetssituation.

Kapitalbasens likviditet

NLP-SE:s kapitalbas vid solvensberdakningar ar delvis illikvid,
bland annat for att vinster i framtida premier for kommande
premiebetalningsperiod ar medtagna for riskforsakring utan
sparandemoment. Om delar av dessa premieinbetalningar
uteblir sa uteblir aven den férvantade vinsten av dessa.
Forvantad vinst i framtida premier, 219 077 TSEK per 2025-
12-31, &r emellertid inte materiell i férhallande till kapitalba-
sens totala storlek, 13 009 631 TSEK per 2025-12-31, vilket
gor att uteblivna premieinbetalningar inte namnvart skulle
paverka solvenspositionen.

C5 Operativ risk
Operativ risk utgors av risk for direkt eller indirekt forlust,
exempelvis till féljd av skadat anseende, som hanfor till bris-
ter eller feli interna processer. Operativ risk finns i all verk-
samhet i organisationen samt i utlagd verksamhet och i all
kontakt med externa parter. Verksamheten ansvarar for den
dagliga hanteringen av operativa risker.

| fraga om kapitalkrav for operativ risk enligt Solvens II
omfattar operativ risk aven legal risk, regelefterlevnadsrisk
och cyberrisk.
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Vasentliga operativa risker

De vasentliga operativa risker som identifierades i kontroll-

processerna under 2025 var bland annat:

¢ Forhojda operativa risker i samband med byte till nytt
forsakringssystem.

¢ Operativarisker i samband med implementation av nya
regelverk.

« QOperativa risker pa grund av att vissa kritiska processer
genomfors manuellt.

* QOperativa risker pa grund av nyckelpersonberoende.

¢ Operativa risker kopplat till kritisk outsourcing till Nordea
Bank Abp avseende IT system och infrastruktur dar for-
hojda operativa risker i Nordea Bank Abp indirekt kan leda
till forhojda operativa risker dven i Nordea Livforsakring
Sverige AB.

Matning och analys av operativ risk

Operativ risk mats genom den operativa riskaptiten, inciden-
trapportering samt stress och scenario testning. Operativ risk
definieras genom limiter fér operationella forluster i Risk
Appetite Framework som faststalls av styrelsen.

Incidentrapportering

Incidenter och sakerhetsbrister hanteras omedelbart for att
minimera skadan. Nar en incident rapporteras har incident-
hanteringen hogsta prioritet. Enhetscheferna ansvarar for
korrekt hantering, dokumentation och rapportering av inci-
denter. Incidentrapporteringen omfattar hela
Nordeakoncernen och gors i systemet for operativa risker
och regelefterlevnadsrisker. Aggregerad incidentinformation
ingar i riskrapporterna till verkstallande ledning och styrelse.

Hantering av operativ risk

Operativ risk hanteras framst genom proaktivt arbete vilket
inkluderar utbildning for att 6ka riskmedvetenheten bland
medarbetarna pa NLP-SE samt genomférande av de riskbe-
gransande atgarder som beslutats i RCSA. Kontinuerligt gors
uppféljningar av de planerade atgarderna for att sakerstalla
att de genomfors korrekt och inom utsatt tid. Som en del av
hanteringen av operativ risk beaktas aven riskkoncentration,
vilket framst avser beroenden till ett fatal kritiska processer,
IT-system och externa leverantorer.

RCSA

RCSA &r en arlig bedémning av de operativa riskerna i den
egna verksamheten. Processen riktar in sig pa verksamhe-
tens aktuella risker samt framvaxande risker till foljd av kom-
mande forandringar. Processen syftar till att 6ka riskmedve-
tenheten i verksamheten, upptacka svagheter samt
bestdamma och prioritera atgarder avseende dessa svagheter.
RCSA kan ocksa anvandas som input till scenarios i kontinui-
tets- och beredskapsplanen.

Business Continuity & Crisis Management

Business Continuity & Crisis Management (BC&CM) ar den
overgripande riskhanteringsprocess genom vilken Nordea
sékerstaller att lampliga nivaer av motstandskraft och bered-
skap byggs upp och uppratthalls for ett brett spektrum av
forvantade och oftérvantade operativa och finansiella risk-
evenemang. BC&CM sakerstaller att krishandelser identifie-
ras, eskaleras och hanteras for att minimera paverkan pa
organisationen.

Kontinuitets- och krishantering testas regelbundet och ses
som en effektiv metod for att skydda medarbetare, rykte och
varumarke samt viktiga intressenter och kunder, vardeska-
pande aktiviteter och férmagan att utfora processer och
tjanster. Detta vagleder NLP-SE i hur man ska agera, ater-
hamta sig och aterstalla verksamheten till en fordefinierad
niva efter en storning eller extraordinar handelse.
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Processen for andringsgodkannanden

En andringsgodkannandeprocess fangar upp alla férand-
ringar pa ett enhetligt och strukturerat satt. Den ar tillamplig
pa nya eller vasentligt forandrade produkter, tjanster, mark-
nader, processer, IT-system samt storre forandringar i verk-
samheten och organisationen.

Quality and Risk Analysis (QRA) anvands for att analysera
risk- och kvalitetsaspekter relaterade till férandringar fran
fall till fall, exempelvis nya program, betydande organisa-
tionsforandringar samt andringar i processer och system.

QRA genomfors for att begransa nya risker och sakerstalla
en disciplinerad forandringshantering. Den syftar till att
dokumentera beslutsfattande avseende risk- och kvalitetsas-
pekter kopplade till forandringar, tydliggora ansvar for beslut
och vidtagna atgarder samt mojliggdra systematisk
uppfoljning.

QRA ar obligatorisk nar en foérandring beddéms vara
vasentlig, samt nar en forandring drivs inom ett program
eller projekt.

Beroende mellan risker

Beroendena mellan olika risker analyseras med hjalp av
incidentmonster, slutsatser i RCSA och kommentarer fran
Nordeas internrevision(GIA).

Cyberrisk

Cyberrisk ar en central del av den operativa risken och kan
leda till driftstérningar, informationsférlust och anseendepa-
verkan och har fatt mycket uppmaérksamhet de senaste aren.

Med en alltmer digitaliserad finansiell tjanstesektor, delad
infrastruktur mellan Nordea bank och NLP-SE och forbattrad
tillganglighet for finansiella tjanster och produkter har cyber-
risken okat.

NLP-SE hanterar cyberrisk inom ramen for BC&CM vilket
inkluderar ett antal obligatoriska scenarier som storningar pa
grund av cyberattacker och stérningar av IT-system. NLP-SE
stods av Cyber Security-enheten inom Nordea.

€6 Ovriga materiella risker

Andra vasentliga risker foér NLP ar affarsrisk, strategisk risk
och risker kopplade till den juridiska miljon. Vidare betraktar
NLP miljdmassiga, sociala och bolagsstyrningsrelaterade ris-
ker (ESG-risker) som risker som snabbt far 6kad betydelse.
NLP ar ocksa medvetet om att utvecklingen av artificiell
intelligens gar snabbt och att detta sannolikt kommer att
leda till hogre komplexitet och dkad frekvens av cyberat-
tacker, bedragerier och identitetsstolder.

Affarsmassiga, strategiska och regulatoriska risker
Till 6vriga materiella risker i NLP-SE hor affarsrisk och strate-
gisk risk.

Affarsrisk uppstar pa grund av osakerhet i affarsforhallan-
dena sasom marknadslage, kundbeteende eller tekniska for-
andringar samt ekonomiska konsekvenser av ryktesrisk. Som
ett led i kapitalhanteringen gor NLP-SE prognoser for verk-
samhetens utveckling, med bland annat kapitalplaner. Har
utfors ocksa stresstester med hjalp av makroekonomiska och
affarsrelaterade riskscenarier. Tabell C6.1 visar hur solvens-
kvoten skulle paverkas om de intdkter NLP-SE erhaller
genom kickback fran fondférvaltare skulle minska med 20
baspunkter.
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Tabell C6.1 Stressad solvenskvot, 31 december 2025

Scenario Solvenskvot, %

Basscenario 144

Kickback ned 20 baspunkter 154

| exemplet ovan stressas de intakter NLP-SE erhaller genom
kickback fran fondférvaltare vilket paverkar NLP-SE resultat
negativt men ger en positiv effekt pa solvenskvoten.

Strategisk risk definieras som risk fér ogynnsamma lang-
siktiga konsekvenser pa grund av den valda afférsstrategin,
exempelvis produktutbud, kundsegment, marknader, distri-
butionskanaler och tekniska plattformar. Dessa risker kan
uppsta till foljd av felaktiga strategiska beslut eller till foljd
av brist pa anpassning till branschférandringar. Riskerna
begransas genom regelbunden uppféljning av férsaljning,
kostnader och riskresultat, samt analyser av resultatdrivande
poster.

Hallbarhetsrisk (ESG)

Att vara en ansvarsfull investerare ar en central del av NLP-
SE:s investeringsfilosofi och riskhantering. Malet ar att maxi-
mera langsiktig avkastning pa ett ansvarsfullt satt och
erbjuda 6vertygande produkter med ett 6kat fokus pa hall-
barhet. NLP-SE tror att integrationen av miljo-, sociala och
styrningsaspekter (ESG) i investeringsanalysen och besluts-
fattande forbattrar formagan att uppna detta mal. NLP-SE
overvager den dubbla materialiteten av ESG (det faktum att
NLP-SE ar exponerad for ESG-risk medan dess egna hand-
lingar och investeringsbeslut paverkar ESG-faktorer) i enlig-
het med European Sustainability Reporting Standards
(ESRS). Darfor har NLP-SE utvecklat ett konsekvent tillvaga-
gangssatt for att hantera hallbarhetsrisker genom att inte-
grera ESG-aspekter i strategiutveckling, riskhantering och
investeringsprocess.

Féljande ESG-risker bedoms som vasentliga for NLP-SE:

¢ Den fysiska paverkan av klimatférandringar och det
noédvandiga skiftet mot en koldioxidsnal och klimatresilient
ekonomi (ESRS E1).

e Foréndringari eller forlust av biologisk mangfald och
ekosystem (ESRS E4).

¢ Ansvar for NLP-SE:s arbetskraft och gott affarsbeteende
(ESRS S1).

¢ Ansvar for att skydda kunders och slutanvandares
intressen avseende ESG-risker (ESRS S4).

« Ansvar att uppratthalla affarspraxis, goda styrningsrutiner
samt att bedriva verksamheten pa ett etiskt satt (ESRS G1).

Aven om den kortsiktiga inverkan av ESG-faktorer pd mark-
nadsrisken anses vara liten, anses de ha en hog inverkan pa
marknadsrisken pa lang sikt. ESG-relaterad marknadsrisk
kan uppsta fran stérningar och férandringar i samband med
overgangen till en koldioxidsnal och klimattalig ekonomi.
Viktiga exempel pa 6vergangsrisker ar felaktiga bedém-
ningar av klimatinducerade forandringar i investeringsrisker
och investeringsmojligheter. Policyférandringar och regelre-
former, sdsom koldioxidprissattning, kan ha betydande inver-
kan pa kolintensiva sektorer, inklusive energi, transport och
industri. Fysiska risker kommer att uppsta bade fran en 6kad
forekomst av extrema vaderh&ndelser, och fran langvariga
kroniska forandringar i klimatet. De kommer att paverka
leveranskedjor och produktionslinjer saval som verkliga till-
gangar som fastigheter och anldaggningar.
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NLP-SE &r ocksa medvetet om vilken inverkan ESG-risk
kan ha pa Nordea koncernens rykte och intressenternas
fortroende.

Underlatenhet att bedéma brister hos investeringar eller
affarspartners med avseende pa ESG-faktorer pa ett korrekt
séatt, eller underldtenhet att agera pa ett etiskt satt mot
sadana brister, kan leda till negativ uppmarksamhet fran
kunder och media, ansprak och stamningar och i slutdndan
till 6kade bortfall och minskade nya affarer.

Tabellen nedan visar hur NLP bedomer att ESG-risk
paverkar olika risktyper:

Tabell C6.2 ESG-risk som en faktor fér andra risktyper

ESG-riskernas

Risktyp inverkan
Marknadsrisk Hog
Forsakringsrisk Lag
Operativ risk Medel
Ryktesrisk Hbg

Matning och analys av ESG-risk

ESG-risker relaterade till investeringar antas i allmanhet
fangas i tillgangarnas marknadsvarde. En tillgangssamman-
sattning som &r tungt véagd mot sektorer som &r sarbara for
klimatforandringar eller investeringar i foretag med problem
med styrning och sociala fragor kan darfor ha en negativ
inverkan pa tillgangarnas marknadsvarde och NLP-SE:s
rykte som en palitlig partner for kunder som soker hallbara
investeringar. Viktiga mitigerande atgarder inkluderar bla
ESG-beddmningar i forvag av kapitalforvaltare, saval som de
fonder och produkter NLP-SE kdper samt regelbundna efter-
handsbeddmningar av investeringar, inklusive manatliga
genomgangar for t.ex. policyovertradelser.

NLP-gruppen har upprattat en omfattande databas for
ESG-riskindikatorer for utslapp av vaxthusgaser (GHG-
emissioner), Climate Value at Risk (Climate VaR), Implied
Temperature Rise (ITR), efterlevnad av manskliga och
arbetsrattsliga rattigheter, efterlevnad av etablerade rappor-
teringsstandarder och regleringar, ESG-betyg samt flera
andra indikatorer. Externa dataleverantorer inkluderar bland
annat MSCI, CDP och TPI. For att korrekt Gvervaka och agera
pa risker uppdateras databasen regelbundet och utvecklas
kontinuerligt i syfte att uppna en bra tackning av NLP-SE:s
tillgangar med tillgdngliga basta praxisindikatorer for
ESG-risk.

Hantering av ESG-risk

NLP-SE foljer upp de mojliga framtida konsekvenserna av
klimatférandringen och omstallningen till en mindre koldiox-
idintensiv ekonomi pa flera satt. For noterade aktier och fore-
tagsobligationer har NLP-SE integrerat MSCI Climate VaR i
sin investeringsovervakning och rapportering. NLP-SE
anvander aven en mangd olika klimatscenarier som bygger
pa olika integrerade bedémningsmodeller och
omstallningsbanor.

NLP-SE tar hansyn till de aspekter som ror socialt ansvar
och bolagsstyrning genom att anvanda sarskilda nyckeltal
for detta och har tagit fram minimikrav for kapitalforvaltare
och bolag som ar féremal for investering. Egna granskningar
genomfors regelbundet och det finns en process for eskale-
ring om kraven inte uppfylls. Forutom att forbinda sig till
minimiskydd, staller NLP-SE tydliga férvantningar pa de
kapitalforvaltare som valjs ut, inklusive forvantningar relate-
rade till ESG-integrationsformaga, due diligence och aktivt
agande.
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C7 Ovrig information

Utover vad som redovisas i avsnitt C1-C6 bedémer NLP-SE
att det inte finns ytterligare materiell information om bola-
gets riskprofil som behover lamnas i denna rapport.
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Redovisningsprinciper i NLP-SE

NLP-SE:s balansrakning i den finansiella redovisningen har
upprattats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) inom ramen for svensk lagstiftning (lagbe-
gransad IFRS). NLP-SE:s solvensbalansrakning har upprat-
tats i enlighet med IFRS och justerats enligt varderingskra-
ven i Solvens lI-regelverket. Nedan foljer en beskrivning av
de varderingsprinciper och varderingsmetoder som har till-
lampats for varje vasentlig post i solvensbalansrakningen.

Antaganden och bedémningar

Vid bedémningen av redovisade belopp for tillgangar, skul-

der och ataganden utanfor balansréakningen liksom for intak-

ter och kostnader anvands uppskattningar och bedémningar
utifran historisk erfarenhet och rimliga antaganden. Det fak-
tiska utfallet kan i viss man avvika fran de uppskattningar
som gjorts.

Kritiska antaganden och bedémningar anvands huvud-
sakligen for:

* Vardering till verkligt varde av vissa finansiella instrument.
Vid varderingen av finansiella tillgangar och skulder dar
observerbara priser saknas anvands varderingsmetoder.
Dessa beskrivs i avsnitt D1 Tillgangar.

* Vardering till verkligt varde av fastigheter. Metod och anta-
ganden beskrivs i avsnittet Forvaltningsfastigheter.

¢ Berakning av forsakringstekniska avsattningar till forsak-
ringstagare. Skulderna till férsakringstagare ar langsiktiga
ataganden. Vid varderingen av dessa skulder anvands
bade finansiella och demografiska antaganden. Se avsnitt
D2 Forsakringstekniska avsattningar.

D1 Tillgangar
Varderingsprinciperna i Solvens lI-direktivet bygger pa var-
dering till verkligt varde.

Faststallande av verkligt varde

Finansiella tillgangar och skulder (inklusive derivat) som
klassificeras som tillhérande kategorierna finansiella till-
gangar/ skulder varderade till verkligt varde via resultatet
redovisas till verkligt varde i balansrakningen. Verkligt varde
definieras som det pris som vid varderingstidpunkten skulle
erhallas vid forsaljning av en tillgang, eller betalas vid 6ver-
latelse av en skuld, i en ordnad transaktion mellan mark-
nadsaktorer under aktuella marknadsférhallanden pa till-
gangens eller skuldens huvudmarknad. Eller, om en huvud-
marknad saknas, pa tillgangens eller skuldens mest
fordelaktiga marknad. Varderingsmetoderna rangordnas i en
verkligt varde-hierarki, med olika kategorier beroende pa
metodens kvalitet.

De olika kategorierna ar:
¢ Marknadspriser
- Niva 1 Noterade priser pa en aktiv marknad for samma
instrument
¢ Varderingsmetoder
- Niva 2 Observerbar marknadsdata annan an de noterade
priser som ingar i niva 1
- Niva 3 Ej observerbara indata.
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Det basta beviset pa verkligt varde ar forekomsten av publi-
cerade prisnoteringar pa en aktiv marknad och nar sadana
forekommer anvands de vid varderingen av finansiella till-
gangar och finansiella skulder. En aktiv marknad for en till-
gang eller skuld ar en marknad dar transaktioner for till-
gangen eller skulden intraffar tillrackligt ofta och med till-
racklig volym for att ge l6pande prisinformation. Den
absoluta nivan av likviditet och volym som kréavs for att
marknaden ska anses vara aktiv varierar med klasserna av
instrument.

Publicerade prisnoteringar anvands framst for att fast-
stalla verkligt varde pa instrument som redovisas i féljande
balansposter:
¢ Rantebarande vardepapper (noterade)
¢ Aktier och andelar (noterade)

* Derivat (noterade).

Om noterade priser inte representerar faktisk eller regelbun-
den marknadshandel, eller om noterade priser inte finns till-
gangliga, faststalls det verkliga vardet med hjalp av lamplig
varderingsmetod. For dessa varderingsmetoder anvands
observerbara marknadspriser eller ej observerbara parame-
trar som indata. Varderingsmetoderna kan variera fran enkel
analys av diskonterade kassafloden till komplexa
optionsvarderingsmodeller.

Varderingsmodellerna har utformats sa att observerbara
marknadspriser och kurser anvands som indata i forekom-
mande fall, men aven ej observerbara modellparametrar kan
anvandas. Varderingsteknikens lamplighet bedéms genom
att mata dess férmaga att traffa marknadspriser. Detta gors
genom att jamfora beraknade priser med relevant jamforel-
sedata, t.ex. borskurser, motpartens varderingar eller
konsensuspriser.

Varderingsmetoder anvands framst for att faststalla verk-
ligt varde pa finansiella instrument som redovisas i féljande
balansposter:

» Réantebarande vardepapper (nar prisnoteringar pa en aktiv
marknad saknas).

» Aktier och andelar (n&r prisnoteringar pa en aktiv marknad
saknas).

e Derivat (OTC-derivat).

Figur D1.1 Fordelning av tillgangar i solvensbalans-
rakningen, 31 december 2025

Forvaltningsfastigheter,

11% (1,2 %)

Rantebdrande varde- ,7 Kassa och bank,
papper (obligationer), — 0,6 % (0,8 %)

47 % (4,7 %)
Fonder, 5,8 % (6,1 %) —/‘

Tillgangar som
innehas for fond-
och depaférsakrings-

avtal 87,6% (871%)

| tabell D1.1 presenteras tillgangarnas sammansattning i
NLP-SE:s balansrakning enligt lagbegransad IFRS respektive
solvensbalansrdkning. Avseende tillgangarna ar varderingen
huvudsakligen densamma med ett par mindre skillnader for
de olika balansrakningarna. Vissa skillnader mellan en del
tillgangsslag beror pa olika definitioner av var tillgangarna
hanfor sig i de olika balansrakningarna.
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Tabell D1.1 Vérdet pa tillgangar i balansrikningen (lagbegransad IFRS) respektive solvensbalansridkningen,

31 december 2025

% av totala

Lagbegransad Solvens- tillgangar enligt
Tillgdngar, TSEK balansrakning' balansrakning Solvens
Tillgangar som innehas for fond- och depaférsakringsavtal 343880911 343880911 87,6
Réantebarande vardepapper (obligationer) 18 370 889 18362 619 47
Fonder 22 817 375 22 825644 58
Aktier 2147 2147 0,0
Aktier i dotterbolag 518 000 - -
Kassa och bank 1945740 2302 055 0,6
Forvaltningsfastigheter 4081202 4081202 11
Derivat 209 619 209 619 01
Forutbetalda anskaffningskostnader 346 479 - -
Ovriga tillgdngar 1090 362 647 088 01
Summa tillgangar 393262724 392311285 100,0

1) Balansrakningen for finansiell redovisning ar varderad enligt IFRS men klassificeras enligt den uppstallning som géller fér solvensbalansrakningen. Detta innebar att vardet pa
obligationer, férvaltningsfastigheter, kassa och bank samt derivat aven inkluderar upplupna réntor som i den finansiella redovisningen redovisas under 6vriga tillgangar.

Finansiella instrument

Ett finansiellt instrument ar varje form av avtal som ger upp-
hov till en finansiell tillgang i ett féretag och en finansiell
skuld (eller eget kapitalinstrument) i ett annat foretag.

Klassificering

Alla finansiella instrument som omfattas av IFRS 9

Finansiella instrument har i enlighet med denna standard

klassificerats i foljande kategorier:

* Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatet.

¢ Finansiella tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvarde.

¢ Finansiella skulder varderade till verkligt varde via
resultatet.

¢ Finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde.

Finansiella tillgangar varderade till

verkligt varde via resultatet

Aktier och andelar, obligationer och andra rantebarande var-
depapper, investeringsfonder, derivat (med positivt verkligt
varde) samt fondforsakringstillgangar och dylikt klassificeras
som tillgangar varderade till verkligt varde via resultatet.

Finansiella tillgangar varderade till

upplupet anskaffningsvarde

Kassa och bank, upplupna intakter och 6vriga fordringar
klassificeras som finansiella tillgangar varderade till upplu-
pet anskaffningsvarde.

Finansiella skulder varderade till

verkligt varde via resultatet

Derivat (med negativt verkligt varde) och aterképstransak-
tioner varderas till verkligt varde via resultatet.
Fondforsakringsataganden och dylikt samt
Livforsakringsavsattningen inklusive villkorad aterbaring
speglas av underliggande tillgangar i balansrdkningen som
varderats till verkligt varde via resultatet.
Fondforsakringsataganden och dylikt samt Livforsakrings-
avsattningen inklusive villkorad aterbaring klassificeras dar-
for som skulder varderade till verkligt varde via resultatet
enligt identifiering. Livforsakringsavsattningen varderas
enligt FFFS 2019:23 medan den villkorade aterbaringen
berdknas som placeringstillgangar for forsakringstagarens
rakning redovisade till verkligt varde 6ver resultatet frandra-
get livférsakringsavsattningen. Den villkorade aterbaringen
fordandras av skillnaden i verkligt varde pa underliggande
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tillgangar men aven av nivan pa livférsakringsavsattningen
och klassificeras som skulder varderade till verkligt varde
over resultatet enligt identifiering.

Finansiella skulder varderade till

upplupet anskaffningsvarde

Den efterstallda skulden bestar av férlagslan. Forlagslan,
upplupna kostnader och 6vriga skulder (exklusive aterkdps-
transaktioner), klassificeras som finansiella skulder varde-
rade till upplupet anskaffningsvarde.

Forvaltningsfastigheter

Forvaltningsfastigheter ar fastigheter som innehas i syfte att
erhalla hyresintakter eller vardestegring eller en kombination
av dessa bada syften. Forvaltningsfastigheter ar andra fast-
igheter &n sadana som kopts for eget bruk. NLP-SE innehar
inga fastigheter for eget bruk, enbart forvaltningsfastigheter.
Forvaltningsfastigheter varderas till verkligt varde utifran
diskonterat kassaflode med hjalp av metoden for ej obser-
verbara priser (niva 3). Varderingen gors kvartalsvis av ett
oberoende, behorigt varderingsforetag. Modellen for diskon-
terat kassaflode innehaller antaganden om framtida hyror,
beldggning, drifts- och underhallskostnader, avkastningskrav
och rantenivaer.

Likvida medel

Den har posten innefattar kassa i bank. Dessa tillgangar var-
deras till upplupet anskaffningsvarde. Redovisat belopp har
beddmts motsvara det verkliga vardet.

Forutbetalda anskaffningskostnader

| den lagbegransade balansrakningen aktiveras forutbetalda
anskaffningskostnader, det vill sdga direkta férsaljningskostna-
der avseende tjanstepensionsprodukterna. Dessa varderas till
anskaffningskostnaden med avdrag for avskrivning. | Solvens I
varderas forutbetalda anskaffningskostnader till noll.

Ovriga tillgdngar

Ovriga tillgdngar innefattar fordringar enligt &terférsakrings-
avtal och kortfristiga 6vriga fordringar. Tillgangar som utgors
av fordringar enligt aterforsakringsavtal varderas som ater-
forsakrarens andel av bruttoskuld (basta skattning) i balans-
rakningen. Varderingen av fordringar enligt aterférsékrings-
avtal baseras pd samma antaganden och principer som vid
berakningen av basta skattning av bruttoskuld. Ovriga ford-
ringar varderas till upplupet anskaffningsvarde. Dessa till-
gangar ar kortfristiga och det redovisade beloppet har
beddmts motsvara det verkliga vardet.
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Tillgdngar som innehas for fond- och depaférsakringar
Tillgangar som innehas for depaférsakringar innefattar
finansiella instrument, likvida medel samt fonder och 6vriga
finansiella tillgangar. Tillgangar som innehas for fondforsak-
ringar innefattar enbart UCITS-, special- eller alternativa
investeringsfonder. De utgor tillsammans den vardepappers-
portfélj som tacker forsakringstagarnas fond- och depafér-
sakringsavtal. Varderingen av dessa tillgangar féljer samma
principer som de for finansiella instrument och likvida medel
for traditionella forsakringar.

D2 Foérsakringstekniska avsattningar
Forsakringstekniska avsattningar varderas enligt lagbegran-
sad IFRS for NLP-SE:s finansiella redovisning samt enligt
Solvens Il. Tabell D2.1 visar skuldernas sammansattning i
NLP-SE:s balansrakning.

Tabell D2.1 Vérdet pa skuldsidan enligt lagbegransad
IFRS respektive Solvens Il, 31 december 2025

% av totala

Lagbegréansad Solvens-  skulder enligt
TSEK balansrakning balansrakning Solvens
Forsakringstekniska
avsattningar 386 910 531 378218 377 96,4
Efterstallda skulder 300 000 300 000 01
Derivat 416 957 416 957 01
Ovriga skulder 672332 666 320 0,2
Vardet med vilket
tillgangar Gverstiger
skulder 4962 904 12709 631 32
Summa 393262724 392311285 100,0

Enligt lagbegransad IFRS varderas forsakringstekniska
avsattningar for forsakringar som klassificeras som investe-
ringsavtal till det verkliga vardet av de underliggande till-
gangarna. For traditionell forsakring kan forsakringstekniska
avsattningar i vissa fall 6verstiga vardet av de underliggande
tillgangarna pa grund av dess garantiutfastelser.

For riskforsdkringar utan sparande bestar forsakringstek-
niska avsattningar av reserver for intraffade men ej anmalda
forsakringsfall samt for anmalda men ej reglerade eller far-
digreglerade forsakringsfall. | Solvens Il tas aven hansyn till
forvantat resultat for innevarande premiebetalningsperiod.

Vardering av forsakringstekniska avsattningar enligt
Solvens Il gors pa marknadskonsistenta grunder utifran en
basta skattning och en riskmarginal.

Tabell D2.2 Vardering av férsakringstekniska
avsattningar, 31 december 2025

Lagbegransad
TSEK balansrakning Solvens Il
Bdsta skattning - 375745572
Riskmarginal - 2 472 805
Forsakringstekniska avsattningar 386 910 531 378 218 377

Sett till Solvens Il regelverket har de forsakringstekniska
avsattningarna 6kat med 15 procent under aret.
Avsattningarna for traditionella forsakringar samt for fond-
och depaforsakringar har 6kat med 10 procent respektive
med 15 procent. Okningen drevs av den positiva utveck-
lingen pa de finansiella marknaderna och 6kade infléden.
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Vardering enligt lagbegransad IFRS

Forsakringstekniska avsattningar for garanterade utfastelser
inom traditionell foérsakring bestar av nuvardet av framtida
garantier, framtida driftskostnader och framtida avkastnings-
skatt. Om verkligt varde av underliggande tillgangar dversti-
ger forsakringstekniska avsattningar for garanterade utfas-
telser, utgér mellanskillnaden villkorad aterbaring som ocksa
ar en forsakringsteknisk avsattning. Det kan intraffa att for-
sakringstekniska avsattningar for traditionell forsakring
Overstiger verkligt véarde av tillgangarna.

Vid berakning av forsakringstekniska avsattningar gors
antaganden om framtida driftskostnader, framtida avkast-
ningsskatt och framtida dédlighet inom det traditionella for-
sakringskollektivet. Darefter ar en viktig parameter den dis-
konteringsranta som anvands vid nuvardesberakningarna,
vars summa resulterar i den forsakringstekniska avsatt-
ningen som kravs for att fullgora de garanterade
pensionsutfastelserna.

For riskforsakring utan sparandemoment, det vill saga
premiebefrielseforsakring, sjukforsakring, efterlevandepen-
sionsforsakring och dédsfallsskydd i form av engangsutbe-
talning, gors flera olika forsakringstekniska avsattningar.
Avsattningar for skador som forvantats ha intraffat men ej
anmalts, avsattningar fér anmalda men ej reglerade skador
samt avsattningar for pagaende sjuk- och premiebefrielse-
skador och pagdende efterlevandepensionsutbetalningar.

Forsdkringstekniska avsattningar for fond- och depafér-
sakringar, som saknar garanterade utfastelser, bestams av de
underliggande tillgangarnas verkliga varde.

Vardering enligt Solvens I

Forsakringstekniska avsattningar enligt Solvens
Il-regelverket bestams genom kassaflodesprojektioner dar
alla typer av kassafloden relaterade till fullgorandet av for-
sakringsforpliktelser ar medtagna. Nuvardet av forvantade
forsakringsforpliktelser och tillhérande kassafléden, sa som
exempelvis driftskostnader och avkastningsskatt, bildar
basta skattning av forsakringstekniska avsattningar.

For dessa kassaflodesprojektioner behdvs antaganden om
framtiden goras, bland annat om driftkostnader och avkast-
ningsskatt, men aven dodlighet och antaganden om forsak-
ringstagarnas framtida agerande. Sddana ageranden kan till
exempel vara forsakringstagarnas val att aterkopa eller flytta
sina forsakringar, val att tidigarelagga eller senarelagga
utbetalningstidpunkten eller val av utbetalningstid pa sin
pensionsforsakring nar pensionsaldern uppnatts.

Ett av de centrala antagandena om framtiden ar avkast-
ningsantagandet som behdvs for att kunna gora kassaflo-
desprojektioner av sparandeforsakring dar exempelvis en
pensionsutbetalnings storlek ar beroende av den avkastning
som foregatt utbetalningen. Dartill ar flera andra kassaflo-
den beroende av avkastningsantagandet, sa som vissa
avgiftsuttag for att tacka driftskostnader samt avkastnings-
skatt. Avkastningsantagandet hanger ihop med diskonte-
ringsrantan som anvands for att nuvardesberakna kassaflo-
dena till att bilda basta skattning av forsakringsteknisk
avsattning. En premie som betalats in pa en pensionsférsak-
ring ska efter upprakning av avkastningsantagandet over
projektionstiden, och efter avdrag for avgifter, bilda pen-
sionsutbetalningar som sedermera diskonteras tillbaka och
vars nuvarde tillsammans med nuvardet av avgiftskassaflo-
det ska summeras till vardet av premien. Denna relation mel-
lan avkastningsantagande och diskonteringsranta ar grun-
den for en sa kallad marknadskonsistent vardering av basta
skattning av forsakringstekniska avsattningar vilken fore-
skrivs av Solvens lI-regelverket.

For traditionell forsakring med garanterade pensionsut-
fastelser racker det emellertid inte med ett enda avkast-
ningsantagande. For att fanga den korrekta kostnaden for de
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underliggande garantierna, som kan bli stor om framtida
verkliga avkastning &r dalig men liten eller obefintlig om
framtida verkliga avkastning ar bra, kravs sa kallade stokas-
tiska avkastningsantaganden. Stokastiska avkastningsanta-
ganden utgors av ett antal, i detta fall 2 000 stycken, olika
avkastningsantaganden med varierande spridning men som
i medeltal sammanfaller med den avkastning som ar relate-
rad till diskonteringsrantan. Stokastiska avkastningsantagan-
den skapas och kops in av en extern leverantor i syfte att
antagandena ska vara oberoende och kunna kallas
marknadskonsistenta.

Diskonteringsrantan &r sa kallad riskfri och bestams av
den europeiska tillsynsmyndigheten, enligt ett fordefinierat
regelverk.

Tabell D2.3 Béasta skattning av skulder och riskmarginal,
31 december 2025

Bésta
TSEK skattning Riskmarginal
Traditionell forsakring 41247 286 454 586
Fond- och depaférsakring 334 565 612 1977 380
Riskforsakring’ -67 326 40 839
Summa 375745572 2472 805

1) Basta skattning av skulder och riskmarginal for riskférsakring bestar av reserver for
intraffade skador minskat med forvantat resultat for kommande premiebetalnings-
period, vilket gor att basta skattning blir negativ.

Varken for NLP-SE:s fond- och depaférsékring eller for tradi-
tionell forsakring ingar framtida premieinbetalningar i kas-
saflédesprojektionerna, i enighet med den sa kallade kon-
trakttillhorigheten vid vardering av forsakringstekniska
avsattningar. Daremot tas framtida premier med for riskfor-
sakring utan sparande, genom att forvantade vinster for
innevarande premieperiod tas med i varderingen av forsak-
ringstekniska avsattningar.

Framtida vinster i riskforsakring bestams genom ett anta-
gande om skadekvoter och driftskostnader for den aktuella
premieperioden. NLP-SE:s riskférsakringar har en premiepe-
riod pa ett ar.

Riskmarginalen enligt Solvens lI-regelverket ar ett tillagg
till basta skattning av forsakringstekniska avsattningar for
osakerhet i varderingen. Riskmarginalen beraknas som den
diskonterade kapitalkostnaden for att halla ett teoretiskt
minsta mojliga solvenskapital under den l6ptid som forsak-
ringsaffaren forvantas ha.

Antaganden i berdakningarna

Vasentliga antaganden i berakningen av forsakringstekniska
avsattningar avser bland annat annullationer, driftkostnader
samt livslangd. Under aret har inga vasentliga forandringar
gjorts i de antaganden som anvands vid berakningen av
bésta skattning och riskmarginal jamfért med foregaende
rapporteringsperiod.

De mest vasentliga antagandena for varderingen ar anta-
ganden som avser annullationer och kostnader. Framtida
livslangdsanataganden och darmed framtida utbetalningar
har ocksa en stor paverkan pa varderingen. Alla antaganden
baseras i storsta mojliga man pa statistisk analys av histo-
riska data. De kan kompletteras med expertbedomningar nar
historiska data inte ar tillrackliga, vilket ar fallet for produkter
som nyligen lanserats.
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Osakerhet i varderingen

Berakningar som avser basta skattning av skulder och risk-

marginal inbegriper bedomningar av framtida handelser

som darmed av naturliga skal ar osakra. Precisionen i berak-
ningarna beror pa kvaliteten i den statistik som anvands och

i vilken utstrackning modellen speglar verkligheten. De

huvudsakliga osakerhetsfaktorerna ar:

* Begransat antal stokastiska scenarier. Spridningen av moj-
liga scenarier tacker inte in alla eventuella negativa
scenarier.

» Antagandena satts for de kommande 50-75 aren vilket
innebar en osakerhet, till exempel avseende forandringar i
annullation eller dodlighet.

* Modellen ar forenklad pa det satt att samma tillgangsfor-
delning anvands under hela projektionen.

¢ Modellen ger en begransad bild av verkligheten eftersom
parametrarna omojligen kan tacka in alla eventuella han-
delser och ovantade forvaltningsbeslut.

Oséakerheten i fraga om forsakringstekniska avsattningar har
beddmts med hjalp av kanslighetsberakningar for solvens-
situationen. | dessa kanslighetsscenarier ingar de huvudsak-
liga riskkomponenterna i solvenskapitalkraven. Kansligheten
beraknas kvartalsvis och inbegriper scenarier med forand-
rade réntenivaer, 6kade kreditspreadar, aktiemarknads-
chocker samt minskade framtida intakter (se tabell C2.2 och
C6.1).

Overgangsregler
NLP-SE tillampar ej 6vergangsregler for forsakringstekniska
avsattningar.

Medel som kan aterkrévas enligt

aterforsakringsavtal och fran specialféretag

Under 2025 hade NLP-SE aterforsakringsavtal for riskpro-

dukter. Individuella sjuklighets- och dédsfallsrisker med for-

mansbelopp 6verskridande en viss niva aterférsakrades.
NLP-SE anvander sig inte av specialforetag.

D3 Andra skulder

| solvensbalansrakningen varderas 6vriga skulder enligt
IFRS. Nedan beskrivs de varderingsprinciper och varderings-
metoder som tillampats.

Efterstallda skulder

Efterstallda skulder utgérs av lan som ar efterstallda évriga
skulder men har foretrade framfor skulden till aktiedagarna.
NLP-SE har en efterstéalld skuld i egenskap av ett forlagslan.
Enligt IFRS varderas den efterstallda skulden till upplupet
anskaffningsvarde. Rantan pa lanet justeras regelbundet uti-
fran gallande marknadsranta, och det redovisade beloppet
har darmed beddmts motsvara det verkliga vardet.

Derivat

Derivat med negativa marknadsvarden redovisas som en
skuld och varderas till verkligt varde enligt samma principer
som for derivat med positiva marknadsvarden (se avsnittet
Finansiella instrument ovan).
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Férmansbestamd pension

Férmansbestamda pensioner tacks av tillgangar i en pen-
sionsstiftelse eller genom skuld i egen balansrakning kom-
pletterat med kreditforsakring. Forpliktelsen ar langsiktig.
NLP-SE tillampar sa kallad lagbegréansad IFRS som kraver en
annan metod for redovisning av formansbestamda pensioner
jamfort med vad som anges i IAS 19 vilken tillampas i
Solvens Il. De formansbestamda pensionsforpliktelserna
berdknas av oberoende, externa aktuarier. Den skuld som
redovisas i balansrdakningen for formansbestamda pensioner
motsvarar nuvardet av de formansbestamda forpliktelserna
minus det verkliga vardet pa tillgangarna i pensionsstiftelse.

Tabell D3.1 Verkligt virde pa tillgangar
i pensionsstiftelse, 31 december 2025

% av totala

Tillgdngar i tillgangar i

pensions- pensions-

TSEK stiftelse stiftelse
Aktier 69 532 281
Réantebarande vardepapper 216 282 874
Ovriga tillgdngar' -38 361 -15,5
Summa 247 453 100,0

1) Inkluderar verkligt varde pa ranteswappar.

Alla ovriga skulder
Alla 6vriga skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde.
Redovisat belopp har bedomts motsvara det verkliga vardet.

D4 Alternativa varderingsmetoder

Alternativa varderingsmetoder férekommer for de tillgangar
och skulder som varderas med varderingsmetoder enligt
niva 3 i IFRS verkligt varde hierarki dar verkligt varde inte
kan hamtas direkt fran noterade marknadspriser eller indi-
rekt genom att anvanda varderingstekniker eller modeller
som innehaller annan vésentlig observerbar marknadsinfor-
mation. Detta ar normalt forekommande for investeringar i
onoterade vardepapper, onoterade aktier, private equity,
hedgefonder och forvaltningsfastigheter. De alternativa var-
deringsteknikerna inkluderar metoder dar indata baseras pa
kassaflodesanalyser och diskonterade nuvarden till veder-
tagna marknadsrantor. Metoderna inkluderar bedémningar
av kassafloden, kreditrisk, l0ptid och andra relevanta anta-
ganden som paverkar vardet pa tillgangen eller skulden.

D5 Ovrig information
Inget att redovisa.

25 Nordea Livforsakring Sverige AB
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E Finansiering

E1 Kapitalbas

Kapitalhanteringen beskrivs och illustreras i avsnitt B3 Risk-
hanteringssystem inklusive egen risk- och solvensbedom-
ning. Kapitalhanteringen styrs av NLP:s Capital Policy som
anger solvensmal, limiter och varningsnivaer.

Solvensgransen i policyn speglar NLP-gruppens beslut att
hantera verksamheten genom att faststalla ett golv utéver
solvenskvoten pa 100 procent som en sakerhetsmarginal for
volatiliteten i solvensbalansrakningen. Syftet ar att saker-
stalla att atgarder vidtas omedelbart nar golvet underskrids
och att viss volatilitet i siffrorna kan absorberas utan att
dventyra solvensnivan pa 100 procent.

NLP-gruppen har faststéllt ett mal for solvenskapitalet
over vilket NLP-SE:s verksamhet ska halla sig. Malet har
faststallts med hjalp av expertbeddmningar baserade pa
utfallet fran utforda stress- och scenariotester samt jamforel-
ser med andra marknadsaktorer.

Kapitalfragor som galler hela NLP-gruppen hanteras via
NLP-gruppens Balance Sheet Committee och lokala fragor
hanteras framst av NLP-SE:s ALCO. Beslut i kapitalfragor fat-
tas av styrelsen. CRO ansvarar for kontrollen och rapporte-
ringen av solvenskvoter och kapitallimiter. CFO ansvarar for
eventuella kvalitetsbegransningar i kapitalbasen och fast-
staller nivaindelningen.

Affarsstrategin faststaller de 6vergripande malen for
NLP-SE. For att sakerstalla en aktuell syn pa framtida
finansiella resultat upprattas en sarskild affarsplan, Rolling
Financial Forecast (RFF), som aven anvands till framatblick-
ande kapital- och solvensprognoser i NLP-SE:s ORSA.
Affarsplanens tidshorisont ar fem ar. Stress- och scenariotes-
ter, som innefattar makroekonomisk utveckling och affarsris-
ker/strategiska risker, utfors for att ta reda pa om kapitalbe-
redskapsplanen behdver séttas i verket i nagot av scenari-
erna och om det finns risker som skulle paverka den
strategiska riktningen, inklusive beslut om matchning mellan
tillgangarnas och skuldernas duration.

Affarsplanen innehaller 6kade satsningar pa digitalisering,
framst inom tjanstepensionssegmentet och sjalvservicemoj-
ligheter, vilket gett forutsattningar for 6kade forsaljningsmal
den kommande femarsperioden.

Kapitalbasens nivaindelning

NLP-SE:s kapitalbas 6kade under 2025 med 1 216 877 TSEK.
Kapitalbasen 6kade genom framtida intakter fran nytecknad
forsakringsaffar och premieinkomster under aret, vilket dver-
steg den minskning av kapitalbasen som aktieutdelningen
pa 800 000 TSEK i december innebar. NLP-SE mottog inte
nagot aktiedgartillskott under aret och bade aktiekapital och
forlagslan har varit oférdndrade. Tabell E 1.1 visar nivaindel-
ningen i kapitalbasen.

Tabell E1.1 Kapitalbas

NIVA, TSEK Kapitalbaspost 31dec 2025 31dec 2024
Primérkapital niva 1 Aktiekapital 1000 000 1000 000
Balanserat
resultat
solvensbalans-
rakning 11709 631 10492754
Primarkapital niva 2 Foérlagslan 300 000 300 000
Medréaknings-
Summa bar kapitalbas 13 009 631 11792754
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NLP-SE:s kapitalbas utgors av aktiekapital, balanserat resul-
tat samt efterstalld skuld. Aktiekapital och balanserat resul-
tat klassas som niva 1 och efterstalls skuld som niva 2.
Posterna i kapitalbasen ar omedelbart tillgangliga for att
tacka forluster, och den efterstallda skulden utgors av ett for-
lagslan som inte ar tidsbegransat. Forlagslanet ska enligt
villkoren for lanet anvandas som férlusttdckning om NLP-SE
riskerar konkurs. NLP-SE har inget tilldggskapital, och det
finns inga poster i kapitalbasen som omfattas av
Overgangsregler.

Skillnaden mellan balanserat resultat i den finansiella
redovisningen och balanserat resultat i solvensbalansrak-
ningen utgors huvudsakligen av en varderingsskillnad gal-
lande foérsakringstekniska avsattningar. Skillnaden uppgar
till 7 746 727 TSEK per den 31 december 2025 och bendamns
“Overskjutande resultat solvensbalansrakning” i tabell E1.2.
Tillgangssidan i den finansiella redovisningen faststalls uti-
fran marknadsmassiga principer, vilket ocksa ar fallet for
solvensbalansrakningen.

Tabell E1.2 Forklaring av skillnaden mellan balanserat
resultat enligt den finansiella redovisningen och resultat
enligt solvensbalansrdakningen

TSEK 31 dec 2025 31dec 2024
Bundet eget kapital finansiell redovisning 1068 435 1067 329
Balanserat resultat finansiell redovisning 3894 469 3328964
Overskjutande resultat solvens-

balansrakning 7746727 7 096 461
Belopp med vilket tillgangar

overskrider skulder 12709 631 11492754

Medrakningsbar kapitalbas
Alla poster i NLP-SE:s kapitalbas far medraknas till sin helhet
for att tacka solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet.

Tabell E1.3 Medrakningsbart belopp av kapitalbasen,

31 december 2025
NIVA, TSEK Kapitalbaspost SCR MCR

Aktiekapital 1000 000 1000 000

Primarkapital niva 1

Balanserat
resultat
solvensbalans-
rakning

11709 631 11709 631

Forlagslan
(medraknings-
Primarkapital niva 2 bart)

300 000 300 000

Medréaknings-

Summa bar kapitalbas 13 009 631 13 009 631

E2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

NLP-SE tillampar standardformeln fér berakning av kapital-
kravet enligt Solvens ll-regelverket. NLP-SE:s solvenskvot
uppgick den 31 december 2025 till 144 procent.

Tabell E2.1 Fordelning solvenskapitalkrav (SCR),
31 december 2025

Risktyp, TSEK SCR
Marknadsrisk 5528 690
Forsakringsrisk 3230977
Motpartsrisk 24 805
Operativ risk 272 077
SCR 9 056 549
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Marknadsrisk ar den storsta risken sett till andel av solvens-
kapitalkravet. Marknadsrisken utgors framst av aktierisk,
medan forsakringsrisken huvudsakligen utgoérs av annulla-
tionsrisk. Stresstesterna for annullationsrisk baseras pa l6n-
samhet for varje undergrupp pa aggregerad niva.
Olonsamma undergrupper testas for minskade annullationer
och l6nsamma undergrupper for 6kade annullationer.
Minimikapitalkravet uppgick den 31 december 2025 till
2291219 TSEK, vilket ger en minimikapitalkvot pa 568 pro-
cent. Minimikapitalkravet beraknas med standardformeln
enligt Solvens ll-regelverket. Tabellen nedan visar huvud-
komponenterna i berakningen av minimikapitalkravet.
Bade solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav har 6kat
under 2025. Okningen forklaras framst av en 6kad affarsvo-
lym och balansomslutning jamfért med ingadngen av aret.

Tabell E2.2 Berdkning av minimikapitalkrav (MCR),
31 december 2025

Overgripande MCR-berikning, TSEK SCR
Linjart MCR 2291219
SCR 9 056 549
MCR, tak 4075 447
MCR, golv 2264137
Kombinerat MCR 2291219
Absolut golv for MCR 43700
MCR 2291219
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E3 Anvandning av undergruppen for
durationsbaserad aktiekursrisk vid

berakning av solvenskapitalkravet

NLP-SE tillampar inte metoden durationsbaserad aktiekurs-
risk vid berakning av solvenskapitalkravet.

E4 Skillnader mellan standardformeln
och anvanda interna modeller
NLP-SE anvander inte interna modeller.

E5 Overtridelse av minimikapitalkravet

och solvenskapitalkravet

NLP-SE har under hela 2025 legat 6ver det foreskrivna
solvenskapitalkravet.

E6 Ovrig information
NLP-SE anvander inte foretagsspecifika parametrar.
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Bilaga 1

Forkortningar

ALM
ALCO
BCP
ESG
GIA
IFRS
MCR
NLP-SE
ORSA
oTC
RCSA
RAF
RFF
SCR
NIP
EIP
CRO
CFO
UCIT

Asset Liability Management

Asset and Liability Committee

Business Continuity Plan
Environmental, Social and Government
Group Internal Audit

International Financial Reporting Standard
Minimum Capital Requirement

Nordea Livforsakring Sverige AB (publ)
Own Risk and Solvency Assessment
Over-the-counter

Risk & Control Self-Assessment

Risk Appetite Framework

Rolling Financial Forecast

Solvency Capital Requirement

Nordea Incentive Plan

Executive Incentive Programme

Chief Risk Officer

Chief Financial Officer

Undertaking for Collective Investments In
Transferable Securities

Nordea Livforsakring Sverige AB
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Bilaga 2

Legal struktur for NLP-gruppen

Nordea Life Holding AB, Férsakringsholdingforetag i Sverige

Livsforsikringsselskapet Nordea Life Assurance

Nordea Liv Norge AS- | Finland Ltd-
Rorelsedrivande dotterbolag Rorelsedrivande dotterbolag
i Norge i Finland

Nordea Livforsakring
Sverige AB-
Rorelsedrivande dotterbolag
i Sverige

Nordea Pension Holding
Danmark A/S-
Forsakringsholdingféretag
i Danmark

Nordea Insurance
Finland Ltd-
Rorelsedrivande dotterbolag
i Finland

Legal struktur for NLP-SE

Nordea Node AB
Rorelsedrivande dotterbolag
i Sverige

Nordea Livforsdkring Sverige AB (publ)

Nordea Pension,
Livsforsikringsselskab A/S
Rorelsedrivande dotterbolag
i Danmark

Nordea Liv Fastighet Holding AB

|
Nordea Node AB

[
Nordea Liv Fastighet | AB
|

Nordea Liv Fastighet Il AB

Nordea Liv Fastighet Il AB

D Backa 22:3
Fastighets AB

Viarmdo Osby
Retail AB

Ballstavagen 102
Fastighets AB

D Backa 22:8
Fastighets AB

Bramaregarden

Fastighet AB Bjeredsparken AB

Ullerask
Fastighets AB

Nordea Livforsakring Sverige AB

Flathult 80:11 Te[egrafgatan Malmo
Fastighets AB RE AB Vardshuset 3 AB
Hyllie Fabriken Stockholm elef. Akermyntan
Fastighets AB 17 AB Fastighets AB
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Bilaga 3

Blanketter for kvantitativ rapportering (QRT)

Foljande blanketter for kvantitativ rapportering ingar
i solvens- och verksamhetsrapporten.

Alla belopp anges i tusentals kronor.

QRT ref QRT title
S.02.01.02 Balance sheet
S.04.05.21 Premiumes, claims and expenses by country
— not applicable to NLP-SE
S.05.01.02 Premiumes, claims and expenses
S.12.01.02 Life and Health SLT Technical Provisions
S.17.01.02 Non-Life Technical Provisions
- not applicable to NLP-SE
S.19.01.21 Non-life Insurance Claims Information
- not applicable to NLP-SE
S.22.01.21 Impact of the long term guarantees and transitional
measures — not applicable to NLP-SE
S.23.01.01 Own funds
S.25.01.21 Solvency Capital Requirement
— for undertakings on Standard Formula
S.25.05.21 Solvency Capital Requirement — for undertakings
using an internal model (partial or full)
— not applicable to NLP-SE
S.28.01.01 Minimum Capital Requirement
— not applicable to NLP-SE
S.28.02.01 Minimum capital Requirement

— Composite undertakings

Nordea Livforsakring Sverige AB



Lagesrapport om solvens och finansiell stallning 2025 Bilagor

S.02.01.02
Balance sheet
Assets
SEKt Solvency Il value
C0010
Goodwill R0010
Deferred acquisition costs R0020
Intangible assets R0O030
Deferred tax assets R0040
Pension benefit surplus R0O050
Property, plant & equipment held for own use R0060
Investments (other than assets held for index-linked and unit-linked contracts) R0O070 45 481231
Property (other than for own use) R0080 4081202
Holdings in related undertakings, including participations R0090
Equities R0O100 2147
Equities — listed R0O110
Equities — unlisted R0120 2147
Bonds R0O130 18 362 618
Government Bonds R0140 4635931
Corporate Bonds R0O150 13726 688
Structured notes R0160
Collateralised securities R0170
Collective Investments Undertakings R0180 22 825644
Derivatives R0190 209 619
Deposits other than cash equivalents R0200
Other investments R0210
Assets held for index-linked and unit-linked contracts R0220 343880911
Loans and mortgages R0230
Loans on policies R0240
Loans and mortgages to individuals R0250
Other loans and mortgages R0260
Reinsurance recoverables from: R0270 5920
Non-life and health similar to non-life R0280
Non-life excluding health R0290
Health similar to non-life R0300
Life and health similar to life, excluding health and index-linked and unit-linked R0310 5920
Health similar to life R0320
Life excluding health and index-linked and unit-linked R0330 5920
Life index-linked and unit-linked R0340
Deposits to cedants R0350
Insurance and intermediaries receivables R0360
Reinsurance receivables R0370
Receivables (trade, not insurance) R0380 629 683
Own shares (held directly) R0390
Amounts due in respect of own fund items or initial fund called up but not yet paid in R0400
Cash and cash equivalents R0410 2302 055
Any other assets, not elsewhere shown R0420 11484
Total assets R0500 392311285
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S.02.01.02
Balance sheet, cont

Liabilities

Technical provisions — non-life
Technical provisions — non-life (excluding health)
Technical provisions calculated as a whole
Best Estimate
Risk margin
Technical provisions — health (similar to non-life)
Technical provisions calculated as a whole
Best Estimate
Risk margin
Technical provisions - life (excluding index-linked and unit-linked)
Technical provisions — health (similar to life)
Technical provisions calculated as a whole
Best Estimate
Risk margin
Technical provisions - life (excluding health and index-linked and unit-linked)
Technical provisions calculated as a whole
Best Estimate
Risk margin
Technical provisions — index-linked and unit-linked
Technical provisions calculated as a whole
Best Estimate
Risk margin
Other technical provisions
Contingent liabilities
Provisions other than technical provisions
Pension benefit obligations
Deposits from reinsurers
Deferred tax liabilities
Derivatives
Debts owed to credit institutions
Financial liabilities other than debts owed to credit institutions
Insurance & intermediaries payables
Reinsurance payables
Payables (trade, not insurance)
Subordinated liabilities
Subordinated liabilities not in Basic Own Funds
Subordinated liabilities in Basic Own Funds
Any other liabilities, not elsewhere shown
Total liabilities

Excess of assets over liabilities

Nordea Livforsakring Sverige AB

Solvency Il value

Co010
R0510
R0520
R0530
R0540
R0550
R0560
R0570
R0580
R0590
R0600 41675 385
R0610
R0620
R0630
R0640
R0650 41675 385
R0660
R0670 41179 960
R0680 495 425
R0690 336 542 992
R0700
R0O710 334 565 612
R0720 1977 380
R0730
R0740
R0O750
R0760 84 085
R0O770 7558
R0780
R0790 416 957
R0800 866
R0810
R0820 30626
R0830 5582
R0840 19271
R0850 300 000
R0860
R0870 300 000
R0880 518 333
R0900 379 601654
R1000 12709 631
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S.05.01.02
Premiums, claims and expenses by line of business

Life

Life reinsurance
Line of Business for: life insurance obligations obligations
Annuities
stemming
from
Annuities non-life
stemming insurance
from contracts
non-life |and relating
insurance |to insurance
contracts | obligations
Insurance Index- and relating | other than
with profit | linked and to health health
Health partici- | unit-linked Other life insurance insurance Health Life
insurance pation insurance insurance | obligations | obligations |reinsurance |reinsurance Total
€0210 €0220 €0230 €0240 €0250 €0260 €0270 €0280 €0300
Premiums written
Gross R1410 3789567 | 52603198 540700 - - - — | 56933 465
Reinsurers' share R1420 - - 14 674 - - - - 14 674
Net R1500 3789567 | 52603198 526 026 - - - - 156918791
Premiums earned - - - - - - - -
Gross R1510 3789567 | 52603198 540700 - - - — | 56 933 465
Reinsurers' share R1520 - - 14 674 - - - - 14 674
Net R1600 3789567 | 52603198 526 026 - - - - | 56918 791
Claims incurred = - - = - - - -
Gross R1610 2337526 | 19862426 192 853 - - - - 122392804
Reinsurers' share R1620 - - 14822 - - - - 14822
Net R1700 2337526 | 19862426 178 031 - - - - | 22377982
Expenses incurred R1900 164767 423 669 72 351 - - - - 660 787
Balance - other technical
expenses/income R2510 = N = = N = = -17 030
Total technical expenses R2600 - - - - - - - 643757
Total amount of surrenders | R2700 1030176 | 16234 366 - - - - - 17264 541
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S.12.01.02
Life and Health SLT Technical Provisions

Index-linked and Annuities
unit-linked insurance Other life insurance stemming
from
non-life
insurance
contracts
and relating
to
insurance Total (Life
Contracts | Contracts Contracts | Contracts | obligation other than
Insurance without with without with | other than health
with pro- options |options or options options health | Accepted | insurance,
fit partici- and gua- guaran- and gua- or gua- insurance reinsu- | incl. Unit-
pation rantees tees rantees rantees | obligations rance Linked)
€0020 €0030 €0040 €0050 €0060 €0070 €0080 €0090 €0100 €o150
Technical provisions calculated as a whole RO010 ><><
Total Rec bles from rei e/SPV and
Finite Re after the adjustment for expected
losses due to counterparty default associated
to TP calculated as a whole R0020
Gross Best
Estimate R0030 | 41247286 334 565 612 -67 326 375745572
Total
Recoverables
from
reinsurance/
SPV and Finite
Re after the
Technical adjustment for
L. Best expected losses
provisions Estimate | due to
calculated as counterparty
asum of BE default R0080 5920 5920
Best estimate
minus
recoverables
from
reinsurance/
SPV and Finite
Re - total RO090 | 41247286 334565 612 73246 375739 652
Risk Margin RO100 454586 | 1977380 40839 2472805
Technical provisions — total R0200 41701872 |336 542992 -26 488 378218377
Health insurance (direct business) Annuities
stemming
from non-life
insurance
Contracts contracts and
without Contracts relating to Health
options with health | reinsurance | Total (Health
and | optionsor insurance | (reinsurance | similar to life
guarantees | guarantees obligations accepted) insurance)
Co160 Cco170 co180 C0190 C0200 co210
Technical provisions calculated as a whole RO010
Total R from rei /SPV and
Finite Re after the adjustment for expected
losses due to counterparty default associated
to TP calculated as a whole R0020
Gross Best
Estimate R0030
Total
Recoverables
from
reinsurance/
SPV and Finite
Re after the
Technical adjustment for
s Best expected losses
provisions Estimate | due to
calculated as counterparty
asum of B default R0080
Best estimate
minus
recoverables
from
reinsurance/
SPV and Finite
Re - total R0090
Risk Margin R0O100
Technical provisions — total R0200

36 Nordea Livforsakring Sverige AB



Lagesrapport om solvens och finansiell stallning 2025 Bilagor

S.23.01.01
Own funds

Tier1- Tier1-
Total  unrestricted restricted Tier2 Tier3
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Basic own funds before deduction for participations in other financial sector
as foreseen in article 68 of Delegated Regulation 2015/35
Ordinary share capital (gross of own shares) RO010 600 000 600 000
Share premium account related to ordinary share capital RO030 400 000 400 000
Initial funds, members' contributions or the equivalent basic own
— fund item for mutual and mutual-type undertakings R0040
Subordinated mutual member accounts R0050
Surplus funds R0O070
Preference shares R0090
Share premium account related to preference shares RO110
Reconciliation reserve R0O130 11709 631 11709 631
Subordinated liabilities R0O140 300 000 300 000
An amount equal to the value of net deferred tax assets R0160
Other own fund items approved by the supervisory authority as basic
own funds not specified above R0180
Own funds from the financial statements that should not be represented by
the reconciliation reserve and do not meet the criteria to be classified as
Solvency Il own funds
Own funds from the financial statements that should not be represented by
the reconciliation reserve and do not meet the criteria to be classified as
Solvency Il own funds R0220
Deductions
Deductions for participations in financial and credit institutions R0230
Total basic own funds after deductions R0290 13009 631 12709 631 300 000
Ancillary own funds
Unpaid and uncalled ordinary share capital callable on demand RO300
Unpaid and uncalled initial funds, members' contributions or the equivalent basic
own fund item for mutual and mutual - type undertakings, callable on demand R0310
Unpaid and uncalled preference shares callable on demand R0320
A legally binding commitment to subscribe and pay for subordinated
liabilities on demand R0330
Letters of credit and guarantees under Article 96(2) of the Directive 2009/138/EC | R0340
Letters of credit and guarantees other than under Article 96(2) of
the Directive 2009/138/EC R0350
Supplementary members calls under first subparagraph of Article 96(3)
of the Directive 2009/138/EC R0360
Supplementary members calls - other than under first subparagraph
of Article 96(3) of the Directive 2009/138/EC R0370
Other ancillary own funds R0390 ><
Total ancillary own funds R0400
Available and eligible own funds
Total available own funds to meet the SCR R0500 13009 631 12709 631 300 000
Total available own funds to meet the MCR R0O510 13009 631 12709 631 300 000
Total eligible own funds to meet the SCR R0540 13 009 631 12709 631 300 000
Total eligible own funds to meet the MCR R0550 13 009 631 12709 631 300 000
SCR R0580 9 056 549
MCR R0600 2291219
Ratio of Eligible own funds to SCR R0620 143.65%
Ratio of Eligible own funds to MCR R0640 567.80%

TX/Tier1—  TX/Tier1— TX/Tier2 TX/Tier 3
unrestricted restricted
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S.23.01.01.02
Reconciliation reserve

Reconciliation reserve
Excess of assets over liabilities
Own shares (held directly and indirectly)
Foreseeable dividends, distributions and charges
Other basic own fund items

Adjustment for restricted own fund items in respect of matching
adjustment portfolios and ring fenced funds

Reconciliation reserve
Expected profits
Expected profits included in future premiums (EPIFP) — Life business

Expected profits included in future premiums (EPIFP)
— Non-life business

Total Expected profits included in future premiums (EPIFP)

S.25.01.21.01
Basic Solvency Capital Requirement

C0060
R0700 12709 631
R0O710
R0720
R0730 1000 000
R0740
R0760 11709 631
RO770 219 077
R0780
R0790 219 077

Gross solvency
capital requirement

Simplifications

C0110 C0120
Market risk RO010 14 871240
Counterparty default risk R0020 934 490
Life underwriting risk R0O030 4214 412
Health underwriting risk R0040
Non-life underwriting risk R0O050
Diversification R0060 -3285 664
Intangible asset risk R0O070
Basic Solvency Capital Requirement RO100 16 734 478
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S.25.01.21.02
Calculation of Solvency Capital Requirement

Operational risk
Loss-absorbing capacity of technical provisions
Loss-absorbing capacity of deferred taxes

Capital requirement for business operated in accordance with
Art. 4 of Directive 2003/41/EC

Solvency Capital Requirement excluding capital add-on

Capital add-on already set

of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type a

of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type b

of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type c

of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type d

Solvency capital requirement

Other information on SCR
Capital requirement for duration-based equity risk sub-module
Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for remaining part
Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for ring fenced funds

Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for matching
adjustment portfolios

Diversification effects due to RFF nSCR aggregation for article 304

S.25.01.21.03
Basic Solvency Capital Requirement (USP)

Life underwriting risk
Health underwriting risk

Non-life underwriting risk

S.25.01.21.04
Approach to tax rate

Approach based on average tax rate

Nordea Livforsakring Sverige AB

Value
C0100
RO130 272 077
RO140 -7950 006
R0O150
R0O160
R0200 9 056 549
R0210
R0211
R0212
R0213
R0214
R0220 9 056 549
R0400
R0410
R0420
R0430
R0440
UsP
C0090
R0O030 None
R0040 None
R0O050 None
Yes/No
C0109
Approach based on
average tax rate is
not applicable as
R0590 LAC DT is not used




Lagesrapport om solvens och finansiell stallning 2025 Bilagor

S.25.01.21.05
Calculation of loss absorbing capacity of deferred taxes

LACDT

C0130

LAC DT

R0640

LAC DT justified by reversion of deferred tax liabilities

R0650

LAC DT justified by reference to probable future taxable
economic profit

R0660

LAC DT justified by carry back, current year

R0O670

LAC DT justified by carry back, future years

R0680

Maximum LAC DT

R0690

S.28.02.01

Minimum capital Requirement — Both life and non-life insurance activity

S.28.02.01.01
MCR components

MCR components

Non-life activities

Life activities

MCR(NL,NL) Result

MCR(NL,L)Result

Ccoo10

C0020

Linear formula component for non-life insurance

Background information

Non-life activities

Life activities

Net (of reinsurance/

Net (of reinsurance/

SPV) best Net (of rei ) SPV) best Net (of rei e)
and TP as | written premi in [ and TP as | written premiums in
awhole the last 12 months awhole the last 12 months

C0030 C0040 C0050 C0060

and reinsurance obligations RO010

S.28.02.01.02

Background information
Medical expense insurance and proportional reinsurance R0020
Income protection insurance and proportional reinsurance R0O030
Workers' compensation insurance and proportional reinsurance R0040
Motor vehicle liability insurance and proportional reinsurance R0O050
Other motor insurance and proportional reinsurance R0O060
Marine, aviation and transport insurance and proportional reinsurance R0O070
Fire and other damage to property insurance and proportional reinsurance R0O080
General liability insurance and proportional reinsurance R0090
Credit and suretyship insurance and proportional reinsurance RO100
Legal expenses insurance and proportional reinsurance RO110
Assistance and proportional reinsurance R0120
Miscellaneous financial loss insurance and proportional reinsurance RO130
Non-proportional health reinsurance RO140
Non-proportional casualty reinsurance RO150
Non-proportional marine, aviation and transport reinsurance R0160
Non-proportional property reinsurance RO170
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S.28.02.01.03

Linear formula component for life insurance and reinsurance obligations

Linear formula component for life insurance

and reinsurance obligations

S.28.02.01.04

Non-life activities

Life activities

MCR(L,NL) Result

MCR(L,L) Result

C0070

C0080

R0200

2291219

Total capital at risk for all life (re)insurance obligations

Obligations with profit participation — guaranteed benefits

Obligations with profit participation — future discretionary benefits

Index-linked and unit-linked insurance obligations

Other life (re)insurance and health (re)insurance obligations

Total capital at risk for all life (re)insurance obligations

S.28.02.01.05
Overall MCR calculation

Non-life activities

Life activities

Net (of reinsurance/
SPV) best estimate

Net (of reinsurance/

Net (of reinsurance/
SPV) best estimate

Net (of reinsurance/

and TP calculated as | SPV) total capital at | and TP calculated as | SPV) total capital at

awhole risk awhole risk

C0090 Co100 co110 C0120
R0210 21214 696
R0220 20032590
R0230 334 565 612
R0240 0

R0250 294300 901

Co130
Linear MCR R0300 2291219
SCR R0310 9 056 549
MCR cap R0320 4075 447
MCR floor R0330 2264137
Combined MCR R0340 2291219
Absolute floor of the MCR R0350 43700

€0130
Minimum Capital Requirement | R0400 2291219

S.28.02.01.06

Notional non-life and life MCR calculation

Non-life
activities | Life activities
C0140 0150
Notional linear MCR R0500 2291219
Notional SCR excluding add-on
(annual or latest calculation) R0510 9 056 549
Notional MCR cap R0520 4075 447
Notional MCR floor R0530 2264137
Notional Combined MCR R0540 2291219
Absolute floor of the
notional MCR R0550 29 498 43700
Notional MCR RO560 29 498 2291219
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