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Lagesrapport om solvens och finansiell stallning 2024

Sammanfattning

Nordea Life Holding AB (NLH AB) publicerar denna lages-
rapport om solvens och finansiell stallning i enlighet med
Solvens Il. Lagesrapporter om solvens och finansiell stallning
publiceras aven for vart och ett av de nordiska dotterforeta-
gen i Nordea Life & Pensions-koncernen, och for NLP:s finska
dotterforetag inom skadeforsakring.

Syftet med rapporten ar att informera kunder och andra
intressenter, genom jamférbarhet och 6ppenhet i fraga om
Nordea Life & Pensions-koncernens verksamhet, resultat,
styrning, riskprofil, solvens och kapitalhantering.

Nordea Life & Pensions (NLP) ar en av Nordea Bank Abp
helagd forsakringskoncern och en ledande leverantér av liv-
och pensionsforsakringar i Norden. Eftersom NLP ingar i
Nordeakoncernen tillampar NLP en foretagsstyrning som
grundas pa Nordea Bank Abp:s system for styrning, komplet-
terat med styrdokument for att efterfolja lagar och regler for
liv- och pensionsverksamhet.

NLH AB finns i alla nordiska lander. Den 31 december 2024
uppgick det forvaltade kapitalet till 88 522 mn euro, och
bruttopremierna till 10 546 mn euro.

NLP ar exponerat for en mangd olika risker i sin verksam-
het. De tva storsta riskerna, sett till andel av solvenskapital-
kravet, ar marknadsrisk och forsakringsrisk. Det makroeko-
nomiska laget i Norden och den geopolitiska situationen
paverkade bada dessa risker under 2024. Rantorna forblev

Nordea Life Holding AB

héga och hade en fortsatt positiv effekt pa solvensen.
Inflationen lattade men har &nnu inte natt Europeiska cen-
tralbankens och de nordiska centralbankernas langsiktiga
malniva. Solida l6nedkningar under 2024 bidrog till att stabi-
lisera hushallens inkomster, och marknaden forvantar sig
fortsatta lonedkningar och minskat tryck pa hushallen under
2025. Annullationsrisken, nyteckningarna och pensionsspa-
randet stod darfor emot bra daven under det gangna aret.

NLP kunde redovisa positiva nettofloden som 6vertraffade
forvantningarna for 2024 och upprattholl en stabil solvens-
kvot klart ver det lagstadgade kravet. Den sista december
2024 hade NLP en solvenskvot pa 151 procent.

NLP beraknar koncernens solvenskvot genom att tillampa
standardformeln i Solvens Il. Berakningen tar hansyn till en
volatilitetsjustering som gors i det danska, finska respektive
norska dotterféretaget samt dvergangsregler for férsakrings-
tekniska avsattningar som tillampas i det norska
dotterforetaget.

Alla belopp i rapportens loptext redovisas i miljoner euro
(mn euro), medan beloppen i tabeller och figurer redovisas i
tusentals euro (TEUR), i enlighet med kommissionens
genomforandeforordning (EU) 2015/2452.

Den 19 maj 2025 godkande styrelsen for NLH AB publice-
ringen av denna Lagesrapport om solvens och finansiell
stallning.
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A Verksamhet och resultat

NLP ar en ledande aktor inom liv- och pensionsforsakringar i Norden. Affarsstrategin
faststalls av de lokala bolagen med hansyn till NLP:s dvergripande mission att hjalpa vara
kunder i Norden till en god ekonomi livet ut.

Figur A1.1: NLP-koncernen i dversikt, 31 december 2024

NLP-koncernen

NLP-koncernen, 31 December 2024

e Forvaltet kapital (AuM): EUR 88522 m
e Bruttopremier (GWP): EUR 10546 m

e Solvenskvot: 151 procent

Nordea Life Holding AB ags | sin helhet av Nordea

Stor liv- och pensionsbolaget | Norden
NLP-koncernen har Svenska Finansinspektionen
som tilsynsmyndighet

De lokala bolagen star under tilsyn av Finans-
inspektionen i respektive land

NORGE

AuM: EUR 21019 m

GWP: EUR19341“ AuM: EUR 22319 m

GWP:EUR1519 m

AuM: EUR 29 404 m
GWP:EUR4395m

LV

DANMARK

AuM: EUR15779 m
GWP:2698 m
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Lagesrapport om solvens och finansiell stallning 2024

A Verksamhet och resultat

A1 Verksamhet
Koncernstruktur
Den 31 december 2024 var NLH AB ensam agare till de fyra
dotterforetagen i Danmark (NLP-DK), Finland (NLP-FI),
Norge (NLP-NO) respektive Sverige (NLP-SE). Vart och ett
av de nordiska dotterforetagen ager flera foretag, som i
huvudsak ar inriktade pa forvaltningsfastigheter och fastig-
hetsfonder. NLP-SE ar ensam agare till ett bolag for férsak-
ringsdistribution och NLP-FI ar ensam agare till ett
skadeforsakringsbolag.
NLH AB ar ett helagt dotterforetag till Nordea Bank Abp,
med sate i Finland. NLH AB har sitt sate i Sverige.
NLP-koncernen bedriver sin verksamhet i Norden.

Verksamhetens sammansattning

NLP saljer pensions-, kapital- och riskforsakringsprodukter;
fran kapitalférsdkringar med nagra fa ars l6ptid till langa
pensionsforsakringsavtal med l6ptider pa mer &n 40 ar.

Den 31 december 2024 var det forvaltade kapitalet 88 522
mn euro, och bruttopremierna uppgick till 10 546 mn euro.
Tabell A1.1 visar det forvaltade kapitalets och bruttopremier-
nas utveckling ar for ar. Det forvaltade kapitalet kade under
2024 med 17 procent, medan bruttopremierna 6kade med 41
procent. Den férandringen kom framst fran indexforsak-
ringar och fond- och depaférsakringar.

Indexforsakringar och fondforsakringar svarar for huvud-
delen av bruttopremierna hos samtliga dotterforetag i NLP-
koncernen. Detta ar i linje med den 6vergripande strategin
att vara ett bolag som fokuserar pa fond- och
depaférsakring.

Distributionen skiljer sig fran land till land, med en kombi-
nation av egna saljare, externa distributorer och Nordea
Banks kontorsnat.

Tabell A1.2: Koncernens bruttopremier per verksamhetstyp

Tabell A1.1: Nyckeltal fér NLP

Forandring

TEUR 31Dec 2023 31Dec 2024 %
Summa forv. kapital 75 365 071 88521753 17%
Summa bruttopremier 7 505 377 10 546 360 A%

Forsakringar med ratt till

Overskott 182 040 476 984 162%

Index- och fondférsakringar 6986 992 9708 974 39%

Ovrig livforsakring 127 742 136 176 7%

Sjukforsakring

(direktaffarer) 69222 76 223 10%

Skadeforsakring 86 342 58 863 -32%

Skadelivrantor till foljd av

skadeforsdk ringsavtal som

harror fran sjukforsakrings

ataganden 53039 89140 68%
Rorelseresultat 328975 359 326 9%

Tabell A1.1 visar att rorelseresultatet enligt IFRS 6kade under
2024.

Vasentliga verksamheter och
transaktioner inom koncernen

Efterstéllda lan fran NLH AB till dotterforetagen uppgick till
motsvarande 377 mn euro den 31 december 2024. NLH AB har
beviljat ett kortfristigt lan pa 210 mn euro till NLP-DK.

NLP har upprattat ett koncerninternt serviceavtal som
beskriver de tjanster som utfors mellan foretagen i NLP-
koncernen. Tjansterna och berorda funktioner beskrivs nar-
mare i avsnitt B1 "Allman information om
foretagsstyrningssystemet”.

TEUR Danmark Finland Norge Sverige Koncernen
Forsakringar med ratt till 6verskott 34791 6760 24 541 410 892 476 984
Index- och fondférsakringar 2525453 1472510 1769 614 3941398 9708974
Ovrig livforsakring 32973 19 893 40 247 43063 136 176
Sjukforsakring (direktaffarer) 0 0 76 223 0 76 223
Skadeforsakring 58 863 0 0 0 58 863
Skadelivrantor till féljd av skadeférsakringsavtal som harrér fran

sjukforsakringsataganden 45708 19983 23 449 0 89140
Summa bruttopremier 2697788 1519145 1934 074 4395 353 10 546 360

Figur A1.1: NLP:s koncernstruktur den 31 december 2024

Nordea Bank Abp

(Finland)

Nordea Life Holding AB
(Sverige)

Nordea Livforsakring
Sverige AB
(Sverige)

Nordea Pension Holding
Danmark A/S
(Danmark)

Nordea Pension

Livsforsikringsselskab AS Mot AE

Ytterligare informationom hur dotterbolagen ar organiserade aterfinns i bilaga 3.

Nordea Life Assurance
Finland Ltd
(Finland)

Nordea Liv Forsikring AS
(Norge)

Nordea Insurance
Finland Ltd

Nordea Life Holding AB
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A Verksamhet och resultat

For vasentliga transaktioner inom NLP, se avsnitt B1 "Allman
information om foretagsstyrningssystemet".

Tillsynsmyndighet och extern revisor

NLH AB omfattas av grupptillsyn av Finansinspektionen i
Sverige'. Varje lokalt bolag inom NLP-koncernen star under
tillsyn av tillsynsmyndigheten i respektive land.

NLH AB:s externa revisionsbyra dr Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB2

A2 Forsakringsresultat
Forsakringsresultatet pa aggregerad niva utgors av brutto-
vardet av intjanade premier for varje verksamhetstyp i for-
hallande till ersattningar och kostnader enligt Tabell A2.1.
For forsakringar med ratt till 6verskott (sparande-
forsakringar med ratt till overskott) 6kade bruttovardet av de
intjanade premierna med 295 mn euro. For fond- och depa-
forsakringar ckade bruttopremierna med 2 722 mn euro.
Aven for verksamhetstyperna 6vrig livforsakring, sjukforsak-
ring och skadeforsakring 6kade bruttovardet av de intjanade
premierna. Nyteckningarna utgjordes framst av fond- och
depaférsakringar i NLP-koncernen.

Tabell A2.1: Forsakringsresultat

A3 Investeringsresultat
Avkastningen fran investeringar, enligt Tabell A3.1, aggrege-
ras for NLP:s dotterforetag och samtliga produkttyper.

Vardepapperisering
Vissa investeringsportfoljer i NLP-DK utgors av vardepappe-
riseringar. Avkastningen fran dessa vardepapperiseringar
ingar i Tabell A3.1 under "Avkastning pa obligationer”.

De 6vriga bolagen i NLP-koncernen investerar inte direkt i
vardepapperiserade krediter, men har via fonder innehav i
sadana instrument.

A4 Resultat fran 6vriga verksamheter
Inga 6vriga betydande verksamheter bedrevs under 2024.

A5 Ovrig information

| sin arsredovisning for 2024 ersatte Nordeakoncernen de
tidigare hallbarhetsnoterna med en hallbarhetsforklaring
som tagits fram i enlighet med Europeiska standarder for

Skadelivrantor till foljd av

Forsakringar Index- och skadeférsakringsavtal
med rétt till fondforsak- Ovrig liv- Sjukférsakring som harror fran sjuk- Skade-
TEUR overskott ringar forsakring (direktaffarer) forsdkringsataganden forsakring Total
31Dec 2024
Bruttopremier 476 984 9708974 136 025 76 223 62142 92405 10552753
Ersattningar och kostnader -777 626 -4 917 657 -84 302 -53 403 -65 286 -61821 -5960 094
31Dec 2023
Bruttopremier 182 040 6986 992 127 742 69 222 53107 86465 7505569
Ersattningar och kostnader -635 229 -4 617 375 -77 826 -51122 -66 570 -59341 -5507 463
Tabell A3.1 Investeringsresultat
, . . . .
TEUR 31 Dec 2023 31 Dec 2024 Qbs. Tabell=A3.1 visar dgt samlade investeringsresultatet |.ab.soluta tal.
Siffrorna fran de olika landerna har anpassats efter redovisnings-
Avkastning pa obligationer 677719 671147 standarderna pa koncernniva. Tabellen visar aggregerade siffror for
. . - . samtliga lander och alla produkter.
Vinst/forlust pa rantederivat 53504 -22 800
Ovriga rantekostnader -108 801 -109 401
Justering till marknadsvarde -9207 718
Summa avkastning pa rantebarande
vardepapper 613 215 539 663
Vinst/forlust pa valutaderivat 4766 -160 842
Valutavinst/-forlust pa inlaning 273 -2300
Ovriga ranteintakter 27 832 112 491
Avkastning pa inlaning och derivat 32872 -50 651
Avkastning pa aktier 1282229 1665103
Avkastning pa pensionsfonder 5197973 7 950 447
Vinst/forlust pa aktiederivat 261699 120 328
Summa avkastning pa aktier 6741901 9735878
Vinst/forlust pa riskkapital 19 077 46704
Vinst/forlust pa hedgefonder 10 887 23781
Vinst/forlust pa hogriskobligationer 6 006 4103
Vinst/forlust pa [kreditderivat] 1552 765
Vinst/forlust pa andra alternativa
investeringar 785 1510
) . L. . 1) Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm, Sverige.
Avkastning pa alternativa investeringar 38308 76 863 Besdksadress: Brunnsgatan 3, Stockholm.
. o e . . E-post: finansinspektionen@fi.se eller fornamn.efternamn@fi.se
Avkastning pa forvaltningsfastigheter -170 583 18794 Tel.: +46 8 408 980 00 (vixel)
Summa samlad avkastning 7255712 10 320 548 2) Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm, Besoksadress: Torsgatan 21,

Nordea Life Holding AB

113 21 Stockholm, Tel.: +46 10 212 40 00.
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hallbarhetsrapportering (ESRS). NLP-koncernens upplys-
ningar enligt ESRS lamnades som en del av
Nordeakoncernens hallbarhetsférklaring. Den innehéll upp-
lysningar om i vilken utstrackning NLP har uppnatt sina del-
mal for 2024 i fraga om att stalla om sina tillgangar till net-
tonollutslapp till 2050.

Malet om att minska koldioxidintensiteten i NLP:s portfolj
for noterade aktier, foretagsobligationer och direktagda fast-
igheter med 25 procent jamfort med 20193 hade uppnatts.
Sammantaget hade koldioxidavtrycket minskat med 43 pro-
cent. En betydande del av minskningen uppnaddes genom
utslappsminskningar hos portfoljbolagen, avyttringar till
foljd av NLP:s policy for ansvarsfulla investeringar och
omférdelning av tillgangar bort fran fossilintensiva sektorer.
Aven andra faktorer sdsom bolagsvarde och dvriga férdel-
ningsaspekter som inte var kopplade till NLP:s klimatstrategi
bidrog, framfor allt under andra halvaret 2024. En del av
dessa faktorer ar volatila och forvantas variera over tid.

Syftet med malet om att fére utgangen av 2024 siker-
stélla att alla kapitalforvaltare som forvaltar tillgangar for
NLP:s rakning forbundit sig att stalla om sitt forvaltade kapi-
tal till nettonollutslapp till 2050 hade uppnatts. Vid utgangen
av 2024 hade 61 procent av NLP:s kapitalforvaltare forbundit
sig till nettonollutslapp till 2050 eller tidigare, vilket motsva-
rar 99,6 procent av det kapital som omfattades. Samtliga for-
valtare av likvida tillgangar hade atagit sig att uppna netto-
nollutslapp, men bland férvaltare av illikvida tillgangar gick
det langsammare, framfér allt i USA. Mot bakgrund av den
ldangsamma takten férde NLP under 2024 en dialog med de
forvaltare av illikvida tillgangar som annu inte atagit sig att
uppna nettonollutsldpp och gjorde en utvardering av deras
klimatarbete och férhallningssatt. Utifran resultatet fran
paverkans- och bedémningsprocessen beslutade styrelsen
for NLH AB och NLP:s verkstallande ledning under fjarde
kvartalet 2024 att inte investera ytterligare kapital hos de
kapitalférvaltare som inte har atagit sig att uppna nettonoll-
utslapp, savida de inte andrade sig. Fondinnehaven i fraga ar
illikvida och de flesta narmar sig avtalens forfallodag.
Styrelsen och verkstallande ledningen beslutade darfor att
sdlja innehaven i dessa aterstaende fonder under de kom-
mande aren (0,3 procent av NLP:s forvaltade kapital i slutet
av 2024) pa ett satt som gynnar NLP:s kunder, med
utgangen av 2030 som slutligt datum.

Vid utgangen av 2024 antogs nya delmal fér 2025-2029
av NLH:s styrelse och respektive dotterforetags styrelser. For
ytterligare information, se "Hallbarhet” i avsnitt B1.

3) Malet innefattar koldioxidavtryck fran noterade aktier, foretagsobligationer och direkt-
dgda fastigheter i Finland, Norge och Sverige. Danmark innefattades inte eftersom det
danska bolaget skapades efter det att malet faststallts.

Nordea Life Holding AB
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B Foretagsstyrningssystem

B Foretagsstyrningssystem

B1 Allmén information om
foretagsstyrnmgssystemet

Overgripande styrning i NLP

NLP och dess medarbetare ingar i Nordeakoncernen och ska
darmed félja Nordeas gemensamma regelverk. Nordeas kon-
cerndirektiv utgor 6vergripande regler som styr innehallet i
NLP:s koncerninstruktioner (dvs. arbetsordningar, riktlinjer,
instruktioner), NLP:s ramverk for risktolerans, anvisningar,
processer och standardrutiner. Bolagen i de enskilda lan-
derna har kompletterande riktlinjer, anvisningar och rutiner
utifran vad som kravs for att folja nationella lagar och
affarskrav.

Styrelse

Styrelsen i NLH AB och styrelserna i de respektive dotterfo-
retagen har det 6vergripande ansvaret for NLP:s verksam-
het. Styrelsen sakerstaller att NLP:s organisationsstruktur ar
andamalsenlig och transparent, med en tydlig atskillnad av
funktioner och ansvarsomraden for en effektiv och sund
styrning.

Styrelsen ansvarar for att se till att det finns en robust och
heltackande verksamhetsstyrning och ett effektivt riskhante-
rings- och kontrollsystem. Vidare sakerstaller styrelsen att
NLP:s organisation har tillfredsstallande kontroller i fraga om
redovisning, kapitalforvaltning och finansiell stallning.
Styrelsen ar ytterst ansvarig for att sakerstalla att det finns
andamalsenliga och effektiva system for intern kontroll och
att dessa underhalls.

For att sdkerstalla atskillnad av funktioner och tilldela che-
fen for NLP (NLH AB:s vd) ansvarsomraden har styrelsen
faststallt och godkant instruktioner for chefen for NLP som

Figur B1.1: NLP-koncernens foretagsstyrning

—— Funktionell rapporteringslinje
—— Legal rapporteringslinje

tydligt definierar dennes ansvarsomraden och ataganden
gentemot styrelsen.

Chefen for NLP sakerstaller att foretagets ledning arbetar
i enlighet med styrelsens instruktioner och beslut. Chefen for
NLP sakerstaller att foretagets redovisning foljer gallande
lagstiftning och att foretagets ekonomi ar organiserad pa ett
tillforlitligt satt. Chefen for NLP forser styrelsen med den
information som den behdver for att kunna utféra sitt
uppdrag.

Styrelsen har inrattat en ersattningskommitté.

Life Executive Management Group

NLP:s strategiska riktning pa koncernniva faststélls av NLH
AB:s styrelse och ett sarskilt forum, Life Executive
Management Group (LEMG) ser till att den tillampas.
Forumet diskuterar god praxis i koncernen och fungerar som
styrgrupp for strategiska initiativ. LEMG utgors av:

e vd:nfor NLH AB

e vd:arna for bolagen NLP-DK, NLP-FI, NLP-NO och NLP-SE
e chefen for Capital & Investment

¢ chefen for Strategy & Governance

e chefen for Life Law

¢ NLP:s Group Chief Technology Officer (CTO)

¢ NLP:s Group Chief Risk Officer (CRO)

¢ NLP:s Group Chief Financial Officer (CFO)

¢ NLP:s Group Head of Compliance

e NLP:s People Partner

Ovriga medlemmar kan utses fran tid till annan.

Nordea Life & Pension

--- Uppdragsavtal med Nordeakoncernen

Nordea Life & Pension

Petteri Ankila

NLP Denmark
Vivian Byrholt

Capital & Investment
Hugo Preutz

NLP Finland Strategy & Governance

Pekka Luukkanen Outti Vuori
NLP Norway 1 NLPIT
Hans-Erik Lind Mikael Spliid
NLP Sweden Legal

Ninni Franceschi Laura Oksama

Finance
Camilla Stenstrém

People
Josefine Watson

Affarsenheter koncernfunktioner

Styrelse

| Group Actuary _| ©_ Group Internal Audit
Sejla Ackar Elisa Pajunen
Group Risk

Andreas Bak-Jensen

Compliance
Heléne Lundstedt

Andra forsvarslinjen
Viktiga befattningshavare

Tredje forsvarslinjen
Viktiga befattningshavare

Nordea Life Holding AB
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NLP Risk Management & Control

NLP Risk Management & Control leds av NLP:s Group CRO,
som har det 6vergripande ansvaret for riskhanteringen nar
det galler modeller, bedomningar och 6vervakning pa kon-
cernniva fér NLP.

NLP:s Group CRO:s oberoende sakerstalls genom dubbla
rapporteringslinjer: en till chefen fér NLP-koncernen och en
till den nya befattningen chefen for respektive lands CRO i
Nordea Group Risk. NLP:s Group CRO narvarar vid alla ordi-
narie styrelsemoten i NLH AB. NLP:s Group CRO har ocksa
mojlighet att pa eget initiativ kommunicera direkt med
styrelsen.

De lokala CRO:erna rapporterar ocksa direkt till respektive
lokal styrelse. Samordningen mellan Group Risk Office och
de lokala riskhanteringsfunktionerna skots via CRO Forum
och Risk & Compliance Committee.

Capital & Investment

Chefen for Capital & Investment rapporterar till chefen for
NLP-koncernen och har det 6vergripande ansvaret for kon-
cernens kapitalhantering, hallbarhetsfragor, investerings-
verksamhet och solvensberakningar. Den finansiella rappor-
teringen skots av Group Finance Life & Pensions i
Nordeakoncernen, och chefen for Capital & Investment foljer
upp detta samarbete.

Investeringar forvaltas av de nationella investeringstea-
men i de fyra nordiska dotterféretagen. Cheferna for investe-
ringsteamen i respektive land rapporterar direkt till chefen
for Capital & Investment. De nationella teamens gransover-
skridande ansvar samordnas av nordiska arbetsgrupper for
specifika kompetensomraden.

Chefen for Capital & Investment har det 6vergripande
ansvaret for placeringsprocessen i NLP och bistas av Nordic
Investment Committee (NICO). NLP:s placeringsprocesser
foljer en gemensam placeringsstrategi for koncernen som
chefen for Capital & Investment arligen 6verlamnar till styrel-
sen for NLH AB. Placeringsstrategin ar inforlivad i NLP:s risk-
hanteringspolicy och NLP:s 6vergripande affarsstrategi.

Hallbarhet

Fragor som ror hallbarhet och ESG (miljo, socialt ansvar och
bolagsstyrning) ar en integrerad del av investeringsproces-
sen och beaktas i alla investeringsbeslut. Foljande styrnings-
struktur anvands for att sakerstalla regelefterlevnad och till-
syn: NLP-koncernens styrelse har antagit NLP:s policyram-
verk for ESG, som utgors av Responsible Investment Policy,
Climate Change Policy och Engagement Policy. Ramverket ar
sjalva grunden for NLP:s integrering av ESG och anger de
principer och minimistandarder som alla NLP-férvaltade
innehav maste folja. Hallbarhetskommittén ansvarar for att
folja upp att regelverk och policyer féljs. Kommittén bestar
av NLP-koncernens vd, chefen for Sustainability and
Responsible Investments, Chief Investment Officer, Chief Risk
Officer, chefen for Life Law samt utsedda representanter fran
de lokala bolagen. Kommittén ska ocksa stotta och ge vag-
ledning at de lokala NLP-bolagen som ansvarar for tillamp-
ningen av principerna for ansvarsfulla investeringar och
efterlevnaden av hallbarhetsrelaterade mal och regelverk.

Diverse affarsrutiner anger hur policyerna ska inféras i de
lokala bolagen med stdd fran teamet for ansvarsfulla inves-
teringar och enheten for handel och analys. ESG-fragor ar en
integrerad del av investeringsprocesser och -instruktioner
bade fore och efter investering. Alla kapitalférvaltare
beddms och betygsatts med avseende pa sina ESG-rutiner
innan nagra investeringar gors, och alla investeringsproduk-
ter och mandat utvarderas i férhallande till policyer och
regelefterlevnad.

NLP har undertecknat principerna for ansvarsfulla inves-
teringar (PRI) och har, som en av initiativtagarna till FN:s
Net-Zero Asset Owner Alliance (NZAOA), gjort ett ambitiost
atagande om att stalla om sina placeringsportfoljer till

Nordea Life Holding AB

nettonollutslapp senast till 2050. Vid utgangen av 2024

antogs nya delmal fér 2025-2029 av NLH:s styrelse och de

respektive dotterféretagens styrelser for att ange riktningen

mot 2030. NLP atar sig att:

¢ Minska koldioxidavtrycket (intensiteten) for portfoljer med
noterade aktier, foretagsobligationer och direktagda fast-
igheter med 40-50 procent till utgangen av 2029, jamfort
med 2019

» Varje ar ha en aktiv dialog med de 30 storsta utslapparna
om anpassning till nettonollutslapp mellan 2025 och 2029

» Oka andelen forvaltat kapital som bidrar till naturen och
klimatomstallningen med 20 procent till utgangen av 2029,
jamfort med 2023.

Under 2024 lamnade de lokala bolagen upplysningar om
inforlivandet av hallbarhetsrisker i vara processer for investe-
ringsbeslut, och om negativa konsekvenser fran ESG, i enlig-
het med férordningen om hallbarhetsrelaterade upplys-
ningar (Sustainable Finance Disclosure Regulation, SFDR).
Pa produktniva ldmnade de lokala bolagen upplysningar om
inforlivandet av hallbarhetsrisker, produkternas hallbarhets-
relaterade egenskaper och metoderna for att méata hallbar-
hetsrelaterade egenskaper i enlighet med forsakringsdistri-
butionsdirektivet (IDD). Nordea Bank Abp, inklusive NLP-
koncernen, lamnar klimatrelaterade finansiella rapporter i
enlighet med rekommendationerna fran arbetsgruppen
TCFD (Task Force on Climate-related Financial Disclosures).
NLP:s lokala bolag konsoliderades i hallbarhetsforklaringen i
Nordeakoncernens arsredovisning for 2024, i enlighet med
EU:s direktiv om foretagens hallbarhetsrapportering (CSRD).

Strategi och styrning

Chefen for Strategy & Governance leder ett team av experter
med fokus pa NLP-koncernen. Deras uppgift ar att félja upp

och rapportera icke-finansiella risker, infora nya bestammel-
ser och hjalpa till i forandringsarbetet. Chefen for Strategy &
Governance rapporterar till chefen for NLP-koncernen.

Ekonomi

NLP Finance ansvarar for den interna och externa finansiella
rapporteringen for NLP-koncernen. NLP-koncernens CFO
ingar i Group Finance-organisationen i Nordea Bank Abp.
Varje bolag har en lokalt ansvarig CFO och en
ekonomiavdelning.

IT

NLP:s IT ingar i Nordea Bank AB:s IT-plattform. Asset &
Wealth Management (AWM) far IT-support fran Group
Business Support Technology. SA Wealth Technology, som
ingar i Group Business Support Technology, har en sarskild
enhet som heter SD Life Insurance & Pensions Technology
och som ansvarar for samarbetet med NLP:s Business CIO i
respektive land.

Personal

Nordeakoncernens personalorganisation ansvarar for att
faststalla formen for och stotta HR-arbetet inom NLP.
Organisationen utgors av People Business Partners som
ansvarar for NLP och andra dotterféretag och enheter inom
Nordea. NLP:s People Business Partners ansvarar for det
strategiska personalarbetet inom NLP och ingar i AWM:s
personalorganisation, med en rapporteringslinje till perso-
nalchefen i AWM & Personal Banking People.
Nordeakoncernens personalenheter, sasom Reward,
Talent&Development, Leadership Support och People Direct,
hjalper NLP i respektive land. AWM:s personalteam har sar-
skilda ledarskapskonsulter fran Leadership Support och
Reward Partners som hjalper till med inforandet av
HR-processer i NLP.
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Juridik

Enheten NLP Legal (Life Law) bestar av jurister med place-
ring i de lokala bolagen. Enheten leds av chefen for Life Law.
Life Law har ett 6vergripande ansvar for att gora juridiska
beddmningar av tillamplig lagstiftning. Dessutom utfor
enheten andra juridiska tjanster at NLP-koncernen sasom
exempelvis att bistd med granskning och analys av avtal,
rapportering, hantering av tvister och tolkning av Nordeas
interna regler och externa anvisningar.

Nyckelfunktioner for Solvens Il

Nyckelfunktionerna for riskhantering, regelefterlevnad och
aktuariella fragor &r en integrerad del av NLP:s organisation.
For att sékerstalla oberoende och 6ppenhet har NLP-
koncernens CRO och NLP-koncernens chef for Compliance
dubbla rapporteringslinjer. NLP-koncernens CRO rapporterar
till chefen for NLP-koncernen och till chefen for respektive
lands CRO i Nordea Group Risk. NLP-koncernens chef for
Compliance rapporterar till chefen for NLP-koncernen och
till Nordeakoncernens chef for PeB & AWM Compliance4.

Chefen for aktuariefunktionen rapporterar till chefen for
NLP-koncernen.

Internrevisionsfunktionen omfattas av uppdragsavtal och
utfors av Group Internal Audit (GIA) i Nordea Bank Abp.
Nyckelfunktionernas roller och ansvarsomraden beskrivs i
avsnitten B3—-B6.

Forandringar i organisation och

styrning i NLP under 2024

Under 2024 gjordes foljande forandringar i NLP:s organisa-
tion och styrning::

e NLP:s ledningsgrupp:

- Fran 1januari 2024 utsags Petteri Ankila till chef for NLP-
koncernen och vd for NLH AB. Petteri Ankild limnade
denna befattning den 31 december 2024 nar han utsags
till chef for Large Corporates & Institutions i Nordea Bank
Abp. Under perioden 1 januari 2025 till 28 februari 2025
var Hans-Erik Lind tillférordnad chef for NLP-koncernen
och vd fér NLH AB. Fran 1 mars 2025 utsags Per Langsved
till ny ordinarie chef for NLP-koncernen och vd fér NLH
AB.

¢ Strukturella forandringar i NLP:

- Fran 1 oktober 2024 blev [NLP-koncernens CRO] ordina-
rie medlem av LEMG, med en funktionell rapporterings-
linje till chefen for respektive lands CRO i Nordea Group
Risk.

- Fran 1 oktober 2024 blev NLP-koncernens chef for Com-
pliance ordinarie medlem av LEMG, med en funktionell
rapporteringslinje till Nordeakoncernens chef for PeB &
AWM Compliance.

Ersattningar

Styrelsen for Nordea Bank Abp beslutar om koncerndirektivet
om ersattningar (Group Board Directive on Remuneration),
och sakerstaller att detta tillampas och foljs upp i enlighet
med forslaget fran styrelsens ersattningskommitté. Direktivet
antas av styrelsen for NLH AB. NLP-koncernen har sin egen
ersattningskommitté pa styrelseniva.

Nordeakoncernens ersattningssystem starker NLP:s moj-
ligheter att rekrytera, utveckla och behalla motiverade, kom-
petenta och resultatinriktade medarbetare. NLP stravar efter
att erbjuda konkurrenskraftiga men inte marknadsledande
ersattningar.

NLP ser ersattningar utifran ett helhetsperspektiv som tar
hansyn till vikten av dels valbalanserade men differentierade
ersattningar utifran verksamhetens behov och den lokala
marknaden, och dels ersattningssystem som Gverensstam-
mer med och stddjer en sund och effektiv riskhantering.
Ersattningar ska inte uppmuntra overdrivet risktagande eller

4) PeB & AWM: Personal Banking & Asset and Wealth Management

motverka NLP:s langsiktiga intressen. NLP har féljande ror-

liga ersattningar:

¢ Nordea Executive Incentive Programme (NIP) kan erbju-
das for att rekrytera, motivera och behalla utvalda chefer
och nyckelpersoner, och syftar till att belona starka presta-
tioner. Programmet innehaller i forvag faststallda finan-
siella och icke-finansiella prestationskriterier pa koncern-,
affarsomrades-, koncernfunktions-, enhets- och
individniva.

» Mojlighet att erhalla ett engangsbelopp (one time recogni-
tion payment, OTRP) har upprattats for att belona extraor-
dinara prestationer av medarbetare som inte deltar i
Nordeas incitamentsprogram. En extraordinar prestation
kan vara att ta pa sig ytterligare ansvar under en period,
eller att uppna ett resultat eller prestation som gar utéver
de krav eller forvantningar som finns. Det maximala utfal-
let ar en manadslon — dock hégst 10 000 euro.

¢ Vinstandelsprogrammet syftar till att stimulera vardeska-
pandet for kunder och aktieagare, och erbjuds samtliga
medarbetare som inte deltar i andra program for rorlig
ersattning (NIP, rorlig lonedel) eller har identifierats som
betydande risktagare i Nordeakoncernen. Programmets
resultatkriterier speglar Nordeakoncernens langsiktiga
mal: Avkastning pa eget kapital, K/I-tal och kundngéjdhet.

Nordeas koncerndirektiv om ersattningar faststaller inte
nagra kompletterande pensionsplaner eller fortidspensions-
planer for styrelseledamoter eller andra viktiga befattnings-
havare. Nordea anvander sig inte av diskretionara
pensionsférmaner.

Vasentliga transaktioner under rapporteringsperioden
Tabell B1.1 ger en overblick over utdelningar gjorda under
2024.

Tabell B1.1: Utdelningar under 2024

Belopp
Utdelning Fran Till Dato TEUR
Arlig
utdelning Nordea Life Nordea
2024 Holding AB Bank Abp 01.04.2025 297 000
Arlig Nordea Life
utdelning Assurance Nordea Life
2024 Finland Ltd Holding AB  07.12.2024 123 000
Arlig Nordea
utdelning Livforsakring Nordea Life
2024 Sverige AB Holding AB 17122024 87185
Arlig
utdelning Nordea Liv Nordea Life
2024 Forsikring AS Holding AB  1712.2024 85038
Engangs- Nordea Liv Nordea Life
utdelning Forsikring AS Holding AB  26.03.2024 79220

Nordea Pension
Engangs- Holding Nordea Life
utdelning Danmark A/S Holding AB  29.04.2024 13397
Koncern- Nordea Hypothek  Nordea Life
bidrag AB Holding AB  25.03.2025 35790
B2 Lamplighetskrav

NLP bedriver verksamheten i enlighet med lamplighetsprin-
ciperna i Nordeas koncerndirektiv om lamplighet (Group
Board Directive on Suitability). Dessutom beskrivs lamplig-
hetskraven och bedémningarna mer ingdende i Nordea Life
Holding AB:s policy for val och bedomning av styrelseleda-
moter, vd och andra viktiga befattningshavare (Policy for
Selecting and Assessing Members of the Board of Directors,
the CEO and Key Function Holders).

Enligt NLH AB:s ovan namnda riktlinjer ska lamplighets-
bedomningar goras i samband med rekrytering och aven

Nordea Life Holding AB
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ingd i den fortldpande bedémningen av styrelseledamoter,
vd och viktiga befattningshavare.

Bedomningen av huruvida en person ar lamplig innefattar
personens yrkesmassiga och formella kvalifikationer, inklu-
sive formagan och erfarenheten att forsta NLP:s verksamhet
och huvudsakliga risker, kunskaper om forsakrings- och
finansmarknaden, kunskaper om relevant affarsstrategi och
affarsmodell samt om NLP:s bolagsstyrning och de regelverk
som NLP-koncernen omfattas av. Bedémningen ska ocksa ta
hansyn till personens specifika uppdrag samt, i forekom-
mande fall, personens kvalifikationer inom forsakring, eko-
nomi, redovisning, aktuariella fragor och ledning.

Beddmningen innefattar vidare personens arlighet och
omdome i ekonomiska fragor utifran iakttagelser av person-
lighet, beteende och affarsutdvande, inklusive kriminella
aspekter, ekonomiska aspekter eller tillsynsaspekter som ar
relevanta for bedomningen.

B3 Riskhanteringssystem inklusive
egen risk- och solvensbedémning

NLP:s dvergripande riskhanterings- och kontrollsystem
Risk- och kapitalhanteringen i NLP styrs av principer och
rutiner i arbetsordningar, riktlinjer, instruktioner och anvis-
ningar som galler i hela organisationen. Alla bolag inom NLP
omfattas av samma regler for internkontroll och
riskhantering.

NLP:s riskhantering och internkontroll styrs pa évergri-
pande niva av NLP Risk Management Strategy, NLP Risk
Management Policy, NLP Risk Appetite Framework samt
Nordeas koncerndirektiv. Detta ar inforlivat i verksamheten
via processer for risk- och kapitalhantering, regelbundna
rapporter till huvudintressenter samt ytterligare instruktioner
och dokument.

Riskhantering och internkontroll utfors i enlighet med
Nordeas koncerndirektiv om intern styrning (Group Board
Directive on Internal Governance) och NLP:s policy for intern
styrning (Policy on Internal Governance). Dessa bygger pa
olika principer for verksamhetens kontrollmiljo, bland annat
en tydlig och transparent organisation och ramverket for
interna regler och kontroller.

Internkontrollen beskrivs narmare i avsnitt B4
"Internkontrollsystem”.

Riskkultur

NLP tillampar Nordeas koncerndirektiv om intern styrning
genom att faststalla tydliga roller och ansvarsomraden samt
genom att uppréatthalla en transparent styrningsstruktur.
NLP verkar for en sund riskkultur genom att folja NLP Risk
Management Strategy. Regelbunden utbildning och

Figur B3.1: NLP:s riskhanterings- och kontrollsystem

Styr- . . .
NLP:s riskhanteringsstrategi
dokument 2 .
Risk-och
kapital-
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processer
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\ Materialitet /
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kommunikation samt &ndamalsenliga incitament for medar-
betarna hor till de initiativ som framjar en sund riskkultur.
Enligt Nordeas koncerndirektiv om intern styrning ansva-

rar affarsenheterna sjalva for den proaktiva riskhanteringen i
den dagliga verksamheten, inklusive rapportering av eventu-
ella problem, och for att bedriva verksamheten inom upp-
satta limiter. | affarsenheternas ansvar ingar ocksa att infora
effektiva kontroller och att folja upp dessa.

Riskhanteringsstrategi

NLP Risk Management Strategy godkanns av styrelsen. De

viktigaste principerna i strategin ar:

e Attriskerna haller sig inom NLP:s ramverk for risktolerans
och dess angivna limiter.

¢ Attendast ta risker som ar tydliga och kan kontrolleras,
overvakas och rapporteras. Risker darutover bor undvikas.

» Att ha ett konsekvent och sammanhallet riskhanterings-
och kontrollsystem pa landsniva och fér NLP-koncernen
som helhet.

¢ Att ha enriskhanteringsfunktion som fungerar som risk-
partner gentemot verksamheten

e Attsakerstalla att riskhanteringen alltid uppfyller myndig-
hetskraven och ar tillrackligt flexibel for att ta kunna ta
hansyn till regelandringar och anpassa den till férandrad
risktackning.

Risktolerans

Styrelsen har det yttersta ansvaret for NLP:s 6vergripande
risktolerans och beslutar om principerna for hur risktoleran-
sen ska hanteras.

Utgangspunkten for NLP:s risktolerans ar den samlade
affarsstrategin och tillganglig kapitalbas. Ramverket for risk-
tolerans (Risk Appetite Framework) tacker in de centrala ris-
kerna for NLP. P& aggregerad niva delas dessa upp i finan-
siell risk, forsakringsrisk, affarsrisk, modellrisk, operativ risk,
solvensrisk, ESG-risk och regelefterlevnadsrisk.

For varje riskkategori allokeras de Overgripande limiterna
till de lokala bolagen. Limiterna fordelas sedan vidare pa
lampligt satt. De lokala bolagen har ytterligare limiter som
kravs enligt lag eller som ar framtagna av affarsmassiga skal.

Ramverket for risktolerans uppdateras minst en gang om
aret for att sakerstalla att riskhanteringsstrategin ar lamplig
och effektiv.

Riskhanteringsprocess

NLP-koncernen har en konsekvent och sammanhallen risk-
och kapitalhanteringsprocess med identifiering, vardering,
monitorering, hantering och rapportering av risker och deras
kapitalpaverkan.

NLP:s ramverk for

NLP:s ramverk

for risktolerans

policyer och charters

Instruktioner och
dokumentation

Rapporter till
huvudintressenter
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Identifiering av risker

Identifiering av risker gors som en del av den ordinarie verk-
samheten i form av bade top-down- och bottom-up-proces-
ser. Tillvdgagangssattet top-down avser framvaxande risker
och strategiska risker, medan bottom-up bland annat avser
den interna bedomningen av risker och kontroller liksom
bedomningar i samband med andringsgodkannanden.

Vardering av risker

Vardering av risker gors kvantitativt och/eller kvalitativt for
att bedéma sannolikheten for och effekterna av olika typer
av risker. De metoder som anvands ar bland annat:

e Exponeringsanalys

e Stress- och scenariotester

* Expertbedomningar

e Framatblickande bedémningar

Overvakning av risker
Risker foljs upp i forhallande till riskférklaringar och limiter.

Hantering av risker

Riskerna hanteras pa alla nivaer i organisationen, bade
genom strategiska beslut och genom den dagliga ledningen
av verksamheten. NLP kan 1) acceptera de identifierade ris-
kerna pa befintlig riskniva, 2) undvika dem genom att ta bort
det som orsakar risken eller 3) hantera dem genom att vidta
atgarder som begransar antingen sannolikheten for eller
effekterna av handelsen om risken skulle materialiseras (till
exempel genom aterfoérsakring eller risksakring).

Rapportering av risker

Risk- och kapitalrapportering gors regelbundet for att stotta
affarsbeslut och 6vervaka/kontrollera att verksamheten
bedrivs i linje med faststalld risktolerans och befintliga limi-
ter. Olika typer av rapporter har olika rapporteringsintervall,
fran veckovis till en gang om aret. Malgruppen beror pa rap-
portens innehall. Bland annat finns rapporter for riskorgani-
sationen, NLP:s verkstallande ledning, styrelsen for NLH AB,
Nordea Bank Abp och tillsynsmyndigheter.

Risk- och kapitalbeslut

ALM-matrisen, som presenteras i nedre delen av figur B3.2, ar
en central del i inforandet av NLP:s riskhanteringsstrategi i den
dagliga verksamheten. Den faststaller de olika 6vervaganden
som ska stallas mot varandra i samband med saval kortsiktiga

Figur B3.2: Kapitalhantering
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som langsiktiga beslut i NLP. De ror konkurrenskraft, lagkrav,
lonsamhet och kapitalkrav (bland annat ekonomiskt varde och
myndighets-/solvenskrav).

Riskhanteringsfunktionen

NLP:s enhet Risk Management & Control ar en nyckelfunk-
tion i Solvens Il och ett samlingsnamn for koncernens och
dotterforetagens riskhanteringsresurser. For att sakerstalla
en konsekvent riskhantering finns ett sa kallat CRO Forum.
Arbetsordningen for CRO Forum faststaller forumets syfte
och ansvarsomrade.

Risk Management & Control tar fram riskunderlag for
affarsbeslut i olika beslutsfattande instanser. Pa koncernniva
sker detta genom att NLP:s Group CRO rapporterar till och
radger styrelsen och ledningen for NLP-koncernen i riskfra-
gor. Dessutom deltar NLP:s Group CRO i viktiga beslutsmo-
ten pa koncern- och landsniva. Pa lokal niva far den lokala
styrelsen rad av den lokala CRO:n.

Risk- och kapitalhantering

Kapitalhanteringen (se Figur B3.2) ska sakerstalla att NLP
har tillrackligt med kapital for att tacka alla risker under den
planerade verksamhetsperioden, aven under stressade for-
hallanden. Kapitalnivan maste vara tillracklig for att uppfylla
saval interna som externa kapitalkrav.

Kapitalplaneringen grundas pa centrala delar i NLP:s
affarsplan/rullande finansiella prognoser. En aktiv kapital-
planering sakerstaller att NLP har beredskap att vidta nod-
vandiga kapitalatgarder (oavsett konjunkturldge), uppfylla
nya kapitaltackningsregler och fullfélja strategiska och
affarsrelaterade mal. Processen tar hansyn till makroekono-
miska, affarsrelaterade och framvaxande risker.

NLP:s egna solvenskapitalbehov bedéms utifran:

* NLP:sriskprofiliforhallande till de underliggande anta-

gandena enligt standardformeln i Solvens Il
» Omraden iverksamheten som inte ingar i NLP:s solvenska-

pitalkrav enligt standardformelni Solvens Il

NLP:s kapitalpolicy faststaller mal féor NLP:s kapitaliserings-
nivaer. Den aktuella kapitalpositionen och kapitalpolicyn
beskrivs i avsnitt E "Finansiering”.

Utfallet fran kapitalhanteringen redovisas i risk- och
kapitalrapporten, som skickas till tillsynsmyndigheten under
namnet ORSA-rapporten (Own Risk and Solvency
Assessment report).

Solvens

Ramverk for

riskaptit N

Bedomning
av riskprofil

Stress- och
scenariotester

& Egna

solvensbehov

Asset & Liability Management

Resultat &
likviditet

Avkastning &
konkurrenskraft

Solvenskrav

Ekonomiskt varde

& kapital

Nordea Life Holding AB

15



16

Lagesrapport om solvens och finansiell stallning 2024

B Foretagsstyrningssystem

ORSA-rapporten - intervall och tidpunkter
ORSA-rapporten sammanstalls minst en gang om aret och
skickas till styrelsen for granskning och godkannande.
Omstandigheter som innebar att det kan behovas en extra
ORSA-rapport finns dokumenterad i NLP Own Risk and
Solvency Assessment (ORSA) Policy.

ORSA-rapporten skickas till tillsynsmyndigheten inom tva
veckor fran styrelsens godkannande. Utfallet fran ORSA dist-
ribueras till huvudintressenter och dokumenteras i ett
ORSA-register.

Roller och ansvar i ORSA-arbetet
Styrelsen tar en aktiv roll i NLP:s risk- och kapitalhantering,
bland annat genom att kartlagga risker, styra hur bedom-
ningen ska genomfdras, granska resultaten och sakerstalla
att resultaten och slutsatserna dokumenteras och kommuni-
ceras internt. Styrelsens arbete med risk- och kapitalproces-
serna liksom med NLP:s riskhantering och internkontroll
beskrivs narmare i styrelsens arliga arbetscykel.
Affarsomradena ar involverade i beddmningen av vilka
scenarier som bor testas, genom att kartlagga potentiella hot
mot verksamheten liksom olika strategiska scenarier.

Vasentliga koncerninterna uppdragsavtal
Vasentliga koncerninterna uppdragsavtal beskrivs i avsnitt
B7 "Uppdragsavtal".

B4 Internkontrollsystem

NLP:s internkontrollsystem styrs pa 6vergripande niva av
Nordeas koncerndirektiv om intern styrning (Group Board
Directive on Internal Governance) och NLP:s riktlinjer for
internkontroll (Policy on Internal Governance). Dessa och till-
horande interna regler omfattar:

e Styr- och kontrollmiljo

e Riskbeddmning

e Kontrollaktiviteter

e Information och kommunikation

« Qvervakning

De bygger pa olika principer fér verksamhetens kontrollmiljo,
bland annat en tydlig och transparent organisation, atskill-
nad av funktioner och tillampning av dualitetsprincipen.

NLP tillampar en modell med "“tre forsvarslinjer” som
utgor grunden for en tydlig fordelning av roller och ansvar i
organisationen. Det har ar en huvudprincip for NLP:s
internkontroll.

Den forsta forsvarslinjen i NLP utgors av affarsverksamhe-
ten. Den andra forsvarslinjen pa koncernniva utgérs av

Tabell B4.1: Forsvarslinjer i NLP

Forsta forsvarslinjen Affarsverksamheten

risker.

Andra forsvarslinjen Riskhanteringsfunktionen

Regelefterlevnads-

funktionen regelefterlevnad.

Aktuariefunktionen

Internrevisionsfunktionen

Tredje forsvarslinjen

Nordea Life Holding AB

Riskhanteringsfunktionen, Regelefterlevnadsfunktionen och
Aktuariefunktionen. Den tredje forsvarslinjen utgors av GIA,
Nordeakoncernens internrevisionsfunktion. Modellen med
tre forsvarslinjer finns avbildad i Tabell B4.1.

Regelefterlevnadsfunktionen (Compliance)

NLP:s funktion for regelefterlevnad ar en oberoende nyckel-
funktion som upprattats enligt kraven i Solvens II. Samtidigt

ingar funktionen i Nordeakoncernens funktion for regelefter-
levnad (Group Compliance).

Group Compliance ar organiserat i divisioner som tacker
alla typer av regelefterlevnadsrisker, och finns bade centralt
och i varje affairsomrade. Funktionens syfte ar att ge en sjalv-
standig, riskbaserad syn pa hur lagar, bestammelser, affars-
principer, etiska riktlinjer, god affarssed och andra liknande
interna regler efterlevs i NLP. De ansvariga riskagarna (forsta
forsvarslinjen) bidrar till en effektiv hantering av regelefter-
levnadsrisker genom att identifiera dessa och delta i arbetet
med uppféljningsatgarder.

Chefen for NLP Compliance har en funktionell rapporte-
ringslinje till chefen for AWM Compliance i Nordeakoncernen
och en legal rapporteringslinje till NLH AB:s vd och styrelse.

Compliance Officers i NLP:s dotterforetag ar anstallda i
respektive land och har en funktionell rapporteringslinje till
chefen for NLP Compliance och en legal rapporteringslinje
till det lokala bolagets vd och styrelse.

Funktionen for regelefterlevnad ska ha det mandat, den
kompetens, de resurser och den tillgang till relevant informa-
tion som kravs for att kunna vara effektiv. Bedomningen av
tillrackliga resurser for funktionen for regelefterlevnad ska
grundas pa NLP:s storlek och komplexitet.

Ansvarsomradena for NLP:s funktion for regelefterlevnad
beskrivs i NLP:s direktiv for regelefterlevnad (NLP Directive
for Compliance) och innefattar att identifiera, vardera, over-
vaka, kontrollera och rapportera regelefterlevnadsrisker i
NLP. Direktivet for regelefterlevnad godkanns av NLP:s sty-
relse och ses 6ver arligen.

B5 Internrevisionsfunktionen

Internrevisionen i NLP hanteras av Nordeakoncernens Group
Internal Audit. De interna reglerna for funktionen finns i kon-
cerndirektivet for GIA (Group Board Directive for Group
Internal Audit), i metodbeskrivningen "One GIA" och i kom-
pletterande anvisningar.

Enligt arbetsordningen ska GIA hjalpa styrelsen, koncern-
chefen och koncernledningen att starka Nordeas formaga att
skapa, skydda och uppréatthalla varde. GIA gor detta genom
att:

Ansvarar for sin egen riskhantering och for att bedriva verksamheten i enlighet med det godkanda ram-
verket for intern kontroll och riskhantering och inom de foreskrivna limiterna for riskexponering.

Hit hor att sékerstalla kvalitet i verksamheten

samt att identifiera, bedéma och rapportera sadant som rér betydande finansiella och icke-finansiella

Oberoende kontroll- och riskfunktioner med uppdrag och mandat att stodja och utmana den forsta for-
svarslinjen i identifieringen och hanteringen av risk och regelefterlevnad.

Ansvarar for att identifiera, bedoma, monitorera, kontrollera och rapportera riskhantering och

Kontrollerar att verksamheten ar effektiv och bedrivs pa ett ansvarsfullt satt samt att innehallet i
externa och interna finansiella och icke-finansiella rapporter ar tillforlitligt.

Sakerstaller att NLP foljer lagar, bestammelser, foreskrifter fran tillsynsmyndigheter och interna regler.

Group Internal Audit (GIA) ar en oberoende enhet. GIA utvarderar det interna kontrollramverket, dvs.
huruvida alla betydande risker identifieras, rapporteras pa korrekt satt och kontrolleras.

GIA stodjer styrelsen nar det galler att skydda tillgangar och anseende.
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« forse styrelsen och ledningen med oberoende, riskbaserad
och objektiv forsakran, radgivning, kunskap och
framatblick

¢ bedoma huruvida alla betydande risker kartlaggs och rap-
porteras av ledningen och riskfunktionerna till styrelsen,
dess utskott och verkstallande ledningen

¢ beddma huruvida alla betydande risker kontrolleras pa ratt
satt, och

¢ utmana verkstallande ledningen att forbattra effektiviteten
i styrningen, riskhanteringen och kontrollerna.

Koncerndirektivet for GIA godkanns av styrelsen och inne-
haller information om GIA:s och Quality Assurance-
funktionens syfte, ansvarsomraden, organisation, mandat,
oberoende, kompetens och sekretessatagande liksom dess
rapporterings- och uppféljningsarbete. Som framgar av
direktivet ska GIA:s medarbetare inte delta i arbetet i andra
funktioner, i sjalva verksamheten eller i arbetet med att ta
fram och valja ut riskmodeller eller andra riskhanteringsverk-
tyg. Arbetsordningen for GIA féljer de globala standarderna
for internrevision som ges ut av Institute of Internal Auditors
liksom tillhorande etiska krav.

B6 Aktuariefunktionen
Aktuariefunktionen finns representerad pa koncernniva och i
varje lokalt bolag. Arbetet styrs av NLP:s Actuarial Function
Charter och Solvens Il. Koncernens olika aktuariefunktioner
har ett nara samarbete, utbyter erfarenheter och enas om
ramverk for att sakerstalla effektivitet. Samordningen sker
via regelbundna maoten.

Aktuariefunktionens 6vergripande mal ar att sakerstélla
korrekt och effektiv hantering av férsakringsrisk. Funktionen
ansvarar for foljande i NLP:

¢ beddmer om berakningen av forsakringstekniska avsatt-
ningar gors enligt gallande foreskrifter

e gorsarskilda valideringar av modellerna for att sakerstalla
att antaganden och modeller som ligger till grund for de
forsakringstekniska avsattningarna ar de ratta

¢ bedomer om de data som anvands vid berakningen av de
forsakringstekniska avsattningarna ar tillrackliga och av
den kvalitet som kravs, och

* gersinasynpunkter pa gallande forsakringspolicy och
aterforsakringsldsningar.

NLP-koncernens aktuariefunktion ansvarar for att ta fram
konsekventa styrdokument for hela koncernen och for att
stodja och utmana de lokala aktuariefunktionerna. NLP-
koncernens aktuariefunktion samarbetar med Group Chief
Risk Officer och rapporterar till chefen fér NLP-koncernen.

Minst en gang om aret tar aktuariefunktionen fram en
rapport som skickas till och presenteras for styrelsen.
Rapporten sammanfattar de huvudsakliga uppgifter som
aktuariefunktionen har utfort och resultatet av dessa, even-
tuella brister och rekommenderade forbattringsatgarder.
NLP-koncernens aktuariefunktion har dessutom mojlighet
att pa eget initiativ kommunicera direkt med styrelsen.

B7 Uppdragsavtal

NLP-koncernen ar beroende av ett flertal tjanster som utfors
av Nordea Bank Abp. NLP-koncernens instruktioner for upp-
dragsavtal (NLP Group Outsourcing Instruction) och Nordeas
koncerndirektiv om inkop (Nordea Group Board Directive on
Procurement) beskriver ramarna for uppdragsavtal i NLP.
Enligt detta ramverk maste alla tjansteleverantorer uppfylla

NLP-koncernens krav for uppdragsavtal, gallande lag- och
myndighetskrav samt riktlinjer.
NLP:s ramverk for uppdragsavtal anger principerna for:

¢ Beslut om uppdragsavtal och uppdragsavtal gallande
molntjanster

e Beddmning av huruvida tjansterna som omfattas av upp-
dragsavtalet ar kritiska

¢ Riskhanteringen vid val av tjansteleverantor
e Innehalletiuppdragsavtal med leverantérer
¢ Rapporteringen till tillsynsmyndigheter

« QOvervakning och rapportering av verksamhet som omfat-
tas av uppdragsavtal

Féljande kritiska eller centrala uppdragsavtal finns med
Nordeakoncernen som tjansteleverantor:

¢ |T-funktionen omfattas till viss del av uppdragsavtal med
Nordea Bank Abp (sate i Finland).

e Distributionen av produkter utfors av Nordea Bank Abp
(satei Finland) och dess nordiska filialer (sate i Danmark,
Norge och Sverige).

¢ Forvaltningstjanster samt mottagning, vidarebefordran
och utférande av order omfattas av uppdragsavtal med
Nordea Investment Management AB (sate i Sverige).

e Internrevisionen omfattas av uppdragsavtal med Nordea
Bank Abp (sate i Finland).

e KDK-kontroller (kundkannedom), bekampning av pen-
ningtvatt och finansiering av terrorism samt sanktionskon-
troller omfattas till viss del av uppdragsavtal med Nordea
Bank Abp (satei Finland).

Ytterligare uppdragsavtal har upprattats pa lokal niva. For
mer information, se de lokala bolagens lagesrapporter om
solvens och finansiell stdllning som finns pa var webbplats®.

B8 Ovrig information

Styrelsen utvarderar arligen féretagsstyrningen, och resur-
serna for den, for att sakerstalla dels en robust och heltack-
ande styrningsstruktur, dels ett effektivt riskhanterings- och
kontrollsystem.

5) https://www.nordea.com/en/investors/solvency-and-financial-condition-report
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C Riskprofil

NLP ar exponerat for en mangd olika risker i sin verksamhet,
bland annat forsakrings-, marknads-, kredit- och likviditets-

risk samt operativ risk, affarsrisk och strategiska risk. De tva

storsta riskerna sett till NLP:s solvenskapitalkrav ar:

» Marknadsrisk som uppstar till foljd av placeringsgarantier
och skillnader i duration mellan tillgangar och skulder for
sparandeforsakringar med ratt till 6verskott. Fond- och
depaforsakringar medfor ocksa en marknadsrisk for NLP
eftersom de framtida vinsterna ar beroende av fond- och
depaférsakringarnas samlade varde som skulle minska om
marknadsvardena sjonk. Marknadsrisken utgor cirka 60
procent av solvenskapitalkravet. Per den 31 december 2024
avsag en betydande del av NLP:s kapitalkrav den valuta-
risk som uppkommer eftersom NLP har euro som redovis-
ningsvaluta samtidigt som det egna kapitalet i det svenska
och det norska dotterforetaget ar i svenska respektive
norska kronor.

» Forsakringsrisken harror framst fran osdkerhet i annulla-
tionsantaganden samt livsfalls- och kostnadsrisk. Forsak-
ringsrisken utgor cirka 32 procent av solvenskapitalkravet.

Figur C1: Solvens Il - solvenskapitalkrav
per risktyp, 31 december 2024

Operativ risk, 2% —l
Skaderisk, 0%
o -/ '
Motpartsrisk, 4% ———— ?
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Figur C1 visar NLP-koncernens risksammansattning.
Risksammansattningen var stabil under hela 2024.
Hanteringen av risker styrs av NLP:s riskhanterings- och
kontrollsystem som beskrivs i avsnitt B3 "Riskhanterings-
system inklusive egen risk- och solvensbedomning”.

Stress- och scenariotester
I NLP:s regelbundna risk- och kapitalrapportering ingar
diverse stress- och scenariotester, bland annat:

e Stresstester enligt standardformelni Solvens Il

« Ogonblicksstresser

* Omvanda stresstester

e Affarsriskscenarier som tar hansyn till de centrala riskernaii
verksamheten

¢ Makroekonomiska scenarier som mater effekten av fram-
vaxande trender och stresstestar NLP:s motstandskraft
mot historiska och potentiella framtida makroekonomiska
kriser.

Stress- och scenariotesterna diskuteras i verkstallande led-
ningen och styrelsen. Stress- och scenariotesterna utvecklas
genom samarbete i NLP-koncernen och med Nordea Bank
Abp.

C1 Forsakringsrisk

Forsakringsrisk definieras som risken for forlust eller negativ
forandring av forsakringsforpliktelserna till foljd av andrade
nivaer och trender eller dndrad volatilitetsgrad betraffande
dodlighet, livsfall, sjuklighet, aterkdp och annullationer, och
dar en sadan forandring leder till att forsakringsforpliktelser-
nas varde okar eller att kapitalbasen minskar.

Berakning och analys av férsakringsrisk
Forsakringsrisker kontrolleras huvudsakligen med hjalp av
aktuariella metoder, det vill saga via tariffer, halsoprévningar,
aterforsakringsavtal och stresstester, samt genom att gora
lampliga forsakringstekniska avsattningar. Erfarenhets-
analyser och jamforelser gérs minst en gang per ar for varje
forsakringsrisk.

NLP beraknar forsakringsrisker via standardformeln i
Solvens Il och genom att mata solvensbalansrakningens
kanslighet for stressade scenarier via regelbundna stress-
och scenariotester. NLP har klarat samtliga stresstester som
genomforts.

Figur C1.1: Solvenskapitalkrav for forsakringsrisk
(livforsakring) per risktyp®, 31 december 2024
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Berakningen av forsakringsrisker i enlighet med standardfor-
meln i Solvens Il visar att annullations-, livsfalls- och kost-
nadsrisken har storst inverkan pa NLP:s solvenskapitalkrav
for forsakringsrisk. Varken NLP:s exponering for forsakrings-
risk eller metoden for berakningen av den har andrats i
nagon betydande omfattning under rapporteringsperioden.

Annullationsrisk

Annullationsrisken innefattar risken for aterkdp och over-
gang till fribrev. Risken harror fran den potentiella skillnaden
mellan faktiska annullationstal och beraknade
annullationstal.

Annullationsrisken ar kopplad till forsakringstagarnas
beteende och begransas genom att sakerstalla att produk-
terna uppfyller kundernas behov och lagstiftarens krav.
Annullationstalen stresstestas, foljs upp och rapporteras
regelbundet. Overvakningen hjalper NLP att uppticka och ta
itu med framvaxande trender.

Livsfallsrisk

Livsfallsrisken ar kopplad till livrantor under utbetalning och
under uppskovstid bland NLP:s sparandeférsakringar med
ratt till overskott. Dodlighetstal och forvantad livslangd upp-
dateras och jamfors en gang per ar.

6) Solvenskravet per risktyp anges fore forlusttackningskapacitet hos forsakringstek-
niska avsattningar och uppskjuten skatt.
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Koncentration av férsakringsrisker

NLP:s forsakringsportfoljer utgors av individ- och gruppfor-
sakringar som alla ar valdiversifierade sett till branscher,
regioner och demografi, och dven i fraga om produkttyp och
risk. Inom NLP:s forsakringsportfoljer kan stora foretag
utgora en geografisk riskkoncentration. Koncentrationsrisken
begrédnsas pa lokal niva genom aterférsakring om det anses
nodvandigt.

Hantering av forsakringsrisk

Hanteringen av teckningsrisk sker bland annat via sarskilda
rutiner for teckning av férsakringar, aterférsakring och
produktgodkannanden.

Rutiner for teckning av forsakringar

Teckningen av forsakringar sker i enlighet med det lokala
bolagets strategidokument for tecknings- och forsakringsris-
ker. Dessa dokument har tagits fram for att sakerstalla
robusta processer for teckning av férsakringar och sund rad-
givning till kunderna.

Rutinerna for teckning av forsakringar ska sakerstalla att
alla nya kunder behandlas pa ett rattvist och etiskt korrekt
satt samt att enskilda risker godkanns eller avvisas pa valin-
formerade grunder. Goda rutiner sakerstaller ocksa att kun-
derna erbjuds ratt produkter for sina behov. Liv- och sjukfor-
sakringar tecknas individuellt. Beroende pa forsakringsskyd-
det och erséattningsnivan kan en héalsoprévning kravas innan
forsakringen kan tecknas.

Aktuariefunktionen lyfter fram risker och lamnar rekom-
mendationer i sin arliga rapport. Aktuariefunktionen gran-
skar arligen, samt vid behov, de strategidokument som styr
teckningen av férsakringar.

Aterforsikring

NLP:s aterforsakringsprogram tacker enskilda och aggrege-
rade dodsfalls- och sjukrisker, inklusive katastrofskydd for
dodsfalls- och sjukrisker i Finland, Norge och Danmark samt
katastrofskydd for allvarliga sjukdomar i Norge. Det innehal-
ler individuella limiter for sjalvbehall och en aggregerad
grans for nettoforlust. Syftet med aterférsakringsprogram-
met ar att minimera volatiliteten i forsakringsersattningarna,
ge stabilare riskresultat och skydda NLP fran riskkoncentra-
tion samt katastrofrisk. Nyteckning med stora enskilda risk-
exponeringar tecknas med fakultativ aterférsakring i Finland
och Norge.

Aterforsakringsprogrammet dvervakas manadsvis via risk-
resultatet per produktkategori. Det 6vergripande aterforsak-
ringsprogrammet utvarderas arligen, inklusive fornyelser av
aterférsakring for katastrofrisk. Aktuariefunktionen ansvarar
for att granska aterforséakringsstrategin och -programmet
minst en gang om aret.

Produktgodkannande

NLP har infort en 6vergripande metod for forandringshante-
ring. Metoden beskrivs narmare i avsnitt C5 "Operativ risk”.
Har ingar en sarskild rutin for godkdnnande av nya produk-
ter, som bland annat innefattar en bedémning av l6nsamhet
och kapitalkrav samt hur val den 6verensstammer med
NLP:s risktolerans.

Specialféretag
NLP anvéander sig inte av nagra specialféretag for hante-
ringen av forsakringsrisker.

C2 Marknadsrisk

Marknadsrisk i NLP uppstar framst till foljd av skillnader i
duration mellan tillgangar och skulder samt till féljd av kans-
ligheten i vardet pa dessa tillgangar och skulder vid
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forandringar i nivan pa och volatiliteten i marknadskurser
eller marknadsrantor.

Berdkning och analys av marknadsrisk

Marknadsrisk harrér huvudsakligen fran investeringar i dels
produkter med utfardade garantier, dels marknadsranteba-
serade produkter dar forsakringstagarna har en garanterad
ersattning eller absolut avkastning fran dessa portfoljer. NLP
star risken att uppfylla dessa garantier till
forsakringstagarna.

Dessutom genererar fond- och depaférsakringarna fram-
tida vinster som ingar i solvensbalansrakningen. En eventuell
minskning i fond- och depaférsakringsverksamhetens
omfattning skulle minska dessa framtida vinster och darmed
den tillgangliga kapitalbasen i solvensbalansrakningen.

Marknadsrisk uppstar ocksa i samband med investering
av eget kapital. Det egna kapitalet investeras separat fran
férsakringstagarnas tillgangar, och NLP star for den direkta
marknadsrisken. Det egna kapitalet i dotterforetagen i
Sverige och Norge ar huvudsakligen i svenska respektive
norska kronor, medan NLP har euro som redovisningsvaluta.
Det uppstar darmed ett kapitalkrav for valutarisk pa kon-
cernniva i NLP.

Marknadsrisker berdknas via standardformeln i Solvens I,
exponeringsmatt for placeringstillgangar, balansraknings-
prognoser samt stress- och kanslighetsanalyser. NLP har kla-
rat samtliga stresstester som genomforts. Marknadsrisk kon-
trolleras mot risktolerans och risklimiter.

Standardformeln i Solvens I

Berakningen av marknadsrisk med hjalp av standardformeln
i Solvens Il visar att det ar valutor, kreditspread och aktier
som har storst inverkan pa NLP:s marknadsrisk. Forekomsten
av valutarisk som en betydande del av marknadsrisken beror
huvudsakligen pa att det egna kapitalet i det svenska och
norska dotterforetaget ar i svenska respektive norska kronor.
Under 2024 6kade den relativa vikten for de komponenter
som har storst inverkan pa NLP:s marknadsrisk. Framfor allt
Okade den relativa riskexponeringen for typ 1-aktier till 34
procent (29 procent 2023), medan den relativa exponeringen
for ranterisk minskade till 5 procent (7 procent 2023).
Foérandringarna i andra typer av marknadsrisk var mindre
uttalade.

Sattet att mata marknadsrisk forandrades inte under
rapporteringsperioden.

Figur C2.1: Solvenskapitalkrav for marknadsrisk
per risktyp, 31 december 2024

Fastighetsrisk, 9% 1 I Koncentrationsrisk, 0%

_
v

Figur C2.1 visar NLP:s solvenskapitalkrav for marknadsrisk
per risktyp. Risktypernas relativa vikt faststalldes fore forlust-
tackningskapacitet hos forsakringstekniska avsattningar och
uppskjuten skatt.

Ranterisk, 5%

— Aktierisk typ 1, 34%
Spreadrisk, 10% —

Valutarisk, 30% Aktierisk typ 2, 12%

Aktierisk

NLP:s aktierisk avser sjunkande aktiekurser som paverkar
finansiella garantier i sparandeforsakringar med ratt till
Overskott och vissa garanterade fond- och depaférsakringar.
NLP:s aktierisk innefattar ocksa att sjunkande aktiekurser
minskar marknadsvardet for fond- och depafdrsakringar
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utan garantier och darmed innebar minskade framtida vin-
ster, vilket paverkar den tillgangliga kapitalbasen for
solvensandamal.

Kreditspreadrisk

NLP ar exponerat for forandringar i kreditspreaden via inne-
hav i rantebarande tillgangar avseende sparandeférsak-
ringar med rétt till dverskott och fond- och depaférsakringar.
Okad kreditspread minskar marknadsvardet och darmed
sanks forvantningarna om framtida vinster.

Tabell C2.1: Ranteinnehav fordelat pa
kreditbetyg, 31 december 2024

Rénteinnehav fordelat pa kreditbetyg, %

AAA 38%
AA 1%
A 17%
BBB 26%
BB and below 5%
Not rated 3%

Koncentration av marknadsrisk

NLP ar exponerat for koncentration av marknadsrisker gent-
emot motparter, regioner och branscher. Koncentration av
marknadsrisker gentemot motparter omfattar enligt Solvens
Il aktier, fastigheter och tillgangar exponerade for kreditrisk.

Ranterisk

NLP &r exponerat for férandringar i rantenivan, huvudsakli-
gen genom skillnaderna i duration mellan tillgangar och
skulder i sparandeforsakringarna med ratt till overskott i
Norge.

Fastighetsrisk

NLP innehar affars-, industri- och bostadsfastigheter i dels
sina sparandeforsakringar med ratt till dverskott, dels sina
fond- och depaférsakringar. Enligt Solvens II-berakningen ar
effekten av NLP:s fastighetsexponering att jamstalla med
den for aktier.

Valutarisk

NLP investerar aktivt i globala vardepapper. | stort sett all
valutaexponering i de lokala bolagen sakras mot de lokala
redovisningsvalutorna. Pa koncernniva i NLP finns ytterligare
en valutaexponering som harror fran det egna kapitalet i de
lokala bolagen (norska kronor i NLP-NO och svenska kronor
i NLP-SE).

Det egna kapitalet i andra valutor an koncernens redovis-
ningsvaluta, euro, bidrar vasentligt till solvenskapitalkravet
for marknadsrisk i NLP-koncernen. Per den 31 december
2024 utgjorde solvenskapitalkravet for valutarisk den nast
storsta delen av det samlade solvenskapitalkravet for
marknadsrisk.

Berakning av exponering gallande investeringar
Vardepappersportfoljer som ska tacka skulder till forsak-
ringstagare foljs noga upp i fraga om fordelningen mellan
olika tillgangsslag och valutor for att sékerstélla lamplig
riskspridning.

Skydda det egna kapitalet

Det egna kapitalet i dotterforetagen och i NLH investeras i
tillgangar med lag risk. Marknadsrisken i det egna kapitalet
faststalls med hjalp av Solvens ll-berakningar. Dessutom
mats risken och f6ljs upp genom olika metoder for
solvensberakning.

Stress- och kanslighetsanalys

NLP utfor regelbundna stresstester av tillganglig kapitalbas,
solvenssituationen och reserverna for att bedéma effekten av
oOgonblicksstresser. Stresstesterna gors genom att tillampa kraf-
tiga aktiekursfall eller rantechocker, eller en kombination av de
tva. Langsiktigheten i liv- och pensionsrérelsen innebar att NLP
ar kansligast for ranteférandringar. Solvenskvoten minskar med
sjunkande rantor, men stabiliseras till foljd av 6vergangsregler-
nas Okade inverkan pa forsakringstekniska avsattningar.

Tabell C2.2: Stressad solvenskvot, 31 december 2024

med évergangs- utan évergangs-

regler for regler for
forsakrings- forsakrings-
tekniska tekniska

Solvenskvot, % avsattningar avsattningar

Grundscenario 151% 151%
Borsnedgang 20 % 162% 162%
Réantor ner 50 punkter 149% 149%
Réantor upp 50 punkter 152% 152%

Kombinerad aktienedgang
20% och rantor ner 50
baspunkter 161% 161%

Som ett led i kapitalhanteringen gor NLP prognoser for verk-
samhetens utveckling, med bland annat kapitalplaner for
olika makroekonomiska och affarsrelaterade riskscenarier.

Hantering av marknadsrisk
Hanteringen av marknadsrisk i NLP framgar av ALM-
matrisen som beskrivs i Figur B3.2. Nar affarsbeslut fattas
efterstravas ratt balans i fraga om kort- och langsiktiga mal,
kunder, konkurrenskraft, regelverk, lonsamhet, likviditet och
kapital.

Samtidigt maste hansyn tas till strategin fér skulddriven
forvaltning, riskerna och aktsamhetsprincipen.

For att sakerstalla att samtliga aspekter hela tiden beak-
tas sker en fortlopande uppfoljning av marknadsriskerna i
forhallande till risktoleransen och risklimiterna.

Skulddriven forvaltning

Marknadsrisken i sparandeforsakringarna med ratt till over-
skott begransas, om lampligt, med hjalp av skulddriven forvalt-
ning, dar syftet ar att minska skillnaderna i duration mellan till-
gangar och skulder, och samtidigt skapa en avkastning sa att
NLP kan infria kundernas forvantningar och lamnade garantier.

Investeringsprocessen och aktsamhetsprincipen
Aktsamhetsprincipen ar inbyggd i NLP:s investeringsprocess.
Den sakerstaller att portféljhanteringsbeslut fattas med kun-
dernas och formanstagarnas béasta for 6gonen, och att inves-
teringar endast gors i tillgangar vars risker kan identifieras,
matas, foljas upp, hanteras, kontrolleras och rapporteras pa
ett bra satt.

Aktsamhetsprincipen ar inforlivad i NLP:s Investment Risk
Management Policy och Investment Governance Framework.
Den foljs i alla delar av investeringsprocessen och bedom-
ningen av aktsamhetsprincipen dokumenteras, foljs upp och
rapporteras. Hansyn till hallbarhetsrisker ar en sarskild del i
aktsamhetsprincipen.

NLP arbetar saval bottom-up som top-down med
aktsamhetsprincipen.

Metoden bottom-up anvands for att na aktsamhet i varje
enskild del, till exempel ett mandat eller typ av fond.
Aktsamheten i varje del sakerstalls i investeringsprocessen,
som innefattar en noggrann genomgang av investeringsob-
jektet, en grundlig undersokning av kapitalférvaltaren samt
en bedémning av de juridiska riskerna. Efter den inledande
delen av investeringsprocessen foljs tillampningen av akt-
samhetsprincipen upp l0pande.
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Metoden top-down tar hansyn till portféljen som helhet
och sékerstaller att tillgangsférdelningen 6verensstammer
med aktsamhetsprincipen och ar i linje med varje portfoljs
placeringsmal. | den har metoden ingar att specificera till-
gangsfordelningen, vélja risknivaer och hur riskerna ska for-
delas, faststélla forhallandet mellan forvantad risk och
avkastning pa lang sikt, bedéma utvecklingen vid olika risk-
scenarier, samt balansera kortsiktig utveckling och langsik-
tiga antaganden.

Genom att arbeta saval bottom-up som top-down saker-
stalls aktsamhet i investeringsprocessen.

NLP har en séarskild process som sakerstéller att tillgang-
arna i fond- och depaférsakringarna ar direkt kopplade till
vardet av de forsakringstekniska avsattningarna. Den varde-
pappershandel i NLP som avser fond- och depaférsakringar
styrs av sarskilda anvisningar och limiter som en del av
riskhanteringen.

Koncentration av marknadsrisk

Koncentrationsrisken hanteras i bade de enskilda investe-
ringsmandaten och pa aggregerad niva. NLP hanterar kon-
centrationsrisk genom att ha en 6évre gréns for storleken pa
enskilda innehav och fér samlade innehav per kategori.
Koncentrationsrisk beaktas ocksa pa aggregerad niva och
hanteringen av dessa risker omfattas av
investeringsstrategin.

NLP minskar regelbundet koncentrationsrisken genom
revidering och justering av vardepappersportfoljerna. Tack
vare diversifieringen mellan portfoljerna i de lokala bolagen
har NLP inte nagon betydande, ohanterad koncentration av
marknadsrisk pa koncernniva.

C3 Kreditrisk

Motpartsrisk speglar potentiella forluster fran ovantade
betalningsinstallelser bland NLP:s motparter och galdenarer.
Hansyn tas till riskbegransande avtal, aterforsakring, varde-
papperisering och derivat samt fordringar pa formedlare, lik-
som andra kreditexponeringar som inte tacks av undergrup-
pen for kreditspreadrisk.

Det har avsnittet tar upp motpartsrisk, medan spreadrisk
beskrivs i avsnittet om marknadsrisk.

NLP ar exponerat for motpartsrisk genom sina likvida
medel och tillgodohavanden hos motparter samt genom de
derivat som anvands for att risksakra portfoljer.

NLP mater solvensbalansrakningens kanslighet for stres-
sade marknadsscenarier via regelbundna stress- och scena-
riotester. NLP 6vervakar ocksa dagligen motpartsexpone-
ringen i fraga om derivat. NLP har klarat samtliga stresstes-
ter som genomforts.

Berdkning och analys av motpartsrisk

NLP:s motpartsrisker harror fran kontanta medel, tillgodoha-
vanden och derivat i diverse internationella banker med
hoéga kreditbetyg och mycket lag sannolikhet for fallisse-
mang. NLP:s exponering for motpartsrisk ar obetydlig, och
motsvarar 5 procent i diversifierat bidrag till det samlade
solvenskapitalkravet.

NLP:s derivatexponeringar tacks till stor del av sdkerheter,
som balanseras och marknadsvarderas dagligen. Dessutom
anvands marknadschocker for att gora en bedémning av den
O6kade motpartsrisken under stressade forhallanden. En 6kad
exponering skulle kunna uppsta i samband med kortvarig
stress, dar en motpart inte kan lamna ytterligare sakerhet
utifran derivatets nya marknadsvarde.

Hantering av motpartsrisk

Motpartsrisken hanteras i enlighet med riktlinjer och limiter
som i detalj beskriver toleransen i fraga om motpartsrisk.
NLP faststaller limiter for totala tillgodohavanden hos varje
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enskild motpart. Limiterna kontrolleras dagligen och sar-
skilda rutiner tillampas om en limit overskrids eller ar nara
att dverskridas.

| syfte att begransa exponeringen for ovantade betal-
ningsinstallelser sakerstaller NLP diversifiering bland mot-
parterna. En koncentration av enskilda motparter undviks
med hjalp av limiter.

NLP har bilaterala avtal med derivatmotparter som fast-
staller vilka sakerheter som ar godtagbara, nar de ska stallas
och vilken kvalitet de ska ha. NLP hanterar och kontrollerar
sakerheter for derivat varje vecka och vid behov.

C4 Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken att endast kunna fullgora likviditetsa-
taganden till 6kad kostnad eller — i sista hand — inte alls
kunna fullgéra ataganden vid forfall.

Likviditetsrisk uppstar ur bade illikvida vardepapper
(marknadslikviditetsrisk) och forandrade kassafloden for
skulder till foljd av férandrade forsakringsersattningar och/
eller annullationer (finansieringslikviditetsrisk).
Likviditetsrisk kan ocksa uppsta till foljd av kortfristiga betal-
ningar som paverkar det kortfristiga likviditetsbehovet.
Likviditetsrisk harrér huvudsakligen fran traditionella och
nya traditionella produkter.

Berakning av likviditetsrisk

NLP:s exponering for likviditetsrisk hanteras i enlighet med
nationella likviditetsregler, placeringsriktlinjer och limiter.
Likviditetsrisken kontrolleras genom

« likviditetsgradering av befintliga vardepapper

» berakning av framatblickande indikatorer for likviditetsrisk
under bade normala och stressade férhallanden

e berdakning av en likviditetskvot for portféljer av sparande-
forsakringar med ratt till overskott.

Likviditetsrisken kontrolleras som en del av koncernens och

de lokala bolagens ramverk for risktolerans. Dessutom ingar

indikatorerna for likviditetsrisk i Nordeakoncernens dvergri-

pande kontroller av likviditetsrisk.

Likviditetsgradering

Alla placeringstillgangar i de traditionella portféljerna tillde-
las en likviditetspoang for att sakerstalla att likviditetsprofi-
len for nya investeringar passar till den aktuella vardepap-
persportfoljens likviditetsprofil och investeringsstrategi. Nar
den nya investeringen har genomforts gors en ny bedémning
av likviditetspoangen inom ramen for kontroll- och
utvarderingsprocessen.

Indikatorer for likviditetsrisk

De framatblickande indikatorerna for likviditetsrisk visar hur
hallbar NLP-koncernens och dotterforetagens likviditetssi-
tuation ar for en tidshorisont pa 90 dagar. De berédknas kvar-
talsvis for varje lokalt bolag och fér NLP-koncernen som hel-
het under bade normala och stressade forhallanden. NLP
klarade samtliga stresstester som genomférdes under 2024.

Likviditetskvot for sparandeférsakringar

med ratt till 6verskott

Likviditetskvoten anvands for att kontrollera andelen likvida
tillgangar i portféljerna som omfattar sparandeférsakringar

med ratt till dverskott. Likviditetskvoterna var stabila och lag
inom gransvardena for alla de lokala bolagen under 2024.

Hantering av likviditetsrisk
Likviditetsrisken hanteras genom de limiter som allokeras till
de enskilda tillgangsslagen, vilket sakerstaller en lamplig
fordelning av investerat kapital.

De lokala bolagen i NLP har beredskapsplaner for sin lik-
viditet som anger hur de ska hantera forandringar i forvantat
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kassaflode och hur de ska agera i en stressad likviditetssitua-
tion. Dessa beredskapsplaner tar hansyn till behovet av en
likviditetsreserv och anger dess storlek och sammansattning.
Alternativa finansieringskallor och aktuella kostnader ingar
ocksa. NLP granskar de lokala likviditetsberedskapsplanerna
for att bedoma behovet av eventuella atgarder pa
koncernniva.

Forvéntad vinst fran framtida premier
NLP:s forvantade vinst fran framtida premier (expected pro-
fit included in future premiums, EPIFP) uppgick till 542 mn
euro den 31 december 2024. Observera att EPIFP inte inne-
fattar bolagsskatt, vilket innebar att EPIFP:s faktiska bidrag
till avstamningsreserven blir mindre an 542 mn euro.

NLP:s likviditetsprognoser visar att forandringar i de fram-
tida premiernas typ eller niva inte far nagon vasentlig inver-
kan pa NLP:s likviditetssituation.

C5 Operativ risk
Operativ risk ar risken for direkt eller indirekt forlust eller
skadat anseende till foljd av brister eller fel hanforliga till
interna processer, till manskliga faktorn och system eller till
externa handelser. | fraga om kapitalkrav omfattar operativ
risk aven legal risk, cyberrisk och regelefterlevnadsrisk.
Operativ risk finns i all verksamhet i organisationen, i verk-
samhet som lagts ut pa entreprenad och i all kontakt med
externa parter. Verksamheten ansvarar for den dagliga han-
teringen av operativa risker. Operativ risk hanteras framst
genom att vara proaktiv, vilket staller krav pa utbildning och
riskmedvetenhet hos alla medarbetare i NLP.

Matning av operativ risk
Operativ risk mats utifran toleransnivaer, incidentrapporte-
ring samt stress- och scenariotester.

Toleransnivan for operativ risk faststalls genom limiter for
forluster i styrelsens riskforklaring.

Incidentrapportering

Incidenter och sakerhetsbrister hanteras omedelbart for att
minimera skadan. Nar en incident rapporterats har incident-
hanteringen hogsta prioritet. Enhetscheferna ansvarar for
korrekt hantering, dokumentation och rapportering av inci-
denter. Incidentrapporteringen omfattar hela Nordea-
koncernen och sker i systemet for operativa risker och regel-
efterlevnadsrisker. Aggregerad incidentinformation ingar i
riskrapporterna till verkstallande ledning och styrelse.

Hantering av operativ risk

Operativ risk hanteras huvudsakligen genom proaktiva insat-
ser, med bland annat utbildning for att ka riskmedvetenhe-
ten hos medarbetarna, och inférandet av riskbegransande
atgarder som beslutats inom ramen for utvarderingen av ris-
ker och kontroller i den egna verksamheten (RCSA).
Lopande uppféljningar av de planerade atgarderna gors for
att sakerstalla att de genomférs korrekt och inom utsatt tid.

RCSA

RCSA ar en aterkommande bedémning av de icke-finansiella
riskerna i den egna verksamheten. RCSA syftar till att 0ka
medvetenheten om riskerna i verksamheten, upptacka svag-
heter i kontrollerna och underlatta prioriteringen av atgarder
avseende dessa svagheter. Informationen fran RCSA
anvands ocksa som indata for scenarier som ska inga i verk-
samhetens kontinuitets- och beredskapsplaner, vilka regel-
bundet testas for att sakerstalla larande och beredskap.

Kontinuitets- och krishantering

Kontinuitets- och krishantering (Business Continuity & Crisis
Management, BC&CM) ar den 6vergripande processen for
riskhantering, som ska bygga upp och bevara tillrackligt hog

motstandskraft och beredskap for att Nordea ska klara en
rad vantade och ovantade operativa och finansiella riskhan-
delser. Kontinuitets- och krishanteringen sakerstaller att kris-
handelser identifieras, eskaleras och hanteras for att mini-
mera konsekvenserna for organisationen.

Den har processen testas regelbundet och ses som en
effektiv metod for att skydda Nordeas medarbetare, anse-
ende och varumarke liksom viktiga intressenters och kunder-
nas intressen, vardeskapande aktiviteter samt férmagan att
utfora processer och tjanster. Detta bidrar till kunskapen om
hur NLP ska reagera, aterhamta sig och aterga till en fordefi-
nierad driftniva i verksamheten efter ett avbrott eller en
extraordinar handelse.

Forandringshantering
NLP har en sarskild process for andringsgodkannanden som
fangar upp alla andringar pa ett enhetligt satt. Processen
anvands for nya eller vasentligen forandrade produkter,
tjanster, marknader, processer och IT-system, samt for omfat-
tande férandringar i verksamheten och organisationen.
Kvalitets- och riskanalysen anvands fran fall till fall i sam-
band med forandringar, exempelvis nya program eller omfat-
tande organisations-, process- och systemférandringar.

Kvalitets- och riskanalysen gors for att begransa uppkom-
sten av nya risker och sakerstalla en disciplinerad forand-
ringshantering. Har dokumenteras beslut som ror risk- och
kvalitetsaspekter i forandringsarbetet, ansvaret for besluten
och vidtagna atgarder. Det sker ocksa systematisk
uppféljning.

Kvalitets- och riskanalysen ar obligatorisk nar en forand-
ring bedoms vara betydande liksom nar en férandring
genomfors inom ramen for ett program eller projekt.

Beroenden mellan risker

Beroendena mellan olika risker analyseras med hjalp av inci-
dentmonster, slutsatser i RCSA och kommentarer fran GIA.
Beroendena beaktas ocksa nér testscenarier definieras och
utformas.

Cyberrisk

Cyberrisk ar en underkategori till operativ risk som har fatt
allt stérre betydelse de senaste aren. Den 6kade digitalise-
ringen i finanssektorn, den delade infrastrukturen mellan
Nordea och NLP samt den forbattrade tillgangligheten till
finansiella tjanster och produkter har ocksa inneburit 6kad
cyberrisk.

I NLP-koncernen hanteras cyberrisk inom ramen for konti-
nuitetshanteringen, som innefattar en rad obligatoriska sce-
narier sasom storningar till foljd av cyberattacker och andra
IT-stérningar. NLP har fullt stod fran Cyber Security-enheten
inom Group Business Support Technology.

Arbetet med att upptacka och vidta atgarder i samband
med cybersakerhetshandelser och -incidenter skots pa kon-
cernniva i Nordea.

C6 Ovriga materiella risker

Till 6vriga vasentliga risker i NLP hor affarsrisk, strategisk
risk och risker hanférliga till lag- och regelverksforandringar.
NLP ser ocksa hur risker som rér miljo, socialt ansvar och
bolagsstyrning (ESG-risker) snabbt blir allt viktigare.

Vidare finns en medvetenhet i NLP om att utvecklingen av
artificiell intelligens gar allt snabbare och att det sannolikt
blir allt vanligare med avancerade cyberattacker, bedrageri-
forsok och identitetsstolder.

Affarsrisk, strategisk risk och regleringsrisk

Affarsrisk definieras som den risk som ror osakerhet i affars-
forhallandena sasom marknadslage, kundbeteende och
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tekniska framsteg samt ekonomiska konsekvenser av skadat
anseende.

Strategisk risk definieras som langsiktiga konsekvenser av
den valda affarsstrategin, exempelvis produktutbud,
kundsegment, marknader, distributionskanaler och tekniska
plattformar. Dessa risker kan uppsta till foljd av felaktigt
genomforda beslut eller brist pa anpassning till
branschférandringar.

Risker hanforliga till forandringar i regelverken skulle
kunna uppkomma till foljd av felaktig eller bristande imple-
mentering av nya eller férandrade bestammelser och kan
leda till samre anseende, felaktiga processer och/eller hogre
kostnader.

Affarsrisk och strategisk risk begransas genom regelbun-
den uppfoljning av forsaljning, kostnader och riskresultat,
samt analyser av resultatdrivande poster.

Regleringsrisk begrdansas genom l6pande overvakning av
utvecklingen pa regelomradet och genom sarskilda program
som inrattas for att hantera inforandet. NLP:s funktion for
regelefterlevnad kontrollerar att de aktuella lagar, forord-
ningar och interna regler som géller for NLP ocksa foljs.

ESG-risk
Att investera ansvarsfullt ar en viktig del i var investeringsfi-
losofi och riskhantering. Vart mal ar att maximera den lang-
siktiga avkastningen pa ett ansvarsfullt satt och erbjuda att-
raktiva produkter med ett storre fokus pa hallbarhet. Vi anser
att vi genom att inforliva ESG-aspekter i vara investerings-
analyser och beslut kan ge oss battre forutsattningar att na
det malet. NLP-koncernen tar hansyn till att ESG-risker &r
vasentliga i dubbel bemarkelse’, i enlighet med EU-direktivet
om foretagens hallbarhetsrapportering (CSRD). F6r detta har
NLP tagit fram en séarskild metod for hantering av hallbar-
hetsrisker genom att inforliva ESG-aspekter i strategiutveck-
lingen, riskhanteringen och investeringsprocessen.

I NLP-koncernen omfattar ESG-risk:

* Miljorisker sdsom klimatférandringens inverkan pa den
fysiska miljon och omstallningsrisker kopplade till dver-
gangen till en koldioxidsnal och klimattalig ekonomi.

» Sociala risker sasom risker kopplade till brott mot mansk-
liga rattigheter och arbetsratt, och andra risker som inne-
bér att sociala mal och etik asidosatts.

» Bolagsstyrningsrisker kopplade till brist pa rutiner for god
bolagsstyrning inom féretag, bland annat oférmaga/ovilja
att sakerstalla goda rutiner for bekampning av mutor och
korruption och efterlevnad av aktuella lagar och regler.

Aven om ESG-faktorernas paverkan p& marknadsrisk anses
vara av mindre betydelse pa kort sikt, sa bedéms de fa en
betydande paverkan pa marknadsrisken pa langre sikt. ESG-
relaterad marknadsrisk kan uppsta till féljd av stérningar och
forandringar i samband med omstallningen till en koldioxids-
nal och klimattalig ekonomi. Viktiga exempel pa omstall-
ningsrisker ar felaktiga bedémningar av férandrade risker
och mojligheter med investeringar som orsakas av klimatet.
Policyforandringar och lagreformer, som till exempel pris-
sattningen pa koldioxid, kan ha en betydande inverkan pa
koldioxidintensiva sektorer sasom energi, transport och indu-
stri. Fysiska risker avser bade 6kad férekomst av extrema
vaderforhallanden och mer ihallande klimatférandringar. De
kommer att paverka leveranskedjor och produktion, men
ocksa fysiska tillgangar sasom fastigheter.

Nordea Life Holding AB

NLP ar ocksa medveten om den inverkan ESG-riskerna
kan ha pa koncernens anseende och intressenternas
fortroende.

En felaktig bedomning av ESG-brister hos investeringsob-
jekt eller affarspartners, eller en oférmaga att agera pa ett
etiskt korrekt satt pa sadana brister, kan leda till negativ
uppmarksamhet fran kunder och media, ersattningskrav och
stamningar och i slutandan 6kade annullationer och minskad
nyforsaljning.

Tabellen nedan visar NLP:s syn pa ESG-riskernas inverkan
pa olika risktyper:

Tabell C6.1: ESG-risk som en faktor fér andra risktyper

Risktyp ESG-riskernas inverkan

Marknadsrisk Hog
Forsakringsrisk Lag
Operativ risk Medel
Anseenderisk Hog

Nar det galler ESG-risker i samband med placeringar ar den
allméanna uppfattningen att de avspeglas i tillgangarnas
marknadsvarde. En vardepappersportfolj med en stor andel
innehav i sektorer som ar sarbara for klimatférandring eller
innehav i foretag med brister inom bolagsstyrning och socialt
ansvar kan alltsa ha en negativ inverkan pa tillgangarnas
marknadsvarde och pa NLP:s anseende som en tillforlitlig
partner for kunder som vill placera i hallbara produkter. En
viktig del av riskbegransningen &r att pa férhand goéra ESG-
bedémningar av kapitalforvaltare, liksom av fonder och pro-
dukter vi koper, samt att i efterhand gora bedomningar av
investeringar, bland annat manatlig screening med avseende
pa t.ex. policyovertradelser.

NLP har upprattat en omfattande databas for indikatorer
pa ESG-risk nar det galler utslapp av vaxthusgaser (GHG-
utslapp), klimatrelaterad riskniva (Climate Value at Risk), for-
vantad temperaturékning (Implied Temperature Rise), hur
val manskliga rattigheter och arbetares rattigheter respekte-
ras, efterlevnad av etablerade redovisningsstandarder och
-regler, ESG-betyg samt flera andra indikatorer. Som externa
informationskallor anvands bland andra MSCI, CDP och TPI.
For att pa ett bra satt kunna folja upp och agera utifran risker
uppdateras databasen regelbundet och utvecklas fortlo-
pande i syfte att sa mycket som mojligt av NLP:s tillgangar
ska omfattas av basta praxis for indikatorer pa ESG-risk.

Figur C6.1: Koldioxidavtryck i scope 1 och 2 fér NLP-
forvaltade aktier, foretagsobligationer och fastigheter

60

3112.2019

M NLP-koncernen — Koncernmal

3112.2024

NLP foljer upp de méjliga framtida konsekvenserna av
klimatforandringen och omstallningen till en mindre

7) Dubbel vasentlighet: att NLP-koncernen ar exponerad for ESG-risker samtidigt som
koncernens agerande och investeringsbeslut innebar paverkan pa ESG-faktorer.
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koldioxidintensiv ekonomi pa flera satt. For noterade aktier
och foretagsobligationer har NLP integrerat MSCl:s klimatre-
laterade riskniva2 i sin uppféljning och rapportering av inne-
haven. NLP anvander en mangd olika klimatscenarier som
bygger pa olika integrerade bedémningsmodeller och
omstallningsbanor. Framfor allt anvands tre olika scenarier
som tagits fram av Network for Greening the Financial
System (NGFS): "1.5°C Net Zero Orderly”, "2°C Orderly” och
"3°C Nationally Determined Contributions”.

Figur C6.2: Klimatrelaterad riskniva for NLP-
koncernen 31 december 2024, med malet om
en global uppvarmning pa hégst 1,5°C
% Danmark Finland Norge Sverige  koncernen
6

4
2,65% 177% 1,80% 131% 1,64%

-3,93%

! -4,38% 487% -4,49%
-5,96% -6,63% -6,57% -6,50%

B Climate VaR. politisk risk
B Climate VaR, tekniska mojligheter
Climate VaR, fysisk risk

Figur C6.2 visar klimatrelaterad riskniva for 1.5°C Net Zero
Orderly-scenariot och fysisk risk som motsvarar en 6kning av
extrema vaderhandelser vid antagande om en lag till mattlig
global uppvarmning.

For 1.5°C Net Zero Orderly-scenariot, dar malet &r att
begransa den globala uppvarmningen till 1,5°C®, beraknas
placeringsportfoljernas samlade marknadsvarde minska
med cirka 7 procent till foljd av férandrade regelverk pa kli-
matomradet (politisk risk). Fysisk risk i form av extrema
vaderforhallanden berdknas minska marknadsvardet med
cirka 4 procent i ett "genomsnittligt” scenario™. Detta upp-
vags av en mojlig vardedkning pa 2 procent till foljd av tek-
niska framsteg".

| fraga om ESG-risk tar NLP hansyn till de aspekter som
ror socialt ansvar och bolagsstyrning genom att anvanda
sarskilda nyckeltal for detta och har tagit fram minimikrav
for kapitalforvaltare och bolag som ar foremal for investe-
ring. Egna granskningar genomfors regelbundet och det
finns en process for eskalering om kraven inte uppfylls.
Forutom miniminormer har NLP tydliga forvantningar pa de
utvalda kapitalforvaltarna, bland annat forvantningar om
integrering av ESG-krav, bakgrundskontroller och rutiner for
aktivt agande.

C7 Ovrig information

Programmet som upprattats i syfte att integrera NLP-DK i
NLP-koncernen har ocksa till uppgift att identifiera och han-
tera eventuella risker. Om risker identifieras kommer de att
prioriteras och hanteras pa ett systematiskt sétt.

8) Den klimatrelaterade risknivan ar ett matt pa negativ inverkan av klimatrisk och
positiv inverkan av majliga tekniska framsteg, och anges i procent av forvaltat kapital.

9) Enligt 1.5°C Orderly Net Zero-scenariot antas utsldppsminskningarna, med atminstone
50 procents sannolikhet, begransa den globala uppvdarmningen till under 1,5°C.
Nettonollutslapp uppnas till 2050 genom ett tidigt inférande av klimatpolitik som
successivt blir allt striktare.

10) Modellen for klimatrelaterad riskniva beraknar fysisk risk i ett scenario med mattlig
global uppvarmning, och bygger pa en kombination av kortsiktiga prognoser utifran
historiska klimatdata och ett l[angsiktigt scenario med héga utslapp. Modellen anvan-
der en stokastisk metod for att berakna skadorna, och utgar ifran den 50:e percenti-
len ("genomsnittligt scenario”) och den 95:e percentilen (“aggressivt scenario”).

11) Mojligheter med ny teknik utgar fran ett mal pa 1,5°C for den globala uppvarmningen
baserat pd NGFS 1.5°C Net Zero Orderly-scenario. Fér berakningen identifieras aktu-
ella gréna intakter liksom bolagens patent som framjar laga koldioxidutsléapp och det
relativa kvalitetsbetyget for respektive patent dver tid. Prognoserna for bolagens
grona intakter och resultat grundas pa deras innovationskapacitet i fraga om laga
koldioxidutslapp.

Nordea Life Holding AB
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NLP:s solvensbalansrakning har upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS), som
godkants av EU-kommissionen, och darefter justerats enligt
kraven i Solvens II. Varderingen av tillgangar och skulder i
NLP:s solvensbalansrékning har gjorts pa marknadsmassiga
grunder i enlighet med artikel 75 i Solvens Il-direktivet
(2009/138/EG).

D1 Tillgangar

Varderingsprinciperna i Solvens |l-direktivet bygger pa
IFRS, med fokus pa vardering till verkligt varde med uppgif-
ter fran oberoende kallor.

Varderingsmetoderna rangordnas i en verkligt varde-hie-
rarki, med olika kategorier beroende pa metodens kvalitet.

De olika kategorierna ar:
¢ Marknadspriser:

- Noterade priser pa en aktiv marknad
e Varderingsmetoder:

- Observerbara priser pa en aktiv marknad

- Ej observerbara priser

Koncerninterna balansposter och transaktioner elimineras vid
upprattandet av den konsoliderade solvensbalansrakningen.

Figur D11 visar tillgangarna i solvensbalansrékningen per
kategori den 31 december 2024.

Figur D1.1: Férdelning av tillgangar i
solvensbalansrakningen, 31 december 2024

Aktier, 0%
Likvida medel, 1% B
Férvaltnings- |—— Ovriga tillgangar, 1%

fastigheter, 2% l’ ‘
Fonder, 6%

Rantebdrande
vardepapper
(obligationer), 8%

Derivat, 0%

Tillgangar som
innehas for fond- och
depaférsakring, 83%

| Tabell D1.1 presenteras tillgangarnas sammansattning
enligt IFRS och Solvens II.

For varje vasentlig post i solvensbalansrakningen beskrivs
nedan varderingsprinciperna i IFRS liksom varderingsmeto-
den och justeringarna som skiljer IFRS fran Solvens II.

De fullstandiga balansrakningarna enligt IFRS respektive
Solvens Il per 31 december 2024 finns i Bilaga 4.

Tillgdngar som innehas for fond-

och depaférsakringsavtal

Tillgangar som innehas for fond- och depaforsakringsavtal
innefattar finansiella instrument, forvaltningsfastigheter,
kontanter och andra likvida medel samt 6vriga finansiella
tillgangar. De utgor tillsammans den vardepappersportfolj
som tacker forsakringstagarnas fond- och depafdrsakrings-
samt investeringsavtal. Varderingen av dessa tillgangar foljer
samma principer som de for finansiella instrument, forvalt-
ningsfastigheter samt kontanter och andra likvida medel
som innehas for traditionella livforsakringar och skadefor-
sakringar (beskrivs nedan).

Finansiella instrument

Finansiella instrument innefattar noterade och onoterade
aktier, investeringsfonder, rantebarande vardepapper och
derivat.

Finansiella instrument delas in i kategorier utifran olika
redovisningsprinciper som grundas pa olika varderingsprin-
ciper enligt den underliggande affarsmodellen:

» Behall: upplupet anskaffningsvarde

¢ Handel: verkligt varde via resultatrakningen

» Behall och salj: verkligt varde-optionen eller verkligt varde
via Ovrigt totalresultat, anvands inte aktivt for NLP:s
vardepapper.

Kategoriseringen bygger pa en affarsmodellsbedémning och
en analys som faststaller om kassaflodena endast utgor
betalning av kapitalbelopp och ranta.

Beroende pa vilka redovisningsprinciper som tillampas,
justeras varderingen enligt IFRS i solvensbalansrakningen i
enlighet med kraven i Solvens ll-direktivet.

Noterade aktier, onoterade aktier, investeringsfonder och
delar av de rantebarande vardepappren hor enligt IFRS till
kategorierna "Finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen” och "Verkligt varde-optionen”,
och varderas till verkligt varde.

De aterstaende rantebarande vardepappren hor till kate-
gorin som varderas till upplupet anskaffningsvarde och inne-
fattar transaktionskostnader, vinster/forluster vid forfall och
justering for kreditrisk. Dessa rantebarande vardepapper
omvarderas till verkligt varde i solvensbalansrakningen.

Rantebarande vardepapper vars kassafloden utgors av
annat an betalning av kapitalbelopp och ranta, och som
innehas i tydligt syfte att handlas, kategoriseras som

Tabell D1.1: Tillgangarnas vérde i enlighet med Solvens Il och IFRS, 31 december 2024

Andel av samlade

Tillgdngar, TEUR Solvens Il IFRS SlI- tillgangar
Tillgangar som innehas for fond- och depaférsakringsavtal 74 575 356 74 575 356 83 %
Réantebarande vardepapper (obligationer) 7030124 7030 834 8%
Fonder 5040 631 5040 631 6 %
Forvaltningsfastigheter 1515174 1515174 2%
Likvida medel 797 446 797 446 1%
Aktier 151161 151161 0%
Derivat 26279 26279 0%
Ovriga tillgdngar 1025612 1744764 1%
Summa tillgangar 90161784 90 881645 100 %
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"verkligt varde via resultatrakningen”. For rantebarande var-
depapper i denna kategori redovisas ranteintakter samt
vinst/forlust till foljd av valutakursforandringar och nedskriv-
ningar i resultatrakningen.

Derivat klassificeras enligt IFRS som tillhorande kategorin
"Finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt
varde via resultatrakningen” och varderas till verkligt varde.

Verkligt varde definieras som det pris som under aktuella
marknadsfoérhallanden skulle erhallas vid forsaljning av en
tillgang eller betalas vid 6verforing av en skuld i en ordnad
transaktion pa huvudmarknaden for vardepapper eller, om
en huvudmarknad saknas, pa den mest férdelaktiga
marknaden.

Det starkaste beviset pa verkligt varde ar forekomsten av
publicerade prisnoteringar pa en aktiv marknad.

En aktiv marknad ar en marknad dar handel med instru-
mentet intraffar tillrackligt ofta och med tillracklig volym for
att ge l6pande prisinformation. Marknadsaktivitet, handels-
frekvens och handelsvolym bedoms regelbundet.
Publicerade prisnoteringar anvands framst for att faststalla
verkligt varde pa instrument som redovisas i féljande
balansposter:

e Rantebarande vardepapper (noterade)
e Aktier (noterade) och
¢ Derivatinstrument (noterade).

Om noterade priser inte representerar faktisk eller regelbun-
den marknadshandel, eller om noterade priser inte finns till-
gangliga, faststalls det verkliga vardet med hjalp av lamplig
varderingsmetod. For dessa varderingsmetoder anvands
observerbara marknadspriser eller ej observerbara parame-
trar som indata.

Varderingsmetoder anvands framst for att faststalla verk-
ligt vérde pa finansiella instrument som redovisas i féljande
balansposter:

e Rantebarande vardepapper (onoterade eller utan
prisnoteringar)

e Aktier (onoterade eller utan prisnoteringar)

e Derivatinstrument (OTC-derivat).

Forvaltningsfastigheter
Forvaltningsfastigheter ar andra fastigheter an sadana som
kopts for eget bruk.

Forvaltningsfastigheter varderas till verkligt varde. Basta
skattning baseras pa noterade priser pa en aktiv marknad for
liknande fastigheter med samma lage och i samma skick.
Eftersom noterade priser pa en aktiv marknad oftast saknas,
anvands prognosmodeller for diskonterat kassaflode base-
rade pa tillforlitliga uppskattningar av framtida kassafléden.

Modellerna for diskonterat kassafléde innehaller antagan-
den om framtida hyror, beldggning, drifts- och underhalls-
kostnader, avkastningskrav och réntenivaer.

Likvida medel

Den hér posten innefattar kassa i bank och kortfristig inla-
ning tillgénglig pa begéran. Dessa tillgangar varderas till
nominellt varde, vilket motsvarar vardering till verkligt varde.

Uppskjutna skattefordringar

Uppskjutna skattefordringar uppstar i samband med 6ver-
skjutande betalning eller férskottsbetalning av inkomstskatt.
For 2024 redovisade NLP uppskjutna skattefordringar i sin
balansrakning (se bilaga 4). Fér 2024 kunde 1 mn euro
raknas in i den utvidgade kapitalbasen.

Ovriga tillgdngar

Ovriga tillgdngar innefattar lan och hypotekslan samt ford-
ringar varderade till nominellt varde med hansyn tagen till
kreditrisk och aterstaende 6ptid. Skillnaden mellan IFRS och
Solvens Il avser goodwill och andra immateriella tillgangar
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som varderas till noll enligt varderingsprinciperna i
Solvens Il

D2 Forsakringstekniska avsattningar
Figur D2.1 visar skulderna i solvensbalansrakningen per kate-
gori den 31 december 2024.

Figur D2.1: Skulderna i solvensbalansriakningen
per kategori, 31 december 2024

Uppskjutna skatteskulder, 1% —| ,7 Ovriga skulder, 1%
Skulder till ———

kreditinstitut, 1% \

—— Forsakringstekniska
avsattningar, 97%

Efterstallda
skulder, 1%

| Tabell D21 presenteras skuldernas sammansattning enligt
IFRS och Solvens .

Tabell D2.1: Skuldernas varde i enlighet med Solvens Il
och IFRS, 31 december 2024

% Andel av

samlade SII
Skulder, TEUR Solvens Il IFRS skulder
Forsakringstekniska
avsattningar 83768 264 87 512156 97 %
Efterstallda skulder 650 000 650 000 1%
Skulder till kreditinstitut 802 826 802 826 1%
Uppskjutna skatteskulder 544148 6388 1%
Ovriga skulder 698 358 597 555 1%
Summa skulder 86463596 89 668 925 100 %

| avsnittet nedan beskrivs varderingsmetoden for forsak-
ringstekniska avsattningar, medan varderingsmetoden for
ovriga skulder beskrivs i avsnitt D3 “Andra skulder”.

Varderingsmetod for forsakringstekniska avsattningar
Varderingen av forsakringstekniska avsattningar enligt
Solvens Il gors pa marknadsmassiga grunder utifran basta
skattning och med extra riskmarginal. Alla verksamhetstyper
varderas med hjalp av den har metoden. | Tabell D2.2 presen-
teras en sammanfattning av vardet pa de forsakringstek-
niska avsattningarna den 31 december 2024. Ytterligare
information om vardet pa forsakringstekniska avsattningar
per verksamhetstyp den 31 december 2024 finns i Bilaga 4.

Tabell D2.2 Vardering av forsdkringstekniska
avsattningar, 31 december 2024

TEUR Solvens I IFRS
Basta skattning av skulder 82769 362

Riskmarginal 998 902
Forsakringstekniska avsattningar

som helhet 87512156
Summa forsakringstekniska avsattningar 83 768 264 87512 156

Vardering enligt IFRS
Forsakringstekniska avsattningar utgors av forsakringsavtal
och investeringsavtal med diskretionar del varderade enligt
IFRS 17 samt investeringsavtal varderade enligt IFRS 9 och
IFRS 15.

Ett forsakringsavtal definieras som ett avtal enligt vilket
en part (forsakringsgivaren) accepterar en betydande
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forsakringsrisk fran en annan part (férsakringstagaren)
genom att ga med pa att kompensera forsakringstagaren om
en angiven oviss framtida handelse (den forsakrade handel-
sen) far negativ inverkan pa férsakringstagaren.
Investeringsavtal med diskretionar del varderas enligt IFRS
17 dven om avtalet inte innebéar nagon dverforing av bety-
dande forsakringsrisk. Enligt IFRS 17 ska sadana investe-
ringsavtal omfattas aven om de saknar forsakringsrisk.
Forsakringsavtal samlas i portfoljer av forsakringsavtal med
liknande risker och forvaltas tillsammans. For varje portfolj
grupperas ocksa avtal som ingatts under ett kalenderar till-
sammans. For dessa grupper av avtal gors en ytterligare
indelning i grupper av forlustbringande och [6nsamma avtal.
Vid forsta redovisningstillfallet beréknas kassafloden for ata-
ganden for alla grupper av forsakringsavtal. FOr grupper av
avtal med positiva nettokassafloden (lonsamma avtal) ar
den avtalsenliga marginalen vid forsta redovisningstillfallet
samma belopp (men med omvant varde) som det férvantade
positiva nettokassaflodet och redovisas som en forsakrings-
skuld. Detta beror pa att avtalens hela varde avser tjdnster
som ska utféras i framtiden och darmed kommer intjaningen
i framtiden. FOr grupper av avtal med negativa kassafloden
for ataganden (férlustbringande avtal) betraktas det nega-
tiva beloppet som forlustdelen i skulden for aterstaende for-
sakringsskydd och redovisas som en forlust i resultatrak-
ningen. Under efterfoljande perioder omvarderas kassaflo-
den for ataganden vid varje balansdag med hjalp av aktuella
antaganden. Den avtalsenliga marginalen redovisas i resul-
tatrakningen i den takt som tjansterna utfors.

Skulder for forsakringar som klassificerats som investe-
ringsavtal avser de fond- och depaférsakringsavtal som inte
medfér nagon 6verféring av betydande forsadkringsrisk.
Avtalen redovisas till det verkliga vardet pa tillgangarna som
ar kopplade till dessa avtal.

Vardering enligt Solvens I
Solvens ll-varderingen baseras pa ett antal projektioner av
diskonterat kassaflode fér de kommande 50-75 aren for till-
gangarna i de lokala balansrdkningarna, for den retrospek-
tiva reserven och for relevanta finansiella och aktuariella
reserver. | varje projektion beraknas och diskonteras de fram-
tida ersattningarna som ska betalas till forsakringstagarna
(med avdrag for premier) samt vinster och skatter. Stokastisk
vardering gors for forsakringar som omfattar optioner och/
eller garantier for forsakringstagarna. Férsakringar utan
garanterade utfastelser beraknas enligt en deterministisk
metod i NLP-DK, NLP-NO och NLP-SE och enligt en stokas-
tisk metod i NLP-FI.

| Tabell D2.3 presenteras basta skattning av skulder och
riskmarginal per verksamhetstyp i NLP.

Tabell D2.3: Basta skattning av skulder och
riskmarginal per verksamhetstyp, 31 december 2024

Forsakrings- Basta

tekniska avsatt- skattning av
TEUR ningar som helhet skulder  Riskmarginal
Forsakringar med ratt
till dverskott 10 676 105 272142
Index- och
fondforsakringar 71564 787 692 478
Ovrig livforsakring 497109 32010
Sjukforsakring 30897 2203
Skadeférsakring 464 68

For sparandeforsakringar med ratt till dverskott ingar basta
skattning av diskretionara bonusar.

Riskmarginalen ar den diskonterade kapitalkostnaden for
kapitalkrav som inte kan risksakras. Antagandet ar att liv-
och sjukforsakringsrisker inte kan risksakras, medan mark-
nadsrisker kan risksakras.

Berdkningen av riskmarginal har forenklats genom att
anvanda lampliga riskdrivare, per verksamhetstyp, for att
berakna framtida kapitalkrav som inte kan risksakras.

De stokastiska modellberakningarna for forsakringstek-
niska avsattningar utférs med hjalp av riskneutrala scenarier
som baseras pa ekonomiska scenarier fran en extern part
och sedan kalibreras med marknadsdata.

Antaganden i berdkningen av

forsakringstekniska avsattningar

De mest vasentliga antaganden som paverkar varderingen ar
de som avser rantor, annullation, dodlighet, livsfall och kost-
nader. Framtida forvaltningsatgéarder, inklusive antaganden
om den strategi som paverkar nivan pa diskretionara bonu-
sar, och faststallande av avtalsgranser har stor inverkan pa
varderingen av forsakringstekniska avsattningar.
Antaganden for basta skattning och framtida forvaltningsat-
garder granskas minst en gang per ar.

Osdkerhet i varderingen

Den berakning som avser basta skattning av skulder och
riskmarginal inbegriper av naturliga skal en bedémning av
osakra handelser i framtiden. Precisionen i berdkningen
beror pa kvaliteten i den statistik som anvéands och i vilken
utstrackning modellen speglar verkligheten. Rantor, kostna-
der, annullationer och férvaltningsatgarder kan till exempel
inte férutspas for en lang tidshorisont utan att osakerhet
foreligger. Osakerhet finns ocksa i alla de simuleringar som
gors och i vald metod, aven om dessa faktorer bedéms ha
mindre inverkan.

En generell osdkerhetsfaktor &r andamalsenliga data/
datakvalitet, antingen till foljd av brist pa tillgangliga data
for att kunna gora en tillforlitlig uppskattning om framtida
utveckling eller for att historiska data kanske inte ger en ratt-
visande bild av framtiden. NLP anvander bade interna och
externa datakallor liksom expertbedomningar for att fast-
stalla l@mpliga antaganden.

Tabell D2.4: Effekter av langfristiga garantier och 6vergangsregler, 31 december 2024

Med volatilitetsjusteringar, Med volatilitetsjusteringar,
med dvergangsregler fér
férsakringstekniska

TEUR

Utan volatilitetsjusteringar,
utan évergangsregler for
forsakringstekniska
avsattningar

utan évergangsregler for
forsdkringstekniska

avsattningar avsattningar

Forsakringstekniska avsattningar

Tillganglig kapitalbas

SCR

Medrakningsbar kapitalbas for att uppfylla solvenskapitalkravet

83768 264 83768 264 83 857 421
410761 4107 61 4065 391
2692 695 2692695 2710902
410761 4107 61 4065 391
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D Vardering for solvensandamal

Osakerheten i fraga om forsakringstekniska avsattningar
har bedomts med hjalp av kanslighetsberakningar for sol-
venssituationen. | dessa kanslighetsscenarier ingar de
huvudsakliga riskkomponenterna i solvenskapitalkraven.
Kansligheten for forandrad réanteniva, aktiemarknadschocker
och forandrade annullationstal berdaknas regelbundet.

Overgangsregler

| varderingen anvands matt for langfristiga garantier.
Volatilitetsjusteringar anvands i NLP-DK, NLP-FI och
NLP-NO. Matt for langfristiga garantier som tilldmpas i res-
pektive land paverkar ocksa NLP-koncernens stéllning.

NLP tillampar 6vergangsregler for forsakringstekniska
avsattningar, men dvergangsreglerna har inte paverkat kon-
cernens solvenssituation per 31 december 2024.

Utan 6vergangsregler for forsakringstekniska avsattningar
i NLP-NO (0 procent per 31 december 2024), 6kade de for-
sakringstekniska avsattningarna med 17 procent under 2024.
Solvenskapitalkravet 6kade med 6 procent under 2024. Utan
bade dvergangsregler for forsakringstekniska avsattningar
(0 procent per 31 december 2024) och volatilitetsjusteringar,
Okade de forsakringstekniska avsattningarna med 17 procent
(obetydlig effekt fran volatilitetsjusteringar) och solvenska-
pitalkravet 6kade med 8 procent under 2024.

Storst skulle effekten pa solvenskapitalet bli utan volatili-
tetsjusteringar, genom okade forsakringstekniska avsatt-
ningar och minskad medrakningsbar kapitalbas. Aven utan
overgangsregler for forsakringstekniska avsattningar och
volatilitetsjusteringar overstiger kapitalbasen
solvenskapitalkravet.

Medel som kan aterkravas enligt
aterforsakringsavtal och fran specialféretag
Det finns ett antal aterférsakringsavtal som féljer de princi-
per och anvisningar som faststallts i lokala teckningspolicyer.
Medel som kan aterkravas enligt aterforsakringsavtal berak-
nas genomgaende enligt basta skattning av skuld.

NLP anvander sig inte av specialforetag.

D3 Andra skulder

Andra skulder har varderats i enlighet med IFRS, som god-
kants av EU-kommissionen, och darefter justerats enligt kra-
ven i Solvens II. For alla vasentliga balansposter inom andra
skulder beskrivs i detta avsnitt varderingsprinciperna i IFRS,
anvand varderingsmetod samt de justeringar som skiljer
IFRS fran Solvens 1.

Skulder till kreditinstitut

Skulder till kreditinstitut innefattar lan fran kreditinstitut for
en mindre del av investeringen i koncernforetag i NLP, och
aterkdpsavtal (gallande kortfristiga lan i balansrékningen,
dar sakerhet i form av rantebarande vardepapper lanats ut
till externa parter i ett aterkdpsavtal). Skulder till kreditinsti-
tut innefattar ocksa hypotekslan avseende
forvaltningsfastigheter.
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Skulder till kreditinstitut hor till kategorin "Lanefordringar
och kundfordringar”, som varderas till upplupet anskaff-
ningsvarde, liknande nominellt virde. Aterkdpsavtal ar en
kortfristig skuld som varderas till nominellt varde och hypo-
tekslan varderas till marknadsvérde.

Derivat

Derivat med negativa marknadsvarden redovisas som en
skuld och varderas till verkligt varde enligt samma principer
som for derivat med positiva marknadsvarden (se avsnitt D1
"Tillgangar” under "Finansiella instrument”).

Efterstallda skulder

Efterstéllda skulder utgors av lan fran tredje part som ar
efterstallda 6vriga skulder men gar fore skulden till aktiea-
garna. Rantan pa lanen justeras regelbundet av langivarna i
enlighet med laneavtalen och géallande marknadsrénta.

Uppskjutna skatteskulder

Uppskjutna skatteskulder avser temporara skillnader mellan
de redovisade vardena pa tillgangar och skulder enligt den
finansiella rapporteringen och de varden som anvands som
skatteunderlag, inklusive justeringar av tillgangar och skul-
der mellan IFRS och Solvens II. Uppskjutna skatter beraknas
utifran nationella skattesatser och varderas till nominellt
varde.

Ovriga skulder

Ovriga skulder innefattar andra finansiella skulder dn skulder
till kreditinstitut, avsattningar for formansbestamda pensio-
ner, aktuella skatteskulder och 6vriga skulder. Andra finan-
siella skulder an skulder till kreditinstitut varderas till nomi-
nellt varde.

Férmansbestdmda pensioner &r finansierade planer som
tacks av tillgangar i pensionskassor. Formansbestamda for-
pliktelser faststalls genom en sarskild metod (projected unit
credit method). Nettobeloppet redovisas i balansrakningen.
Metoden utgar fran verkligt varde och tar hansyn till berak-
nad framtida lGneniva, inflation och ranta i berdkningen av
forpliktelserna.

Aktuella skatteskulder beraknas av respektive bolag i
enlighet med nationella skatteregler och skattesatser.
Skatter varderas till nominellt varde.

D4 Alternativa varderingsmetoder
Redovisas endast i den ordinarie tillsynsrapporten (RSR).

D5 Ovrig information
Det finns ingen relevant ovrig information.
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E Finansiering

E1 Kapitalbas

Overgripande kapitalhantering

Kapitalhanteringen beskrivs och illustreras i avsnitt B3
"Riskhanteringssystem inklusive egen risk- och solvensbe-
domning”. Kapitalhanteringen styrs av NLP:s kapitalpolicy
som anger en intern solvensgrans samt utdelningsgranser
for NLP-koncernen och respektive dotterforetag. Policyn
faststaller ocksa vilka atgarder som ska vidtas om de interna
eller lagstadgade limiterna 6verskrids.

Solvensgransen i policyn pa 125 procent speglar NLP:s
beslut att hantera verksamheten genom att faststalla en
obligatorisk reserv utdver solvenskvoten pa 100 procent som
en form av sakerhetsmarginal for volatiliteten i solvensba-
lansrakningen. Syftet &r att sakerstalla att atgarder vidtas
omedelbart nar reservgransen underskrids och att viss vola-
tilitet i siffrorna kan absorberas utan att dventyra solvensni-
van pa 100 procent.

NLP faststaller en utdelningsgrans som motsvarar den
solvenskvot man som lagst vill ha. Utdelningar till Nordea
Bank Abp skulle stoppas om NLP-koncernens solvenskvot
sjonk under den har gransen. Utdelningsgransen har fast-
stallts med hjalp av expertbedémningar baserade pa utfallet
fran stress- och scenariotester.

Kapitalfragor som galler hela koncernen hanteras via
LEMG, styrelsen och Balance Sheet Committee. NLP:s Group
CRO ansvarar for kontrollen och rapporteringen av solvens-
kvoter och kapitallimiter. Chefen for Capital & Investment
ansvarar for kapitalbasens sammansattning.

Kapitalbasens nivaindelning
Tabell E1.1 visar nivaindelningen for den tillgdngliga kapital-
basen den 31 december 2024.

Den 31 december 2024 utgjorde niva 1-kapitalet 84 pro-
cent av den tillgangliga kapitalbasen. Andelen niva 1-kapital
Okade med 2 procent under 2024. Sammantaget okade den
tillgangliga kapitalbasen med 15 procent till 4 108 mn euro
under perioden.

NLP:s tillgdngliga kapitalbas bestar av aktiekapital,
avstamningsreserv och efterstalld skuld tillhérande niva 1
och niva 2.

Tabell E1.1: Kapitalbas

TEUR Own Fund item 31dec2023 31dec2024
Primarkapital
niva 1 Aktiekapital 12 12
Avstamningsreserv 2920120 3456504
Minoritetsintressen
Efterstalld skuld
Primarkapital
niva 2 Efterstalld skuld 650 000 650 000
Primarkapital
niva 3 Uppskjutna skattefordringar 6239 1095
Summa Tillganglig kapitalbas 3576 371 4107 611

Samtliga poster i kapitalbasen ar tillgangliga och utan res-
triktioner, och de efterstallda skulderna tillhérande niva 1 och
niva 2 utgors av forlagslan som inte ar tidsbegréansade. NLP
har inget tilldaggskapital. Tabell E1.2 nedan visar fordelningen
av posterna i avstamningsreserven.
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Tabell E1.2: Avstamningsreserv, 31 december 2024
EURk 31dec 2024

Belopp med vilket tillgdngar 6verskrider skulder

— Eget kapital enligt IFRS 1212720
— Marknadsvardesjustering och skatt 2485468
Férvantad utdelning 0
Kapitalbas som inte &r tillgénglig pa koncernniva -240 577
Aktiekapital -1107
Avstamningsreserv 3456 504

Marknadsvardesjustering och skatt avser huvudsakligen
marknadsvardesjustering av forsakringstekniska avsatt-
ningar och obligationer som halles till forfall, samt uppskju-
ten skatt. Ej medrakningsbar kapitalbas som inte ar tillgang-
lig pa koncernniva utgors av en justering for kapitalbas i
NLP-FI som inte ar tillganglig for koncernens medraknings-
bara kapitalbas.

Dessa justeringar, tillsammans med den efterstallda skul-
den och forvantade utdelningen, utgor skillnaderna mellan
eget kapital enligt IFRS och den medrakningsbara kapitalba-
sen i Figur E1.1.

Figur E1.1: Forklaring av skillnaden mellan eget kapital
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kapital varde-  utdelning sominte ar skulder rakningsbar
enligt IFRS justering tillgdnglig  nivda2  kapitalbas
och skatt

W Okning M Minskning ™ Summa

Medréakningsbar kapitalbas

Solvenskapitalkravet uppgick den 31 december 2024 till

2 693 mn euro. Den samlade medrakningsbara kapitalbasen
for att tacka solvenskapitalkravet var 4 108 mn euro.
Tillganglig kapitalbas uppgick till 4 108 mn euro.

E2 Solvenskapitalkrav och
minimikapitalkrav

Solvenssituation

NLP anvander standardformeln for solvenskapitalkrav och
metod 1 for sammanstalld redovisning enligt Solvens 1. |
berakningen av koncernens solvenskapitalkrav tas hansyn
till foljande:

¢ Volatilitetsjusteringar i NLP-DK, NLP-FI och NLP-NO
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« Overgangsregler for forsdkringstekniska avsattningar i
NLP-NO.

NLP:s solvenskvot uppgick den 31 december 2024 till 151
procent, att jamféra med 145 procent vid utgangen av 2023. |
slutet av 2023 sjonk solvenskvoten till foljd av en extraordi-
néar utdelning pa 264 mn euro. Under 2024 starktes koncer-
nens solvenskvot till féljd av fortsatt hoga rantor och en for-
battrad solvenskvot for NLP-DK. Figuren nedan visar att sol-
venskvoten okade och holl sig klart 6ver det lagstadgade
kravet pa 100 procent under hela 2024. Detta berodde
huvudsakligen pa de positiva effekterna av stigande rantor i
en situation dar effekten av 6vergangsreglerna for forsak-
ringstekniska avsattningar hade minskat till noll och darmed
inte langre motverkade nyttan av ett hogre rantelage.
Exklusive bade dvergangsregler for forsakringstekniska
avsattningar (noll per 31 december 2024) och volatilitetsjus-
teringar, var solvenskvoten 148 procent per 31 december
2024, klart 6ver det lagstadgade kravet pa 100 procent.

Figur E2.1: Overgangsreglernas och de langfristiga
garantiernas inverkan pa solvenskvoten under 2024
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Solvenskapitalkravet for varje riskgrupp i Tabell E2.1 tar han-
syn till diversifieringseffekter mellan de underliggande risk-
typerna i varje grupp. Tabellen visar att risksammansatt-
ningen totalt sett inte andrades under 2024.

Tabell E2.1: Solvenskapitalkravets
fordelning, 31 december 2024

Risktyp, TEUR 31dec 2023 31dec 2024
Marknadsrisk 3150 966 3422652
Livsrisk 1582716 1686193
Operativ risk 84338 102 552
Motpartsrisk 241781 246 909
Halsorisk 108 747 116 129
Skadeforsakringsrisk 731 944
Total SCR! 2476123 2705 867

1) Diversifieringseffekt, forlusttackningskapacitet hos uppskjuten skatt och forlust-
tackningskapacitet hos forsakringstekniska avsattningar ingar i berdkningen av
det samlade solvenskapitalkravet. Summan av solvenskapitalkraven per risktyp ar
darfor inte lika med det samlade solvenskapitalkravet.

Konsolidering av solvenskapitalkrav for koncernen
| konsolideringen av Solvens lI-kapitalet anvander NLP
metoden for sammanstalld redovisning (metod 1) som
beskrivs i artikel 230 i Solvens IlI-direktivet (2009/138/EG).

| enlighet med gallande regelverk beraknar inte NLP
nagot minimikapitalkrav for koncernen. Koncernens solvens-
kapitalkrav overskrider emellertid summan av de lokala
bolagens minimikapitalkrav, helt i enlighet med vad som
kravs.

Forenklingar av standardformeln fér Solvens Il
NLP-koncernen anvander sig inte av nagra forenklingar vid
berakning av solvenskapitalkrav med standardformeln i
Solvens Il.

E3 Anvandning av undergruppen for
durationsbaserad aktiekursrisk vid
berakning av solvenskapitalkravet
NLP anvander inte undergruppen for durationsbaserad
aktiekursrisk vid berakning av solvenskapitalkravet.

E4 Skillnader mellan standardformeln
och anvanda interna modeller

NLP anvander inte interna modeller vid berakningen av kon-
cernens solvenskvot.

E5 Overtradelse av minimikapitalkravet
och solvenskapitalkravet

NLP:s medrakningsbara kapitalbas lag under hela 2024 6ver
det foreskrivna solvenskapitalkravet.

E6 Ovrig information

| enlighet med nationella bestammelser for institutionella
investerare i Danmark, Finland, Norge och Sverige redovisar
NLP-koncernen dppet pa vilket satt huvuddelarna i place-
ringsstrategin 6verensstammer med atagandenas natur och
optider, framfor allt de langfristiga, och hur de bidrar till
vardeutvecklingen pa medellang till lang sikt. Nar en kapital-
forvaltare investerar for NLP:s rékning, redovisar NLP oppet
hur kapitalférvaltaren uppmuntras att anpassa sig till NLP:s
placeringsstrategi och avkastningsmal, hur avkastning,
omkostnader och portféljomsattning foljs upp samt for vilka
tidsperioder samarbeten med kapitalforvaltare har avtalats.

Redovisning av placeringsstrategi

NLP erbjuder langsiktiga spar- och forsakringsprodukter
med ambitionen att inspirera och hjalpa sina kunder till en
god ekonomi livet ut. NLP:s placeringsmal &r att maximera
den langsiktiga riskjusterade avkastningen pa ett ansvars-
fullt satt. Aven om olika sparprodukter i NLP medfor olika
ataganden och olika l6ptid for dessa ataganden, sa har vi
vissa gemensamma grundprinciper som NLP:s placeringsfi-
losofi utgar fran. En av vara huvudprinciper for placeringar ar
att ta hansyn till hallbarhet i placeringsbesluten. Vi anser att
vi genom att inforliva ESG-aspekter i vara placeringsbeslut
sakerstaller en langsiktig, konkurrenskraftig avkastning.
Hallbara placeringar bidrar till en attraktiv riskjusterad
avkastning pa lang sikt, genom att bade begrédnsa den lang-
siktiga risken och 6ppna mojligheter att skapa varde via
foretag med hallbara affarsmodeller.

NLP anvéander bade interna och externa kapitalforvaltare
liksom aktiva och passiva strategier for att diversifiera och for-
valta portféljerna pa basta satt. Vi inforlivar hallbarhet i vara
interna mandat i nara samarbete med Nordea Asset
Management. Vid valet av externa kapitalforvaltare ar deras
vilja och formaga att hantera ESG en av de faktorer vi tittar pa.

Redovisning av 6verenskommelser

med kapitalforvaltare

NLP investerar i aktier via fonder. Detta innebar att NLP inte
har nagot direkt dgande av aktierna i sin balansrakning, utan
istallet ager andelar i fonderna som i sin tur ager aktierna.
Eftersom NLP ingar i Nordeakoncernen har NLP naturligtvis
en nara relation med Nordea Funds och Nordea Investment
Management, och dessa bada ar de som forvaltar mest kapi-
tal for NLP. Aven externa kapitalfdrvaltare anvands.
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NLP betalar kapitalforvaltarna genom foérvaltningsavgif-
terna och ger alltsa inga incitament i form av ersattningar for
att de ska forvalta kapitalet pa ett visst satt.

Vid placering i fonder som ar féremal for offentlig handel
kan NLP inte paverka fondens strategi. Istéllet valjer NLP
fonder och forvaltare som overensstammer med NLP:s pla-
ceringsstrategi. NLP foljer upp och kontrollerar hur kapital-
forvaltarna skoter sig och utvarderar fortlopande valet av
forvaltare. Vid bedomningen av vardeutveckling ligger fokus
pa langsiktig avkastning, men NLP tar dven hansyn till
utvecklingen pa kort sikt for att fanga upp eventuella trend-
brott. NLP har regelbundna moéten med kapitalforvaltarna
och tar upp eventuella problem géllande fondférvaltningen.
Metoder och tidshorisont for kontrollerna ar inget som
uttryckligen avtalas med kapitalforvaltaren eftersom NLP vill
behalla majligheten att i hdg grad sjalv bestamma 6ver
utvarderingen av sina kapitalforvaltare. Malen kan ocksa se
olika ut for olika NLP-produkter. Fragor som uppstar i sam-
band med utvarderingen diskuteras vidare med kapitalfor-
valtaren innan NLP vidtar atgarder, och kapitalforvaltaren far
tid att svara eller &ndra pa sin férvaltning.

Vid valet av kapitalférvaltare for de forvaltade portfoljerna
tar NLP alltid hansyn till hur kapitalforvaltaren arbetar med
ESG och huruvida de for en aktiv dialog om sadana fragor
med bolagen som de investerar i. Aven om inte alla fonder
har utokade ESG-kriterier, kraver NLP att alla forvaltare har
en policy for bolagsstyrning och tar hansyn till ESG-aspekter
i sin investeringsprocess. Vi anser namligen att detta ar en
viktig faktor for att skapa langsiktig avkastning. Vi foredrar
ocksa forvaltare som for en aktiv dialog med bolagen de
investerar i.

Riktlinjerna for mandat, valet av forvaltare och uppfoljning
av forvaltarna och deras resultat ar NLP:s huvudsakliga verk-
tyg for att sakerstalla att kapitalforvaltarna foljer NLP:s pla-
ceringsstrategi och placeringsbeslut med avseende pa ata-
gandenas natur och 6ptider, framfor allt de langfristiga,
samt forvaltarnas finansiella och icke-finansiella resultat.
NLP ingar normalt inte avtal som innehaller sarskilda incita-
ment for kapitalférvaltare att agera i enlighet med ovansta-
ende. NLP anser att dessa aspekter bast hanteras via riktlin-
jerna for mandat, valet av forvaltare och i samband med
uppféljningen, dar eventuella problem kan tas upp direkt
med kapitalforvaltarna.

Det ar osannolikt att NLP skulle anvanda sig av forvaltare
vars strategi innebar hog omsattning i portféljen, eftersom vi
anser att sddana strategier inte ger god avkastning pa lang
sikt. Kapitalforvaltarna utvarderas ldpande med avseende pa
bade resultat och férvaltningsavgifter, och for forvaltare som
inte presterar tillrackligt bra utifran ett risk-, avkastnings-
och kostnadsperspektiv bedomer NLP om det finns grund
for att saga upp forvaltningsavtalet. NLP anser att den har
regelbundna utvarderingen fangar upp forvaltare vars tillva-
gagangssatt medfoér onddigt hdga omsattningskostnader.
Darfor ingar NLP normalt inte kapitalforvaltningsavtal som
reglerar hur NLP foljer upp de omsattningskostnader som
forvaltaren belastat portfoljen med eller hur NLP definierar
och foljer upp portfoljens avsedda omsattningshastighet
eller hastighetsintervall.

Kapitalforvaltare och fonder som NLP anvander for sina
forvaltade portfoljer utvarderas lopande, framfor allt med
avseende pa avkastning pa lang sikt (3—10 ar), men ocksa i
frdga om avkastning pa kort sikt och férandringar i strategi
och forvaltning for att upptacka trendbrott. Om en forvaltare
inte presterar tillrackligt bra sags forvaltningsavtalet upp.
Darfor ingar NLP normalt inte kapitalforvaltningsavtal med
en bestamd loptid.
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Bilaga 1

Forkortningar

AC Amortised Cost

ALM Asset Liability Management

AuM Assets under Management

AWM Asset & Wealth Management

BC&CM Business Continuity & Crisis
Management

Board Board of Directors

CEO Chief Executive Officer

Climate VaR Climate Value at Risk

CRO Chief Risk Officer

CSM Contractual Service Margin

CSRD Corporate Sustainability
Reporting Directive

DPF Discretionary Participation Features

EPIFP Expected Profit Included
in Future Premiums

ESG risk Environmental, Social and
Governance risk

ESRS European Sustainability
Reporting Standards

FVO Fair Value Option

FVTOCI Fair Value through Other
Comprehensive Income

FVTPL Fair Value through Profit and Loss

GHG emissions Greenhouse Gas emissions

GIA Group Internal Audit

GLT Group Leadership Team

GWP Gross Written Premiums

HR Human Resources

IDD Insurance Distribution Directive

IFRS International Financial
Reporting Standards

KYC Know Your Customer

LEMG Life Executive Management Group
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MCR
NDC
NICO
NIP
NLH AB
NLP
NLP-DK
NLP-FI
NLP-NO

NLP-SE
ORSA
oTC
OTRP
PPP
PRI
PSP
QRA
RAF
RCSA
RFF
RSR
SCR
SFDR

SPPI

TCFD

TMTP

VA

Minimum Capital Requirement
Nationally Determined Contributions
Nordic Investment Committee

Nordea Incentive Programme

Nordea Life Holding AB

Nordea Life & Pensions

Nordea Pension Holding Danmark A/S
Nordea Life Assurance Finland Ltd

Livsforsikringsselskapet
Nordea Liv Norge AS

Nordea Livforsakring Sverige AB
Own Risk and Solvency Assessment
Over the Counter

One Time Recognition Payment
Prudent Person Principle

Principles for Responsible Investment
Profit Sharing Programme

Quality and Risk Analysis

Risk Appetite Framework

Risk Control Self Assessment
Rolling Financial Forecast

Regular Supervisory Report
Solvency Capital Requirement

Sustainable Finance
Disclosure Regulation

Solely Payments of
Principal and Interest

Task Force on Climate Related
Financial Disclosure

Transitional Measures
on Technical Provisions

Volatility Adjustment
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Bilaga 2

Enligt 1.5°C Disorderly Net Zero-scenariot antas utslapps-
minskningarna med atminstone 50 procent sannolikhet
begransa den globala uppvarmningen till under 1,5°C till
arhundradets slut. Nettonollutslédpp uppnas till 2050, men till
hogre kostnad till foljd av avvikande riktlinjer for olika sekto-
rer och en snabbare utfasning av fossila branslen.

2°C Orderly-scenariot utgar fran att klimatpolitiken suc-
cessivt stramas at, vilket med 67 procent sannolikhet skulle
begransa den globala uppvarmningen till under 2°C.

3°C Nationally Determined Contributions-scenariot mot-
svarar en utveckling dar klimatpolitik infors i vissa lander,
men de globala satsningarna ar inte tillrackligt ambitiosa for
att stoppa den globala uppvarmningen. Omstallningsrisken
ar lag, men de fysiska riskerna ar hoga i detta
"vaxthus"”-scenario.

Politisk risk definieras som noll i ett grundscenario dar
inga ytterligare atgéarder vidtas och dar den globala upp-
varmningen ar 3°C. For scenarier med lagre temperatur defi-
nieras den politiska risken som skillnaden i férhallande till
det har grundscenariot. Detta mats genom att analysera hur
de klimatpolitiska kostnaderna paverkar varderingen av
bolag och deras borsnoterade vardepapper. Vardena for
Climate Value at Risk beskriver darmed den samlade poten-
tiella effekten pa placeringsportféljernas marknadsvéardering
till foljd av klimatpolitiken enligt respektive scenario.

For extremvaderrisk beaktas ekonomisk skada till foljd av
extrem hetta och kyla, kraftigt regn- och snofall, dversvam-
ning langs floder och kuster samt stormbyar och tropiska
cykloner under de narmaste 80 aren. MSCI-modellen for Kkli-
matrelaterad riskniva berdknar fysisk risk i ett 4°C-scenario,
som motsvarar en situation dar inga ytterligare atgarder vid-
tas. For dessa berakningar anvands en kombination av kort-
siktiga prognoser utifran historiska klimatdata och ett lang-
siktigt scenario med hdga utslapp. Risken for extremvader
definieras som noll i ett grundscenario dar ingen forandring
sker i framtiden i fraga om hur ofta extrema vaderhandelser
intraffar och hur allvarliga de ar, och i 4°C-scenariot definie-
ras risken for extremvéader som skillnaden i férhallande till
det har grundscenariot. Detta mats genom att analysera hur
de extremvaderrelaterade skadorna pa fysiska tillgangar
paverkar varderingen av bolag och deras boérsnoterade var-
depapper. Nar det galler risk for extremvader anvander
modellen en stokastisk metod for att berakna skadorna, dar
den 50:e percentilen motsvarar ett "genomsnittligt”
4°C-scenario och 95:e percentilen motsvarar ett “offensivt”
4°C-scenario. Detta innebar att det "offensiva” scenariot visar
de mindre sannolika men mer extrema potentiella skadorna i
ett scenario dar den globala uppvarmningen ar 4°C.

Nordea Life Holding AB

37



Lagesrapport om solvens och finansiell stallning 2024

Bilaga 3

Legal structure of Nordea Life & Pensions

NLP Denmark

Nordea Pension Holding Danmark A/S

Nordea Pension, Livsforsikringsselskab A/S

I
[ I I |
Nordea Pension Udviklingsselskabet
Kapitalforvaltning Carlsberg Byen P/S
Danmark A/S (22.5075%)

Nordea Pension EDB
Danmark Il ApS

Nordea Pension Ejendom
Danmark A/S (94%)

Komplementarselskabet Ottilia
Kebenhavn ApS (50%)

K/S Ejendomsholding
Banemarksvej 2021 (40%)

Havneholmen P/S (50%)
P/S Ottilia Kebenhavn (50%)

Radhuskontorerne ApS
Margretheholmen P/S (50%)
Komplementarselskabet
Banemarksvej ApS (40%)
Komplementarselskabet
Havneholmen ApS (50%)
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NLP Finland

Asunto Oy Espoon Kiltakallio 13

Asunto Oy Espoon Kipparinkatu 4B
Asunto Oy Espoon Malmiportti 4 A-B
Asunto Oy Espoon Malmiportti 4 C-D
Asunto Oy Espoon Muurarinkuja 1
Asunto Oy Helsingin Eldinladkarinkatu 3
Asunto Oy Helsingin Hameentie 5B
Asunto Oy Helsingin Lapinlahdenkatu 14
Asunto Oy Helsingin Lintulahdenkatu 6
Asunto Oy Helsingin Malminkatu 36

Asunto Oy Helsingin Munkkiniemen
Puistotie 14

Asunto Oy Helsingin Saukonpaadenranta 4
Asunto Oy Helsingin Sérnaistenkatu 10
Asunto Oy Helsingin Uutiskatu 3

Asunto Oy Vanhanlinnantie 3

Asunto Oy Helsingin Vydkatu 5

Asunto Oy Keravan Tapulikatu 32

Asunto Oy Turun Kansleri 2

Asunto Oy Turun Kansleri 4

Asunto Oy Turun Yliopistonkatu 12A

Nordea Life Holding AB

Komplementarselskabet
Margretheholm ApS (50%)

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy

[
Fastighets Ab Uniongatan 17
Keskinainen Kiinteisté Oy Sahkatie 14-16
Kiinteisto Oy Espoon Keilaranta 9A
Kiinteistd Oy Espoon Finnoonlaaksontie 1-5
Kiinteistd Oy Espoon Piispanmaentie 5
Kiinteisto Oy Espoon Retail Park Glomson
Kiinteistd Oy Espoon Ruukinrannantie 24
Kiinteistd Oy Espoon Sinikalliontie 9
Kiinteisté Oy Helsingin Annankatu 27
Kiinteisto Oy Helsingin Etelaranta 12
Kiinteisto Oy Helsingin Hitsaajankatu 4
Kiinteisté Oy Helsingin Kaisaniemenkatu 6
Kiinteisto Oy Helsingin Kalevankatu 20
Kiinteisté Oy Helsingin Kasarmikatu 44
Kiinteisto Oy Helsingin Keskuskatu 1 B
Kiinteisto Oy Helsingin Kiviaidankatu 2
Kiinteisto Oy Helsingin Kuortaneenkatu 7
Kiinteisto Oy Helsingin Lammittdjankatu 2
Kiinteisté Oy Helsingin Museokatu 8
Kiinteisto Oy Helsingin Myrskylantie 18
Kiinteisto Oy Helsingin Ratavartijankatu 3

Kiinteisto Oy Helsingin Sahaajankatu 24
Kiinteisto Oy Helsingin Siltasaarenkatu 16
Kiinteistd Oy Helsingin Stromberginkuja 2
Kiinteisto Oy Helsingin Tyynylaavantie 20
Kiinteisto Oy Helsingin Valtuniemenranta 2
Kiinteisto Oy Jyvaskylan Ahjokatu 11
Kiinteistd Oy Oulun Kallisensuora 12
Kiinteisto Oy Pirkkalan Jasperintie 1
Kiinteisto Oy Pornaisten Onnentaival 4
Kiinteistd Oy Tampereen Seimenkatu 1

Kiinteistd Oy Tampereen
Tietohallinnonkatu 19

Kiinteistd Oy Tampereen Turvesuonkatu 17
Kiinteistd Oy Turun Kristiinankatu 8
Kiinteisto Oy Vantaan Muuntotie 1

Kiinteisté Oy Vantaan Tammiston
Harkkokuja 2

Kiinteistd Oy Vantaan Vanha Kaarelantie 26
Kiinteistd Oy Vantaan Vehkatie 29
Kiinteisto Oy Vantaan Vaind Tannerin tie 3
Oy Helsingfors Saluhallar Ab

Nordea
Vakuutus Suomi Oy
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Legal structure of Nordea Life & Pensions, cont.

NLP Norway

Nordea Liv Forsikring AS

Nordea Aktuartjenester Norge AS Nordea Liv Eiendom Kontor AS
I

Allehelgens gate 4 AS Kokstadflaten 4 AS
— Radstuplass 4 DA (99%) Kokstadflaten 6 AS
Arkaden Eiendom AS Kokstadvegen 23B AS
Chr. Kroghs gate 32 AS Kongens gate 2 AS
Eiendomsselskapet Dronning NLE Munchsgt 5B AS
Maudsgate 15 AS Norske Liv AS
Eikenga 31,33 AS — FrNansens Plass 7 Il ANS (1%)
Fabrikveien 36 AS Nykirkebakken 2 AS
Fabrikveien 38 AS Olav Kyrresgate 22 AS
Fabrikkveien 41 AS OMM 3 AS
Folke Bernadottesvei 38 AS — WIIS Holding AS
Fr Nansens Plass 7 Il AS — Vika Utvikling AS
Fr Nansens Plass 7 I ANS (99%) Pilestredet 12 AS
Havnespeilet AS Radhuspassasjen AS (99.9%)
Henrik Ibsensgate 53 AS Radstuplass 4 DA (1%)
Henrik Ibsensgate 40-42 Oslo AS Valhallavegen 6 AS
Ingenierenes Hus AS @kernveien 119, 121 AS

NLP Sweden

Nordea Livforsakring Sverige AB (publ)

Nordea Liv Fastighet Holding AB Nordea Node AB
|
[ I |
Nordea Liv Fastighet | AB Nordea Liv Fastighet Il AB Nordea Liv Fastighet Il AB

Bjeredsparken AB D Backa 22:3 Fastighets AB Telegrafgatan RE AB
Ballstavagen 102 Fastighet AB D Backa 22:8 Fastighets AB Malmé Vardshuset 3 AB
varmdo Osby Retail AB Ullerask Fastighets AB Stockholm Elef. 17 AB
Bramaregarden Fastighet AB Flahult 80:11 Fastighets AB
Ringerike Fastighet AB Hyllie Fabriken AB

Nordea Life Holding AB 39
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Bilaga 4

Balansrakning per 31 december 2024

Tillgangar

Financial
Tillgdngar, TEUR Solvens Il accounting
Goodwill 493145
Uppskjuten anskaffningskostnad 24243
Immateriella tillgangar 84 597
Uppskjutna skattefordringer 1095 123 227
Overskott av pensionsférmaner
Materiella anlaggningstillgangar som innehas for eget bruk 29563 29 563
Placeringstillgangar (andra an tillgdngar som innehas for index- och fondférsakringsavtal) 14269 920 14270 629
Fastighet (annat an for eget bruk) 1515174 1515174
Innehav i anknutna foretag, inklusive intressebolag 325514 325514
Aktier 151161 151161
Aktier - bérsnoterade 140 861 140 861
Aktier - icke bérsnoterade 10 300 10 300
Obligationer 7030124 7030834
Statsobligationer 1838157 1839 761
Foretagsobligationer 4 869 690 4 868 796
Strukturerade produkter 322277 322277
Vardepapperiserade [an och lan med stallda sakerheter
Investeringsfonder 5040 631 5040 631
Derivat 26 279 26 279
Banktillgodohavanden som inte ar likvida medel 181 036 181036
Ovriga investeringar
Tillgangar som innehas for index- och fondférsakringsavtal 74 575 356 74 575 356
Lan och hypotekslan 11642 11642
Lan pa forsakringsbrev
Lan och hypotekslan till fysiska personer
Andra lan och hypotekslan 11642 11642
Fordringar enligt aterforsakringsavtal fran: 14 483 2714
Skadefdrsakring och sjukforsakring som liknar skadeférsakring 2924 -6 203
Skadeforsakring exklusive sjukférsakring
Sjukforsakring som liknar skadeférsakring 2924 -6 203
Livforsakring och sjukférsakring som liknar livférsakring, exklusive sjukférsakring samt index- och
fondférsakringsavtal 11559 8917
Sjukforsakring som liknar livforsékring 10 048 7416
Livforsakring, exklusive sjukférsdkring samt index- och fondférsakringsavtal 1511 1501
Livférsakring med indexreglerade férmaner och fondférsakring
Depder hos foretag som avgivit aterférsakring
Forsakringsfordringar och fordringar pa férmedlare 10611 8785
Aterforsdkringsfordringar 685 685
Fordringar (kundfordringar, inte forsakring) 64 755 64 755
Egna aktier (direkt innehav)
Fordringar avseende primarkapitalposter eller garantikapital som infordrats men ej inbetalats
Likvida medel 797 446 797 446
Ovriga tillgdngar som inte visas ndgon annanstans 386228 394 860
Summa tillgdngar 90 161784 90 881 645

Nordea Life Holding AB



Lagesrapport om solvens och finansiell stallning 2024

Balansrakning per 31 december 2024, forts.

Skulder
Financial

Skulder, TEUR Solvens Il accounting
Forsakringstekniska avsattningar — skadeforsakring 33631 42 401
Forsakringstekniska avsattningar — skadeforsakring (exklusive sjukférsakring) 531
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet

Basta skattning 464

Riskmarginal 68
Forsakringstekniska avsattningar — sjukférsakring (liknande skadeforsakring) 33099 42 401
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet

Basta skattning 30897

Riskmarginal 2203
Forsakringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal) 11 477 367 7875184
Forsakringstekniska avsattningar — sjukférsakring (liknande livforsakring) 529120 430 551
Forsakringstekniska avsattningar berdaknade som helhet

Basta skattning 497109

Riskmarginal 32010
Forsakringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive sjukforsakring och indexreglerade avtal och
fondférsakringsavtal) 10948 248 7 444 632
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet

Basta skattning 10 676 105

Riskmarginal 272142
Forsakringstekniska avsattningar — indexreglerade avtal och fondforsakringsavtal 72257 265 74 867 833
Forsakringstekniska avsattningar berdaknade som helhet

Basta skattning 71564787

Riskmarginal 692 478

Ovriga forsakringstekniska avsattningar 4726738
Eventualforpliktelser

Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar

Pensionsataganden 15 095 15095
Depaer fran aterforsakrare 724 724
Uppskjutna skatteskulder 544148 6388
Derivat 88685 88 685
Skulder till kreditinstitut 802 826 802 826
Andra finansiella skulder an skulder till kreditinstitut 189 189
Forsakringsskulder och skulder till formedlare 18 221 18221
Aterférsdkringsskulder 7308 7308
Skulder (leverantorsskulder, inte férsakring) 33088 33088
Efterstallda skulder 650 000 650 000
Efterstallda skulder som inte ingar i primarkapitalet

Efterstallda skulder som ingar i primarkapitalet 650 000 650 000
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans 535 047 534245
Summa skulder 86 463 596 89 668 925
Belopp med vilket tillgdngar éverskrider skulder 3698 188 1212720

Nordea Life Holding AB 4
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Bilaga 5

Blanketter for kvantitativ rapportering

Féljande blanketter for kvantitativ rapportering ska lamnas
tillsammans med denna Lagesrapport om solvens och finan-
siell stallning.

Samtliga belopp har angetts i tusentals euro.

QRT ref QRT title

S.02.01.02 Balance sheet

S.05.01.02 Premiums, claims and expenses

S.05.02.04 Premiums, claims and expenses by country

S.22.01.22 Impact of the long term guarantee and transitional
measures

S.23.01.22 Own funds

S.25.01.22 Solvency Capital Requirement, calculated using the
standard formula

S.25.02.22 Solvency Capital Requirement, calculated using the
standard formula and a partial internal model — not
applicable to NLP

S.25.03.22 Solvency Capital Requirement, calculated using a full
internal model — not applicable to NLP

S.32.01.22 Undertakings in the scope of the group

42 Nordea Life Holding AB
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S.02.01.02.01
Balance sheet

Assets

Goodwill
Deferred acquisition costs
Intangible assets
Deferred tax assets
Pension benefit surplus
Property, plant & equipment held for own use
Investments (other than assets held for index-linked and unit-linked contracts)
Property (other than for own use)
Holdings in related undertakings, including participations
Equities
Equities — listed
Equities — unlisted
Bonds
Government Bonds
Corporate Bonds
Structured notes
Collateralised securities
Collective Investments Undertakings
Derivatives
Deposits other than cash equivalents
Other investments
Assets held for index-linked and unit-linked contracts
Loans and mortgages
Loans on policies
Loans and mortgages to individuals
Other loans and mortgages
Reinsurance recoverables from:
Non-life and health similar to non-life
Non-life excluding health
Health similar to non-life
Life and health similar to life, excluding health and index-linked and unit-linked
Health similar to life
Life excluding health and index-linked and unit-linked
Life index-linked and unit-linked
Deposits to cedants
Insurance and intermediaries receivables
Reinsurance receivables
Receivables (trade, not insurance)

Own shares (held directly)

Amounts due in respect of own fund items or initial fund called up but not yet paid in

Cash and cash equivalents
Any other assets, not elsewhere shown

Total assets

Solvency Il value

C0010
R0OO10
R0020
R0030
R0040 1,095
RO050
R0060 29,563
R0070 14,269,920
R0080 1,515,174
R0090 325,514
R0O100 151,161
RO110 140,861
R0120 10,300
R0O130 7,030,124
R0140 1,838,157
R0O150 4,869,690
R0160 322,277
R0O170
R0180 5,040,631
R0O190 26,279
R0200 181,036
R0210
R0220 74,575,356
R0230 11,642
R0240
R0250
R0260 11,642
R0270 14,483
R0280 2,924
R0290
R0300 2,924
R0310 11,559
R0320 10,048
R0330 151
R0340
R0350
R0360 10,611
R0370 685
R0380 64,755
R0390
R0400
R0410 797,446
R0420 386,228
R0500 90,161,784

Nordea Life Holding AB
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S.02.01.02.01
Balance sheet, cont.

Liabilities

Technical provisions — non-life
Technical provisions — non-life (excluding health)

Technical provisions calculated as a whole
Best Estimate
Risk margin

Technical provisions — health (similar to non-life)
Technical provisions calculated as a whole
Best Estimate

Risk margin

Technical provisions - life (excluding index-linked and unit-linked)

Technical provisions — health (similar to life)
Technical provisions calculated as a whole
Best Estimate

Risk margin

Technical provisions - life (excluding health and index-linked and unit-linked)

Technical provisions calculated as a whole
Best Estimate
Risk margin
Technical provisions — index-linked and unit-linked
Technical provisions calculated as a whole
Best Estimate
Risk margin
Other technical provisions
Contingent liabilities
Provisions other than technical provisions
Pension benefit obligations
Deposits from reinsurers
Deferred tax liabilities
Derivatives
Debts owed to credit institutions
Financial liabilities other than debts owed to credit institutions
Insurance & intermediaries payables
Reinsurance payables
Payables (trade, not insurance)
Subordinated liabilities
Subordinated liabilities not in Basic Own Funds
Subordinated liabilities in Basic Own Funds
Any other liabilities, not elsewhere shown
Total liabilities

Excess of assets over liabilities

Nordea Life Holding AB

Solvency Il value

C0010
R0510 33,631
R0520 531
R0530
R0540 464
R0550 68
R0560 33,099
R0570
R0580 30,897
R0590 2,203
R0600 11,477,367
R0610 529,120
R0620
R0630 497109
R0640 32,010
R0650 10,948,248
R0660
R0670 10,676,105
R0680 272142
R0690 72,257,265
R0700
R0710 71,564,787
R0720 692,478
R0730
R0740
R0O750
R0760 15,095
R0O770 724
R0780 544,148
R0790 88,685
R0800 802,826
R0810 189
R0820 18,221
R0830 7308
R0840 33,088
R0850 650,000
R0860
R0870 650,000
R0880 535,047
R0900 86,463,596
R1000 3,698,188
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S.05.01.02.01

Premiums, claims and expenses by line of business — non-life

Line of for: non-life i and rei Line of Business for: accepted
(direct business and accepted proportional reinsurance) non-proportional reinsurance
Fire and
Marine, other Credit
Income | Workers' Motor aviation | damage and
Medical | protec- | compen- | vehicle Other and to | General | surety- Legal Miscell-
expense tion sation | liability motor | transport | property | liability ship | expenses aneous Marine,
insu- insu- insu- insu- insu- insu- insu- insu- insu- Assis- | financial aviation,
rance rance rance rance rance rance rance rance rance rance tance loss Health | Casualty | transport | Property Total
Coo10 C0020 C0030 | CO0040 C0050 | C0060 C0070 | C0080 | CO0090 Cco100 co110 C0120 Co130 C0140 C0150 C0160 C0200
Premiums written
Gross — Direct Business RO110 33,801 54,150 1188 89,140
Gross — Proportional
reinsurance accepted RO120
Gross — Non-proportional
reinsurance accepted RO130
Reinsurers' share RO140 8,101 8,101
Net R0200 33,801 | 46,050 1188 81,039
Premiums earned
Gross — Direct Business R0210 36,318 | 55011 1,076 92,405
Gross — Proportional
reinsurance accepted R0220
Gross — Non-proportional
reinsurance accepted R0230
Reinsurers' share R0240 8,101 8,101
Net R0300 36,318 | 46910 1,076 84,304
Claims incurred
Gross — Direct Business R0310 25134 | 19,370 45 44,920
Gross — Proportional
reinsurance accepted R0320
Gross — Non-proportional
reinsurance accepted RO330
Reinsurers' share R0340 2,630 2,630
Net R0400 25134 16,741 415 42,290
Expenses incurred RO550 7,780 11,443 308 19,531
Balance - other technical
expenses/income R1210 -13
Total technical expenses | R1300 19,518
S.05.01.02.02
Premiums, claims and expenses by line of business - life
Line of Business for: life insurance obligations Life reinsurance obligations
Annuities stemming
Annuities stemming | from non-life insurance
from non-life insurance contracts and relating
Insurance Index-linked contracts and relating | to insurance obligations
Health with profit | and unit-linked Other life to health insurance other than health Health Life
participati : h s e Total
€0210 C0220 €0230 0240 €0250 €0260 C0270 0280 C0300
Premiums written
Gross R1410 76,223 476,984 9,708,974 136,176 58,863 10,457,220
Reinsurers' share R1420 627 213 8,417 780 10,036
Net R1500 75596 476,772 9,708,974 127,759 58,083 10,447,184
Premiums earned
Gross R1510 76,223 476,984 9,708,974 136,025 62,142 10,460,348
Reinsurers' share R1520 627 213 0 8,417 780 10,036
Net R1600 75596 476,772 9,708,974 127,608 61,362 10,450,312
Claims incurred
Gross R1610 35,565 719917 4,679,323 62,101 54,086 5,550,992
Reinsurers' share R1620 629 95 5,902 1,780 8,407
Net R1700 34,936 719,821 4,679,323 56,200 52,306 5,542,585
Expenses incurred R1900 18,467 57,805 238,333 28,103 12,980 355,688
Other expenses R2510 17,227
Total expenses R2600 372915
Total amount of surrenders R2700 251,305 3,694,381 3,945,686

Nordea Life Holding AB
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S.05.02.04.01

Home Country — non-life obligations

Premiums written

Gross — Direct Business

Gross — Proportional reinsurance accepted
Gross — Non-proportional reinsurance accepted
Reinsurers' share

Net

Premiums earned

Gross — Direct Business

Gross — Proportional reinsurance accepted
Gross — Non-proportional reinsurance accepted
Reinsurers' share

Net

Claims incurred

Gross — Direct Business

Gross — Proportional reinsurance accepted
Gross — Non-proportional reinsurance accepted
Reinsurers' share

Net

Expenses incurred

Other expenses

Total expenses

S.05.02.04.02

Home country

C0080

RO110

R0120

R0130

R0140

R0200

R0210

R0220

R0230

R0240

R0300

R0310

R0320

RO330

R0340

R0400

R0550

R1210

R1300

Top 5 countries (by amount of gross premiums written) — non-life obligations

Premiums written

Gross — Direct Business

Gross — Proportional reinsurance accepted
Gross — Non-proportional reinsurance accepted
Reinsurers' share

Net

Premiums earned

Gross — Direct Business

Gross — Proportional reinsurance accepted
Gross — Non-proportional reinsurance accepted
Reinsurers' share

Net

Claims incurred

Gross - Direct Business

Gross - Proportional reinsurance accepted
Gross - Non-proportional reinsurance accepted
Reinsurers' share

Net

Expenses incurred

Balance - other technical expenses/income

Total technical expenses

Nordea Life Holding AB

Country (by amount of gross premiums written)

- non-life obligations

C0090 C00920 C00920
DENMARK FINLAND NORWAY
RO110 45,708 19,983 23,449
R0120
R0130
R0140 56 67 7978
R0200 45,652 19,916 15,471
R0210 49,063 19,892 23,449
R0220
R0230
R0240 56 67 7978
R0300 49,008 19,826 15,471
R0310 34,057 4,909 5,954
R0320
RO330
R0340 12 2,517
R0400 33,944 4,909 3,437
R0550 10,010 5185 4,335
R1210
R1300
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S.05.02.04.03

Total Top 5 and home country — non-life obligations

Premiums written

Gross — Direct Business

Gross — Proportional reinsurance accepted
Gross — Non-proportional reinsurance accepted
Reinsurers' share

Net

Premiums earned

Gross — Direct Business

Gross — Proportional reinsurance accepted
Gross — Non-proportional reinsurance accepted
Reinsurers' share

Net

Claims incurred

Gross — Direct Business

Gross — Proportional reinsurance accepted
Gross — Non—proportional reinsurance accepted
Reinsurers' share

Net

Expenses incurred

Balance - other technical expenses/income

Total technical expenses

S.05.02.04.04
Home Country - life obligations

Premiums written

Gross

Reinsurers' share

Net

Premiums earned

Gross

Reinsurers' share

Net

Claims incurred

Gross

Reinsurers' share

Net

Expenses incurred
Balance - other technical expenses/income
Total technical expenses

Total amount of surrenders

Country (by amount
of gross premiums

written)
- non-life
obligations
C0140
RO110 89,140
R0120
R0130
R0140 8,101
R0200 81,039
R0210 92,405
R0220
R0230
R0240 8,101
R0300 84,304
R0310 44,920
R0320
R0330
R0340 2,630
R0400 42,290
R0550 19,531
R1210 -13
R1300 19,518
Home country
C0220
R1410 4,395,353
R1420 1,065
R1500 4,394,288
R1510 4,395,353
R1520 1,065
R1600 4,394,288
R1610 1,906,359
R1620 270
R1700 1,906,089
R1900 52,356
R2510
R2600
R2700 1,501,112
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S.05.02.04.05

Top 5 countries (by amount of gross premiums written) — life obligations

Premiums written

Gross

Reinsurers' share

Net

Premiums earned

Gross

Reinsurers' share

Net

Claims incurred

Gross

Reinsurers' share

Net

Expenses incurred
Balance - other technical expenses/income
Total technical expenses

Total amount of surrenders

S.05.02.04.06

Total Top 5 and home country - life obligations

Premiums written

Gross

Reinsurers' share

Net

Premiums earned

Gross

Reinsurers' share

Net

Claims incurred

Gross

Reinsurers' share

Net

Expenses incurred
Balance - other technical expenses/income
Total technical expenses

Total amount of surrenders

Nordea Life Holding AB

Country (by amount
of gross premiums
written) - life

Country (by amount
of gross premiums
written) - life

Country (by amount
of gross premiums
written) - life

obligations obligations obligations
C0230 C0230 C0230
DENMARK FINLAND NORWAY
R1410 2,652,080 1,499,162 1,910,625
R1420 943 6,360 1,669
R1500 2,651,137 1,492,802 1,908,956
R1510 2,655,359 1,499,012 1,910,625
R1520 943 6,360 1,669
R1600 2,654,416 1,492,652 1,908,956
R1610 1,573,851 1,282,642 788,141
R1620 1,803 5,609 724
R1700 1,572,048 1,277,033 787,416
R1900 197,319 31,665 74,348
R2510
R2600
R2700 1,194,882 819,435 430,256

Total Top 5 and home

country
C0280

R1410 10,457,220
R1420 10,036
R1500 10,447,184
R1510 10,460,348
R1520 10,036
R1600 10,450,312
R1610 5,550,992
R1620 8,407
R1700 5,542,585
R1900 355,688
R2510 17,227
R2600 372,915
R2700 3,945,686
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S.22.01.22

Impact of long term guarantees measures and transitionals

Amount with
Long Term Impact of Impact of Impact of
Guarantee transitional on Impact of volatility matching
measures and technical transitionalon | adjustmentset| adjustment set
transitionals provisions interest rate to zero to zero
Coo10 C0030 C0050 C0070 C0090
Technical provisions R0010 83,768,264 89,158
Basic own funds R0020 4,107,611 -42,220
Eligible own funds to meet Solvency Capital Requirement R0O050 4,107,611 -42,220
Solvency Capital Requirement R0090 2,692,695 18,207
S.23.01.22
Own funds
Tier1- Tier1-
Total unrestricted restricted Tier2 Tier3
Co010 C0020 C0030 C0040 C0050
Basic own funds before deduction for participations in other financial sector
Ordinary share capital (gross of own shares) RO010 12 12
Non-available called but not paid in ordinary share capital at group level R0020
Share premium account related to ordinary share capital R0030
Initial funds, members' contributions or the equivalent basic own — fund
item for mutual and mutual-type undertakings R0040
—Subordinated mutual member accounts R0O050
Non-available subordinated mutual member accounts at group level RO060
Surplus funds RO070
Non-available surplus funds at group level R0080
Preference shares R0090
Non-available preference shares at group level RO100
Share premium account related to preference shares RO110
Non-available share premium account related to preference shares at group level R0120
Reconciliation reserve RO130 3,456,504 3,456,504
Subordinated liabilities RO140 650,000 650,000
Non-available subordinated liabilities at group level RO150
An amount equal to the value of net deferred tax assets RO160 1,095 1,095
The amount equal to the value of net deferred tax assets not available at the group level R0O170
Other items approved by supervisory authority as basic own funds not specified above RO180
Non available own funds related to other own funds items approved by supervisory authority RO190
Minority interests (if not reported as part of a specific own fund item) R0200
Non-available minority interests at group level R0210
Own funds from the financial statements that should not be represented by the reconciliation
reserve and do not meet the criteria to be classified as Solvency Il own funds
Own funds from the financial statements that should not be represented by the reconciliation reserve
and do not meet the criteria to be classified as Solvency Il own funds R0220
Deductions
Deductions for participations in other financial undertakings, including non-regulated undertakings
carrying out financial activities R0230
whereof deducted according to art 228 of the Directive 2009/138/EC R0240
Deductions for participations where there is non-availability of information (Article 229) R0250
Deduction for participations included by using D&A when a combination of methods is used R0260
Total of non-available own fund items R0270
—Total deductions R0280
Total basic own funds after deductions R0290 4,107,611 3,456,516 650,000 1,095
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S.23.01.22
Own funds, cont.

Tier1- Tier1-
Total unrestricted restricted Tier2 Tier3

Co010 C0020 C0030 C0040 C0050
Ancillary own funds
Unpaid and uncalled ordinary share capital callable on demand R0300
Unpaid and uncalled initial funds, members' contributions or the equivalent basic own fund item for
mutual and mutual — type undertakings, callable on demand R0310
Unpaid and uncalled preference shares callable on demand R0320
A legally binding commitment to subscribe and pay for subordinated liabilities on demand R0330
Letters of credit and guarantees under Article 96(2) of the Directive 2009/138/EC R0340
Letters of credit and guarantees other than under Article 96(2) of the Directive 2009/138/EC R0350
Supplementary members calls under first subparagraph of Article 96(3) of the Directive 2009/138/EC R0360
Supplementary members calls — other than under first subparagraph of Article 96(3) of the Directive
2009/138/EC R0370
Non available ancillary own funds at group level R0380
Other ancillary own funds R0390
Total ancillary own funds R0400
Own funds of other financial sectors
Credit institutions, investment firms, financial institutions, alternative investment fund managers, UCITS
management companies — total R0410
Institutions for occupational retirement provision R0420
Non regulated entities carrying out financial activities R0430
Total own funds of other financial sectors R0440
Own funds when using the D&A, exclusively or in combination of method 1
Own funds aggregated when using the D&A and combination of method R0450
Own funds aggregated when using the D&A and combination of method net of IGT R0460
Total available own funds to meet the consolidated group SCR (excluding own funds from other financial
sector and from the undertakings included via D&A) R0520 4,107,611 3,456,516 650,000 1,095
Total available own funds to meet the minimum consolidated group SCR RO530 406,516 3,456,516 650,000
Total eligible own funds to meet the consolidated group SCR (excluding own funds from other financial
sector and from the undertakings included via D&A) R0560 410761 3,456,516 650,000 1,095
Total eligible own funds to meet the minimum consolidated group SCR RO570 3,604,033 3,456,516 147517
Minimum consolidated Group SCR R0610 737586
Ratio of Eligible own funds to Minimum Consolidated Group SCR R0650 489%
Total eligible own funds to meet the group SCR (including own funds from other financial sector and
from the undertakings included via D&A) RO660 410761 3,456,516 650,000 1,095
Group SCR R0680 2,692,695
Ratio of Eligible own funds to group SCR including other financial sectors and the undertakings
included via D&A R0690 153%

Reconciliation reserve

EURKk. C0060
Reconciliation reserve
Excess of assets over liabilities R0700 3,698,188
Own shares (held directly and indirectly) R0710
Foreseeable dividends, distributions and charges R0720
Other basic own fund items RO730 1,107
Adjustment for restricted own fund items in respect of matching adjustment portfolios
and ring fenced funds RO740
Other non available own funds RO750 240,577
Reconciliation reserve R0O760 3,456,504
Expected profits
Expected profits included in future premiums (EPIFP) — Life business RO770 530,950
Expected profits included in future premiums (EPIFP) — Non-life business R0O780 10,625
Total Expected profits included in future premiums (EPIFP) RO790 541,575
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S.25.01.22
Solvency Capital Requirement — for groups on Standard Formula

Gross solvency

capital requirement Simplifications

Cco110 C0120
Market risk RO010 3,627,124
Counterparty default risk R0020 246,909
Life underwriting risk R0030 1,920,717
Health underwriting risk R0040 115,936
Non-life underwriting risk R0O050 944
Diversification R0O060 -1,282,841

Intangible asset risk R0O070

Basic Solvency Capital Requirement R0100 4,628,789

Calculation of Solvency Capital Requirement

Operational risk

Loss—absorbing capacity of technical provisions

Loss—absorbing capacity of deferred taxes

Capital requirement for business operated in accordance with Art. 4 of Directive 2003/41/EC
Solvency Capital Requirement calculated on the basis of Art. 336 (a) of Delegated Regulation (EU) 2015/35, excluding capital add—on
Capital add—ons already set

of which, capital add—ons already set — Article 37 (1) Type a

of which, capital add—ons already set — Article 37 (1) Type b

of which, capital add—ons already set — Article 37 (1) Type ¢

of which, capital add—ons already set — Article 37 (1) Type d

Consolidated Group SCR

Other information on SCR

Capital requirement for duration—based equity risk sub—module

Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for remaining part

Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for ring—fenced funds

Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for matching adjustment portfolios
Diversification effects due to RFF nSCR aggregation for article 304

Minimum consolidated group solvency capital requirement

Information on other entities

Capital requirement for other financial sectors (Non-insurance capital requirements)

Capital requirement for other financial sectors (Non—insurance capital requirements) — Credit institutions, investment firms and financial
institutions, alternative investment funds managers, UCITS management companies

Capital requirement for other financial sectors (Non—insurance capital requirements) — Institutions for occupational retirement provisions

Capital requirement for other financial sectors (Non—insurance capital requirements) — Capital requirement for non-regulated
undertakings carrying out financial activities

Capital requirement for non—controlled participation

Capital requirement for residual undertakings

Capital requirement for collective investment undertakings or investments packaged as funds
Overall SCR

SCR for undertakings included via D&A method

Total group solvency capital requirement

Value

C0100

RO130

87,572

R0140

-1,495,551

R0O150

-528,115

R0O160

R0200

2,692,695

RO211

R0212

R0213

R0214

R0220

2,692,695

R0400

R0410

R0420

R0430

R0440

R0470

737,586

RO500

R0510

R0520

R0530

R0540

R0O550

RO555

R0O560

RO570

2,692,695
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S.32.01.22
Undertakings in the scope of the group

Group
Inclusion in the scope of solvency
Criteria of influence Group supervision calculation
Method
% used for Proportio- used and
the esta- nal share under
Category blishment used for Date of method 1,
Legal Name (mutual/ % of consoli- % group decision if treatment of
Identification code and type of the Type of non Supervisory | capital | dated voting | Other Level of solvency art.214is the
of code of the undertaking Country undertaking | undertaking Legal form mutual) Authority share accounts rights criteria | influence | calculation | Yes/No applied undertaking
€0020 coo10 o040 €0050 €0060 €0070 0080 o180 €0190 €0200 co210 €0220 €0230 €0240 €0250 €0260
LEI/52990041849IRJR5QS72 SWEDEN Nordea Life Insurance holding | Aktiebolag Non-mutual | Finansin- 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 Included into Method 1:
Holding AB company as spektionen scope of Full consoli-
defined in Art. group super- dation
212§ [f] of Direc- vision
tive 2009/138/EC
LEI/5299005TCAEGOHRI6930 | NORWAY Nordea Liv Life undertakings j l i ilsy: 100.00 | 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Forsikring AS net scope of Full consoli-
group super- dation
vision
LEI/529900K08EYX3I3MTHS59 | FINLAND Nordea Life Life undertakings orsakring N L i i 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Assurance AktieBolag vonta scope of Full consoli-
Finland Ltd group super- dation
vision
LEI/529900MUOVWAHO06TQA34 | SWEDEN Nordea Life undertakings | Férsakring Non-mutual | Finansin- 100.00 | 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Livférsakring AktieBolag spektionen scope of Full consoli-
Sverige AB group super- dation
vision
LEI/7437002CRHMXZ1FNUA72 | FINLAND Nordea Non-Life underta- orsékring N itual i i 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Insurance kings. AktieBolag vonta scope of Full consoli-
Finland Ltd group super- dation
vision
LEI/7ST1IA7ZVEIQ2WQNG812 DENMARK Nordea Life undertakings i N L i ilsy 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Livsforsikring ber net scope of Full consoli-
A/S group super- dation
vision
SC/556316-6718 SWEDEN Stockholm Other Aktiebolag Non-mutual 100.00 | 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Elef. 17 AB scope of Full consoli-
group super- dation
vision
SC/556606-3839 SWEDEN D Backa 22:8 | Other Aktiebolag Non-mutual 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Fastighets scope of Full consoli-
AB group super- dation
vision
5C/556643-0905 SWEDEN Bjeredspar- Other Aktiebolag Non-mutual 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
scope of Full consoli-
group super- dation
vision
SC/556660-7551 SWEDEN D Backa 22:3 | Other Aktiebolag Non-mutual 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Fastighets scope of Full consoli-
AB group super- dation
vision
SC/556691-9428 SWEDEN Telegrafga- Other Aktiebolag Non-mutual 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
tan RE AB scope of Full consoli-
group super- dation
vision
SC/556747-8218 SWEDEN Varmdd Other Aktiebolag Non-mutual 100.00 | 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Osby Retail scope of Full consoli-
AB group super- dation
vision
SC/556762-0546 SWEDEN Malmé Other Aktiebolag Non-mutual 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Vérdshuset 3 scope of Full consoli-
AB group super- dation
vision
SC/556803-0133 SWEDEN Ullerask Other Aktiebolag Non-mutual 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Fastighets scope of Full consoli-
AB group super- dation
vision
SC/556883-6224 SWEDEN Brédmaregar- | Other Aktiebolag Non-mutual 100.00 | 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
den Fastig- scope of Full consoli-
het AB group super- dation
vision
SC/556908-9641 SWEDEN Flahult 80:11 | Other Aktiebolag Non-mutual 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Fastighets scope of Full consoli-
AB group super- dation
vision
SC/556972-6804 SWEDEN Nordea Liv Other Aktiebolag Non-mutual 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Fastighet scope of Full consoli-
Holding AB group super- dation
vision
SC/556972-6812 SWEDEN Nordea Liv Other Aktiebolag Non-mutual 100.00 | 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Fastighet | scope of Full consoli-
AB group super- dation
vision
SC/559067-5673 SWEDEN Nordea Node | Other Aktiebolag Non-mutual 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
AB scope of Full consoli-
group super- dation
vision
5C/5590681846 SWEDEN Béllstavégen | Other Aktiebolag Non-mutual 100.00 | 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
102 Fastig- scope of Full consoli-
hets AB group super- dation
vision
SC/559073-4116 SWEDEN Ringerike Other Aktiebolag Non-mutual 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Fastighets scope of Full consoli-
AB group super- dation
vision
SC/559106-4695 SWEDEN Nordea Liv Other Aktiebolag Non-mutual 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Fastighet II scope of Full consoli-
AB group super- dation
vision
5C/559252-0752 SWEDEN Hyllie Other Aktiebolag Non-mutual 100.00 | 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Fabriken AB scope of Full consoli-
group super- dation
vision
SC/5593476285 SWEDEN Nordea Liv Other Aktiebolag Non-mutual 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Fastighet Ill scope of Full consoli-
AB group super- dation
vision
SC/52990041849IRJR5QS72/ DENMARK Nordea Liv Insurance holding | Aktieselska- Non-mutual 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
DK/0140 Holding A/S | company as ber scope of Full consoli-
defined in Art. group super- dation
212§ [f] of Direc- vision
tive 2009/138/EC
SC/7ST1IA7ZVEIQ2WQNG812/ | DENMARK NordeaKapi- | Other Aktieselska- Non-mutual 100.00 | 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
DK/0090 talforvalt- ber scope of Full consoli-
ning A/S group super- dation
vision
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S.32.01.22

Undertakings in the scope of the group, cont.

Group
Inclusion in the scope of solvency
Criteria of influence Group supervision calculation
Method
% used for Proporti used and
the esta- nal share under
Category blishment used for Date of method 1,
Legal Name (mutual/ % of consoli- % group decision if treatment of
Identification code and type of the Type of non Supervisory | capital | dated voting Other Level of solvency art.214is the
of code of the undertaking Country undertaking | undertaking Legalform | mutual) Authority | share | accounts rights | criteria | influence | calculation | Yes/No applied undertaking
€0020 coo10 €o040 €0050 €0060 o070 C0080 0180 co190 €0200 €0210 €0220 €0230 0240 €0250 €0260
SC/7ST1IA7ZVEIQ2WQNG812/ | DENMARK Nordea EDB Other Anpartssels- | Non-mutual 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
DK/0016 11 ApS kab scope of Full consoli-
group super- dation
vision
SC/7ST1IA7ZVEIQ2WQNG812/ | DENMARK Nordea Other Aktieselska- | Non-mutual 100.00 | 100.00 100.00 | None Dominant Included into Method 1:
DK/0013 Ejendom A/S scope of Full consoli-
group super- dation
vision
SC/7ST1IA7ZVEIQ2WQNG812/ | DENMARK Rédhuskon- Other Anpartssels- | Non-mutual 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
DK/0051 torerne ApS kab scope of Full consoli-
group super- dation
vision
SC/7ST1IA7ZVEIQ2WQNG812/ | DENMARK Margrethe- Other Partnersels- Non-mutual 50.00 50.00 50.00 None Significant Included into Method 1:
DK/0100 holmen P/S kab scope of Full consoli-
group super- dation
vision
SC/7ST1IA7ZVEIQ2WQNG812/ | DENMARK Komplemen- | Other Anpartssels- | Non-mutual 50.00 50.00 50.00 None Significant Included into Method 1:
DK/0101 tarselskabet kab scope of Full consoli-
Margrethe- group super- dation
holm ApS vision
SC/7ST1IA7ZVEIQ2WQNG812/ | DENMARK Havnehol- Other Partnersels- Non-mutual 50.00 50.00 50.00 None Significant Included into Method 1:
DK/0104 men P/S kab scope of Full consoli-
group super- dation
vision
SC/7ST1IA7ZVEIQ2WQNG812/ | DENMARK Komplemen- | Other Anpartssels- | Non-mutual 50.00 50.00 50.00 None Significant Included into Method 1:
DK/0105 tarselskabet kab scope of Full consoli-
Havnehol- group super- dation
men ApS vision
SC/7ST1IA7ZVEIQ2WQNG812/ | DENMARK K/S Ejen- Other Kommandit- | Non-mutual 40.00 40.00 40.00 None Significant Included into Method 1:
DK/0110 domsholding selskab scope of Full consoli-
Banemarks- group super- dation
vej 2021 vision
SC/7ST1IA7ZVEIQ2WQNG812/ | DENMARK Komplemen- | Other Anpartssels- | Non-mutual 40.00 40.00 40.00 None Significant Included into Method 1:
DK/0107 tarselskabet kab scope of Full consoli-
Banemarks- group super- dation
vej ApS vision
SC/7ST1IA7ZVEIQ2WQNG812/ | DENMARK P/S Ottilia Other Partnersels- Non-mutual 50.00 50.00 50.00 None Significant Included into Method 1:
DK/0108 Kebenhavn kab scope of Full consoli-
group super- dation
vision
SC/7ST1IA7ZVEIQ2WQNG812/ | DENMARK Komplemen- | Other Anpartssels- | Non-mutual 50.00 50.00 50.00 None Significant Included into Method 1:
DK/0109 tarselskabet kab scope of Full consoli-
Ottilia group super- dation
Kebenhavn vision
ApS
SC/7ST1IA7ZVEIQ2WQNG812/ | DENMARK Carlsberg Other Partnersels- Non-mutual 23.00 23.00 23.00 None Significant Included into Method 1:
DK/0213 Byen P/S kab scope of Full consoli-
group super- dation
vision
SC/0101766-4 FINLAND Asunto Oy Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 | 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Espoon vonta scope of Full consoli-
Muurarinkuja group super- dation
1 vision
SC/0119588-2 FINLAND Asunto Oy Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Helsingin vonta scope of Full consoli-
Lapinlahden- group super- dation
katu 14 vision
SC/0667245-7 FINLAND Asunto Oy Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Helsingin vonta scope of Full consoli-
Malminkatu group super- dation
36 vision
SC/0784057-1 FINLAND Asunto Oy Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Helsingin scope of Full consoli-
Munkkinie- group super- dation
men Puisto- vision
tie 14
SC/0654453-5 FINLAND Asunto Oy Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Helsingin scope of Full consoli-
Hameentie 5 group super- dation
B vision
SC/0117272-8 FINLAND Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Helsingin scope of Full consoli-
Sahaajan- group super- dation
katu 24 vision
5C/0118149-9 FINLAND Kiinteisté Oy | Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 | 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Helsingin vonta scope of Full consoli-
Hitsaajan- group super- dation
katu 4 vision
SC/0122852-5 FINLAND Kiinteist6 Oy | Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Lauttasaaren vonta scope of Full consoli-
Horisontti group super- dation
vision
SC/0845149-8 FINLAND Kiinteisté Oy | Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Helsingin vonta scope of Full consoli-
Kasarmikatu group super- dation
44 vision
SC/0635892-7 FINLAND Kiinteisté Oy | Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Vantaan scope of Full consoli-
Muuntotie 1 group super- dation
vision
SC/0398083-3 FINLAND Kiinteist6 Oy | Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Helsingin scope of Full consoli-
Kuortaneen- group super- dation
katu7 vision
SC/0358877-8 FINLAND Kiinteisté Oy | Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Espoon vonta scope of Full consoli-
Piispanmi- group super- dation
entie 5 vision
5C/1453184-9 FINLAND Kiinteist6 Oy | Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 | 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Helsingin vonta scope of Full consoli-
Lim group super- dation
mittajankatu vision
2
SC/1639916-7 FINLAND Kiinteist6 Oy | Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Helsingin vonta scope of Full consoli-
Kaisanie- group super- dation
menkatu 6 vision
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Undertakings in the scope of the group, cont.

Group
Inclusion in the scope of solvency
Criteria of influence Group supervision calculation
Method
% used for Proporti used and
the esta- nal share under
Category blishment used for Date of method 1,
Legal Name (mutual/ % of consoli- % group decision if treatment of
Identification code and type of the Type of non Supervisory | capital | dated voting Other Level of solvency art.214is the
of code of the undertaking Country undertaking | undertaking Legalform | mutual) Authority | share | accounts rights | criteria | influence | calculation | Yes/No applied undertaking
€0020 coo10 €o040 €0050 €0060 o070 C0080 0180 co190 €0200 €0210 €0220 €0230 0240 €0250 €0260
SC/0602076-6 FINLAND Kiinteisté Oy | Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Espoon scope of Full consoli-
Sinikalliontie group super- dation
9 vision
SC/1638910-2 FINLAND Kiinteisto Oy | Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Helsingin scope of Full consoli-
Annankatu group super- dation
27 vision
SC/1602960-9 FINLAND Kiinteist6 Oy | Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Helsingin vonta scope of Full consoli-
Strémbergin- group super- dation
kuja 2 vision
SC/0747930-9 FINLAND Kiinteisté Oy | Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 | 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Vantaan vonta scope of Full consoli-
Vaing group super- dation
Tannerin tie vision
3
5C/0293117-5 FINLAND Fastighets Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 | 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Ab Unions- vonta scope of Full consoli-
gatan 17 group super- dation
vision
SC/0844814-1 FINLAND Kiinteist6 Oy | Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Helsingin vonta scope of Full consoli-
Eteldranta 12 group super- dation
vision
SC/0117975-1 FINLAND Oy Helsing- Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
fors Saluhal- scope of Full consoli-
lar Ab group super- dation
vision
SC/1757189-7 FINLAND Kiinteisto Oy | Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Helsingin scope of Full consoli-
Siltasaaren- group super- dation
katu 16 vision
SC/0688219-8 FINLAND Kiinteist6 Oy | Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Helsingin vonta scope of Full consoli-
Ratavartijan- group super- dation
vision
SC/1864628-0 FINLAND Kiinteisté Oy | Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 | 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Espoon vonta scope of Full consoli-
Keilaranta group super- dation
9A vision
SC/1913491-4 FINLAND Kiinteist6 Oy | Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Espoon scope of Full consoli-
Espoontie 25 group super- dation
vision
SC/0628066-4 FINLAND Kiinteist6 Oy | Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Helsingin scope of Full consoli-
Kiviaidan- group super- dation
katu 2 vision
5C/2032774-8 FINLAND Kiinteisté Oy | Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 | 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Helsingin vonta scope of Full consoli-
Tyynylaavan- group super- dation
tie 20 vision
5C/2043182-8 FINLAND Kiinteist6 Oy | Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Vantaan vonta scope of Full consoli-
Vanha group super- dation
Sahatie 4 vision
5$C/2212496-0 FINLAND Kiinteisté Oy | Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Tampereen vonta scope of Full consoli-
Turves- group super- dation
uonkatu 17 vision
SC/0863366-2 FINLAND Kiinteisté Oy | Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Helsingin scope of Full consoli-
Museokatu 8 group super- dation
vision
SC/0797857-0 FINLAND Kiinteist Oy | Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Pirkkalan scope of Full consoli-
Jasperintie 1 group super- dation
vision
5C/2085495-1 FINLAND Kiinteisté Oy | Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 | 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Helsingin vonta scope of Full consoli-
Kalevankatu group super- dation
20 vision
5C/2449838-4 FINLAND Kiinteist6 Oy | Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 | 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Espoon vonta scope of Full consoli-
Finnoon- group super- dation
laaksontie vision
15
5C/2323820-6 FINLAND Asunto Oy Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Helsingin vonta scope of Full consoli-
Saukonpaa- group super- dation
denranta 4 vision
5C/2291435-6 FINLAND Asunto Oy Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Keravan vonta scope of Full consoli-
Tapulikatu 32 group super- dation
vision
SC/2040011-6 FINLAND Asunto Oy Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Helsingin vonta scope of Full consoli-
Vanhanlin- group super- dation
nantie 3 vision
SC/0736664-6 FINLAND Asunto Oy Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Espoon scope of Full consoli-
Kiltakallio 13 group super- dation
vision
SC/1503456-1 FINLAND Kiinteisté Oy | Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Oulun vonta scope of Full consoli-
Kallisensuora group super- dation
12 vision
SC/0701941-7 FINLAND Kiinteisté Oy | Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 | 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Vantaan vonta scope of Full consoli-
Tammiston group super- dation
Harkkokuja 2 vision
5C/2126808-1 FINLAND Kiinteist6 Oy | Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
scope of Full consoli-
Centrum group super- dation
vision
5C/2028590-4 FINLAND Asunto Oy Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 | 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Espoon vonta scope of Full consoli-
Malmiportti group super- dation
4A-B vision
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Group
Inclusion in the scope of solvency
Criteria of influence Group supervision calculation
Method
% used for Proporti used and
the esta- nal share under
Category blishment used for Date of method 1,
Legal Name (mutual/ % of consoli- % group decision if treatment of
Identification code and type of the Type of non Supervisory | capital | dated voting Other Level of solvency art.214is the
of code of the undertaking Country undertaking | undertaking Legalform | mutual) Authority | share | accounts rights | criteria | influence | calculation | Yes/No applied undertaking
€0020 coo10 €o040 €0050 €0060 o070 C0080 0180 co190 €0200 €0210 €0220 €0230 0240 €0250 €0260
$C/2028592-0 FINLAND Asunto Oy Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Espoon scope of Full consoli-
Malmiportti group super- dation
4CD vision
SC/2431966-5 FINLAND Kiinteisto Oy | Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Vantaan scope of Full consoli-
Vanha group super- dation
Kaarelantie vision
26
SC/2259237-7 FINLAND Kiinteist6 Oy | Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Pornaisten scope of Full consoli-
Onnentaival group super- dation
4 vision
SC/1538961-0 FINLAND Kiinteist Oy | Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Espoon scope of Full consoli-
Ruukinran- vonta group super- dation
nantie 24 vision
5C/0609026-2 FINLAND Asunto Oy Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 | 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Helsingin scope of Full consoli-
Lintulahden- vonta group super- dation
katu 6 vision
SC/2302716-9 FINLAND Asunto Oy Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Helsingin scope of Full consoli-
Sbrnisten- vonta group super- dation
katu 10 vision
SC/2158729-3 FINLAND Asunto Oy Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Helsingin scope of Full consoli-
Elainlaaka- vonta group super- dation
rinkatu 3 vision
SC/1961946-0 FINLAND Asunto Oy Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Helsingin scope of Full consoli-
Vybkatu 5 vonta group super- dation
vision
SC/2586364-6 FINLAND Kiinteist6 Oy | Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Helsingin scope of Full consoli-
Myrskylantie vonta group super- dation
18 vision
5C/2859055-9 FINLAND Kiinteisté Oy | Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 | 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Tampereen scope of Full consoli-
Seimenkatu 1 vonta group super- dation
vision
5C/2810653-6 FINLAND Kiinteisté Oy | Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Jyvaskylan scope of Full consoli-
Ahjokatu 11 vonta group super- dation
vision
SC/2769901-8 FINLAND Asunto Oy Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Turun scope of Full consoli-
Kansleri 2 vonta group super- dation
vision
SC/0877971-7 FINLAND Kiinteisté Oy | Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 | 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Helsingin scope of Full consoli-
Keskuskatu vonta group super- dation
1B vision
SC/2769831-4 FINLAND Asunto Oy Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Turun scope of Full consoli-
Kansleri 4 vonta group super- dation
vision
SC/0763412-9 FINLAND Asunto Oy Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Turun scope of Full consoli-
Yliopiston- vonta group super- dation
katu 12a vision
SC/2546887-3 FINLAND Kiinteisté Oy | Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Vantaan scope of Full consoli-
Sahkétie vonta group super- dation
14-16 vision
SC/3012791-8 FINLAND Kiinteist Oy | Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Tampereen scope of Full consoli-
Tietohallin- vonta group super- dation
nonkatu 19 vision
5C/2790328-5 FINLAND Asunto Oy Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 | 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Helsingin scope of Full consoli-
Uutiskatu 3 vonta group super- dation
vision
5C/3099493-1 FINLAND Asunto Oy Other Aktie bolag Non-mutual | Finanssival- | 100.00 | 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Espoon scope of Full consoli-
Kipparinkatu vonta group super- dation
4B vision
5C/912893537 NORWAY Nykirkebak- Other Aksjeselskap | Non-mutual Fi nan- 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
ken 2 AS scope of Full consoli-
sti [Sy_ group super- dation
vision
net
5C/913886216 NORWAY Fr Nansens Other Aksjeselskap | Non-mutual Finan_ 100.00 | 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Plass 711 AS scope of Full consoli-
Sti [sy- group super- dation
vision
net
SC/914664381 NORWAY NLE Other l Y 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Munchsgate net scope of Full consoli-
5B AS group super- dation
vision
SC/919060271 NORWAY Radhus- Other N L Y 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
passasjen AS net scope of Full consoli-
group super- dation
vision
5C/955122690 NORWAY FR Nansens Other Ansvarlig Non-mutual | Finanstilsy- | 100.00 | 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Plass 71l selskap scope of Full consoli-
ANS group super- dation
vision
SC/971227575 NORWAY Arkaden Other N ( Y- 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Eiendom AS net scope of Full consoli-
group super- dation
vision
SC/981125096 NORWAY Nordea Other N L 3% 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Aktuartjene- net scope of Full consoli-
ster AS group super- dation

Nordea Life Holding AB

55



Lagesrapport om solvens och finansiell stallning 2024

S.32.01.22
Undertakings in the scope of the group, cont.

Group
Inclusion in the scope of solvency
Criteria of influence Group supervision calculation
Method
% used for Proporti used and
the esta- nal share under
Category blishment used for Date of method 1,
Legal Name (mutual/ % of consoli- % group decision if treatment of
Identification code and type of the Type of non Supervisory | capital | dated voting Other Level of solvency art.214is the
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€0020 coo10 €o040 €0050 €0060 o070 C0080 0180 co190 €0200 €0210 €0220 €0230 0240 €0250 €0260
SC/981143159 NORWAY Olav Kyrres- Other j N L i ilsy 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
gate 22 AS net scope of Full consoli-
group super- dation
vision
SC/985094691 NORWAY Norske Liv Other Aksjeselskap | Non-mutual | Finanstilsy- 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
AS net scope of Full consoli-
group super- dation
vision
SC/995556790 NORWAY Folke Berna- | Other j N ( i ilsy: 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
dottesvei 38 net scope of Full consoli-
AS group super- dation
vision
5C/995557665 NORWAY Kokstadfla- Other j N L i ilsy: 100.00 | 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
ten 4AS net scope of Full consoli-
group super- dation
vision
5C/997953312 NORWAY Kokstadfla- Other j N tual i ilsy: 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
ten 6 AS net scope of Full consoli-
group super- dation
vision
SC/998077052 NORWAY Havnespeilet | Other j N L i ilsy: 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
AS net scope of Full consoli-
group super- dation
vision
5C/999289630 NORWAY Nordea Liv Other Aksjeselskap | Non-mutual | Finanstilsy- | 100.00 | 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Eiendom AS net scope of Full consoli-
group super- dation
vision
SC/937731469 NORWAY Okernveien Other j N l i ilsy: 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
119/121AS net scope of Full consoli-
group super- dation
vision
5C/913921437 NORWAY Haslevangen | Other j N L i ilsy 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
28/30 AS net scope of Full consoli-
group super- dation
vision
SC/912195996 NORWAY Eiendoms- Other Aksjeselskap | Non-mutual | Finanstilsy- 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
selskapet net scope of Full consoli-
Dronning group super- dation
Maudsgt 15 vision
AS
5C/918042830 NORWAY Chr. Kroghs Other j ( i ilsy: 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
gate 32AS net scope of Full consoli-
group super- dation
vision
SC/989990659 NORWAY Vallhallave- Other j N L i ilsy: 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
gen 6AS net scope of Full consoli-
group super- dation
vision
5C/966246634 NORWAY Ingeniornes Other Aksjeselskap | Non-mutual | Finanstilsy- | 100.00 | 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Hus AS net scope of Full consoli-
group super- dation
vision
SC/914776120 NORWAY Henrik Other j N tual i ilsy: 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Ibsensgate net scope of Full consoli-
40-42AS group super- dation
vision
5C/996922243 NORWAY Fabrikkveien | Other j N L i ilsy 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
1A net scope of Full consoli-
group super- dation
vision
5C/912808629 NORWAY Fabrikkveien | Other Aksjeselskap | Non-mutual | Finanstilsy- | 100.00 | 100.00 100.00 | None Dominant Included into Method 1:
36 AS net scope of Full consoli-
group super- dation
vision
SC/996197441 NORWAY Fabrikkveien | Other j N ( i ilsy 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
38AS net scope of Full consoli-
group super- dation
vision
5C/998171350 NORWAY Kokstad- Other j N L i ilsy: 100.00 | 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
veien 23B AS net scope of Full consoli-
group super- dation
vision
5C/922155623 NORWAY Pilestredet Other j ( i ilsy 100.00 | 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
12As net scope of Full consoli-
group super- dation
vision
5C/921680902 NORWAY Allehelgens Other N L i ilsy: 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
gate 4 AS net scope of Full consoli-
group super- dation
vision
SC/959498695 NORWAY Rédstuplass | Other Ansvarlig Non-mutual | Finanstilsy- | 100.00 | 100.00 100.00 | None Dominant Included into Method 1:
4DA selskap net scope of Full consoli-
group super- dation
vision
SC/919366842 NORWAY Wiis Norway | Other j N tual i ilsy 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
Holding AS net scope of Full consoli-
group super- dation
vision
5C/994921193 NORWAY Vika Utvik- Other j N L i ilsy 100.00 100.00 100.00 None Dominant Included into Method 1:
ling AS net scope of Full consoli-
group super- dation
vision
SC/834342472 NORWAY OMM3 AS Other Aksjeselskap | Non-mutual | Finanstilsy- | 100.00 | 100.00 100.00 | None Dominant Included into Method 1:
net scope of Full consoli-
group super- dation
vision
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